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® Hodn doi 182 ngay: NHNN cdp von dai trudc mua cao diém DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

182 ngay 48.798 ty déng 2,51%/n&m 10/5/2027

Ky han dai nhdt ctia nghiép vu nay, gép 26 VND t6i da vaio hé théng néu 2 ty USD han Chi phi ngém dinh tir diém swap 305 déng, Ngay ddo han: nguén vén vdt qua cao diém
lan phién 7 ngay hoi thdng 9 muc dugc dung hét gan gdp doi cdc phién trudc cudi ndm va Tét Nguyén ddn
Khdc biét so véi cdc phién trudc: thai diém, ky han va déi tudng M6t mét xich trong goéi chinh sdch déong bé

Han muc (ty Chi phi*

A o . Ngay Chinh séch Tdc dung
USD) (%/ném) LS qua dém khi trién khai

Phién Ky han (ngay)

Quéc héi thong qua NQ gidm 30% thué TNDN, TNCN
04/02/2026 21 1,0 1,31 17-20%/n&m (03/02) 24/8/2026  phdi ndp ky 2026-2027 cho DN, cé nhdn kinh doanh
c6 doanh thu <10 ty d6ng/ndm

DE lgi vén luu déng cho 81,11% DN va
99,86% cd nhan, hd kinh doanh

02/06/2026 14 1,0 1,31 11%/ndm (01/06)
CV 9736/NHNN-CSTT: NHTM gidm t6i thi€u 0,5%/ndm Kéo chi phi vén xudng, md dudng gidm
21/10/2026 SO NS
21/09/2026 7 2,0 1,28 7,0%/n&m (21/09) LS tién gti mdi ky han ti 6 thang LS cho vay
06/11/2026 182 2,0 2,51 3,7%/ném (03/11) NQ 45/2026/NQ-CP dua thu& TTDB xding v& 0% (d€n  B& Tai chinh udc CPI thdng 11 giam
O01/11/2026  3173/5027); EVN gidm 2% gid dién binh quén khodng 0,5 diém % so véi théng 10
*Diém swap / ty gid giao ngay x 365/ ky han, chua gébm chi phi vén USD (ABS Research tinh). Ngodi cdc phién trén, ' 9 g i q 9% 9
NHNN con chao thém 1 ty USD ngé 2 ver 1 ty USD déu thd 21 ngay).
con chao thém 1ty USD ngay 06/02 va 1ty USD déu thang 3 (21 ngay) 06/11/2026 Hodn @i USD/VND t6i da 2 ty USD, ky han 182 Bom VND ky han dai, 8n dinh LS lién
ngay NH qua Tét

Chinh pha ra tay khi thi trudng dd yén. Ba 1aGn hodn déi trudc dd, chinh sdch déu duge dua ra
khi I6i sudt qua dém da vot Ién 7-20%, nhdm dép con khdt vén trong vai tudn. Lan ndy I&i sudt  chinh sdch tai khéa var gid cé don dudng cho chinh sdch tién t&. CPI thang 10 tdng
qua dém chi con 3,7%, nén day la khodn vén chudn bi trudc cho mua gidi ngén cuéi ndm, chd 5,09% so Vi cling kY, binh quéan 10 thdng 4,57%, dd vudt muc tiéu khodng 4,5%. Gidm
khéng phai liéu cdp ciu. thué xdng va gid dién gidp ha nhiét gid cd, nhd dé NHNN cé thé bom thém VND ma it lo
Bdn vén ddai, gid cao hon nhung van ré. Chi phi 2,51%/ndm céng chi phi vén USD cla ngdn dp luc lam phdt.

hang van thdp han 18i sudt lién ngdn hang ky han 6 thdng (7,9% ngay 02/11) néu ngdn hang

Ngoai té dang déi dao. Viét Nam xudt siéu hai thdng lién tiép (1,30 ty USD thdng 9 va
vay USD dudi khodng 5,4%/n&m. Mdc gid ndy cho thdy NHNN khéng trg gid dai tra.

7,31 ty USD thdng 10), ty gid lién ngdn hang gidm 0,61% trong thdng 10 vé 25.803,5
Chi mé cifa cho nhém cé vén ngoai. Lan dédu tién NHNN ddt diéu kién: ngan hang phai cé du VND/USD. NHNN mua USD giao ngay ltc nay khong gdy stc ép Ién ty gid, va vi Ia hodn
ng vay nudc ngodi trung dai han hodc trdi phiéu quéc t& con han tir 12 thdng. Mdi ngan hang  d6i nén du trif ngoai héi khéng bi tiéu hao.

ddng ky khéng qud 80% han muc (1,6 ty USD) va khéng vugt du ng du diéu kién.

Théng diép chinh: NHNN chuyén tir bom tién ngén han dé chita chdy sang cdp vén dai va ¢ chon loc, phdi hop véi tai khda dé gilr cing Idc 1di sudt, ty gid va gid cd trong giai doan

11/2026 - 3/2027.

Nguén: NHNN, Quéc héi, Chinh phd, NSO, ABS Research



® Thanh khodn ndi cé kiém sodat, Igi ich nghiéng vé ngan hang cé vén ngoai DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Quy mé: nhé so vdi tin dung, ddng ké so véi thanh khodn ngén han Ai dudc Idi va Idi ra sao?

Vén vay ngogi té (BID, CTG, VCB: BCTC 6T sodt xét va Q3/2026) Muc hudng Igi

NHNN hut rong qua OMO thdng 10 27,200 VPB  Hdp vén 1,44 ty USD (T6/2026), 1,56 ty USD (2025); TP 300 triéu USD
Truyc ti€p, I6n nhdt:
TCB  Hdp vén 1ty USD (Q3/2026) d0 du ng dé ddng ky

sdt trén 1,6 ty USD
Swap 06/11 (dung hét 2 ty USD) _ 48,798 SHB Hgp v6n 600 + 340 triéu USD; TP 229 triéu SGD

HDB  Hdp v8n 721 tridu USD (T7/2026); TP xanh 100 triéu USD

Du ng OMO ngay 03/11 116,381 MBB 550 triéu USD hgp vén va song phudng (6T/2026) Tryc tiép, vifa phai:
’ han murc bi chdn bai
ACB Hgp vén 500 triéu USD (Q3/2026, rit vén Q4) du ng du diéu kién
Néu thém phién 3 ty USD thdng 12* 121,995 VIB  Hdp v6n 285 triéu USD (10/2026)
BID Vay TCTD ngogi té 19.383 ty (30/9; dau ndm 4.116 ty); khéng cé TP Cé thé tham gia,
qudc té&; chua rd bén cho vay, ky han chua xdc minh dugc

Dvt: ty déng.

Luu y: () Théng tin du bdo trén thi trudng, chua dugc NHNN xdc nhdn chinh thic CTG Vay TCTD ngoqi té 12.547 ty (30/9; 30/6: 10.600 ty); tai cd 30/6 va 30/9 Khéng du diéu kién

Ngudn: NHNN, FiinPro, ABS Research khéng cé khodan vay TCTD ndo con han trén 12 thdng vdi du ng hién tai

. s . , ) ; . . VCB Vay TCTD ngoaqi té 2.472 ty (30/9); TP ngoai té 15 triéu dong Du dia rét nhd
V@i 48.798 ty dong, phién swap chi tuosng dudng 0,23% du ng tin dung (udc khodng 20,8 triéu
ty déng cudi thdng 10), nhung béng 42% du nd OMO va gdp 1,8 1an lugng NHNN hit rong ca NHkhde  Khéng c6 hogc it vén vay qudc té Gidn tiép, qua LS lién NH
thdng 10. Sidic nding cla phién nay ném & ky han: cing 2 ty USD nhu thdng 9, nhung tién ndm Nguén: Cdc ngan hang, ABS Research
lai trong hé théng 182 ngdy thay vi 7 ngady. Nhém c¢é vén ngoai 16n dugc Igi ré nhét. Gid si chi phi vén USD 4,5%/n&m, VND qua

R ) ) o . N o swap c¢é gid khodng 7,0%, thép hon 1di sudt lién ngén hang 6 thdng chiing 0,9 diém %.
Tién vao két ngan hang trudc, chua chdy ngay ra thi trudng. Kénh truyén dan di qua ldi suat: M6t ngdn hang dung hét trdn 1,6 ty USD (39.038 ty déng) tiét kiém khodng 174 ty déng
lién ngén hang 6n dinh, dp luc huy dong 6-12 thdng gidm, r6i mdi dén IGi sudt cho vay. Ching  chj phi vén trong 182 ngaly (77-271 ty néu chi phi USD tir 5,0% xuéng 4,0%).
t6i nhén dinh day 1a chinh sdch ndi 1dng thanh khodn cé kiém sodt, khong phdi ha I&i sudt diéu

Ba ngén hang quéc doanh hudng Igi han ché. Vay ngoaqi té ti TCTD cua BID va CTG
hanh.

tdng gan 4,7 lan trong 9 thdng, nhung cda CTG déu ddo han trong 12 thdng; chi BID c¢6

Ba diéu can theo ddi. Khai lugng tring thau thuc té€ phién 06/11; 1@i sudt cho vay cé gidm theo thé du diéu kién, chua xdc minh dudc.

hay chi difng & lién ngén hang; va ngay 10/5/2027, khi hé théng phdi trd lai t6i da 49.408 ty ~ Ngén hang nhé van ph,c’li canh tranh thu hat tién gdi. Khong du diéu kién tham gia, n,hém
déng (2t USD x 24.704) néu NHNN khéng gia han. ndy chi dudc Igi gidn tiép khi 1Gi suat lién ngén hang ha nhiét. Khodng cdch chi phi vén va
' NIM gilta hai nhédm vi thé cé thé ndi réng trong nlfa dau ndm 2027.

Théng diép chinh: tdc dong [én thanh khodn toan hé théng & muc vira phdi. Gid tri 16n nhat Ia kéo chi phi vén ctia nhém ngéin hang cé vén ngoai xuéng, tao du dia gidm Idi sudt cho vay

v& d3 NIM ndia dau 2027 cho nhém nay.

Gid dinh chi phi USD 4,0-5,0%/ndm chi d€ minh hoa. Nguén: NHNN, Cdc ngdn hang, ABS Research



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,
bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

Trai nghiém ngay Trai nghiém ngay béng gia
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Phong Phan tich Dau tu - Céng ty Cé phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, Béng Da, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626  S6& mdy 1&: 160

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

Thank you!
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