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Cập nhật TT50/2026: Nới LDR đi kèm chuyển đổi sang khung thanh khoản Basel III
Ban hành 30/09/2026 | Hiệu lực 01/12/2026 | LDR mới áp dụng khi ngân hàng chuyển sang LCR/NSFR

Thông điệp chính: TT50 mở rộng dư địa quản trị bảng cân đối thông qua cơ chế LDR mới, nhưng đồng thời đưa LCR, NSFR và tỷ lệ đòn bẩy (LEV) 
trở thành các ràng buộc an toàn quan trọng hơn. Tác động tích cực nhưng phân hóa theo từng ngân hàng.

Thay đổi chính So với quy định cũ Tác động

Trần LDR theo quy định 85% → 95% khi ngân hàng chuyển sang khuôn khổ mới Giảm áp lực thanh khoản và có thể tạo thêm dư địa cho vay.

Cách tính LDR Điều chỉnh cả tử số L và mẫu số D; bổ sung/điều chỉnh nhiều cấu 
phần nguồn vốn

Mức hưởng lợi khác nhau theo cấu trúc bảng cân đối.

Lộ trình áp dụng LCR & NSFR Bổ sung chuẩn thanh khoản LCR & NSFR theo Basel III; bắt buộc từ 
01/10/2028, cho phép đăng ký áp dụng sớm

Tăng yêu cầu về tài sản thanh khoản chất lượng cao và nguồn vốn 
ổn định; phân hóa theo chất lượng nguồn vốn.

LDR khi LCR/NSFR = 100% Khi đồng thời LCR ≥100% và NSFR ≥100%, LDR không còn là giới 
hạn bắt buộc nhưng vẫn phải báo cáo

Ngân hàng đáp ứng tốt chuẩn thanh khoản có thể linh hoạt hơn 
trong mở rộng bảng cân đối.

Bổ sung LEV Thêm tỷ lệ đòn bẩy (LEV) dựa trên vốn cấp 1, không áp ngay 
ngưỡng 3%, ngưỡng và thời điểm áp dụng do Thống đốc NHNN 
quyết định trong từng thời kỳ

Tạo thêm ràng buộc bên cạnh CAR, hạn chế đòn bẩy và mở rộng
bảng cân đối quá mức.

LƯU Ý LDR 85% → 95% không đồng nghĩa +10 điểm % dư địa tín dụng; dư địa thực tế còn phụ thuộc công thức LDR mới, room tín dụng và các ràng buộc CAR/LEV, 
LCR/NSFR.

Nguồn: Thông tư 50/2026/TT-NHNN; ABS Research tổng hợp



Tác động hệ thống: Tích cực cho nhóm ngân hàng nhưng mức hưởng lợi phân hóa
TT50 nới ràng buộc LDR, đồng thời chuyển dần trọng tâm quản trị thanh khoản và đòn bẩy sang LCR/NSFR và LEV theo hướng tiệm cận Basel III.

1 Dư địa tín dụng mở rộng

Trần LDR tăng từ 85% lên 95% khi áp dụng 
khuôn khổ mới, giúp giảm ràng buộc LDR và có 
thể tạo thêm dư địa tín dụng.

2 Áp lực huy động có thể giảm

LDR linh hoạt hơn có thể giảm nhu cầu cạnh 
tranh huy động để đáp ứng giới hạn LDR, qua 
đó hỗ trợ chi phí vốn/NIM.

3 Trọng tâm chuyển sang LCR/NSFR

Khi LCR và NSFR cùng đạt tối thiểu 100%, ngân 
hàng không phải tuân thủ trần LDR nhưng vẫn 
phải báo cáo chỉ tiêu này.

TUY NHIÊN LCR/NSFR và LEV tạo thêm các ràng buộc về thanh khoản, nguồn vốn ổn định và đòn bẩy. Do đó, lợi ích từ nới LDR sẽ phân hóa theo cấu trúc tài
sản – nguồn vốn và nền tảng vốn của từng ngân hàng.

Ngân hàng thuận lợi hơn khi:

• LDR theo quy định đang là ràng buộc đáng kể

• Nguồn vốn ổn định, CASA tốt và bộ đệm thanh khoản cao

• Vốn cấp 1 & CAR mạnh, còn dư địa LEV

• Sẵn sàng đáp ứng LCR/NSFR

• Có nhu cầu và dư địa tăng trưởng tín dụng

Tác động tới thị trường chứng khoán:

NGÂN HÀNG Tác động trực tiếp: giảm ràng buộc LDR, tăng tính linh
hoạt trong quản trị bảng cân đối; có thể hỗ trợ tăng 
trưởng tín dụng và NIM.

BĐS – CK – XD/VLXD Tích cực gián tiếp nếu khả năng cung ứng tín dụng thực tế 
của hệ thống cải thiện.

Thị trường Có thể hỗ trợ tâm lý do nhóm ngân hàng có tỷ trọng vốn
hóa lớn.

Nguồn: Thông tư 50/2026/TT-NHNN; ABS Research tổng hợp



Các ngân hàng đáng chú ý

1. Áp lực LDR / huy động

Ngân hàng có LDR tương đối cao hoặc chịu áp 
lực huy động sẽ nhạy hơn với nới lỏng trần LDR

2. Vốn & thanh khoản

Nền tảng vốn tốt, thanh khoản và khả năng đáp 
ứng LCR/NSFR/LEV tốt giúp tận dụng khuôn 
khổ mới thuận lợi hơn.

3. Nhu cầu tăng trưởng tín dụng

Ngân hàng có tốc độ tăng tín dụng cao hoặc 
nhu cầu mở rộng bảng cân đối có khả năng tận 
dụng dư địa mới tốt hơn.

Một số ngân hàng đáng chú ý

MBB Tăng trưởng tín dụng cao; nhu cầu mở rộng bảng cân đối lớn; nền 
tảng vốn được củng cố khi đã hoàn thành tăng vốn lên trên 100 
nghìn tỷ đồng. 

BID Nền tảng vốn cao. Quy mô tín dụng lớn; tiếp tục hưởng lợi do có số 
dư KBNN lớn.

VCB

Các ngân hàng có khả năng hưởng lợi được xác định dựa trên các yếu tố sau: 
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TCB

VPB Tăng trưởng tín dụng cao và nhu cầu mở rộng bảng cân đối lớn; 
nền tảng vốn tốt tạo dư địa để tận dụng tính linh hoạt cao hơn của 
khuôn khổ mới

Nền tảng vốn và thanh khoản tốt, khả năng quản trị thanh khoản, 
thuận lợi hơn trong quá trình chuyển sang đáp ứng LCR/NSFR. 

Nền tảng vốn cao. Quy mô tín dụng lớn; tiếp tục hưởng lợi do có số 
dư KBNN lớn.

HDB Tăng trưởng tín dụng cao. Khả năng quản trị thanh khoản, thuận 
lợi hơn trong quá trình chuyển sang đáp ứng LCR/NSFR. 



Phụ lục: Thay đổi công thức tính LDR theo TT50/2026 so với TT22/2019
Tóm tắt cơ chế tác động lên tử số L và mẫu số D. NĐT cần đối chiếu dữ liệu từng ngân hàng để lượng hóa. 

LDR = L / D  → LDR giảm khi L giảm hoặc D tăng; LDR tăng khi L tăng hoặc D giảm.

Cấu phần thay đổi Theo TT50 / thay đổi chính Tác động cơ học Hàm ý

Tử số L Loại “dư nợ đối với TCTD khác” khỏi tử số L ↓ → LDR ↓ Tạo thêm dư địa LDR cho ngân hàng có dư nợ 
cho vay liên ngân hàng lớn.

Mẫu số D – nguồn vốn vay 
nước ngoài

Bổ sung nguồn vốn vay nước ngoài vào D D ↑ → LDR ↓ Có lợi hơn cho NH có quy mô nguồn vay nước 
ngoài lớn.

Mẫu số D – vốn tự có Bổ sung vốn điều lệ/vốn được cấp, các quỹ và lợi nhuận chưa phân phối 
sau các điều chỉnh theo quy định

D ↑ → LDR ↓ NH có nền tảng vốn lớn/lợi nhuận tích lũy cao có 
thêm cơ sở nguồn vốn.

Mẫu số D – liên ngân hàng Bổ sung phần chênh lệch dương giữa nguồn nhận từ TCTD khác và số dư 
cấp tín dụng/gửi tại TCTD khác

Nếu chênh lệch dương:
D ↑ → LDR ↓

Có lợi cho NH có vị thế nhận vốn ròng trên thị 
trường liên ngân hàng.

Mẫu số D – vốn ủy thác Bổ sung nguồn vốn ủy thác cấp tín dụng mà NH đã nhận và chịu rủi ro D ↑ → LDR ↓ Phản ánh thêm nguồn vốn thực tế tài trợ tín 
dụng.

Mẫu số D –TP do NH phát
hành

Bổ sung phần trái phiếu do NH phát hành trong nước đủ điều kiện tính vào 
vốn cấp 2

D ↑ → LDR ↓ Có lợi cho NH có lượng trái phiếu đủ điều kiện 
tính vốn cấp 2 lớn.

Mẫu số D – TPDN Trừ số dư đầu tư TPDN (không bao gồm một số trái phiếu TCTD/trái phiếu
đặc biệt) khỏi D

D ↓ → LDR ↑ Không có lợi cho NH có danh mục TPDN lớn.

Mẫu số D – ủy thác cho vay Trừ dư nợ gốc nội bảng phát sinh từ khoản ủy thác cho TCTD/chi nhánh 
NH nước ngoài cấp tín dụng

D ↓ → LDR ↑ Bảo đảm vốn qua ủy thác được phản ánh đúng 
trong tỷ lệ.

Tiền gửi KBNN Tính 20% (so với 50% tại quyết định 1743/QĐ-NHNN)
D ↓ → LDR ↑

Nếu áp dụng mức mặc định 20%, bất lợi tương 
đối cho NH có tỷ trọng tiền gửi KBNN lớn.

Trần LDR Mức tối đa 95% khi áp dụng khuôn khổ LDR mới Dư địa mở rộng ↑ Giảm ràng buộc LDR.

Miễn giới hạn LDR Khi LCR ≥100% và NSFR ≥100%: không phải tuân thủ trần LDR nhưng 
vẫn báo cáo

Giới hạn LDR được nới 
lỏng

Trọng tâm ràng buộc chuyển sang LCR/NSFR và
các yêu cầu an toàn khác.

Nguồn: Thông tư 50/2026/TT-NHNN; ABS Research tổng hợp



KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG

Báo cáo này được viết và phát hành bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán An Bình. Báo cáo này

được viết dựa trên nguồn thông tin đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Công ty Cổ phần

Chứng khoán An Bình không chịu trách nhiệm về độ chính xác của những thông tin này.

Quan điểm, dự báo và những ước lượng trong báo cáo này chỉ thể hiện ý kiến của tác giả tại

thời điểm phát hành. Những quan điểm này không thể hiện quan điểm chung của Công ty Cổ

phần Chứng khoán An Bình và có thể thay đổi mà không cần báo cáo trước. Báo cáo này chỉ

nhằm mục đích cung cấp thông tin cho các tổ chức đầu tư cũng như các nhà đầu tư cá nhân

của Công ty Cổ phần Chứng khoán An Bình và không mang tính chất mời chào mua hay bán

bất kỳ chứng khoán nào được thảo luận trong báo cáo này. Quyết định của nhà đầu tư nên

dựa vào những sự tư vấn độc lập và thích hợp với tình hình tài chính cũng như mục tiêu đầu tư

riêng biệt.

Báo cáo này không được phép sao chép, tái tạo, phát hành và phân phối với bất kỳ mục đích

nào nếu không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Cổ phần Chứng khoán An

Bình. Xin vui lòng ghi rõ nguồn trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.

Khối Phân tích và Đầu tư - Công ty Cổ phần Chứng khoán An Bình

Tầng 16, tòa nhà Geleximco, 36 Hoàng Cầu, Đống Đa, Hà Nội

Điện thoại: (024) 35624626 Số máy lẻ: 135
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Để được hỗ trợ tư vấn và nhận các thông tin khuyến nghị, 
báo cáo thường xuyên, kịp thời, tải ABS Invest ngay tại

http://www.abs.vn/


Thank you!


