CTCP THE GIGI SO | (DGW-HOSE) Bdio cdo cap nhat KQKD

Trién vong tich cuc nhg cau tiéu dung va xu hudng chuyén

MUA a6i 56

Kiéu Thi Thanh Thu e KQKD Q2/2026: Lgi nhuén bung né nhg tdng trudng & cdc mang kinh doanh

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn chinh v& vé mét béing gid laptop téng gitip cai thién bién Igi nhudn.

v" Doanh thu thuan Q2/2026 ghi nhdn 7.273 ty dong (+26,9% svck). K&t qua

THONG TIN CO BAN . o o L B
nay dudc thuc ddy bdi cdc hoat dong kinh doanh c6t 16i, cu thé:

Nganh :Bdnlé
*  Mdy tinh xdch tay & Mdy tinh bang tiép tuc la déng lyc tdng trudn
Ngay bdo cdo : 05/08/2026 y y y 9 Hep >Ng 9 9
Gid hién tai (VND/CP) 139.600 chinh vdi doanh thu 2.511 ty déng (+37% svck), chiém 34,5% téng
Gid muc tiéu (VND/CP)  : 45.700 doanh thu, nhd mdt bdng gid bdn téing khodng 20% svck do gid RAM
Ty I& téng . 15.4% v& cdc linh kién bdn dén duy tri 8 muic cao. Bén canh dé, tdm ly mua
Vén héa (Ty VND) 8758 s@m sém cla ngudi tiéu dung va doanh nghiép nhdm dén dau cdc dgt
SLCPLH (CP) -221.161.000 tdng gid tiép theo thuc ddy san lugng tiéu thu.
DIEN BIEN GIA = Doanh thu dién thoai di dong dat 2.054 ty dong (+5% svck), chiém
28,2% t8ng doanh thu, phuc héi tich cyc nhd sy déng gdp cua cdc dong
2000000 c0000 san phadm mdi tir Xiaomi va Motorola sau giai doan tiéu thu tram 1dng.
8,000,000
50,000
7:000.000 = Doanh thu mang thiét bi vdn phong dat 2.014 ty déng (+47% svck),
6,000,000 40,000 , ) )
5,000,000 chiém 27,7% téng doanh thu, hudng Igi tlf xu hudng doanh nghiép ddy
30,000 R . N n R 2 P
4,000,000 manh dau tu vao ha téng cong nghé va chuyén déi sé.
3,000,000 20,000
2,000,000 = Doanh thu mdng thiét bi gia dung dat 476 ty dong (+38% svck), chiém
10,000
1000000 6,5% téng doanh thu, dugc hé trg bdi nhu céu cdc thiét bi lam mdt nhu
ST B diéu hoa, quat dién tdng cao trong mua ndng néng va World Cup 2026

gop phan gia tdng nhu céu mua sdm TV.
Nguén: Fiinpro, ABS Research
= Doanh thu hang tiéu dung dat 218 ty dong (-4% svck), chiém 3% téng

doanh thu. Trong d6, doanh thu nhém d6 uéng ghi nhén két qua tich

CHi SO TAI CHINH ‘
cuc nhd nhu cau tiéu dung gia tdng trong mua World Cup 2026, trong

Chi tiéu 2Q25  2Q26 khi nhdm san ph&m chdm sdc stic khode suy gidm manh.
Tdng trudng DTT (%) 14,4%  26,9%
Tdng trudng LNST (%) 30,0% 167,2%

v' Lgi nhudn gbp dat 943,2 ty déng (+93,5% svck). Bién LNG t&ng manh 4,5

Bién LNG (%) 85%  13.0% diém % lén 13%. Bién LNG hudng Igi ti viéc tdng gid bdn laptop do gid RAM
Bién LNST (%) 2.0% 4,3% va linh kién bdn dan téng.
ROA (% 1,4% 2,8% . , s p > aa . . ,

%) ’ ’ v' Chi phi BH&QLDN & muc 594,9 ty déng (+37,7% svck). Trong dé, chi phi
ROE (%) 38%  84% ] }

. qudng cdo khuyén mai tdng manh 43,7% svck 1én 456,5 ty dong.

Ng vay/VCSH (Ian) 0,92 0,86
EPS (VND/CP) 528 2304 v Doanh thu tai chinh dat 84,6 ty dong (+9,2% svck), phan 1én 1a 1@i trdi phiéu
BVPS (VND/CP) 13.955  16.810 va chiét khdu thanh todn dugc hudng. Trong dd, 1@ trdi phi€u Q2/2026 ghi

Nguén: FiinPro, ABS Research nhdn 26,7 ty déng (+57,1% svck); chiét khéu thanh todn & muc 30,2 ty dong

(+83% svck). Chi phi tai chinh tdng manh 480,2% svck 1&én 50,9 ty déng vdi
chi phi I&i vay ghi nhén 54,1 ty déng (+57,8% svck) va DGW hodan 16 ching
khodn kinh doanh ghi nhén trong quy trudc.

v Két qud, LNST 8 déng céng ty me ghi nhdn 309,3 ty déng (+167,2% svck).
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KET QUA KINH DOANH CUA DGW Q2/2026 & 1H2026

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND) 2Q25 2Q26 %YoY 1H2025 1H2026 %YoY
Doanh thu thuén 5.731 7.273 26,9% 11.251 15.774 40,2%
Lgi nhudn gbp 4873 943,2 93,5% 968,1 1.747 80,4%
Bién Igi nhuén gép (%) 85% 13,0% 8,6% 11,1%

Chi phi BH & QLDN -432,1 -594,9 37.7% -724 -1.142 57,7%
Ty lé Chi phi BH & QLDN/DTT 7,5% 82% 6,4% 7,2%

Doanh thu tai chinh 77,5 84,6 9,2% 128,8 158,5 23,1%
Chi phf tai chinh -8,8 -50,9 480,2% -113,1 -134,0 18,5%
Chi phf ldi vay -34,3 -54,1 57,8% -61,7 -104,0 68,5%
Lgi nhudn tir HDKD 125,1 382,2 205,5% 260,8 628,2 140,9%
Lgi nhudn trudc thué 1316 387,5 194,5% 268,7 644,3 139,8%
LNST sau Igi ich ¢8 déng thiéu s8 115,8 309,3 167,2% 221,7 509,5 129,9%
Bién Igi nhudn rong (%) 2,0% 4,3% 2,0% 3,2%

Nguén: DGW, ABS Research
Liiy k& 6T2026, doanh thu vé Igi nhuén téing trudng tich cuc.

Digiworld dat 15.773 ty dong doanh thu (+40,2% svck). Trong dd, doanh thu MTXT&MTB dat 5.314 ty dong (+64,9% svck);
doanh thu thiét bi véin phong dat 4.461 ty dong (+68,9% svck); doanh thu thiét bi gia dung dat 1.198 ty déng (+60,4% svck);
doanh thu dién thoai di déng dat 4.332 ty dong (+3,3% svck) va doanh thu hang tiéu dung dat 468 ty dong (+4,9% svck).
Nhg téng trudng doanh thu cling su cai thién vé bién Igi nhudn, Igi nhudn gop dat 1.747 ty dong (+80,4% svck).

Doanh thu hoat déng tai chinh dat 158,5 ty déng (+23,1% svck). Trong dé, chiét khdu thanh todn dudc hudng ghi nhdn 56,7
ty déng (+84% svck); Idi trdi phiéu dat 45,7 ty dong (+73,8% svck); IGi chiing khodn kinh doanh ghi nhdn 27 ty déng (-8,5%
svck). Chi phi tai chinh 8 mdc 134 ty déng (+18,5% svck), chu yéu do chi phi |di vay tdng manh 68,5% svck 1én 104 ty dong,

phdn dnh nhu cau vén luu déng gia tdng dé phuc vu hoat dong kinh doanh.

Chi phi BH&QLDN tdng manh +57,7% svck 1én 1.142 ty déng. Trong d4, chi phi quang cdo, hd trg bdn hang téng gan 80%
svck 1&n 886,1 ty dong, phu hgp vdi chién luge ddy manh md réng thi trudng va thidc ddy doanh sé.

LNST c6 déng coéng ty me dat 509,5 ty déng (+130% svck). V3i két qud nay, DGW dd hoan thanh 50% ké& hoach doanh thu
va 77% ké& hoach Igi nhudn nédm 2026.

Tinh hinh tai chinh nhin chung vén an toan.

Tién va tién gui ngdn hang tdng manh. Lugng tién va tién gi ngdn hang cudi Q2/2026 & mdc 2.140 ty dong (+21,8% sv
déu ndm), chiém 17,1% TTS. Tién tdng nhd dong tién HDSXKD dudng trong nifa déu ndm déng thdi DGW ciing tdng vay
ng trong ky.

Phdi thu khdch hang tdng nhe. Khodn phdi thu khdch hang cu6i Q2/2026 & muc 3.392 ty déng (+5,2% sv dau ndm), chiém
27,1% TTS. Trong d6 phdi thu tr CTCP déu tu Dién Mdy Xanh va cde chi nhdnh & mic 902,8 ty déng (+16,6% sv dau ndm);
phdi thu tir CTCP bdn I k¥ thudt s6 FPT & cdc chi nhdnh 8 mic 353,3 ty dong (+91,2% sv dau ndm). Phdi thu khdch hang
tdng thdp hon t6c dé tdng doanh thu cho thdy doanh nghiép van duy tri dugc hiéu qud quan ly cdng ng va chua xudt hién
ddu hiéu gia tdng ddng ké dp luc vén luu déng. Tuy nhién, viéc phai thu tir FPT Retail tdng gan gdp doi la ddng chid y va
can theo dai trong cdc quy téi dé ddnh gid kha ndng thu héi cdng ng va tdc dong dén dong tién hoat dong.

Hang tén kho tdng manh. Gid tri HTK cudi Q2/2026 & muc 5.856 ty dong (+28,1% sv dau ndm), chiém 46,7% TTS. HTK téing

manh trong b8i cdnh DGW gia tdng du trit hang héa dé phuc vu khdch hang mua sém trudc cdc dgt diéu chinh gid mdi do

tinh trang thi€u hut RAM va cdc linh kién bdn dén van duy tri.

Cdc khodn dau tu tai chinh gidm manh. Cudi Q2/2026, gid tri dau tu vao trdi phiéu doanh nghiép cia DGW & mic 778,2 ty

déng (-43,6% so véi dau ndm). Bay la khodn dau tu mang lai nguén thu 1@i ddng ké va 1 mét trong nhitng yéu t8 déng gép
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chinh vaio doanh thu tai chinh ctia doanh nghiép trong céc ndm gan déy. Bén canh dé, gid tri chiing khodn kinh doanh giam

xudng con 300,5 ty déng (-61,9% so vdi dau ndm). Trong ky, DGW d& thodi bét céc khodn dau tu ¢ phi€u ndm gilr tir dau

né&m, bao gém TCB, HPG, VPB va VCI. Viéc thu hep danh muc dau tu tai chinh cé thé gidp doanh nghiép tdng lugng tién

phuc vu hoat dong kinh doanh c6t 16i, song cling ¢ thé khién thu nhép tai chinh tur @i trdi phi€u va hoat déng dau tu giam

trong cdc ky t8i néu khéng dudc tdi déu tu.

Nd vay tié€p tuc tdng. Téng ng vay cubi Q2/2026 dat 3.215 ty dong (+10,9% so vdi dau ndm), chiém 25,6% téng ngudn vén

va toain bd 1 ng vay ngdn han. Ty 1& D/E 8 mic 0,86 Ién, vén 8 muc an toan. Trong nhitng ném gén déy, DGW c¢é xu hudng

gia tdng st dung don bdy tai chinh nhédm ddp Ung nhu cau vén luu déng cho hoat déng kinh doanh, déng thai phén bé moét

phé&n nguén von vao cdc khodn dau tu tai chinh. Viéc duy tri tdng ng vay cé thé khién chi phi |@i vay gia tédng va tao dp luc

|én dong tién néu t8c d6 luan chuyén vén luu ddng chdm lai hodc cdc hoat ddng dau tu khéng dat hiéu qud nhu ky vong.

Doanh thu thuén DGW 6 thdng giai dogn 2022-2026 (ty
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Nguén: DGW, ABS Research
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Trién vong va dinh gid

Chung t6i cho rdng KQKD cta DGW trong thai gian tdi la kha quan, véi déng luc dén tir méng MTXT va MTB, thiét bi véin phong

va thiét bi gia dung nhg cdc yéu té sau:
e Y&u t8 vi md - cdu tiéu dung ti€p tuc dudc thic déy bdi cdc chinh sdch kich céu va gia tdng thu nhép:

v Ludt Thué thu nhéap cd nhén mdi gidp gidm gdnh ndng thué cho ngudi lao dong, ddc biét Id nhém thu nhdp trung binh.
Viéc gia téing thu nhép kha dung dudc ky vong sé cdi thién stiic mua ngdn han va khuyén khich chi tiéu cho cd hang

héa thiét yéu 1an dich vu, gidi tri va tiéu dung néing cao.

v' Chinh sdch gidm thué VAT 2% tiép tuc dudc gia han dén hét ndm 2026 sé truc tiép lam giam gid bdn 1é hang héa va
dich vu, qua dé kich thich tiéu dung.

v' Ngudng chiu thué vdi ho kinh doanh (HKD) chinh thiic dugc néing tir 500 triéu dong 1én 1 ty déng/ndm tir 01/01/2026.
Nghi dinh 141/2026/ND-CP slfa d6i, b6 sung mot s6 diéu ctia Nghi dinh s6 68/2026/ND-CP ngay 05 thdng 3 ndm 2026
clia Chinh phd quy dinh vé chinh sdch thué va quadn ly thué déi véi ho kinh doanh, cd nhén kinh doanh d@ néng ngudng
chiu thué cdia HKD tur mdc 500 triéu dong 1én 1 ty déng sé gilp gidm gdnh ndng thué ddng ké doi véi HKD, téing thu
nhép thuc té cho cdc HKD nho.

e Mang MTXT & MTB: gid cdc thiét bj Laptop & muc cao va nhu cdu mua mdi thiét bi dé trénh cdc dgt tdng gid trong tudng
lai sé& tiép tuc I& yéu té thic ddy téng trudng. Theo IDC, tinh trang thi€u hut bo nhd va linh kién bdn dén dudc du bdo sé kéo
dai it nhét dén cudi ndm 2027, do dé mdt bdng gid cla cdc thiét bi laptop du kién sé tiép tuc duy tri & mic cao trong thdi
gian tdi. Tuy nhién, vdéi viéc doanh thu mang nay da tdng rat manh trong nlla dau ndm, chdng téi cho réng tdng trudng

doanh thu trong ndfa cudi ndm cé khd ndng sé cham lai.

e Madng thiét bi véin phong: Nhu céu dau tu ha ting CNTT cla doanh nghiép dudc ky vong ti€p tuc duy tri tich cuc trong béi
canh cdc doanh nghiép ddy manh trién khai Al, m& rong trung tadm di liéu (data center), ndng cdp hé théng server, thiét bi
mang va ha téng luu tril. Bén canh dd, qud trinh chuyén déi s6 trong khu vuc doanh nghiép va khu vuc cdng du kién tiép

tuc la ddng luc hé trg tdng trudng cla nganh hang.

e  Mdng thiét bi gia dung: Mdng thiét bi gia dung dudc ky vong tiép tuc téing trudng nhd thu nhép hé gia dinh cdi thién, t6c
dd d6 thi héa duy tri 8 mdc cao va xu hudng ndng cép cdc thiét bi dién gia dung. Bén canh dé, nhu céu d6i vdi cdc thiét bi
[am mdt va dién gia dung thdng minh du kién tiép tuc gia téing trong béi cdnh thai tiét ndng néng kéo dai va muc séng

nguadi dén dudc cdi thién.

e Mdng DTDD: du kién ti€p tuc suy yéu trong bdi cdnh bét én kinh té toan céu va lam phdt khién chi tiéu cho cdc sdn phdm
c6ng nghé cao bi dnh hudng. Béng thdi, viéc gid RAM tdng cao da déy chi phi sdn xudt DTDD tdng khién cdc nha san xudt
phdi t&ng gid sén phdm, dnh hudng nhu cdu tiéu thu do BTDD khéng phdi mgt hang thiét yéu va cé chu ky thay thé dai.

e  ABS Research ndng du phéng doanh thu thuan va LNST c6 déng Céng ty me 2026F ctia DGW [én lan lugt 33.994 ty déng
(+27,6% svck) va 1.139 ty dong (+107,8% svck). EPS & BVPS 2026F du kién dat 5.098 d/cp & 19.563 d/cp, tuong tng P/E
va P/B lan lugt dat 7,8x va 2,0x tai mdc gid hién tai.

e Chung t6i dinh gid c8 phi€éu DGW theo phudng phdp DCF. Chi phi vén cht sé hitu dugc xdc dinh theo phudng phdp CAPM
trong d4 I&i sudt phi rui ro dugc gid dinh béng trung binh 1&i sudt tién guti 1 ndm cda 4 NHTMCP nha nudc, theo dé, 1ai suét
phi rui ro dudc xdc dinh la 5,9%. Phén bu rdi ro thi trudng 1a 8,1%. Beta ¢d phiéu la 1,3. Khi dé Igi sudt yéu cau cta chi sé
hitu dugc tinh ra l& 16,1%. Vi chi phi vén ng 6,0%, WACC dudc tinh ra l& 12,7%. Theo dé, gid tri hgp ly clia ¢ phi€éu DGW
I 45.700 d/cp. Ching t6i khuyén nghi MUA vdi c6 phi€u DGW vdi tiém ndng tdng gid 15,4% tU gid hién tai.
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PHU LUC - BAO CAO TAI CHINH VA CAC CHi SO CHINH CUA DGW

Bdo cdo KQ HDKD (Ty

2024

2025

2026F

Bdng can ddi ké todn (Ty

d6ng) 2023
Doanh thu thuén 18.817
Gid v8n hang bdn -17.258
Lgi nhudn gép 1.559
Doanh thu tai chinh 195
Chi phf tai chinh -139
Chi phf bdn hang -944
Chi phi QLDN -198
Lgi nhudn ti HBDKD 469
L&i/L6 khdc 1
Lgi nhuén trudc thué 471
Lgi nhuén sau thué 363
LNST c6 dong Coéng ty 354
me

B?o cdo LCTT (Ty 2023
déng)

LCT thuén tir HDKD 493
LCT thuén tir Hoat déng 62
dau tu

L\C.T tI:1u0n tl Hoat déng 191
tai chinh

LCT thuén trong ky 623
Tlfn 8\<tu‘dng dudng tién 828
dau ky

T:|fn &El:fdl"lg duong 1.450
tién cudi ky

Chi s8 tai chinh 2023
Kha ndng thanh todn

Khd ndng thanh todn

hién hanh 141
Khé ndng thanh todn 075
nhanh

K_I;na ncung thanh todn 030
tién mat

Kha ndng thanh todn |Gi 485
vay

Cd clu vén

V9n chti s& hitu/Téng tai 035
sdn

NG phdi trd/Téng tai sdn 0,65
Ng vay/Vén chi sé hitu

(D/E) 0,89
Chi s6 hiéu suét hoat

déng

S8 ngdy phdi thu 33,73
S8 ngdly phdi tré 28,98
S8 ngdly tén kho 69,67
Kha ndng sinh 18i

Ty sudt Igi nhudn gop 8,3%
Ty suét Igi nhudn HBKD 3,1%
T): suotALNST clia c6 1.9%
dong Cong ty me

ROE 14,4%
ROA 5,2%
ROIC 13,0%
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Tdng trudng T6ng tai sdn

Pinh gid (I6n)
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12 37 37
475 377 344
728 556 520
8.499 11.259 13.231

2.487 2.899 3.500

2.303 3.524 3.947

696 1.358 1.356

5.485 7.782 8.803

0 0 0
3 5 5
3 5 5

5.487 7.787 8.808
2.193 2213 2.235

61 61 61

725 1.163 2.079

32 34 47

3.012 3.472 4.423

8.499 11.259 13.231

17,3% 20,6% 27,6%
20,9% 21,1%  109,0%
23,7% 23,7% 107,6%

7,0% 83% 104,9%
14,7% 15,3% 27,4%
13,9% 32,4% 17.5%

21,7 14,8 7.2

3.2 2,4 19

2.298 2.488 5.098

13.562 15.520 19.563
185 121 6,0
0,5 0,4 03

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc thdng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng van ban cia ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phiéu thédp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién cla c¢6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng cla (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi diém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Phong Phén tich Pau tu - Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, BDéng Da, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chat
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT vé Chién lugc thi truéng
Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Bat déng san, Xay dung, VLXD
Tran Minh Quang - Chuyén vién

Email: quang.trminh@abs.vn
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