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DU BAO THI TRUGNG THANG 8/2026

Chung t6i dé xudt 2 kich ban ctia VN-Index trong thdng 8/2026 nhu sau:
» Kich ban 1:

Thi trudng gilt vilng méc ho trg ddy ngdn han tai 1651 diém, di [én trd lai theo trang thdi t&ing ngén han vdi gid duy tri
vi thé trén MA10 ngay, MACD duy tri giao cdt [én va tao cdu tric dinh ddy cao dan. Thanh khodn séi dong trd lai, binh
qudn ngudng 25 ngan ty/phién. Chdng téi du kién VN-Index tdng trd lai cdc ngudng ddng chd y 1850 - 1950 diém.
Trong qud trinh tdng trd lai, cé cdc phién gidm diém bat ngd, nha dau tu cé thé ti€p tuc mua gia tdng c6 phiéu ngdn
han & cdc phién gidm manh.

» Kich ban 2:

Thi trudng khéng gitr dugec méc hd trg quan trong cua trung han & 1600 diém, can tinh dén yéu t6 vi moé hoan todan di

ngudc du bdo tich cuc. Trong trudng hgp ndy, VN-Index cé thé chiét khdu sdu vé quanh méc 1500 diém va tdi tich |Gy

trd lai. Tuy nhién, ching t6i khong ddnh gid cao kich bdn nay trong béi cdnh hién tai.
> Khuyén nghi:

Chung t6i dé xudt k& hoach giao dich ngdn han déi vdi c6 phiéu, theo chién ludc giao dich héi phuc, theo cdc mdc bién
dd tdng cua xu thé téng gid tha cdp, dua trén cdc méc hd trg - khdng cu cu thé trén khung ngdn han.

Cdc nhém nganh b phiéu uu tién Id Ngén hang, Chiing khodn, Bdn 1, Cdng bién — Logistics.

Danh muc cé phiéu khuyén nghi ciia ABS Research trong thdng 8/2026 dudc trinh bay & phan sau cta bdo cdo nay.

A

day.
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o My: Lam phdt gia téing do chi phi day
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Sdn xudt My tiép tuc mé réng nhung sdn
ludng va don hang tdng cham lai
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Nguén: Investing, ABS Research

« PMI sén xudt Hoa Ky do S&P Global céng b6 ghi nhdn
muc 53,9 diém trong thdng 07/2026, khéng déi so vdi
thdng trudc va tiép tuc phdan dnh khu vuc sdn xuét duy
tri d& ma rong thdng.

« Dong luc téing trudng ti€p tuc dén tur sdn lugng va don
hang mdi, tuy nhién t6c d6 tdng déu chdm lai khi nhu
cAu suy yéu do lam phdt, diéu kién kinh té khé khdn va
gidn doan nguén cung. Mdc du dp luc chi phi dau vao
dd ha nhiét nhe, lam phdt van & mdc cao do gid ndng
lugng va thué quan. Doanh nghiép ti€p tuc tdng gid
bdn dé bdo vé bién Igi nhudn, trong khi tuyén dung duy
tri 8 muc thén trong. Bong thdi, niém tin kinh doanh
gidm xubéng muc thdp nhdt ké tur thdng 10/2025, cho
thdy doanh nghiép than trong hon vé trién vong.

Lam phdt ha nhiét
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Lam phdt My trong thdng 6 ha nhiét sau khi tdng dinh
diém trong thdng trudc dé. Chi s6 gid tiéu dung (CPI) téng
3,5% YoY, tuy nhién d& giadm -0,7% MoM khi gid ndng
lugng, ddc biét la gid xdng dau ha nhiét ddang ké. Chi s6
CPI 18i tdng 2,6% YoY, gidm -0,3% MoM cho thdy muc
tdng d& chdm lai ddng ké so vdi cdc thdng trudc.

Chi s6 PCE cla My tdng 3,7% YoY va gidm -0,4% MoM
trong thdng 6/2026. PCE 16i tdng 3,3% YoY gidm -0,1%
MoM, thép nhét ké tir thdng 04/2020, cho thdy dp luc gid
hang héa va dich vu ti€p tuc ha nhiét nhung van duy tri &
muc cao.

Mdc du d& cé ddu hiéu diu bét, lam phdt cd ban van cao
han muc tiéu 2%, tiép tuc cing cé lap trusng thén trong

cla Fed.
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Nguén: Investing, ABS Research

« Thij trudng lao déng MY ti€p tuc ha nhiét trong thdng 6 khi

bdng Iudng phi néng nghiép chi tdng 57 nghin viéc lam,
th@p hon ddng ké so véi mdc du bdo 110 nghin viéc lam,
cho thdy nhu céu tuyén dung dang chém lai gitta moi
trudng kinh té€ vii mé con nhiéu bat dinh.

Ty |é that nghiép gidm xudng 4,2%, chd yéu do ty |1é tham
gia luc lugng lao déng giam xuéng 61,5%, thay vi su cdi
thién thuc chat cla thi trudng viéc lam. Déng thdi, sé liéu
bdng ludng cla hai thdng trudc cling dudc diéu chinh
gidm, phdn dnh xu hudng thi trudng lao dong suy yéu.

Thu nhdp binh quén theo gig tdng 0,3% MoM va 3,5%
YoY, phu hgp vdi ky vong, Mic tdng theo ndm ti€p tuc
gidm nhe, cho thdy dp luc tién lusng nhin chung da ha

nhiét so vdi giai doan trudc.



o Ldi suét Trdi phiéu Kho bac 10 ndm va DXY trén da tdng tré lai
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Do6ng USD duy tri stic manh
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Nguén: Investing, ABS Research
+ Trong thdng 7, chi s6 DXY phuc héi Ién quanh méc 100 diém nhd nhu cGu ndm gil tai
sdn an todn gia tdng trudc cdng thdng dia chinh tri tai Trung Déng, Igi sudt TPCP My
ti€p tuc téing cao, dong thdi dugc ho trg bdi Iap trudng thdn trong ctia Fed.

* Tai cudc hop ngay 29/07, Fed quyét dinh gitr nguyén Idi sudt 8 miic 3.5% - 3.75% va
tiép tuc nhan manh sé& phu thudc vao cdc dir liéu kinh té trudc khi diéu chinh chinh
sdch, qua dé lam giam ky vong vé mét chu ky cdt gidm I@i suét nhanh trong thdgi gian
tdi. Bén canh dd, cdc s6 liéu kinh t€ My tiép tuc cho thdy nén kinh té duy tri khd ndng

chéng chiu tuong déi t6t, gép phan hoé trg da téng cta déng USD.

Chung t6i cho rdng dién bién cdia DXY trong cdc thdng tdi sé phu thudc chd yéu vao
cdc dir liéu lam phdt va thi trudng lao déng cdia MY. Trong béi canh Fed chua phdt tin
hiéu ré rang vé thdi diém ndi 16ng chinh sdch va nhiéu té chic I6n da lui ky vong cét

gidm |di sudit, déng USD nhiéu khé nding sé tiép tuc duy tri 8 vung cao trong ngdn han.

Lgi sudt TPCP My 10 ndm neo cao
49

4.6

43

3.7

3.4
0'\’0?) 0'&?)0"’\’1?) 0"‘\’1?) 0"’@0 QQ:'\q?) 6\@0 o‘b\rﬁ) oo’\q?) '\9\’1?) \,"’\rﬁj @rﬁ) 0"98) 6&6&\& Q&Q) o"’\r& QQ’\%Q) 6\\%6
Nguén: Investing, ABS Research

* Lgi sudt trdi phiéu Chinh phd My ky han 1 ndm gidm nhe sau cuéc hop FOMC ngay 29/7
khi Fed gilt nguyén 1ai sudt, phdn dnh ky vong Fed chua véi thét chdt chinh sdch trong
ngdn han. Trong khi d6, Igi sudt ky han 10 n&m lai téing Ién 4,66% ngay 30/07/2026 do
Fed chua dua ra tin hiéu rd rang vé 16 trinh chinh sdch ti€p theo. Cung vdi dp luc tu gid
ndng lugng téng trd lai, ky vong lam phdt trong trung va dai han gia tdng da ddy muc
bu rdi ro va Igi sudt trdi phi€u dai han di 1én.

+ Tai ngay 30/07/2026, t6ng ng cbng clia MY tiép tuc gia tdng, vugt mic 31,9 nghin ty
USD. Theo Reuters, ty trong nédm gitr TPCP My cta cdc ngén hang trung udng va chinh
phu nudc ngodi tiép tuc gidm, khién khu vuc tu nhén phdi hép thu phan 16n nguén cung
trdi phi€u mdi. Diéu nay lam Igi sudt trdi phi€u dai han tréd nén nhay cdm haon vdi ky
vong lam phdt va chinh sdch tién té.

+ Chung 16i ti€p tuc cho rdng, Igi suat TPCP My ky han 10 ndm dudc du bdo cé xu hudng
neo cao trong ngdn han do dp luc lam phdt, ngudn cung trdi phi€u va ky vong chinh

sdch tién té ti€p tuc than trong.
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o Trung Quéc: Cdc chi s6 suy yéu

Chi phi san xudt gia téing Hoat déng sdn xudt ctia Trung Quéc suy yéu, PMI rdi xuéng dudi mic 50
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« Chi s6 CPI clia Trung Quéc trong thdng 6 t&ng 1,0% YoY nhung gidm 0,3% MoM, * Chi sé PMI sén xudt cta Trung Quéc do Téng Cuc théng ké Quéc gia Trung Quéc

phdn dnh da tdng gid tiéu dung ti€p tuc chdm lgi. Mdc du gid ndng lugng van & muc
cao, gid thuc phdm ti€p tuc gidm, trong khi lam phdt cg ban (core CPI) ha xudng

1,0%, cho thdy nhu cau tiéu dung trong nudc van chua phuc héi ré nét.

3 chiéu ngudgc lai, chi s6 PPI tdng 4,1% YoY, cao hon mic 3,9% cla thdng trudc va
la mUiic tdng manh nhét trong gan bén ndm. Tuy nhién, PPl gidm 0,3 MoM sau khi
tdng 0,5% trong thdng 5, cho thdy da tdng clha gid dau vao dé phan nao ha nhiét.
Mdc du vdy, gid ndng lugng, khai khodng, kim logi va cdc nganh céng nghé cao van
duy tri 8 mudc cao so vdi cung ky ndm trudc, khién dp luc chi phi déi véi khu vuc san

xudt ti€p tuc hién hiru.

Dién bién trdi chiéu gilta CPI va PPI ti€p tuc cho thdy dp luc lam phdt cda Trung

Qudbc chu yéu xudt phdt tir phia chi phi sdn xudt thay vi su cdi thién cta cau ndi dia.

(NBS) cong bé bat ngd gidm xudng vung thu hep, chi dat 49,2 diém trong thdng
7/2026 (thap hon muc ky vong 50,1 diém), thé hién tinh hinh san xudt cda quéc gia
nay rai xuéng muc yéu.

Doéng thdi, chi s6 PMI vung dich vu cling gidm xuéng 49,0 diém tif mic 50,2 diém,
kéo chi s6 PMI téng gidm con 49,3 diém. K&t qud nay cho thdy da phuc hoi clia nén
kinh t€ dang chiing lai khi nhu céu trong nudc tiép tuc yéu do tiéu dung hé gia dinh,
thi trudng bat déng sén va niém tin doanh nghiép chua cdi thién ddng ké, trong khi
dong luc tU xudt khdu va linh vuc cong nghé cao chua du bu dép. Dién bién nay
nhiéu kha ndng sé cing c6 ky vong Trung Quéc sé tiép tuc phdi trién khai céc bién

phdp hé trg c6 muc tiéu nhdm duy tri tdng trudng kinh té.



o Eurozone va Anh: Lam phdt gidm, sdn xudt phuc hoéi
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Lam phdt tai Anh va EU ti€p tuc ha nhiét
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* Khu vuc déng Euro: Lam phdt tai khu vuc Euro gidm xuéng 2,8% so vdi cung ky ndm
trudc trong thdng 6, tUr muc 3,2% cla thdng trudc, phu hgp vdéi udc tinh so bo cla
Eurostat. Da gidm chd yéu dén ti viéc gid ndng lugng tdng chdm lai (+8,7% YoY so
véi +10,8% trong thdng 5), cung vdi lam phdt dich vu ha xuéng 3,2% tif mdc 3,5%
cla thdng trudc. Bén canh dé, gid thuc phdm va hang héa cong nghiép phi ndng
lugng ciing ti€p tuc gidm toc, phdn dnh dp luc gid dang déan dudc cdi thién.

» Vuong qudc Anh: Lam phdt tai Anh tiép tuc ha nhiét trong thdng 6 khi CPI gidm
xuéng 2,6% YoY tif muc 2,8% cla thdng trudc. Ba gidm cla lam phdt cung vdi téc
dd tdng tién luong chém lai cho thdy dp luc gid cad dang dan diu bét. Tai cudc hop
ngdy 30/07, Ngén hang Trung udng Anh (BoE) quyét dinh gilt nguyén Idi sudat diéu
hanh & muc 3,75%. BoE cho biét sé tiép tuc theo doi tdc dong cla cdng thdng dia
chinh tri tai Trung Bbéng d6i vdi gid néing lugng va trién vong lam phdt trudc khi dua
ra cdc quyét dinh chinh sdch tiép theo.

PMI
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Khu vuc déng Euro: Chi s6 PMI khu vuc san xudt s bd cla Eurozone tdng 1én 52,0
diém trong thdng 7 ti mdc 51,4 diém cta thdng trudc, cho thdy da phuc héi cta khu
vuc sdn xudt ti€p tuc dudc cling c6. Su cdi thién nay chd yéu dén ti viéc san lugng
san xudt tdng nhanh nhét trong hon bén nédm, dan hang mdi 1an dau tién tang trd lai
k€ tr ndm 2023, trong khi diéu kién viéc lam dudc cdi thién. Bén canh dd, dp luc chi
phi dau vao va gid bdn tiép tuc ha nhiét, gép phan cai thién diéu kién hoat déng va
niém tin cda cdc doanh nghiép sdn xudt.

Vudng Quéc Anh: Chi PMI khu vuc sé@n xudt sé bd clia Anh tdng [én 52,8 diém trong
thdng 7 t muc 52,5 diém cda thdng trudc, ti€p tuc phdn dnh sy mdé réng cta khu vuc
san xudt. Ba cdi thién cha yéu dén tU sy gia tdng cda sdan lugng va don hang mdi,
trong bdi canh chi phi nhién liéu va nguyén vat liéu ha nhiét gidp gidm dp luc 1én chi
phi dau vdo. Bén canh dé, niém tin kinh doanh cdi thién [én mdc cao nhét ké tu khi
xung dét Trung Dong bung phdt, du viéc lam trong nganh san xudt van tiép tuc suy

giam do doanh nghiép duy tri xu hudng cdt gidm nhan sy
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o Nganh sdn xudat but téc
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Theo S&P Global, Chi s6 Nha Quén tri Mua hang (PMI) nganh sén xudt Viét Nam tiép
tuc duy tri trén ngudng 50 diém trong thdng th 13 lién ti€p, dat 52,9 diém trong thdng
7, ghi nhdn mdc cao nhat trong 5 thdng.

« Ddng lyc tdng trudng dén tu viéc san lugng, don ddt hang mdi, don hang xudt khéu va

hoat déng mua hang déu tédng nhanh han so vdi thdng trudce trong khi lam phdt tiép tuc
suy giam. Bay cling la thdng thd ba lién ti€ép s6 lugng don ddt hang mdi gia tdng, trong
khi sdn lugng d& duy tri xu hudng tdng ké tir thdng 5/2025 va dat téc d6 cao nhat trong
5 thdng qua. Cé chi phi dau vao va gid bdn dau ra déu tdng vdi téc d6 chém nhat ké tu
thang 9/2025.

Trong khi d6, theo Cuc Théng ké, Chi s6 sdn xudt cong nghiép (IIP) thdng 7 udc tdng
1,2% so v@i thdng trudc va tdng 14,5% so vdi cung ky ndm trudc. Tinh chung 7 thdng
dau ndm 2026, IIP tdng 11,4% so vdéi cung ky, ghi nhdn muc tdng cao nhat cta bdy

thdng trong nhiéu ndm tréd lai day.

Théng ké tdng trudng sdn xudt cdng nghiép theo nganh cédp Il (T7/2026)
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o Nhdap siéu tiép tuc ndi rong
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Xudt — nhép khéu: Téng kim ngach xuét, nhdp khdu hang héa thdng 07/2026 udc
dat 109,75ty USD, tdng 5,3% so vdi thdng trudc va 33,0% svck.

Kim ngach xudt khdu sd b6 dat 53,08 ty USD, tdng 4,5% so vdi thdng trudc va tdng
25,0% svck. Tinh chung 7 thdng, kim ngach xuét khéu hang héa dat 319,53 ty USD,
tdng 21,7% svck. Béng luc tdng trudng ti€p tuc dén ti cdc nhém dién tl, mdy mdc
va Phudng tién van tai. Riéng 5 nhém hang chi luc chiém hon 1 nda kim ngach xudt
kh&u, nhung khu vuc FDI déng gop tdi 92-97%, gidp duy tri téc d6 tdng trudng cao
nhung gid tri lan téa sang khu vuc doanh nghiép trong nudc con han ché.

Diém tich cuc l& khu vuc trong nudc phuc héi ré nét. Xudt khdu thdng 7 dat 10,27 ty
USD, té&ing 2,7%. Mét s6 nganh cé ty trong ndi dia cao nhu gd, thdy sdan, ndng sdn,
héa chét va gidy cdi thién ddng ké.

Nhdp khéu hang héa sg bo dat 56,67 ty USD, téing 6,1% so vdi thdng trudc va téng
41,4% svck. Tinh chung 7 thdng, kim ngach nhép khéu hang héa dat 340,05 ty USD,
tdng 34,8% svck.

Xuét nhép khéu trong thdng 7/2026 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Tinh chung 7 thdng ndm 2026, t6ng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa dat
659,58 ty USD, tdng 28,1% svck. Bdng chd y, 7 thdng dau ndm ghi nhdn nhép
siéu 20,52 ty USD (cung ky ndm trudc xudt siéu 10,35 ty USD) — muic nhép siéu
cao nhdat nhiéu ndm. Trong dd, khu vyc kinh té trong nudc nhép siéu 28,5 ty USD;
khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi (ké cd dau thd) xudt siéu 7,98 ty USD. Nhap
siéu tdng manh chd yéu do nhdm mdy vi tinh, dién t& va link kién (-50,6 ty USD).
Mdc téng qud nhanh clia nhém hang nay cé thé gidn tiép khién cdc déi tdc
thuong mai tdng cudng gidm sdt vai tro cda Viét Nam trong chudi cung Uing todn
cAu vé cdc khia canh nguén géc xudt xu, ty 1& ndi dia hdéa va chéng lan trdnh
thudgng mai...

Trong khi dd, nhép khdu nguyén liéu cling tdng manh, cho thdy ky vong sdn xudt
van tich cuc nhung déng thdi lam gia téng dp luc ty gid.

Trong bdy thdng ndm 2026, MY ti€p tuc & thi trudng xudt khau 16n nhat véi kim
ngach dat 104,7 ty USD, xudt siéu sang Hoa Ky dat 91,4 ty USD (+22,6% svck).
Trung Quéc la thi trudng nhdp khdu Ién nhat véi kim ngach dat 138,6 ty USD,
nhép siéu dat 93,0 ty USD (+39,7% svck). Xuat siéu sang EU 26,6 ty USD, tdng
19,9%; xudt siéu sang Nhat Ban 1,5 ty USD, tdng 12,5%; nhép siéu tir Han Quéc
32,4ty USD, t&ing 86,9%: nhdp siéu tir ASEAN 12,2 ty USD, tding 45,8%.

Trién vong xudt khdu van tich cuc trong cdc thdng tdi, tuy nhién rii ro dang dich
chuyén tu “thi€u cau” sang “tudn thd thusng mai”, véi cdc yéu cau ngdy cang
khat khe vé xudt xu, truy xudt nguén géc, tiéu chudn moi trudng va cdc bién phdp
phong vé thudng mai. TU 24/7/2026, My chuyén sang dp thué 12,5% déi vdi vdi
hang héa ti nhép khau Viét Nam theo Muc 301, Dao luét Thusng mai ndm 1974.

Ddc biét, My van dang ti€p tuc thuc hién diéu tra vdi Viét Nam theo Muc 301 cla
Dao ludt Thusng mai ndm 1974, tép trung vao ba linh vuc cét 16i: SG hitu tri tué,
Lao déng cudng buc va Xudt x&r hang héa (sdn xudt du thifa tif cde nha mdy lién
két véi Trung Qudbc).
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® Gidi ngdn FDI cao nhdat 5 ndm

« Tinh chung bdy thdng ndm 2026, vén dau tu thuc hién ti nguén ngéin sdch Nha nudc  *  Xét theo quéc gia cé du dn cdp phép mdi, Singapore |a nha dau tu 16n nhét véi 7,5 ty

udc dat 445,5 nghin ty déng, béng 39,0% k& hoach ndm va tdng 18,4% svck. Trong
do, von dau tu thuc hién do Trung udng quén ly udc dat 67,7 nghin ty déng, bdng
27,1% ké hoach ndm va tdng 19,8% svck. Vén dau tu thuc hién do dia phudng qudn
ly udc dat 377,8 nghin ty déng, bdng 42,3% ké hoach nédm va tdng 18,2% svck.

T6ng von dau tu nudc ngodi (FDI) déing ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/7/2026 dat
38,06 ty USD, tdng 58,0% svck. Trong dé. von ddng ky cdp mdi la ddng lyc chinh, dat
21,05 ty USD, gdp 2,1 1an svck, trong khi sé du dn chi tdng nhe (+7,8%), cho thdy quy
mo du dn gia tdng ddng ké. Vén dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién tai Viét Nam 7
thdng dau ndm 2026 udc dat 15,2 ty USD, tédng 11,8% svck.

V& nhém nganh, Céng nghiép ché bién, ché tao dan dau dat 12,55 ty USD, chiém
82,6% téng von dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién. Theo dé 1a hoat déng kinh
doanh béat déng sén dat 1,1 ty USD, chiém 7,5%; San xudt, phdn phoi dién, khi dét,
nudc néng, hoi nudc va diéu hoa khong khi dat 549,3 triéu USD, chiém 3,6% téng von.

Cd cdu téng v6n dau tu nudc ngodi
theo ddi tac

Cd cdu vén déau tu truc ti€p nudc ngodi

USD, chiém 35,6% vén ddng ky cdp mdi. Tiép theo ld Han Quéc véi 5,61 ty USD
(26,7%). Cdc quéc gia con lai chiém ty trong nho hon, gbm Héng Cong 2,91 ty USD
(13,8%), Trung Qudc 1,73 ty USD (4,3%), Nhat Bén 1,37 USD 6,5%). Trung Qudc &
déi tdc dan dau vé sé lugng du dn dau tu mdi, trong khi Han Quéc dung dau vé s6
lugt diéu chinh tdng von.

Vé dia ban dau tu, Thdi Nguyén dan dau cd nudc vdi téng vén ddng ky hon 5,8 ty
USD, chiém 27,5% t6ng von dau tu. Ti€p dén | TPHCM, Nghé An, Hai Phong, Bdc
Ninh, Dong Nai va Tdy Ninh.Dong vén tiép tuc dich chuyén sang bdn dan, Al, trung
tdm di liéu, vat liéu pin va dién tdu. Xu hudng nay dudc cing cb bdi cdc du dn nhu
Samsung dau tu 1,5 ty USD xdy dung nha mdy kiém th{ chip tai Thdi Nguyén, AIC-
KBC phdt trién Al Data Center khodng 2,1 ty USD tai TP. HCM. POSCO Future M dau
tu 282 triéu USD vao vt liéu pin; BYD Electronics tdng von 1én gan 480 triéu USD;
cung cdc thdéa thudn hgp tdéc Viét Nam — Han Qudéc trong cdc linh vuc cdng nghé,

ndng lugng, ha tang va trung tdm dir liéu.

Vén déau tu truc ti€p nudc ngoai (Bvt: Ty USD)

B V48n ddng ky Von thuc hién ¢ S6 du dn cdp mdi - phai

50,000 5,000
40,000 & 4,000
<
., S <
= Von ddng ky cap 30,000 3,000
méi = Han quéc
= V6n ddng ky téng = Singapore 20,000 2,000
thém - 5
o i Trung Quéc 10,000 1,000
thp von, mua co Cdc d8i tdc khac -. ‘
phan 0 0
05-2025 08-2025 11-2025 02-2026 05-2026

Nguén: GSO, FiinPro, ABS Research
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 7/2026 gidm 0,12% MoM, téng 3,08% Ytd va téng 4,45%
svck. Trong muc gidm so vdi thdng trudc, nguyén nhan chi yéu do gid xdng giam 4,35%, gid
ddau diezen gidm 9,18%, dnh hudng cla cdc dot diéu chinh gid xdng dau trong nudc theo
dién bién gid thé gidi. Trong khi d6, gid luong thuc, thuc phdm gidm nhd ngudn cung déi dao.
CPI binh quén 7 thdng ndm 2026 téng 4,39% so vdi cung ky ndm 2025, trong doé: Nha 6,

dién nudc, chat dét va vat liéu xay dung téing cao nhat vdéi 6,72% (Ilam CPI chung téng 1,53
diém phan trém); giao théng tdng 5,01% (Iam CPI chung tdng 0,50 diém phan trdm); hang

dn va dich vu dn uéng téing 4,77% (lam CPI chung tdng 1,71 diém phan trdm)...

Lam phdt cd bdn thdng 7/2026 téng 0,33% so vdi thdng trudc va tdng 4,63% so vdi cung ky
ndm trudc. Binh quén bdy thdng ndm 2026, lam phdt cd bdn tdng 4,19% so vdi cung ky ndm
trudc, thdp hon muc téng 4,39% cda CPI binh quén chung. do gid xdng dau, gas va thuc

ph&m bién déng manh.

Gi6 hang héa tiéu dung
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CPI va lam phdt cc bdn

cdc thdang
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-0.4% 07-2025 09-2025 11-2025 01-2026 03-2026 05-2026 07-2026 1.0%

CPI (MoM) - trdi

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng (YoY)

——CPI (YoY)

Lam phdt cd bdn (YoY)

Nguén: GSO, ABS Research

07-2025 08-2025 09-2025 10-2025 11-2025 12-2025 01-2026 02-2026 03-2026 04-2026 05-2026 06-2026 07-2026

Liy k&

CPI (YoY) 3.19% 3.24% 338% 3.25% 358% 3.48% 253% 335% 465% 546% 560% 4.69% 4.45% 4.39%
Hang &n va dich vu dn uéng 2.92% 2.58% 2.06% 2.09% 3.29% 4.20% 3.64% 5.28% 4.72% 5.20% 5.03% 4.89% 4.63% 4.77%
Luang thuc 0.24% 0.06% -0.72% -146% -149% -120% -1.22% -0.05% 0.72% 2.06% 1.55% 1.07% 0.73% 0.69%
Thyc phdm 2.99% 2.51% 1.93% 1.96% 3.85% 5.18% 4.26% 6.26% 4.69% 4.51% 4.29% 4.21% 3.98% 4.60%
An uéng ngodi gia dinh 3.90% 3.84% 3.57% 3.96% 4.05% 421% 4.31% 531% 6.58% 8.30% 8.39% 8.28% 7.99% 7.01%
D6 ubng va thudce 16 2.24% 2.25% 2.35% 2.36% 2.20% 2.05% 1.95% 3.03% 3.44% 4.21% 4.29% 4.21% 4.13% 3.60%
May mdc va gity dép 1.37% 1.49% 1.41% 1.50% 1.41% 1.33% 1.21% 1.87% 1.82% 2.29% 2.37% 2.19% 2.29% 2.00%
Nha & va VLXD 7.07% 6.99% 6.87% 6.76% 5.73% 5.23% 5.60% 5.60% 5.88% 7.95% 8.19% 7.17% 6.71% 6.72%
Thiét bj va d6 dung gia dinh 1.71% 1.73% 1.69% 1.69% 1.78% 1.77% 1.71% 2.23% 2.44% 3.14% 3.12% 3.17% 3.21% 2.72%
Thuéc va dich vu y té 1281% 12.64% 12.62% 1263% 12.65% 10.27% 0.92% 0.74% 1.00% 1.11% 1.19% 1.20% 1.24% 1.06%
Giao théng -3.74% -1.92% 1.46% -0.02% 1.11% -055% -3.76% -3.19% 10.81% 11.08% 12.48% 5.29% 3.66% 5.01%
Buu chinh vién théng -0.38% -057% -0.62% -054% -0.30% -0.25% -0.28% -0.24% -0.07% 0.24% 0.07% 0.13% 0.38% 0.03%
Gido duc 3.05% 3.11% 3.24% 3.27% 3.20% 3.05% 3.14% 3.21% 3.30% 3.37% 3.39% 3.39% 3.63% 3.35%
Van héa, gidi tri va du lich 1.76% 1.73% 1.84% 1.81% 1.63% 1.31% 1.11% 2.31% 2.07% 2.71% 2.91% 3.32% 3.65% 2.58%
D6 duing va dich vu khdc 3.00% 2.91% 2.88% 3.06% 3.07% 3.03% 2.94% 4.10% 4.01% 4.52% 4.22% 4.08% 5.91% 4.25%

Nguén: GSO, FinnPro, ABS Research
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Lgi suét trdi phi€u chinh phu
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Nguén: FiinPro, ABS Research

SETLARY e
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L&i sudt huy déng binh quén trén 12 thdng (thép nhét)

L&i sudt huy dong binh quan trén 12 thdng (cao nhdt)

------- Cho vay VND trung va dai han (thdp nhét)

Cho vay VND trung va dai han (cao nhdt)

Nguén: FiinPro, ABS Research

Tinh dén ngay 31/07, du nd tin dung toan hé théng dat khoang 20,15 triéu ty déng,
tding 8,38% so vdi cubi ndm 2025 va 17,0% svck. Giai doan cudi thdng 7, NHNN dda
c6 mdét s6 phién boam rong I8n vao thi trudng, gidp cdi thién thanh khodn cla hé
théng ngdn hang. Nhd vay, I@i sudt lién ngéin hang qua dém cé xu hudng gidm nhe.
Tuy vdy, 1Gi suat huy déng nhiéu ngén hang van neo cao sau dgt gidm ngdn dau
thdng 4 do dp luc canh tranh huy dong chua ha nhiét.

Lgi sudt trdi phiéu chinh phd di ngang trén céc ky han, trong b6i cdnh thanh khodn hé
théng ngéin hang dudc cdi thién phan nao, nhung nhu c@u vén & mdc cao va ky vong
lam phdt con hién hitu.

NHNN d& ban hanh Quyét dinh 1743/2026, nang ty 1é tién gli cé ky han cta Kho bac
Nha nudc dudc tinh vaio nguén vén huy déng cda cdc NHTM tir 20% 1én 50% khi xdc
dinh ty 1& du ng cho vay so vdi téng tién gudi. Chinh séch nay cé hiéu lyc tir ngay
1/8/2026 dén hét ngay 31/7/2028, dugc ky vong hd trg thanh khodn toan hé théng.

Tdng trudng tin dung
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Téng du ng tin dung (triéu ty déng) +-9% YoY

Nguén: NHNN, ABS Research
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Gid vang tiép tuc suy gidm
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Nguén: FiinPro, ABS Research

+ Tinh dén ngdy 29/07/2026, gid vaing thé gidi giao dich 3 muic xdp xi 4.000 USD/ounce,
tuong duagng vdéi muc cubi thdng trudc va gidm 25,6% so vdi dinh vao thdng 04/2026.
Gid vang khéng thé bét tdng manh tré lai do cdc yéu té: (1) ky vong Fed duy tri 1dp
trudng thét chdt trong thai gian dai hon khi lam phdt van tiém an rdi ro tU gid néng
lugng, khién Igi sudt trdi phi€u Chinh phd My duy tri & mdc cao; (2) déng USD vén
tuong d6i viing so vdi cdc dong tién chu chét, lam gidm stic hdp dan cta vang déi vdi
nha dau tu ndm gill cdc déng tién khdc; va (3) céing thdng dia chinh tri tai Trung Béng
chua leo thang ddng ké so vdi giai doan trudc, khién nhu cau déi vdi tai san trd an an
todn khong gia tdng manh.

» Viéc cdc doanh nghiép kinh doanh vang I8n bi thanh tra va tdng cudng gidm sdt da
lam gidm hoat dong déu cd trén thi trudng vang trong nudc trong giai doan vifa qua,
déng thai gidm chénh léch gilta gid vaing trong nudc va thé gidi. Gid bdn vang SJC két
phién 29/07/2026 & muc 141,5 triéu déng/lugng, gidm 3,1% svck.

Ty gid tuong déi 6n dinh
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=Ty gid trung tdm e====Ty gid mud (VCB) e====Ty gid bdn (VCB) =====Ty gid lién ngdn hang
Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research

Cuéi thdng 7/2026, ty gid USD/VND lién ngdn hang van dudc gili 6 mic 26.337
VND, tudng dudng so vdi cudi thdng trudc. Ty gid trung tdm cling dudc diéu chinh
tdng 1én 25.306 VND/USD (+0,7% so vdéi dau n&m).

Trong thdng 7, theo s6 liéu cta FiinPro, NHNN hut rong 96.127 ty déng théng qua
nghiép vu thi trusng mé (OMO), trong khi khoéi lugng reverse repo ddo han I6n han
lugng chao thau mdi.

Theo s6 liéu cla H6i Nghién cdu thi trudng lién ngéin hang Viét Nam, trong phién
giao dich ngay 29/07/2026, I&i sudt binh quén lién ngén hang qua dém gidm 0,9
diém con 1,3%/ndm. Ldi sudt trén thi trudng lién ngdn hang tdng 0,05 - 0,4 diém
phan trédm & ky han 1 tuan va 2 tudan trong khi khéng thay d6i & cdc ky han con lai.

Theo dé, 1ai suat ky han 1 tuan la 4,6%; 2 tuan la 5,7%, 1 thdng 1 6,9%.
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1/7/2026

1/7/2026

17/7/2026

22/7/2026

27/7/2026

28/7/2026

03/8/2026

5/8/2026

Noi dung
Mdc ludng cd sd tdng lén 2,53 triéu dong/thdng theo Nghi dinh
162/2026/ND-CP; dong thdi téing 8% luang huu va trg cdp BHXH tu ngay
01/07/2026.
Thoéng tu 25/2026/TT-NHNN chinh thic cé hiéu luc, diéu chinh ty 1& sU
dung vén ngdn han cho vay trung dai han va cdch tinh ty |é LDR d6i véi
mot s6 khodn tién gli déc thu.

B6 Tai chinh ban hanh Théng tu 102/2026/TT-BTC hudng dan gidm sdt,
kiém tra, ddnh gid va céng khai théng tin trong quan ly, dau tu vén nha
nudc tai doanh nghiép.

Nghi dinh 292/2026/ND-CP nhé&m trién khai Lut Qudn ly Ngoai thuong.

Quyét dinh s6 1413/QD-TTg phé duyét Bé dn Cdi cdch téng thé thi
trudng tai chinh Viét Nam gdn vdi thuc hién muc tiéu tdng trudng & muc
cao, lién tuc d&n ndm 2045

Nghi quyét s6 21-NQ/TW vé quan diém, dinh hudng slfa déi Luat Bat dai
va cdc ludt lién quan.

Ky hop khéng thudng I1& thd nhat du kién dién ra trong giai doan 3-
24/8/2026

Quyét dinh s6 40/2026/QD-TTg quy dinh chi tiét tiéu chi phan logi doanh
nghiép lam cén cd thuc hién cd cdu lgi vén Nha nudc.

Tdc dong ky vong

Hb trg thu nhép va sdc mua cla hé gia dinh, gép phén thdc day tiéu dung néi dia trong nla cudi
ndm.

Gidm dp luc thanh khodn cho hé théng ngdn hang, tao du dia md réng tin dung va hé trg téng
trudng kinh té.

Nang cao tinh minh bach, téng cudng gidm sdt hiéu qud st dung vén nha nudc va trdch nhiém gidi
trinh cta doanh nghiép nha nudc, gép phan cdi thién qudn tri doanh nghiép va hiéu qud phén bé
vén trong khu vuc DNNN.

Trong s6 cdc quy dinh vé hang héa cém nhép khdu cé 1énh cadm déi véi hang héa "dudgce khai thdc,
san xudt hodc ché tao toan bd hodc moét phan théng qua lao déng cudng buc", dudc dp dung phu
hap véi cdc nghia vu trong diéu udc quéc t&€ ma Viét Nam tham gia. Nghi dinh nay cho thdy su nhat
qudn vdi né luc ciing c6 khung phdp ly trong nudc cla Viét Nam d6i véi mét linh vuc trong tdm
trong cubc diéu tra dang dién ra cta USTR.

Ban hanh cdc cd ché dét phd va 8 nhém gidi phdp dé phdt trién thi trudng vén, vdéi muc tiéu dgt
muc tiéu quy mo v8n hda thi trudng cd phi€u dat t&i thi€u 100% GDP vao ndm 2025 va 120% GDP
vdo ndm 2030.

Nghi quyé&t nhdn manh viéc khdc phuc tinh trang déau cd dat, khéng cho phép ngudi nuéc ngodi
nhdn chuyén nhugng quyén sif dung ddt (trlr ngudi géc Viét Nam dinh cu 8 nudc ngodi), va chuyén
tU tu duy béi thusng sang tdi thiét cuéc séng cho ngudi dan khi thu hoi dat

Du kién théng qua 15 du dn luét, 4 du dn nghl quyet quy phom phdp lubt; cho y kién lan dau d6i vdi
7 du dn ludt khdc; xem xét, quyét dinh 7 ndi dung vé cdc véin dé quan trong ctia dat nudc. Trong dé
¢6 cdc lubt quan trong nhu Luét Dau khi, Luat Déu tu, Ludt NHNN,..; ban hanh cdc nghi quyét quan
trong trong cdc linh vuc dién gid, dién mdt trdi, ca ché, chinh sdch ddc thu dé xu ly vi pham phdp
luét lién quan kinh t& nha nudc, kinh t€ tu nhan va Ung dung khoa hoc, cdng nghé, d6i mdéi sdng
tao, chuyén dé6i sé6...

Chudn hdéa cong téc qudn ly, phdn dinh rd nét nhitng linh vuc Nha nudéc can ti€p tuc ndm gitr vai tro
chi phéi va nhitng nganh nghé sé ti€n hanh tdi cd céu hodc thodi von theo cd ché thi trudng. Lam
cd s dé Nha nudc ti€n hanh thodi vén mét s6 doanh nghiép niém yét vén héa I6n, gitp cdc doanh
nghiép ddp Ung du tiéu chi doanh nghiép dai ching va tiép tuc niém yét trén san.

Nguén: ABS Research téng hop
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

Diém s6 bién dong Idn




e Tong quan TTCK thang 07/2026
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* VN-Index ghi nhdn thdng diéu chinh vdi bién d6 I6n khi gidm hon 200 diém vdi
luc bdn lan réng trén toan thi trudng, diém sé dat muc thdp nhat trong 3 thdng
qua l& 1651 diém. Cdc nhém dd diéu chinh sém trudc dé nhu Ching khodn,
Ngdn hang,...nhanh chdéng héi phuc trudc, kéo VN-Index héi phuc trd lai tr méc
Fibo 23,6% tudng dudng vung 1660 diém — vung xudt hién khdi lugng giao dich
I6n. VN-Index nhanh chéng héi phuc trd lai & cdc phién giao dich cuéi thdng 7,
déng clra 8 muc 1736 diém, giam -124,23 diém (-6,68% so vdi thdng trudc).

« Khéng chi VN-Index, TTCK thé gidi cling cé bién déng tudng tu véi céc chi sé nhu
Nikkei, Shanghai va Nasdaq giam lan lugt -8,1%, -6,4%, -3,2%. Bién d6 gidm
khd manh, nhung nhin 6 géc d6 réng han, phan 16n cdc chi s6 déu da tdng 1én
vung dinh mdi (bién dé tdng trong 12M déu tdng 2 chii s6, thdm chi Nikkei tdng
+56,7%) cho thdy trang thdi clia cdc chi s6 nay trong thdng 7 chi mang tinh chét

I6i ngdn han, diéu chinh k¥ thudt.

Bién ddng chi s6 mot sé TTCK trén thé gidi

% thay d6i 1M % thay déi 3M % thay d6i6M % thay déi 12M

VNINDEX R P -6.4% [ -51% | 15.5%
Dow Jones .| 74% | | 73% | 18.9%
Nasdaq | 28% | | 81%]/ 20.1%
S&P 500 | s0% | | 7.9%]) | 18.1%
Shanghai 5.4% [ % -6.7% -6.9%| | 7.2%
DAX L 7.0%  4.4%| | 6.5%
Nikkei 225 .| 88% 20.7% | 56.7%|
SET 20% | | 88% 22.5% | . 30.7%
FTSE 100 35% | | 6.4% 6.3% | 19.0%

07/25

56,000
49,000
42,000
35,000
28,000
21,000
14,000

7,000

Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm trd lai

1736
08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26
Trung binh GTGD/phién cua VNINDEX trong 01 ndm
49,677
35, 08233613
24393
8,464 17781
R S S O S S S S S S
RO VAR R VAR R R GER GR G R,
R M MO A I O M M T SRR
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s Diém lai mot s6 phién cla VN-Index trong thdng 07 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Thanh khodn trung binh phién ctia thdng 7/2026 dat muc thdp ky luc ké tir thdng 2/2025. Gid tri giao dich trung binh phién cla VN-Index trong thdng 7 dat 17.781
ty déng, gidm -3,69% so vdi thdng trudc, dat mdc thdp nhat ké tir thdng 2/2025, trong dé muc thanh khodn thép nhét cdia thdng dat 11.663 ty déng. Diéu nay cho thay
trang thdi dm dam cda thi trudng, cdc cb phiéu dd trdi qua nhip tdng gid manh trudc dé déu tép trung & cdc nhdm nhu Chidng khodn, Ngén hang, Bét déng san khi gdp
diéu chinh sé& tdc déng khd manh dén chi s6 chung, kéo theo cdc phién bdn gidi chép khi chi s6 vé viing ddy 3 thdng tai 1651 diém. Ngodi ra, dp luc vé hé théng thanh

khodn trong giai doan nay khién cho cdc ngdn hang ndng @i sudt huy déng, tdc dong gidn tiép dén thi trudng chiing khodn néi chung.

Bién déng VNI trong thdng 07/2026 Bién déng thanh khodn VNI trong thdang 07

1,900 14/07: Ong Trump dé 22/07: B6ng Yén
xudt thu phi 20% vdi rai xuéng ddy gén 30,000

40 ndm khi cdng

hang héa qua eo bién ’
thang M¥ - Iran

Hormuz, tdi dp dat

1,850 lénh phong téa leo thang
25,000
V 27/07: Tién gii cu
ddn vao ngdn hang
Idp ky luc hon 10.8
1,800 : .
triéu ty, 1@i sudt lién 20,000
07: T4 ngdn hang thdp nhat
23 707' wand tUr dau ndm
trudng GDP 6
1,750 | thdng dau
n&m 2026 15,000
cla Viét Nam
dat muc
,18%
1,700 | 818% 10,000
08/07: T6ng théng 21/07: Du ng
1,650 Trump tuyén bé margin 1ap ky luc 5,000
Iénh ngling bén vdi 454 ngan ty dong
Iran d& ‘két thuc’
1,600 0
01/07 04/07 07/07 10/07 13/07 16/07 19/07 22/07 25/07 28/07 31/07 01/07 04007 07/07 10/07 13/07 16/07 19/07 22/07 25/07 28/07 31/07

Nguén: FiinproX, ABS Research 19



s Chuyén déng c6 phiéu trong thdang 07 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién dong gid c6 phiéu trong nhém VN30 11.1%

JEEEEEE === ===
_4_7%_4.4%_4.0%_3.4%_3_3%_3.2%—2.7%—2.5%—2.4%
8.3%-8.1%"7-0%-6.9%

13.60613.09512. 1061.2.0061 1.49610.79%610.5%10.49%10. 4%10.2%9.9%9-3%"
-16.20515.1%15.19%1>-07>

-31.9%
BCM GVR SHB TPB TCB VRE VIB SSI GAS MBB MWG VJC BID SAB PLX CTG MSN VPB BVH HPG VCB FPT SSB STB ACB LPB VIC HDB VHM VNM

Nguén: FiinproX, ABS Research
Ghi chd: dit liéu dudgc tinh dén ngay 31/07/2026

Top 5 ¢6 phi€u dnh hudng tich cuc dén VN-Index Top 5 ¢6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index
] vIC
0.20%
-0.25%
-0.32% -0.34%
0.03% 0.03%
0.02% -0.48% -0.49%

VNM

Ngubén: FiinproX, ABS Research 20



o Hanh déng caa NDT trong thdng 07

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NBT cd nhan duy tri da mua rong

13,238
11,825
10,303

9,603
7,422 6.608 7,623
4,759 I I

-.(8;,)(3;1)

(3,065) (3,276)

(11,280)
07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26

Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp 1énh + thda thudn tai san HOSE

Gid tri mua rong cta t6 chic trong nudc giam manh

13,727 13,203

11,825
5,632 10,601 9,871
7,099
5971
2,225 I 1,888
[ |

(229 772)

(3,672)

07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26

Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp I1énh + théa thudn tai san HOSE

Tu doanh ti€p tuc bdn rong thdng thu 2

3,983

2.460 2,706

1,399
679 744 1053 25

I = 0 m =

(1,385)
(1,800)

07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26

Ghi chu: dit liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp l1énh + théa thudn tai san HOSE

Kh&i ngogdi gidm bdn rong

8 521
1,692

o7z | -
(8,232) (6,708) (7,.842)
(13,438) (11 901)

(15,313)
(17,485) (19,593

(26, 953)

(42,708)

Ghi chu: di liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thuén tai 3 san HOSE, HNX va UPCOM
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s Chuyén déng nhém nganh va cau chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

* Thi trudng diéu chinh, dong tién tim ndi tru. Trudc nhip diéu chinh clda thdng 7, luc cbu tré nén thdn trong khién gid tri giao dich binh quén clia cdc nhém nganh bi
sut gidm. Quy md cta cdc nhém nganh phan 16n déu gidm, trong d6 nhém Du lich (-31,4%), CNTT (-21,6%), Bat dong sdn (-19,6%), Xdy dung va vét liéu (-15,3%),...
Trong khi dé, dong tién cé xu hudng tim dén cdc nhém nganh phong tha, dédng gép ty trong thdp nhu Hang cd nhan & gia dung (+241%), O t6 & phu tlng (+29,7%),
Tdai nguyén cd ban (+19,8%), Dau khi (+19,4%),..Diéu nay dé gidi thich vi sao yéu t6 thanh khodn gidm sut trong thdng 7. Ngodi ra, cdc nhdm nhay vdi thi trudng nhu
Dich vu tai chinh, Ngan hang,...c6 muc héi phuc khd tét vao giai doan cuéi thdng 7, nhung GTGD binh quén cé muc tdng trudng chénh léch khi Ching khodn tdng
+16,4% trong khi Ngdn hang gidm -6,9% so vdi thdng trudc.

« Vé dbng lugng cdc nhdm nganh, nhdm Ngdan hang, Dich vu tai chinh, Dién nudc xdng dau khi d6t, Hang cd nhan va Thuc phdm la cdec nhém cé dong tién quay trd lai

trong 3 thdng tré lai day. G phia ngudc lai, nhém Héa chét, Bdn 1&, Bdt dong san, Xdy dung....ghi nhan dong tién tiép tuc suy gidm.

5000 Gid tri giao dich binh quén cta cdc nhém nganh trong thdng 7 (Ty déng)

300%
6,000 250%

5,000 200%

4,000 150%
3,000 100%
2,000 I II 50%
1,000 0%

o ml == H0 N2 i _ “ I | B T s .

Dau khi  Héa chat Tai Xay dung Hang & Ot6 va Thyc  Hang cd Y té Bdnlé  Truyén Du lich vabién, nudc Bdo hiém Bdt dong Dich vu Ngdn Céng

nguyén vaVét Dichvy phuting phdmva nhan & théng Giditri  &xdng sdan tdi chinh  hang nghé
Co ban liéu Céng dé ubng Gia dung dau khi Théng tin
nghiép dét

mT6/2026 mT7/2026 Thay d6i (%)

Nguén: FiinproX, ABS Research 22



s Chuyén déng nhém nganh va cau chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tén nganh

Dau khi

Hda chét

Tai nguyén Cd bdn

Xay dung va Vat liéu

Hang & Dich vu Cong nghiép

O 6 vai phu tung

Thuc phdm va d6 udng

Hang cd nhan & Gia dung

VY té

Bdn 1é

Truyén thong

Du lich va Gidi tri

Dién, nudc & xdng déu khi dét

Bdo hiém

Bdt déng sén

Dich vu tai chinh

Ngdén hang

Cong nghé Théng tin

3.78%

5.29%
0.63%
6.05%

0.29%
2.93%
0.14%
2.58%
2.06%
0.16%
16.87%
16.91%
28.04%
3.25%

Bién déng dong tién cdc nhém nganh trong thdng 07/2026

4.91%

5.57%

0.27%
2.98%

0.17%

14.08%

4.02%

4.15%
5.32%
6.06%
0.69%

0.36%

2.31%
0.28%

19.65%
12.26%
25.11%

3.75%

5.30%
5.97%
5.16%
0.66%

1.13%
0.29%

1.87%
0.28%

20.22%
14.22%
24.13%

5.24%
6.00%

0.25%

15.06%

3.51%

T2/26

4.08%
6.45%
4.31%
5.45%

0.39%

25.26%

5.21%

5.13%

0.45%

15.46%

3.35%

T12/25

2.36%
3.04%
4.46%

4.42%
5.66%
0.49%

1.44%
0.24%

19.73%
13.73%
25.19%

T11/25

T10/25

2.36% 1.77%
2.68% 3.48%
6.10% 5.59%
4.96% 5.52% 6.06% 6.03% 5.62%
5.04% 6.39%

6.29%

0.88%
6.65%
0.85%
0.24% 0.22%
2.64% 2.80%
0.14% 0.21% 0.20%

1.15% 1.04% 1.25%
1.20% 1.17% 1.40%

o1 02 | 01

18.82% 16.93% 15.88% 17.19%
16.20% 17.02% 17.21%
24.79% 25.74% 23.94%

3.76% 3.33% 3.76% 2.89%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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o Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 2/2026 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tinh dén ngay 06/08/2026, dd c6 1.063 doanh nghiép niém yét (dai dién khodng 97% vén héa toan thi trudng) cong bé BCTC hodc udc tinh sa bd KQKD Q2/2026, vdi téing

trudng LNST so vdi cung ky & muc cao, dat +52,2% svck. Mdc tdng trudng tép trung 8 nhém Phi tai chinh véi cdc nganh nhu Bat déng san +255% svck, Dau khi +244% svck,
Bdn 1é +227,8% svck. Nhém Tai chinh ghi nhdn nganh Dich vu tai chinh cé mdc tdng trudng é@n tugng véi +69,6% svck nha du ng cho vay ky quy tdng cao va hoat dong tu
doanh thuén Igi, khién thu nhdp ti cho vay margin va tu doanh téing trudng tot, la déng luc tdng trudng Igi nhudn chinh clia nganh.

Ngéinh ICB L2 Vén h6éa TTM LNST Q2/25 LNST Q2/26 Tdng trudng YoY LNST 6M2025 LNST 6M2026 Tdng trudng YoY

(Ty VND) (Ty VND) (Ty VND) (%) (Ty VND) (Ty VND) (%)

Nhom tai chinh

Ngén hang 2,661,584 70,506 87,935 24.7% 136,215 163,043 19.70%
Dich vy tai chinh 592,291 6,298 10,682 69.6% 9,897 17,969 81.55%
Bdo hiém 90,534 1,886 2,264 20.1% 3,603 4,327 20.11%
Téng nhém tdi chinh 3,344,410 78,689 100,881 " 28.2% 149,715 185,339 23.79%

Nhém phi tai chinh

Bdin 1é 160,223 2,160 7,079 227.8% 4,248 10,775 153.62%
Béit déng sén 2,964,125 12,917 45860 | 2550% 42,230 84,999 101.28%
C6ng nghé Théng tin 136,166 2,308 2,772 20.1% 4,832 5,322 10.14%
Déu kh 226,535 3,231 11,112 243.9% 4,505 20003 | 346.00%
Dién, nuéc & xdng déu khi d6t 447,660 10,880 16,027 47.3% 17,864 25,789 44.36%
Du lich v& Gidi trf 335,760 3,935 72300 8ie% 8,210 7,807 -4.91%
Hang & Dich vu Céng nghiép 531,420 9,797 13,357 36.3% 17,564 23,288 32.59%
Hang cd nhdn & Gia dung 67,487 1,963 1,544 -21.3% 3,850 4,274 11.02%
Hoa chét 214,934 4,849 7,514 55.0% 8,643 13,431 55.40%
O t6 vai phu tiing 34,930 3,726 414 [0 eo% 3,927 756 [ 180.76%
Tai nguyén Co ban 349,153 5,974 10,587 77.2% 10,180 22,073 116.84%
Thuc phém vé d8 ung 720,256 10,802 14,494 34.2% 18,279 26,990 47.66%
Truyén théng 24,746 218 619 183.3% 287 901 214.30%
Vién théng 306,973 3,273 4,489 37.2% 4,026 7,192 78.62%
Xay dung var Vét liéu 273,635 4,381 4,981 13.7% 6,773 8,093 19.49%
Y16 66,649 884 1,084 22.6% 1775 2,079 17.16%
T6ng nhém phi tdi chinh 6,860,652 81,298 142,654 " 75.5% 157,192 263,862 67.86%

Téng cong 10,205,061 159,987 243,535 306,907 449,201

Ghi chd: Dt liéu dugc cdp nhét tir BCTC Q2/2026 dd céng bé cla 1.063 doanh doanh nghiép niém yét/ddng ky giao dich trén 3 san HOSE, HNX va UPCoM. Nguén dif liéu dugc cdp nhdt tir FiinPro tai ngdy 06/08/2026.



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]




s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 6/2026 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Bién ddng gid cd danh muc la +4,26% theo gid déng clia ngay 03/07/2026, va +8,48% theo gid cao nhdt dat dudc trong giai doan 1 thdng ké tir ngay ra bdo cdo
gan nhdt, so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngay bdo cdo (05/06/2026), trong khi mdc bién déng clia VN-Index tudng Ung la +4,86% va +6,70%.

Tdng/ Gidm (%) so Tdng/ Gidm (%)
véi gid cham thép so véi gid cham
nhét trongvung Gid cham thdp nhdt trong
Gid muc Gid muc Gig cét 16 Gid tai ngaly KN (hodc so véi cao nhét tinhving KN (hodc so
tiéu 1 tiéu 2 03/07/2026  gid tai ngay ra dén vdi gid tai ngay
bdo cdo néu 03/07/2026 ra bdo cdo néu
khoéng cé gid khong c6 gid
cham vung KN) cham vung KN)

Gid tai ngaly Vung gid Gid thép
ra bdocdo mua dé nhéat cham
(05/06/2026) xudt vung KN

U & Ghi chi

phiéu

C6 tic bdng c6 phiéu, ty 1€ 13%

1 ACB 26.15 22 -24 22.0 26 29 21.0 22.65 2.9% 22.90 4.0% C6 tuc béing tién mét, 700d/cp

2 HDB 25.50 22 -24 255 26 28 21.0 26.95 5.7% 26.95 5.7%

3 VIX 17.75 16 -17 16.7 20-22 15.0 17.05 2.1% 18.00 7.8%

4 MBS 19.80 18- 19 19.0 23-24 17.0 21.50 13.2% 21.80 14.7%

5 PN]J 65.70 63 -65 63.0 73 76 61.0 58.70 -3.2% 68.20 8.3% Catlo

6 PVD 30.70 27 - 28 30.7 33-35 36-38 25.0 32.55 6.0% 33.45 9.0%

7 BSR 28.50 24 - 26 24.2 31-32 23.0 24.70 2.3% 5.80 6.8%

8 CMG 27.65 27 - 285 27.0 33 38 25.0 27.25 0.9% 5790 3.3%

9 PHP 36.45 34-36 35.5 43-45 32.0 38.60 8.5% 41.60 16.8% C6 tdc bang tién mdt, 900d/cp
Trung binh 4.26% 8.48%
VN-Index 1,839 1,776 1,862.1 4.86% 1,894.8 6.70%

Nguén: FireAnt, ABS Research



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 8/2026

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Phan tich ky thudt:

Bdng clfa thdng 7/2026, VN-Index tao nén thdng rut chdn trong xu thé trung han
duy tri véin déng di ngang trong viing 1600 -1900 diém.

Khdo sdt dir liéu téng quan xdc dinh dudc ddy trung han duy tri cdu trdc tdng &
1600 diém. Bay la diém lam cdn cl xdc dinh thi trudng duy tri cdu trdc tdng ngdn
han, cling nhu Iam cd s& cho xu hudng trung han ti€p theo. Nhu vy, trung han tao

cdu tric dinh - ddy bdng nhau, trong md hinh gid di ngang.

Vdi ddnh gid téng quan trén, chidng t6i khdo sét cdc xu hudng ngdn han va trung
han trén cd sd cia xu hudng dai han da trdi qua mét pha tdng nhanh trudc dé tu
thdng 4/2025 dén thdng 1/2026, nhu sau:

Pdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu hudng trung han: Gid lién tuc tao giao cdt 1én xubng so vdéi dudng trung binh

trugt MA10 tuén nhung duy tri déng nén vdi dinh ddy ngang nhau 1600 va 1900
diém, qua dé tao m6 hinh cla gid & thé di ngang trén khung giao dich trung han.

Tuy nhién, gid thé hién xu hudng van doéng ré hon trén khung ngdn han.

Dong tién d3 gid dugc thé hién khd rd khi gid diéu chinh vé ddy nay lap tdc xudt
hién luc mua chd déng chdn da gidm & phién gidm manh, c6 phi€u gidm san; cho
thdy dong tién thdng minh dang diéu tiét thi trudng tai diém madu chét quan trong,
qua dé xdc ldp méu hinh van dong gid theo chu ky di ngang. Bay la cé thé la dir
liéu quan trong ddnh gid thi trudng & trong giai doan tich Ity cho mét chu ky 18n
haon dang hinh thanh. Thi trudng cho thdy khd ndng tdi tich Ity sau pha téng gid
nhanh v& manh trudc dé, trong giai doan hép thu théng tin kinh t&€ vi mé chua du

tot tré lai trong tuong lai gan.

Ddnh gid, trung han tiép tuc dién bién di ngang theo bién d6 1600-1900 diém cho tdi
khi gid xdc nhén tin hiéu tin cdy bt phd qua kénh gid kém theo khai lugng I6n trén

bi€u d6 tuan.
H6 trg clia xu hudng téing trung han dudc thiét Idp § méc 1606-1586 diém.

Xu hudng ngdn han: Yéu té trung han di ngang chi phéi rét manh téi van déng gid

cla xu hudng ngdn han. Do d6, diém hé trg dudc tao ra tai 1651 diém la ddng tin cby
doi vdi giai dogn héi phuc cla thi trudng trong thdng 8 - thdng 9 /2026.

Du kién trong thai gian nay, thi trudng sau khi xéc 16p ddy 1651 diém sé chuyén dan
tU vi thé héi phuc sang xu hudng tdng trén khung giao dich ngay. Thi trudng sé kiém
chiing sdc manh trong qud trinh di 1én bdi kha néng hép thu dp luc cung; véi cdc tin
hiéu gid can duy tri vi thé trén trung binh trugt MA10 ngay, chi bdo MACD duy tni

giao cdt lén, cau tric gid tao dinh ddy cao dan.

Diém tich cuc d6i véi dong tién ngdn han la khéi ngoai bét dau mua rong trd lai va
duy tri déu, bdt dau md réng quy mdé nhém nganh hon so vdi giai dogn dau ndm
2026.

H6 trg cda xu hudng tdng ngdn han: 1651 diém.

Khdng cy: 1850 — 1950 - 1980 diém.

Két luén: Chi s6 VN-Index dang budc vao nhip héi phuc va téing trd lai trén xu hudng
ngdn han vdi hé trg tai 1651 diém, trong xu thé cla khung I6n hon la trung han di
ngang vdi hé trg 1586-1606 diém.
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 8/2026

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Phén tich ky thudt (ti€p):

Vi du bdo xu hudng cla giai doan tdi, chung téi dua ra mic hé trg - khdng cu nhu

sau:
Cdc ving hé trg va khdng cu:
+ Khdngcu 1: 1950 - 1980 e HO6trg 1: 1651 - 1670

« HO6trg 1: 1586 - 1606

Cdc yéu té vi md

« Trong thdng 7, nhiéu dién bién bat Igi anh hudng dén thi trudng. Cdn cdn thudng
mai hang hda tiép tuc nhép siéu dén dén gid tri nhdp siéu Ity ké ky luc 20,52 ty
USD, gdy suic ép |én du trir ngoai héi va ty gid. Ldi sudt huy dong tiép tuc duy tri &
muc cao khién kénh tié€t kiém trd nén hdp dén hon vdéi nhiéu nha dau tu. Trong khi
dd, cdng thdng tai Trung DBéng lai tdi dién khién gid dau — vén d& gidm vé muc
thd@p déu thdng 7 — quay lai d& tdng 1én mdc trén 100 S/thung, gdy lo ngai vé trién
vong lam phdt. Viéc nén kinh té€ My téing trudng t6t cung thi trudng lao déng manh
mé lam gia téng kha ndng Fed tdng IGi sudt trong ky hop thdng 9.

+ Ngodi ra, My van dang tiép tuc thuc hién diéu tra vdi Viét Nam theo Muc 301 clia
Dao ludt Thuong mai ndm 1974, tép trung vao ba linh vuc c6t 16i: S& hitu tri tué,
Lao déng cuBng buc va Xudt x& hang héa (sdn xudt du thifa tif cdc nha mdy lién
két v&i Trung Quéc). Diéu nay sé lam tdng chi phi tudn thu, logistics va thai gian
giao hang. Rdi ro cha hoat déng xudt khdu dich chuyén ti “thiéu cau” sang “tuéin
thd thuong mai”, vdi trién vong My ¢ thé tdng thué vdi Viét Nam néu khéng ddp

Ung dudc cdc tiéu chi khi cdc cudc diéu tra két thuc.

Do vdy, thi trudng da cé nhip gidm diém manh, gidm haon 200 diém vdi luc bdn lan
rong trén todn thi trudng, xudng muc thdp nhat trong 3 thdng qua la 1651 diém, phan

dnh cdc rai ro, trd ngai nadi trén.

Vé cubi thdng 7, sang dau thdng 8, xudt hién nhiéu xung luc tich cuc thic day nhip héi
phuc cla thi trudng. Thi nhat, cdc sé liéu KQKD Q2/2026 cua cdc doanh nghiép niém
yét tich cuc d& gidp gidi tda ndi lo ngai cta nha dau tu. DEn ngay 5/8, d& cé 1.057
trong téng s6 1.523 doanh nghiép niém yét céng b6 bdo cdo tai chinh hodic udc tinh
két qud kinh doanh Q2/2026, dai dién khodng 98,8% téng vén héa thi trudng. Téng Igi
nhudn sau thué cla cdc doanh nghiép tdng 41,2% svck, duy tri tdng trudng quy thu
ndm lién tiép. Trong do, khdi phi tai chinh ghi nhdn muc tdng Igi nhuén 57,6%, cao hon
ddng ké muc 24,4% cta nhém tai chinh. Trién vong Igi nhudn 6 thdng cudi ndm nhiéu
doanh nghiép I6n va doanh nghiép SME van tich cuc, gidp dinh gid thi trudng cho ca
ndm 2026 & muc thap.

Thi hai, cung vdi dién bién thi trudng gidm vé vung dinh gid thdp, khéi ngoai dd cé
nhiing phién quay tré lgi mua rong. Ngay 21/8/2026, FTSE Russell sé cong b6 danh
muc c6 phiéu chinh thiic dugc dua vao ré chi sé FTSE Global Equity Index Series (FTSE
GEIS) danh cho thi trudng mdi néi, cé hiéu luc tif ngay 21/9/2026. Ching tbi udc tinh
khodng 1,4 ty USD tu cdc quy ETF md phdng chi s6 sé dudc gidi ngdn ngay trong ky
cd cdu thdng 9/2026, tép trung vaio cdc cb phiéu vén héa Ién. Lugng vén FDI gidi ngén
trong 7 thdng cling dat muc ky luc 15,2 ty USD, cung dong vén dau tu gidn ti€p gia
tdng, giup ha nhiét ty gid va hé trg thanh khodn hé théng ngén hang, khi 1Gi sudt trén
thi trudng lién ngdn hang gidm trd lai vé muc thap.

28



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 8/2026

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Cdc yéu té vi mo (ti€p):

« Thu ba, d€ gitip nhiéu doanh nghiép von héa I6n duy tri dudc diéu kién vé doanh
nghiép dai ching, qua dé cé thé tiép tuc niém yét, Quyét dinh 40/2026/Qb-TTg dd
dudc ban hanh dé tao cd s6 dé téing vén, gidm vén, thodi vén hodic tdi ca cdu doanh
nghiép trong giai doan 2026-2030. Cdc doanh nghiép dudc xdc dinh cé thé gidm
vén nhda nudc, dudc ky vong sé dudc nhda nudc thodi von trong thdi gian tdi, cung
Ung thém nhiéu hang hda cé chat lugng ra thi trusng.

« Thu tu, Quéc héi dang cé ky hop khdng thusng 1€ tht nhat du kién dién ra trong giai
doan 3-24/8/2026, trong dé du kién sé théng qua stia déi cdc ludt quan trong nhu
Luét Dau khi, Ludt Bau tu, Ludt NHNN,..; ban hanh cdc nghi quyét quan trong trong
cdc linh vuc dién gid, dién mdt trdi, ca ché, chinh sdch ddc thu dé x ly vi pham
phdp ludt lién quan kinh té& nha nudc, kinh té tu nhén va Ung dung khoa hoc, céng
nghé, d6i mdi sdng tao, chuyén déi s6... Ky hop ciling cho y kién lan dau déi vdi cdc
du luét nhu Luét Kinh doanh bat dong sdn (stfa déi); Luat Dat dai (sta d6i); Lubt
Nha & (stra d6i);... Cdc quy dinh mdi ky vong sé thdo g8 khé khdn vudng méc cho

cdc hoat déng kinh té.

« Thd ndm, Viét Nam va My dang cé nhiéu tién trién trong cdc cubc dam phdn vé
thué quan. Phia Viét Nam d& hgp tdc chdt ché véi My dé thuc hién cdc cube ra sodt,
diéu tra vé tudn thd quyén sd hitu tri tué, ngudn goc xudt x& hang hda... Bdc biét,
Viét Nam dd ban hanh Nghi dinh 292/2026, vdi diém d6i mdi cét 16i la viéc siét chdt
qudn ly, ddy manh cdc bién phdp chéng gian 1an xuét xi (C/O) va chuyén tdi hang
héa bét hap phdp nhdm bdo vé uy tin thuong hiéu Viét Nam trén thi trudng quoc té.
Chung t6i ky vong cdc cudc diéu tra cia My theo Muc 301 cta Dao ludt Thusng mai

ndm 1974 sé sém két thic, véi mdc thué dp dung cho Viét Nam & mdc canh tranh.

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 8/2026:

Cdn cU vao cdc yéu té dé cdp phia trén, cdc théng tin vi mo tich cuc cung vdi chi sé giao

dich xdc nhdn ddy ngdn han tai 1651 diém, chdng téi dé xudt 2 kich bdn nhu sau:
» Kich bdn 1:

Thi trudng gilt vitng moc hé trg ddy ngén han tai 1651 diém, di |én trd lai theo trang thdi
tdng ngdn han vdi gid duy tri vi thé trén MA10 ngay, MACD duy tri giao cdt 1én va tao
cdu trdc dinh ddy cao dan. Thanh khodn s6i dong trd lai, binh quan ngudng 25 ngan
ty/phién. Chdng t6i du kién VN-Index tdng trd lai cdc ngudng ddng chd y 1850 - 1950
diém. Trong qud trinh tdng tré lai, cé cdc phién gidm diém bat ngd, nha dau tu cé thé tiép
tuc mua gia tdng cd phi€éu ngdn han & cdc phién giam manh.

> Kich ban 2:

Thi trudng khéng gilt dugc méc hé trg quan trong cla trung han & 1600 diém, can tinh
dén yéu t6 vi moé hoan todn di ngudc du bdo tich cuc. Trong trudng hdp nay, VN-Index cé
thé chiét khdu sdu vé quanh méc 1500 diém va tdi tich [Gy trd lai. Tuy nhién, ching téi

khéng ddnh gid cao kich ban nay trong béi cdnh hién tai.
> Khuyén nghi:

Chung t6i dé xudt k& hoach giao dich ngdn han déi vdi ¢ phiéu, theo chién ludc giao dich
héi phuc, theo cdc muc bién d6 téng cla xu thé tdng gid th cép, dua trén cdc méce hé trg

- khdng cu cu thé trén khung ngdn han.
Cdc nhém nganh c6 phiéu uu tién la Ngdn hang, Chidng khodn, Bdn 18, Cang bién —
Logistics.

Danh muc cé phiéu khuyén nghi cia ABS Research trong thdng 8/2026 dudc trinh bay &

phan sau clia bdo cdo nay.
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Chung tbi ddnh gid trién vong VPB trong thdi gian téi la khé quan, véi ddng luc dén tir:

« Tdng trudng tin dung tiép tuc la déng luc chinh, véi muc tiéu trén 30% trong ndm 2026 tai ngén hang me, tdp trung
vaio phén khic SME, bdn 1& va khai thdc hé sinh thdi.

« FE Credit ky vong budc vao giai doan phuc héi, sau khi uu tién xf ly ng xdu va tdng cudng trich ldp du phong trong
nlia dau ndm. Khi chét lugng tai san cadi thién va thi trudng tai chinh tiéu dung phuc héi, FE Credit dudc ky vong sé
ddng gdp tich cuc han vao Igi nhudn hgp nhat trong cdc ndm téi.

« Thu nhép ngodi ldi ti€p tuc téing trudng, nhé VPBankS md rong hoat ddng tu vén phdt hanh trdi phiéu, cho vay

VPB 25.00 24-25  27-29 23.0 14.3% margin va quadn ly tai sdn.

« NIM dugc ky vong phuc héi trong ntfa cudi ndm khi chi phi vén (COF) dén tao dinh. Ngdn hang tiép tuc da dang héa
nguon von théng qua chdng chi tién gdi va huy déng quéc té, gidp ha chi phi vén.

« Chét lugng tai sdn va nding luc vén ti€p tuc cadi thién, véi CAR Basel Il trén 14%, ty 1& ng x8u hdp nhat giam xuéng
3,3% va ty 1é bao phi ng xdu tdng 1én 56%. Bong thdi, k& hoach phdt hanh thém 5% c6 phén cho nha dau tu chién
lugc nudc ngodi sé cling ¢d bd dém vén, héd trg tdng trudng dai han.

 Lgi nhudn duy tri d& tdng trudng tich cuc, v8i LNTT ndm 2026 du kién tdng trudng +26.5% YoY, nhd tdng trudng tin
dung cao, cdi thién thu nhdp ngodi 1@i va chdt luong tdi sén.

* 6T déu ndm 2026, LNST cla HCM dat 563,9 ty déng (+35,6% svck), tusng duong hodan thanh 31% ké hogach ndm

2026. Béng luc téing trudng chinh dén tir mdng cho vay ky quy, dudc thic ddy bdi IGi sudt cho vay tdng va miic nén du
ng dudc duy tri 8 muc cao.

. * DHDCD 2026 viia qua, HCM dd tiép tuc trinh 1én va dugc thong qua k& hoach téng von véi quy mé gan 5.000 ty déng

HCM 25.35 2535 30-32 22.8 26.9% nhdm ma réng ndng luc tai chinh va b6 sung vén cho hoat déng cho vay margin. Cu thé, k& hoach gém ba cdu phan:

(1) chdio bdn 270 triéu c6 phiéu cho ¢6 déng hién hiiu theo ty & 4:1, du kién thu vé 2.700 ty, (2) phdt hanh 22 triéu c6
phi€u ESOP, huy dong ~220 ty, (3) phdt hanh riéng 1& 200 triéu ¢ phi€u cho nha dau tu chuyén nghiép, tusng duong
gid tri huy dong ~2.000 ty. Néu hoan tat ca ba phudng dn, von diéu 1é cda HCM sé dugc néng tir 10.800 ty 1én 15.800
ty, tao d6ng lyc tdng trudng manh Igi nhudn trong giai doan tiép theo.




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 8/2026 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tu gid Luén diém déau tu
mua

Vung gia

Gid Gid muc

SIS e g8 au (TA)

Chuing t6i cho rdng KQKD ctia MWG trong thdi gian téi la kha quan, véi déng luc dén tur:

* Y&u t8 vi mé - cdu tiéu dung tiép tuc dudc thic ddy bdi cdc chinh sdch kich cau va gia tdng thu nhép: (i) Ludt Thué
thu nhdp cd nhén mdi gidp gidm gdnh nding thué cho ngudi lao déng; (i) Chinh sdch gidm thué VAT 2% tiép tuc dudc
gia han dén hét ndm 2026; (i) Ngudng chiu thué véi hé kinh doanh (HKD) chinh thdc duge néng tir 500 triéu dong 1én
1 ty dong/ndm tir 01/01/2026; (iv) Cdc chinh sdch cdi cdch tién luong cé hiéu luc tir 1/7/2026 bao gém ludng cd sd
dudc diéu chinh 1&n 2.530.000 déng/thdng.

« Doanh s8 sdn phdm iPhone 18 du kién sé téing trudng manh. Thi trudng Viét Nam dd dudc Apple ndng hang I1én thi
trudng Tier-1 ké tU cudi nédm 2025, gidp thdi gian md bdn iPhone mdi tai Viét Nam cung ldc véi céce thi trusng 16n nhu
Singapore, My va Nhat Bdn tao Igi thé téng trudng doanh thu cho mua ra mét iPhone 18 sép tdi.

« Doanh thu laptop dugc ky vong ti€p tuc téing nhg gi¢ bdn duy tri 8 mic cao, ngudi tiéu dung déy sém k& hoach mua
dé trdnh téng gid do tinh trang thi€u hut bé nhdé va linh kién bdn dén kéo dai, cing nhu cdu mua sdm mua tyu trudng

MWG 71.00 68-71 76-77 66.0 10.1% ,
trong quy 3.

« Mang dién mdy dudc ky vong ti€p tuc tdng trudng nhd thu nhép hé gia dinh cai thién, téc d6 d6 thi hda duy tri 8 muic

cao v xu hudng ndng cdp cdc thiét bi dién gia dung.

« Chudi EraBlue ti€p tuc mé rdng thi phéan tagi Indonesia va dé xéa hét 16 liy k& sau hon 3 ndm hoat déng. Nhs du
dia tdng trudng I6n cua thi trudng ICT con phédn mdnh, EraBlue d&ét muc tiéu dat 300-350 clia hang vao cudi ndm
2026 va hudng tdi 1.000 clfa hang vaio ndm 2030.

« Bdch Héa Xanh dudc ky vong ti€p tuc cdi thién Igi nhuén va sém x6a 16 liiy k€ nhd mé réng mang ludi clta hang va
tdng doanh thu trén clfa hang hién hitu. Xu hudng tiéu dung hién dai cing nhu cdu mua sdm tai cdc kénh bdn 1& hién
dai ngay cang tdng la dong luc hé trg tdng trudng. Véi han 600 clfa hang dd md trong nlia déu ndm, BHX cé khd néng
hoan thanh muc tiéu mé& mdi 1.000 clra hang trong ndm 2026.
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Chuing t6i cho rdng KQKD ctia HPG trong thdi gian téi la khd quan, véi dong luc dén tu:

+ Dédu tu céng va ha téng tiép tuc la déng luc tdng trudng chinh, hé trg nhu cdu thép xdy dung. Sdn lugng thép xay
dung n&m 2026 du kién dat 5,63 triéu téin (+25% YoY) nhd gidi ngdn dau tu cdng va nhu cau tU cde du dn ha téng duy
tn tich cuc.

« Mdng HRC tiép tuc dan dat tdng trudng, khi Dung Quaét 2 vén hanh ca hai giai doan, néng téng céng suét HRC [én
8,4 triéu téin/ndm. San lugng HRC ndm 2026 du kién dat 6,72 triéu tdn (+22% YoY), déng thai hudng Igi tU cdc bién

phdp phong vé thusng mai d6i véi HRC nhép khéu tir Trung Quéc.
HPG 22.00 205-22 23-24 20.5 10.6%
 Bién Igi nhudn c¢6 du dia cdi thién nhg gid bdn thép duy tri 8 mic cao trong khi chi phi nguyén liéu dau vao dudc ky

vong thudn Igi hon khi nguén cung quéing sdt (ddc biét tir du dn Simandou) gia tdng va Trung Quéc ti€p tuc cdt gidm

san lugng thép. Bién Igi nhudn gop du kién téng tlr 15,7% ndm 2025 1én 16,8% n&m 2026 va 17,7% n&m 2027.

« Doéng luc tdng trudng dai han dén tir cdc dy dn mé réng céng sudt. Nha mdy thép dudng ray va thép két cdu cong
sudt 700.000 tan/ndm duy kién vén hanh tir Q1/2027, trong khi déy chuyén thép day cudn chét lugng cao bé sung
500.000 tdn/né&m sé di vao hoat déng tir Q2/2028, giup md réng danh muc sdn phdm cé gid tri gia téing cao.
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Chuing t6i cho rdng KQKD ctia DHC trong thdi gian téi la khd quan, véi déng luc dén tir:

« Bién Igi nhuén dugc ky vong ti€p tuc cdi thién nh& nguén cung gidly gidm. Gid bdn gidy du kié€n tdng 8% YoY trong
ndm 2026, trong khi gid OCC dau vao chi téing khodng 2%, gidp md réng chénh 1éch gid bdn — nguyén liéu. Khd ndng
chuyén phan I6n chi phi dau vao sang khdch hang nhs thi trudng dang nghiéng vé phia ngusi bdn va bao bi gidy chi
chiém ty trong nhd trong gid thanh san phdm cta khéch hang, qua dé hé trg duy tri bién Igi nhudn trong béi canh chi

DHC 3520 33.4-352 40-41 32.0 18.1% S A g A A Lx A
phi van tdi va nguyén liéu bién dong.

« Nhda mdy Giao Long 3 la déng luc téing truéng dai han, du kién dua vao hoat dong tir 2H2027, gitip tdng gdp doi
céng sudt. Khi véin hanh khodng 90% c6ng sudt vaio nédm 2030, EBITDA du kién téing khoang 90% so vdi ndm 2025.

« K&t qud kinh doanh ndm 2026 duy tri téing trudng, vdéi doanh thu du kién dat 3.931 ty déng (+8% YoY) va LNST dat
494 ty ddéng (+26% YoY), chd yéu nhg bién Igi nhuén gbp tdng tir 16,8% [én 19,5%.

* Chung t6i cho réing KQKD clia BAF trong thgi gian téi la khd quan, véi ddng luc dén tir:

« Tdang quy mé chdn nudi: Ndm 2026, dan ndi du kién tdng [én 120.000 con, cung Ung khodng 1,2 triéu heo thuong
phdm, hudng téi quy mé 2,5-3 triéu con v&io ndm 2027 va 10 triéu con vaio ndm 2030.

« Du dn Giai Xudn sé& bt dau dua trai ndi vao hoat ddng tir 7/2026, quy md 5.000 heo ndi va 140.000-150.000 heo
thit/ndm, tudng Ung doanh thu 850-900 ty déng/ndm, dong thdi dp dung céng nghé chdn nudi hién dai nhédm néing
cao ndng sudt va an toan sinh hoc.

BAF 31.10 30-31 35-36 29.0 16.4%

 Gid heo hgi dudgc ky vong duy tri 8 miic cao trong nlfa cudi 2026 nhd nguén cung heo ndi van thi€u hut (khodng 2,0

triéu con so véi nhu céu 2,4-2,6 triéu con) va d6 tré clia qud trinh tdi dan, tao diéu kién hé trg bién Igi nhudn.
« Chuéi gid tri 3F (Feed — Farm - Food) tiép tuc dudc hodn thién thdong qua dau tu cdc du dn giét mé, ché bién sdu,
chdn nudi heo cao téing va ma réng hé théng phdn phéi, qua dé gia téng gid tri va gidm phu thudc vao bdn heo hai.

« Tiém ndng cdi thién hiéu quda hoat déng nhd ting dung céng nghé cao va t8i uu chi phi. Gid von chdn nubi dudc dgt
muc tiéu gidm tir 45.000-48.000 déng/kg xudng con 35.000-38.000 dbng/kg, théng qua cdi tién cong thic thic &n, tu
dbéng hda va néing cao an todn sinh hoc.
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Chuing t6i cho rdng KQKD ctia PHP trong thdi gian tdi la tich cuc, véi déng luc dén tir:

¢ Cang Lach Huyén 3 & 4 la déng luc tdng trudng chinh, vdi sén lugng du kién téng tir 250 nghin TEU ndm 2025 |én
han 750 nghin TEU trong n&m 2026, chiém khodng 25% téng sdn lugng container, gilp téng sdn lugng cla PHP tdng
khodang 17% YoY va déng gép khodng 500 ty dong Igi nhudn trong nédm 2026.

« Xu hudng dich chuyén hang héa sang cang nudc séu ti€p tuc hd trg tdng trudng khi san lugng container tai cum
Lach Huyén ghi nhén CAGR 31,9% giai doan 2019-2025, cao hon ddng ké muic 9,4% cla toan khu vuc Hai Phong.
PHP 4180 39-418 48-50 37.0 21.3% Bong thai, don gid dich vu tai Lach Huyén tdng khodng 10%/n&m trong hai ndm gan day, hé trg cdi thién bién Igi

nhudn.
« Tdi co cdu hé théng cdng sdng théng qua sdp nhdp Cdng Hoang Diéu va Cang Chua V&, dong thdi cdt gidm hon
400 lao dbng, gidp t6i uu chi phi, ndng cao hiéu qua vén hanh va tép trung nguén luc cho cum cang nudc séu.

« Hé sinh thdi hgp tdc véi cdc héing tau quéc té nhu SITC va MSC cung cdc lién doanh logistics dugc ky vong duy tri

nguén hang 6n dinh, véi thu nhdp ti cdc cong ty lién doanh, lién két tdng khodng 15-20%/ndm.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,
bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

Trai nghiém ngay Trai nghiém ngay béng gia
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Phong Phan tich Dau tu - Céng ty Cé phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, Béng Da, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626  S6& mdy 1&: 160

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

Thank you!
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" BEST NEW STOCK TRADING APP BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH Trai nghiém ngay
G THU NG ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024 ABS Invest tai déy

UNG DUNG GIAO DICH €O PHIEU MG CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT
TOT NHAT VIET NAM VIET NAM VE PHAN TiCH DAU TU




