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L ợi nhu ậ n ph ục h ồi, định giá h ấ p d ẫ n 

• KQKD Q2/2026 tích c ực nh ờ sả n lượng tăng m ạ nh svck:  

✓ Doanh thu thu ầ n (DTT) c ủa NT2  đạ t 2.825  tỷ  đồng ( +35,7 % svck), l ợi nhu ậ n 

g ộp đ ạ t 477  tỷ  đồng (+ 30 % svck) , biên lợi nhu ậ n g ộp sụt gi ả m nh ẹ về 16,9%  (-

0,7  điểm % svck). K ết qu ả  trên là do: i) S ả n lư ợng tăng trư ởng m ạ nh svck, đ ạ t 

1.195 tri ệu kWh (+54% svck); ii) Tuy nhiên, giá bán đi ện bình quân (ASP) l ạ i 

gi ả m v ề 2.363 đ ồng/kWh ( - 11,9% svck); iii) Giá khí đ ầ u vào tăng nh ẹ +0,5% 

svck lên 9,56 USD/mmBTU . 

✓ Các lo ạ i chi phí trong Q2/2026 đ ều tăng svck như chi phí QLDN tăng lên 26 t ỷ 

đồng (+23,2% svck), chi phí lãi vay tăng lên 22 t ỷ đồng (+21,7% svck). Tuy 

nhiên, doanh thu tài chính Q2/2026 lạ i tăng m ạ nh svck lên 76 t ỷ  đồng (+100,1% 

svck) do lãi ti ền g ửi tăng m ạ nh. 

✓ K ết qu ả , LNST - MI đạ t 403  tỷ  đồng (+ 23,5 % svck ).  

• KQKD 6T/2026 lên m ức cao nh ấ t trong 10 k ỳ  bán niên : 

✓ DTT đ ạ t 4.996  tỷ  đồng (+ 42,4 % svck), lợi nhu ậ n g ộp đạ t 694  tỷ  đồng (+ 68,8 % 

svck), biên lợi nhu ậ n g ộp cả i thi ện lên 13,9 % (+ 2,2  điểm % svck). KQKD kh ả  

quan trên là do : i) S ản lượng đi ện tăng m ạ nh lên 2.141 tri ệu kWh (+56,4% svck), 

trong đó s ả n lư ợng điện theo h ợp đ ồng (Qc) c ủa NT2 đư ợc giao  là 1.870 tri ệu 

kWh (+17,8% svck) . Bên c ạ nh đó, giá toàn ph ầ n th ị trường đi ện bình quân  

(FMP) tăng +31,3 % svck  lên 1.502 đ ồng/kWh , ph ả n ánh nhu c ầ u huy đ ộng các 

ngu ồn nhi ệt điện gia tăng trong b ối cả nh đi ều ki ện th ủy văn kém thu ậ n lợi, qua 

đó h ỗ trợ NT2 đư ợc huy đ ộng v ới s ả n lư ợng cao hơn  do nhu c ầ u tiêu th ụ điện 

tăng cao; ii) Giá bán đi ện bình quân (ASP) gi ả m v ề còn 2.334 đồng/kWh ( - 8,9% 

svck); iii) Giá khí đ ầ u vào tăng lên 9,98 USD/mmBTU (+4,4% svck), đ ặ c bi ệt giá 

khí đ ầ u vào đã lên trên 10,4 USD/mmBTU t ừ tháng 3 t ới tháng 5 do căng th ẳ ng 

chi ến s ự Mỹ  -  Iran.  

✓ Chi phí QLDN & chi phí lãi vay tăng l ầ n lượt lên 60 t ỷ  đồng (+50,6% svck) & 40 

tỷ  đồng (+32,5% svck). Ngoài ra, chi phí thu ế TNDN cũng tăng m ạ nh lên trên 

144 t ỷ  đồng (+219,6% svck) do HĐKD chính c ủa NT2 t ừ năm 2026 ph ả i ch ịu 

mức thu ế su ấ t TNDN 20% thay vì 10% như năm 2025. Tuy nhiên, ngư ợc l ạ i 

doanh thu tài chính cũng tăng m ạ nh lên 134 t ỷ đồng (+93,2% svck), ch ủ yếu do 

lãi ti ền g ửi tăng m ạ nh svck.  Bên c ạ nh đó, chi phí kh ấ u hao trong k ỳ  cũng gi ả m 

mạ nh v ề còn 76,5 t ỷ  đồng ( -77,7% svck) do máy m óc thi ết b ị (MMTB ) c ủa nhà 

máy đi ện đã h ết kh ấ u hao vào Q4/2025.  

✓ K ết qu ả , LNST - MI đạ t 583  tỷ  đồng (+ 60,5 % svck), hoàn thành 62,8 % k ế hoạ ch 

tổng doanh thu  và vượt 35,6% k ế hoạ ch LNST năm 2026 . Đây là m ức lợi nhu ậ n 

cao nh ấ t trong 10 k ỳ  bán niên g ầ n đây.  
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THÔNG TIN CƠ B Ả N 

Ngành  : Đi ện khí  

Ngày báo cáo  : 30 /07/2026  

Giá hi ện t ạ i (VND/CP)  : 20.450  

Giá m ục tiêu (VND/CP)  : 24.400  

T ỷ lệ tăng (%)  : + 17,3 %  

V ốn hóa (T ỷ  VND)  : 5.988  

SLCPLH (CP)  : 287 .876 .029  
 

 

DI ỄN BI ẾN GIÁ  

 
 

Ngu ồn: FiinPro, ABS Research  

 

CH Ỉ S Ố  TÀI CHÍNH  

Chỉ tiêu  2Q25  2Q26  

Tăng trưởng  DTT 

(%)  

- 4,8%  35 ,7%  

Tăng trưởng  LNST 

(%)  

167 ,0%  23 ,5%  

Biên LNG (%)  17 ,6%  16 ,9%  

Biên LNST (%)  15 ,7%  14 ,3%  

ROA (%)  3,7%  3,7%  

ROE (%)  7,6%  7,5%  

Nợ vay/VCSH (lần)   0,46   0,31  

EPS (VND/CP)  1.109  1.387  

BVPS (VND/CP)   14 .916   18 .709  
 

Ngu ồn: FiinPro, ABS Researc h 
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K ẾT QU Ả  KINH DOANH QUÝ 2/2026 & 6T/2026  

Chỉ tiêu  2Q25  2Q26  %YoY  1H25  1H26  %YoY  

Doanh thu thu ầ n 2.081  2.825  35 ,7%  3.508  4.996  42 ,4%  

L ợi nhu ậ n g ộp 367  477  30 ,0%  411  694  68 ,8%  

Biên LN g ộp 17 ,6%  16 ,9%   11 ,7%  13 ,9%   

Chi phí BH & QLDN  (21)  (26)  23 ,2%  (40)  (60)  50 ,6%  

Tỷ  lệ Chi phí BH & QLDN/DTT  1,0%  0,9%   1,1%  1,2%   

Doanh thu tài chính  38  76  100 ,1%  69  134  93 ,2%  

Chi phí tài chính  (18)  (23)  25 ,3%  (32)  (41)  29 ,3%  

Chi phí lãi vay  (18)  (22)  21,7%  (31)  (40)  32,5%  

L ợi nhu ậ n thu ầ n từ HĐKD  365  503  38 ,0%  408  726  77 ,8%  

L ợi nhu ậ n trước thu ế 365  504  38 ,1%  408  727  78 ,1%  

LNST sau l ợi ích CĐ  thiểu s ố 326  403  23,5%  363  583  60,5%  

Biên LN ròng  15 ,7%  14 ,3%   10 ,4%  11 ,7%   
✓   

 

Ngu ồn: FiinPro, ABS Research  
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• Tình hình tài chính lành m ạ nh v ới lượng ti ền d ồi dào, c ổ tức b ằ ng ti ền đ ều đ ặ n & đòn b ẩ y tài chính th ấ p: 

✓ Lư ợng ti ền d ồi dào.  Tạ i 30/06/2026 , NT2 có 4.727  tỷ  đồng ti ền và các kho ả n ti ền g ửi ngân hàng (+ 25,1 % so v ới cu ối năm  

202 5), chi ếm 43,8 % cơ c ấ u TTS. Chúng tôi cho r ằ ng lư ợng ti ền tăng m ạ nh t ạ i th ời đi ểm cu ối Q2/2026 ch ủ yếu nh ờ dòng 

tiền thu ầ n t ừ HĐKD c ả i thi ện lên 834,6 t ỷ đồng (+151,7% svck), ph ả n ánh KQKD  tích c ực trong k ỳ. Lư ợng ti ền m ặ t d ồi dào 

giúp NT2 duy trì n ền t ả ng thanh kho ả n v ững ch ắ c, ch ủ động ngu ồn v ốn cho ho ạ t động SXKD , đồng th ời tạ o dư đ ịa đ ể tiếp 

tục duy trì chính sách chi tr ả  cổ tức b ằ ng ti ền m ặ t. Trong giai đo ạ n 2023 –2026F, t ỷ lệ cổ tức ti ền m ặ t của NT2 duy trì ở mức 

7–15%/năm.  

✓ Các kho ản ph ả i thu ng ắn hạn tăng m ạnh.  Tạ i 30/06/2026 , các kho ả n ph ả i thu ng ắ n h ạ n có giá tr ị 4.455  tỷ đồng (+ 14,4 % 

so v ới th ời đi ểm cu ối năm 202 5), chi ếm 41 ,3% cơ c ấ u TTS. Trong đó, hơn 4.410  tỷ đồng là t ừ Công ty Mua bán Đi ện c ủa 

EVN (EPTC) , ph ả n ánh đ ặ c thù c ủa ngành đi ện khi doanh thu ch ủ yếu phát sinh t ừ một khách hàng l ớn có m ức đ ộ tín nhi ệm 

cao. Chúng tôi cho r ằ ng quy mô ph ả i thu gia tăng ch ủ yếu đến từ sả n lượng đi ện thương ph ẩ m và doanh thu bán đi ện tăng 

mạ nh trong k ỳ, hơn là s ự suy gi ả m ch ấ t lượng công n ợ. Do đó, r ủi ro thu h ồi các kho ả n ph ả i thu v ẫ n đư ợc đánh giá ở mức 

thấ p. 

✓ TSCĐ s ụt gi ảm m ạnh  do kh ấ u hao h ết MMTB  vào cu ối năm 2025. Theo đó, giá tr ị TSCĐ cu ối Q2/2026  là 82 2 t ỷ  đồng ( -

8,3 % so v ới cu ối năm 2025 ), chi ếm 7,6 % cơ c ấ u TTS, ch ủ yếu là nhà xư ởng, trong đó MMTB đã kh ấ u hao 405,6 t ỷ  đồng 

trong năm 2025 và chính th ức h ết kh ấ u hao t ừ năm 2026.  

✓ Nợ vay ng ắn h ạn gi ảm , cơ c ấu tài chính duy trì an toàn . Tạ i 30/06/2026 , tổng n ợ vay c ủa NT2 là 1. 661  tỷ  đồng ( - 5,7 % so 

với th ời đi ểm cu ối năm 202 5 ), trong đó  toàn b ộ là n ợ vay ng ắ n h ạ n. H ệ số D/E t ạ i th ời đi ểm 30/06/2026  của NT2 là 0,3 1 

lầ n, gi ả m so v ới m ức 0, 36  lầ n tạ i th ời điểm cu ối năm 202 5, cho th ấ y m ức đ ộ sử dụng đòn b ẩ y tài chính c ủa Công ty ti ếp t ục 

được ki ểm soát. V ới tỷ lệ D/E  ở mức th ấ p, cơ c ấ u tài chính c ủa NT2 v ẫ n duy trì tr ạ ng thái an toàn, t ạ o dư đ ịa cho ho ạ t động 

vậ n hành và đ ầ u tư trong th ời gian t ới. 

✓ D òng ti ền thu ần t ừ HĐ đ ầu tư duy  trì trạ ng thái  âm liên t ục t ừ năm 2022 t ới nay  và âm 750,4  tỷ  đồng  vào cu ối Q2/2026 . 

Nguyên nhân ch ủ yếu đ ến từ việc Công ty gia tăng các kho ả n tiền g ửi có k ỳ  hạ n tạ i ngân hàng nh ằ m t ối ưu hóa ngu ồn ti ền 

nhàn r ỗi. Chúng tôi cho r ằ ng chi ến lư ợc này giúp NT2 v ừa duy trì kh ả  năng sinh l ời từ ngu ồn ti ền t ạ m th ời chưa s ử dụng, 

vừa đ ả m b ả o tính thanh kho ản đ ể ph ục v ụ nhu c ầ u v ốn lưu đ ộng trong ho ạ t động s ả n xu ấ t kinh doanh.  

 
 

Ngu ồn: FiinPro, ABS Research  
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• Tri ển v ọng  & D ự báo:  

Chúng tôi đánh giá tri ển v ọng l ợi nhu ậ n c ủa NT2  năm 2026 d ự kiến s ẽ tiếp t ục kh ả  quan d ựa trên các y ếu t ố sau:  

✓ Nhu c ầ u tiêu th ụ điện d ự báo tích c ực, động l ực thúc đ ẩ y t ừ tăng trư ởng kinh t ế. Ngh ị quy ết 168/NQ - CP c ủa Chính ph ủ đặ t 

mục tiêu tăng trư ởng GDP 11,9% trong 6 tháng cu ối năm 2026 nh ằ m hi ện th ực hóa m ục tiêu tăng trư ởng c ả  năm t ừ 10% 

trở lên. Môi trư ờng kinh t ế tăng trư ởng cao d ự kiến s ẽ kéo theo nhu c ầ u tiêu th ụ điện ti ếp t ục gia tăng, t ạ o đi ều ki ện thu ậ n 

lợi cho các doanh nghi ệp phát đi ện, trong đó có NT2 . 

✓ Hi ện tượng El Nino d ự báo s ớm quay tr ở lạ i sẽ giúp nhi ệt điện được tăng cư ờng huy đ ộng . Theo Trung tâm D ự báo Khí tư ợng 

Th ủy văn  Qu ốc gia, tr ạ ng thái ENSO trung tính trong giai đo ạ n t ừ tháng 1 đ ến tháng 5/2026 có xác su ấ t kho ả ng 75 - 85%. 

Từ nửa cu ối năm, kh ả  năng xu ấ t hi ện El Nino b ắ t đ ầ u gia tăng, v ới xác su ấ t kho ả ng 55 -65%. Đi ều ki ện th ủy văn b ấ t lợi s ẽ 

làm gi ả m huy đ ộng th ủy đi ện và tăng huy đ ộng các ngu ồn đi ện khác, trong đó có nhi ệt điện. 

✓ Chi phí kh ấ u hao th ấ p s ẽ giúp c ả i thi ện lợi nhu ậ n. MMTB  của Nhà máy đi ện c ủa NT2 đã h ết kh ấ u hao  từ cu ối năm 2025, t ừ 

đó giúp c ả i thi ện l ợi nhu ậ n cho NT2 t ừ năm 2026 tr ở đi. Trong năm 2025, kh ấ u hao MMTB c ủa NT2 là 405,6 t ỷ đồng.  Tuy 

nhiên, ở chi ều ngư ợc lạ i, chi phí thu ế TNDN năm 2026 s ẽ tăng lên svck do m ức thu ế su ấ t thu ế TNDN c ủa NT2 t ừ năm 2026 

sẽ tăng l ên 20%, thay vì 10% như năm 2025.  

✓ Ti ếp c ậ n ngu ồn khí đ ầ u vào có ph ầ n thu ậ n lợi. Trong b ối cảnh ngu ồn khí t ự nhiên trong nư ớc ti ếp tục suy gi ả m, NT2 d ự kiến 

được hư ởng l ợi từ việc PV GAS k ết thúc h ợp đ ồng cung c ấp khí cho các nhà máy đi ện Phú M ỹ  2.2, qua đó t ạ o đi ều ki ện tái 

phân b ổ ngu ồn khí cho các nhà máy đi ện khí còn l ạ i, trong đó có NT2. Đ ồng  thời, Công ty v ẫ n duy trì h ợp đ ồng bao tiêu khí 

nội đ ịa v ới PV GAS đ ến h ết năm 2026, góp ph ầ n đ ả m b ả o ngu ồn nhiên li ệu ph ục v ụ hoạ t đ ộng s ả n xu ấ t trong ng ắ n h ạ n. 

Bên c ạ nh đó, NT2 đang tích c ực làm vi ệc v ới EVN và các cơ quan liên quan đ ể xin ch ấ p thu ậ n phương án s ử dụng kh í LNG 

nh ậ p kh ẩ u nh ằ m đa d ạ ng hóa ngu ồn nhiên li ệu sau năm 2026. N ếu được tri ển khai, đây s ẽ là gi ả i pháp b ổ sung giúp gi ả m 

rủi ro thi ếu h ụt khí đ ầ u vào, duy trì kh ả  năng huy đ ộng và t ạ o dư đ ịa tăng trư ởng s ả n lư ợng đi ện trong dài h ạ n. Bên cạ nh 

đó, n gày 23/07/2026, B ộ C ông Thương v ừa ban hành Quy ết định s ố 1882/QĐ - BCT phê duy ệt khung giá phát đi ện áp d ụng 

cho lo ạ i hình nhà máy nhi ệt điện tua bin khí chu trình h ỗn h ợp s ử dụng khí thiên nhiên năm 2026. Theo đó, khung giá phát 

điện năm 2026 áp d ụng cho nhà máy nhi ệt đi ện tua bin khí chu trình h ỗn h ợp s ử dụng khí thiên nhiên dao đ ộng t ừ 0 đ ến 

3.410,64 đ ồng/kWh  (+11,1% so v ới trước đây).  Đi ều này giúp m ở rộng dư đ ịa đàm phán giá đi ện, đ ồng th ời nâng cao hi ệu 

qu ả  kinh t ế nếu NT2 chuy ển đ ổi sang s ử dụng kh í LNG trong tương lai. Bên c ạ nh đó, l ợi thế đã h ết kh ấ u hao cùng vi ệc v ẫ n 

được c ấ p khí n ội địa giúp NT2 có kh ả  năng duy trì biên l ợi nhu ậ n và năng l ực c ạ nh tranh t ốt hơn so v ới nhi ều nhà máy đi ện 

khí khác.  

✓ ABS Research dự báo KQKD năm 2026 c ủa NT2 s ẽ tiếp t ục kh ả  quan, tuy nhiên do m ức n ền năm 2025 cao nên chúng tôi 

dự phóng LNST 202 6F c ủa NT2 dự kiến đạ t 1.1 66  tỷ đồng ( +3,2 % svck ). EPS & BVPS 202 6F d ự kiến đạ t 4.050  đ/cp & 19. 430  

đ/cp, tương ứng P/E và P/B l ần lượt đạ t 5,14  và 1,07  lầ n tạ i m ức giá hi ện tạ i. ROE 202 6F dự kiến đạ t 20, 8%.   

✓ Chúng tôi khuy ến ngh ị MUA  đối v ới cổ phi ếu NT2 v ới giá m ục tiêu d ự kiến đ ạ t 24.400  đ/cp (+ 17,3 % so v ới giá hi ện tạ i). 
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PH Ụ  L ỤC: M ỘT S Ố  CH Ỉ TIÊU CHÍNH C ỦA NT2  

Báo cáo KQ HĐKD (Tỷ đồng)  2022  2023  2024  2025  
 

Bảng cân đối kế toán (Tỷ đồng)  2022  2023  2024  2025  

Doanh thu thu ầ n 8.788  6.386  5.944  7.958  

 

  + Ti ền và các kho ả n tương đương 

tiền 

384  1 57  22  

Giá v ốn hàng bán  - 7.706  - 5.876  - 5.892  - 6.710  
 

  + Đ ầ u tư ng ắ n h ạ n 949  2.100  2.273  3.757  

L ợi nhu ậ n g ộp 1.082  510  52  1.248  
 

  + Các kho ả n ph ả i thu ng ắ n h ạ n 2.911  2.326  2.989  3.895  

Doanh thu tài chính  24  107  100  170  
 

  + Hàng t ồn kho  307  260  333  354  

Chi phí tài chính  - 18  - 34  - 39  - 66  
 

  + Tài s ả n ng ắ n h ạ n khác  5 83  122  5 

Chi phí bán hàng  0 0 0  0  
 

Tài s ả n ng ắ n h ạ n 4.557  4.770  5.774  8.033  

Chi phí QLDN  - 131  - 69  - 81  - 85  
 

  + Các kho ả n ph ả i thu dài h ạ n 0 0 0  0  

L ợi nhu ậ n t ừ HĐKD  957  514  32  1.267  
 

  + Tài s ả n c ố định  2.809  2.125  1.442  897  

Lãi/L ỗ khác  - 13  2 146  1 
 

  + B ấ t động s ả n đ ầ u tư  0  0  0  0  

L ợi nhu ậ n trước thu ế 944  516  177  1.268  
 

  + Tài s ả n d ở dang dài h ạ n 0 0 0  0  

L ợi nhu ậ n sau thu ế 840  435  135  1.130  
 

  + Đ ầ u tư dài h ạ n 0 0 0  0  

LNST c ổ đông Công ty m ẹ 883  473  83  1.130  
 

  + Tài s ả n dài h ạ n khác  79  1.556  1.482  343  

          
 

Tài s ả n dài h ạ n 2.888  3.681  2.924  1.240  

Báo cáo LCTT (T ỷ  đồng)  2022  2023  2024  2025  
 

T ổng Tài s ả n 7.445  8.451  8.698  9.273  

LCT thu ầ n từ HĐKD  1 .383  857  528  1.003  
 

  + Vay ng ắ n h ạ n  631  1.200  996  1.762  

LCT thu ầ n từ Ho ạ t động đ ầ u tư  - 946  - 1.090  - 67  - 1.372  
 

  + Nợ ng ắ n h ạ n khác  2.200  2.915  3.512  2.652  

LCT thu ầ n từ Ho ạ t động tài chính  - 54  - 150  - 405  334  
 

Nợ ng ắ n h ạ n  2 .831  4.115  4.509  4.414  

LCT thu ầ n trong k ỳ  383  - 383  56  - 35  
 

  + Vay dài h ạ n 0 0 0  0  

Ti ền & tương đương ti ền đ ầ u k ỳ  1  384  1 57  
 

  + Các kho ả n ph ả i trả  dài h ạ n khác  0  0  0  0  

Ti ền & tương đương ti ền cu ối k ỳ  384  1  57  22  
 

Nợ dài h ạ n  0  0  0  0  

      
T ổng n ợ ph ả i tr ả  2 .831  4.115  4.509  4.414  

Ch ỉ số tài chính  2022  2023  2024  2025  
 

  + V ốn c ổ ph ầ n  2.879  2.879  2.879  2.879  

Kh ả  năng thanh toán  2023  2024  2025  2026F  
 

  + Th ặ ng dư v ốn c ổ ph ầ n  0  0  0  0  

Kh ả  năng thanh toán hi ện hành  
1,61  1,16  1,28  1,82  

 

  + L ợi nhu ậ n sau thu ế chưa phân 

ph ối 

1 .554  1.231  1.085  1.755  

Kh ả  năng thanh toán nhanh  1 ,50  1,08  1,18  1,74  
 

  + Qu ỹ  khác  182  226  226  226  

Kh ả  năng thanh toán ti ền m ặ t 0,47  0,51  0,52  0,86  
 

V ốn ch ủ s ở hữu  4 .614  4.336  4.189  4.859  

Kh ả  năng thanh toán lãi vay  62 ,44  16 ,25  6,07  20 ,60  
 

T ổng c ộng ngu ồn v ốn  7.445  8.451  8.698  9.273  

Cơ c ấ u v ốn 
         

 

V ốn ch ủ sở hữu/Tổng tài s ả n 0,62  0,51  0,48  0,52  
 

T ỷ  lệ tăng trư ởng (%)  2022  2023  2024  2025  

Nợ ph ả i trả /Tổng tài s ả n 0,38  0,49  0,52  0,48  
 

Tăng trư ởng doanh thu  42 ,9%  - 27 ,3%  - 6,9%  33 ,9%  

Nợ vay/V ốn ch ủ sở hữu (D/E)  0,14  0,28  0,24  0,36  
 

Tăng trư ởng LNTT  61 ,4%  - 42 ,7%  - 61 ,4%  528 ,3%  

Ch ỉ số hiệu su ấ t ho ạ t đ ộng          
 

Tăng trư ởng LNST  68 ,1%  - 48 ,2%  - 69 ,0%  737 ,0%  

S ố ngày ph ả i thu  105 ,5 147 ,0 159 ,3 153 ,7 
 

Tăng trư ởng VCSH  9,0%  - 6,0%  - 3,4%  16 ,0%  

S ố ngày ph ả i trả  42 ,7 76 ,1 121 ,8 94 ,8 
 

Tăng trư ởng T ổng tài s ả n 12 ,4%  13 ,5%  2,9%  6,6%  

S ố ngày t ồn kho  14 ,6 17 ,6 18 ,4 18 ,7 
      

Kh ả  năng sinh l ời 
     

Đ ịnh giá (l ầ n)  2022  2023  2024  2025  

T ỷ  su ấ t lợi nhu ậ n g ộp 12 ,3%  8,0%  0,9%  15 ,7%  
 

P/E  9,6 15 ,8 75 ,9 6,4 

T ỷ  su ấ t lợi nhu ậ n HĐKD  10 ,8%  7,0%  - 0,5%  14 ,6%  
 

P/B  1,8 1,6 1,4 1,44  

T ỷ  su ấ t LNST  9,6%  6,8%  2,3%  14 ,2%  
 

EPS  2.992  1.546  276  3.829  

ROE  19 ,0%  9,7%  3,2%  25 ,0%  
 

BVPS  16 .027  15 .062  14 .552  16 .880  

ROA  11 ,9%  5,5%  1,6%  12 ,6%  
 

     

Ngu ồn: FiinPro, ABS Research  
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Khuy ến cáo  

Báo cáo này đư ợc vi ết và phát hành b ởi Trung tâm Phân tích  -  Công ty C ổ ph ầ n Ch ứng khoán An Bình (ABS). Thông tin trình 

bày trong báo cáo d ựa trên các ngu ồn đư ợc cho là đáng tin c ậ y vào th ời đi ểm công b ố. Các ngu ồn tin này bao g ồm thông tin 

trên sàn giao d ịch ch ứng khoán ho ặ c trên th ị trường nơi c ổ phi ếu được phân tích niêm y ết, thông tin trên báo cáo đư ợc công b ố 

của công ty, thông tin đư ợc công b ố rộng rãi khác và các thông tin theo nghiên c ứu c ủa chúng tôi.  

Báo cáo này ch ỉ nh ằ m m ục đích cung c ấ p thông tin cho các nhà đ ầ u tư c ủa ABS tham kh ả o và không mang tính ch ấ t m ời chào 

mua hay bán b ấ t kỳ  ch ứng khoán nào đư ợc th ả o lu ậ n trong báo cáo. Các nhà đ ầ u tư nên có các nh ậ n đ ịnh đ ộc lậ p v ề thông tin 

trong báo cáo, xem xét các m ục tiêu đ ầ u tư cá nhân, tình hình tài chính và nhu c ầ u đ ầ u tư c ủa mình, tham kh ả o ý ki ến tư v ấ n từ 

các chuyên gia v ề các v ấ n đ ề quy ph ạ m pháp lu ậ t, tài chính, thu ế và các khía  cạ nh khác trư ớc khi tham gia vào b ấ t kỳ giao d ịch 

nào v ới c ổ phi ếu c ủa (các) công ty đư ợc đ ề cậ p trong báo cáo. ABS s ẽ không ch ịu trách nhi ệm đ ối v ới b ấ t k ỳ  tổn th ấ t tài chính 

nào ho ặ c b ấ t k ỳ  quy ết đ ịnh nào đư ợc th ực hi ện trên cơ s ở thông tin đư ợc trình bày trong báo cáo này. B ả n báo cáo này là s ả n 

ph ẩ m thu ộc s ở hữu c ủa ABS, ngư ời s ử dụng không đư ợc phép sao chép, chuy ển giao, s ửa đ ổi, đăng t ả i lên các phương ti ện 

truy ền thông mà không có s ự đồng ý b ằ ng văn b ả n c ủa ABS.  

 

Khuy ến ngh ị cổ phi ếu 

MUA     Kh ả  năng sinh l ời của c ổ phi ếu từ 15% tr ở lên  

KH Ả  QUAN   Kh ả  năng sinh l ời của c ổ phi ếu n ằ m trong kho ả ng t ừ 8% đ ến 15%  

TRUNG L Ậ P    Kh ả  năng sinh l ời của c ổ phi ếu n ằ m trong kho ả ng t ừ - 5% đ ến 8%  

KÉM KH Ả  QUAN   Kh ả  năng sinh l ời của c ổ phi ếu n ằ m trong kho ả ng t ừ - 15 % đ ến - 5%  

BÁN    Kh ả  năng sinh l ời của c ổ phi ếu th ấ p hơn - 15 %  

Khuy ến ngh ị đầ u tư đư ợc đưa ra d ựa trên kh ả  năng sinh l ời d ự kiến c ủa c ổ phi ếu, đư ợc tính b ằ ng t ổng c ủa (i) chênh l ệch ph ần 

trăm gi ữa giá m ục tiêu và giá th ị trường t ạ i th ời đi ểm công b ố báo cáo, và (ii) t ỷ su ấ t c ổ tức d ự kiến. Tr ừ khi đư ợc nêu rõ trong 

báo cáo, các khuy ến ngh ị đầu tư có th ời hạ n đ ầ u tư là 12 tháng
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Công ty C ổ ph ầ n Ch ứng khoán An Bình  

Tr ụ sở chính: T ầ ng 16, tòa nhà Geleximco, 36 Hoàng C ầ u, Đ ống Đa, Hà N ội  

Đi ện tho ạ i: (024) 3562 4626   

Website: www.abs.vn  
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