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s DIEM NHAN Q1/2026 — TIEU DUNG — BAN LE TANG TRUGNG TiCH CUC DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Doanh thu bdn Ié Q1/2026 dudc hé trd bdi cdc chinh sdch kich cau tiéu dung, gia tdng Téng trudng GDP
thu nhap khdé dung 9.0%

> Doanh thu bdn 1€ ba thdng dGu ndm tdng trudng & mic cao. Téng muc bdn 1& hang héava .
doanh thu dich vu tiéu dung theo gid hién hanh Q1/2026 dat 1.903 nghin ty déng (+10,9% svck), 6.0%

néu loai trlr yéu té gid tdng 7,0%. Trong dd, doanh thu bdn 1é hang héa dat 1.452 ty déng

(+10,9% svck). Bay la mdc tdng trudng quy 1 cao trong vong 7 ndm trd lai déy (chi thdp hon ndm

2023 vdi muc nén so sdnh thdp do dnh hudng cta Covid-19). 3.0%

» Chinh thuc bdi bé thué khodn va dp dung cd ché tu ké khai, ty nép tir ngay 01/01/2026. Cdc
quy dinh vé thué cda nha nudc tao san chai binh déng cho tat cd ngudi bdn, ban dadu mang lai 0000
B (o]
thuéin Igi cho cdc chubi bdn 1&, tuy nhién vé 1au dai cdc hé kinh doanh nhd 1é cling dudc hudng Idi Q1/2020 Q1/2021 Q1/2022 Q1/2023 Q1/2024 Q1/2025 Q1/2026

khi viéc qudn ly doanh thu, chi phi dugc thuc hién mot cdch minh bach va cé hé théng.

Tdng trudng doanh thu bdn 1é

» Chinh sdch thué€ VAT 8% c6 hiéu luc dén hét ndm 2026. Da s6 hang hda, dich vu, bao gébm san 15.0%

phdm céng nghé & dién mdy tiép tuc dugc hudng chinh sdch gidm 2% thué VAT trong ném 2026.
Bén canh d6, sén phdm diéu hoa cong sudt tir 24.000 BTU trd xuéng cling dugc hudng chinh sdch 10.0%

thué VAT 8% sau khi dugc dd bd thué thiéu thu déc biét. Theo d6, cdc mdat hang tiéu dung thiét
5.0%

yéu hau hét dudc gidm thué, gilp kich thich tiéu dung va cdi thién sdic mua.

> Chinh sdch thu€ TNCN mdi gidm gdnh nding thué, tdng thu nhdp khé dung cho ngudi lao déng. 0.0%

Cdc quy dinh mdi vé biéu thué Iy tién, tdng ngudng gidm trir gia cdnh va b sung gidm tri chi phi Q1/2020 Q1/2021 Q1/2022 Q1/2023 Q1/2024 Q1/2025 Q1/2026

«e-4+. T&Ng trudng t8ng muc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung

y té, gido duc chinh thiic cé hiéu luc tir dau ndm 2026, gitp gidm nghia vu thué cho hau hét ngudi (%)
nbp thué so vdi biéu thué cii, tUr d6 téing thu nhdp khd dung cho ngudi lao dong gidp tdng chi tiéu === Tding trudng bdn Ié hang hda (%)
tiéu dung.

Nguén: GSO, ABS Research



o KQKD Q1/2026 — MANG BAN LE ICT/CE TANG TRUGNG MANH

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Doanh thu bdn |é ICT/CE trong Q1/2026 bung né nhd chu ky thay mdi thiét bi va gid san
phadm téng khi tich hgp thém Al

Chu ky thay mdi thiét bi dudc mua mdi trong giai doan Covid-19 van dang ti€p dién, nhu cau thay thé
laptop/PC déng thdi dudc thic ddy bdi nhu cau ndng cdp 1én Windows 11 va xu hudng tich hgp Al.
Cdc doanh nghiép bdn 1é ICT dudc hudng Igi, thé hién & tdng trudng doanh thu va Igi nhudn an tudng
trong Q1/2026.

» Doanh thu CTCP Bau tu Bién Mdy Xanh (DMX) dat 32,4 nghin ty déng trong Q1/2026 (+34% svck),
tdng trudng dudc hién thuc héa & tét cd cdc nganh hang. Trong dé, nganh hang dién thoai Apple
tdng trudng dat 65% svck; dién thoai Android téing trudng 15% svck; mdy tinh xdch tay va phu kién
tdng trudng 30%-35% svck; tivi tdng trudng 30% svck va mdt hang mdy lanh, mdt gidt, td lanh, gia
dung dat muc téing trudng 20%-45% svck. LNST dat 2.206 ty dong (+49,3% svck). Trong Q1/2026,
DMX ddéng clia 2 clfa hang Dién Mdy Xanh va md& mdi 2 cliia hang Thé Gidi Di Bong, s6 lugng clia
hang dat lan lugt 2.006 clfa hang va 929 clia hang. DMX d& hoan thanh 26% ké hoach doanh thu
val 30% ké& hoach Igi nhuén ndm 2026.

» Doanh thu chudi FPT Shop (thuéc CTCP FPT Retail — FRT) dat 4.815 ty dong (+31% svck). Lgi nhudn
sau thué ghi nhdn 16,5 ty déng (cdi thién manh so vdi murc 16 18,5 ty déng cung ky). Trong Q1/2026,
FPT Shop ti€p tuc déng clfa 2 clfa hang, dua téng s6 clfa hang vé con 621 cla hang.

» Doanh thu thuén Q1/2026 ctia DGW dat 8.500 ty dong (+54% svck). Trong dé, mang mdy tinh xdch
tay v mdy tinh bdng dat 2.803 ty déng (+102% svck); doanh thu mang dién thoai di déng dat
2.278 ty déng (+2% svck); doanh thu mdng thiét bi vdn phong dat 2.447 ty dong (+92% svck);
doanh thu dé gia dung dat 722 ty déng (+80% svck) va doanh thu hang tiéu dung dat 250 ty déng
(+14% svck). Lgi nhuéin sau thué dat 201,9 ty déng (+89,8% svck).
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s KQKD Q1/2026 - MANG BAN LE DUGC PHAM GHI NHAN KET QUA TiCH CUC DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Cdc chubi nha thudc ti€p tuc méd mdéi gianh thi phan trong béi cdnh cdc nha thuéc truyén

théng chiu dp luc tir cdc chinh sdch minh bach don thuéc va héa don dién tu.

» Cdc chubi nha thuéc tiép tuc mé mdi: trong Q1/2026, Long Chdu md mdi 100 nha thudc, 5 trung
tdm tiém chdng, dua téng sé nha thudc va trung tém tiém ching 1én 1an lugt 2.517 nha thube va
228 trung tém tiém chdng; Pharmacity m3 mdi khodng 50 nha thuéc, dua téng sé nha thudc 1én
khodng 1.100 nha thuéc; An Khang md mdi 27 nha thudc, dua téng s6 nha thudc trong hé théng
lén 409 nha thudc.

> Cdc chubi nha thuéc 16n ndng tam thudng hiéu véi viéc hudng Ung chudng trinh binh 6n gid
thuéc cda chinh phd. Pharmacity, Long Chau va An Khang cam két déng hanh cung chinh phd
trong viéc binh 6n gid thu6c va dam bdo nguén cung thuéc thiét yéu trén toan hé théng trong boi
canh bién dong cla chubi cung Ung toan cau va chi phi dau vao gia téing. Theo dé, gid bdn thuéc

trong chuadng trinh sé thdp han it nhat 5% so vdi sdn phdm cung logi trén thi trudng.

» KQKD cua hai chudi nha thuéc Long Chéu va An Khang ghi nhén téng truéng doanh thu manh

mé nhd t6i uu van hanh va cdc nha thuéc mé mdéi nhanh chéng dat hiéu qud.

* Doanh thu chudi FPT Long Chéu ghi nhdn 10.343 ty dong (+28% svck). Doanh thu trung binh dat
1,3 ty déng/nha thuéc/thdng, tdng nhe so vdéi mdc trung binh ndm 2025, cho théy hiéu qud hoat
déng 6n dinh trong qud trinh mad rong mang [udi ra cdc khu vuc ngodi trung tdm. EBITDA Q1/2026
ghi nhén 636,7 ty déng (+55% svck), thé hién hiéu qud kinh doanh tdng trudng vugt tréi.

= Doanh thu chubi An Khang ghi nhén téing 19% svck. Chudi dang két hgp t6i uu van hanh tiing diém
bdn v& m3 mdi chon loc dé cai thién hiéu qud hoat déng. Trong Q1/2026, An Khang ghi nhdn khodn
16 7,5 ty dong, gidm 38,7 ty dong svck.

2700

1800

900

12000

8000

4000

S6 lugng nha thuéc cudi Q1/2026

2517
1100
|||||| 5
Long Chau Pharmacity An Khang

Doanh thu hai chuéi nhéa thuéc (ty déng)

10343

8054

515 613
I .

Long Chéu An Khang

mQ1/2025 mQ1/2026
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s KQKD Q1/2026 - MANG BAN LE THUC PHAM TANG TRUGNG LAI BANG LAN DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tén dung xu huéng dich chuyén ti chg truyén théng sang kénh hién dai, cdc chudi bdn 1& thuc phdm ddy manh mé mdi trong Q1/2026, déng thai téi

uu chi phi va vén hanh, nhs dé dat muc tdng trudng Igi nhuén én tugng, bdt dau thu hoach thanh qud sau thdgi gian tim céng thiic van hanh hiéu

d

quad.

» Chudi Bdch Héa Xanh (BHX) ghi nhén doanh thu 13,1 nghin ty déng trong Q1/2026 (+19% svck). Bong luc téng trudng dén tir cai thién KQKD cdc clia hang hién

hitu va tiép tuc md mdi nhanh chéng cdc clfa hang mdi & cd ba mién Bdc, Trung v Nam. Trong Q1/2026, BHX dd md mdi 280 clia hang, trong dé 18% dudc md tai

mién Bdc, 14% dudc md tai mién Trung va 68% dudc md tai mién Nam. Trong Q1/2026, BHX ghi nhén khoan 16i 383,5 ty dong (t&ng manh khi cung ky 1Gi hdu nhu

khong ddng ké).

» Doanh thu thuan chudi WinCommerce (WCM) trong Q1/2026 dat 11.363 ty dong (+29,4% svck). Trong dod, téng trudng doanh thu ctia hang cli (md mdi trudc va

trong ndm 2024) dat 14,3%. WCM dd md mdi téng cdng 225 clia hang trong Q1/2026 vdéi 190 clia hang dugc md tai mién Bdc va 35 clia hang md mdi tai mién

Trung. Trong Q1/2026, WCM ghi nhdn khodn Idi rong 204 ty dong, tdng gdp 3,5 lan cung ky.
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s KQKD Q1/2026 - BAN LE TRANG SUC TIEP TUC BUNG NO DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Tiép da téing trudng trong ndm 2025, PN]J tiép tuc cé KQKD cuc ky bung né trong Q1/2026 Gid vang (USD/ounce.

nhd gid vang tiép tuc neo cao, bdn lé trang sutc hudng Igi. o
. , &4 Gold Spot / U.5. Dollar- 1W - OANDA e = '
» Theo HGi dong vang thé gidi, muc chi tiéu cho vang trang suc trong quy 1/2026 dat 47 ty USD, la 04,545.805 H4,589.580 L4,453.390 C4,483.180 -57.465 (~1.27%) \ 5,600.000

Vol - Ticks 2.03M

muc chi tiéu quy cao nhat tung dugc ghi nhén. Tai Viét Nam, gid vang cao da thdc ddy xu hudng = ﬂ"i 2200000
4,800.000
chuyén sang cdc sén phdm trang sic cé ham lugng vang thdp han. Vi vdy, nhu cdu vang theo khéi |||"" ..... |“ihm‘ ..........
+
lugng nhin chung khéng téing trudng nhung gid tri Iai ghi nhdn muc ky luc 472 triéu USD. PNJ vdi I'“h“*i 4000000
Igi thé la doanh nghiép sén xudt va kinh doanh vang trang sdc hang dau Viét Nam dd dudc hudng l I-*' 3,600.000
‘ L

Igi tU xu thé nay. -l‘|' Lo 3,200.000
ml.l,“w ....uhl.l 2,800.000
> Doanh thu thuén Q1/2026 cta PNJ dat 17.245 ty déng (+79% svck). Trong dé: gt " 2,400.000
|h-%l€r1nc‘é 00

= Doanh thu bdn I& téng 21,7% svck nhd (i) tiép tuc khai thdc hiéu qua mang Iudi clia hang; :0am |

(i) da dang héa s&n phdm phu hdp véi cdc phén khic khdch hang; (i) chd ddng chuén bi 2024 ul 2023 ut 2026 uo®

nguon nguyeén lieu, dam bdo ngudn cung. Doanh thu vé I6i nhudn PNJ Q1/2025-2026 (ty

* Doanh thu bdn si tdng 33,9% svck nhd uy tin tir khd ndng minh bach va truy xudt nguén dong)

. 17245
géc. 18000

* Doanh thu vaing 24K tdng manh 324,7% cung ky nhd (i) nhu cau tdng cao trong dip tét va

. . L ixe s R R n A LA 12000
mua cao diém cung vai su chudn bi tdét cia PNJ vé ngudn nguyén liéu va tung cdc bé suu 9635
tdp mdi dung thai diém. Lgi nhudn sau thué dat 1.467 ty dong (+116,5% svck), phd méc
dinh lich st vira ghi nhén vaio Q4/2025. 6000
» PNJ dd md mdi 2 clra hang va déng clia 3 clfa hang trong Q1/2026, dua tong sé clfa hang cudi 678 1467
Q1/2026 vé 430 clra hang. Hién nay cdc clra hang md& mdi cua PNJ thudng cé quy mo I18n hon cdc Doanh thu Loi nhuén

clia hang ci, tich hgp nhiéu shop trong cing mét clfa hang nén du téc 6 mad bdn chdm nhung =Q1/2025 ®Q1/2026

doanh sé van téing trudng nhanh. L
Nguén: kitco.com, PNJ, ABS Research



s Q2/2026 — TRIEN VONG VAN KHA QUAN, DU AP LUC LAM PHAT DANG GIA TANG DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Chung téi cho réing trién vong nganh bdn 1é trong Q2/2026 sé& van kha quan nhg cdc chinh sdch kich cau:

> Doanh thu bdn Ié thdng 4 vén tdng trudng manh. Theo Cuc Théng ké, tong muc bdn & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thdng 4/2026 udc dat 646,3
nghin ty déng (+12,1% svck), doanh thu bdn |é hang héa dat 489,4 ty déng (+12,2% svck).

> Cdc chinh sdch kich cau tiép tuc phdt huy tdc dung. Cdc chinh sdch gidm thué VAT 2%, thué TNCN dudc tinh theo bi€u thué mdi lam tdng thu nhdp khé dung vén
I yéu t6 hé trg kich cau trong Q2/2026.

> Chinh phu ddy manh déu tu céng dé thuac day tdng trudng kinh té. DE thuc hién muc tiéu tdng trudng 2 con s, Chinh phu yéu cau cdc bd, nganh, dia phuang phén
dau gidi ngén 100% von dau tu cdng. Tinh dén hét ngay 14/5/2026, gidi ngén dau tu céng ghi nhén két qué dat ty 1é 16,4% so vdéi ké hoach dudc giao, ddc biét s6
vén gidi ngén dd but tdc manh mé trong tudn gitia thdng 5/2026. Viéc ddy nhanh dau tu cong dudc ky vong sé tao hiéu Ung lan tda dén nhiéu nhém nganh, day

tdng thu nhdp ngudi lao ddng, tr dé thuc ddy tiéu dung.

> Cdc chinh sdch quan ly thi trudng hé trg doanh nghiép bdn Ié: Viéc si€t chdt hoat déng kiém tra, qudn ly thuc phdm va thubc gid, cling nhu chdt lugng thuc phém

tugi séng dd va dang gdy suc ép lén cdc hd kinh doanh bdn 1é truyén théng, ho trg cdc chudi bdn 1é ma réng thi phan.
> Cdc chinh sdch cdi cdch tién luong cé hiéu luc tir 1/7/2026 cé tdc dung hé trg tém ly tiéu dung trong Q2/2026:

* Ludng cd sd dudgc diéu chinh 1én 2.530.000 déng/thdng theo Nghi dinh s6 161/2026/ND-CP &p dung déi véi ngusi hudng ludng, phu céip va ché dé tién thudng trong
cdc c¢d quan, t6 chic, don vi su nghiép cong lap cta Bdng, Nha nudc, Mt tran T6 qudc Viét Nam, t6 chidc chinh tri - xd hoi, céc t6 chidc xd héi duge Nha nudc giao
nhiém vu va luc lugng vii trang tif trung udng dén cdp xd. Muc ludng cd s6 dudc dung lam cdn cd dé tinh mdc ludng trong bdng ludng, muc phu cép, muc sinh hoat
phi, hoat déng phi va céc khodn trich hudng theo quy dinh phdp ludt. Viéc tdng ludng cd sé sé truc ti€p lam tdng thu nhdp, ti dé ky vong sé tdng chi tiéu tiéu dung
clia ngudi hudng.

* Lugdng huu va trg cdp bdo hiém xd héi sé tdng thém 8% theo Nghi dinh s6 162/2026/ND-CP, ndng cao thu nhép thuc té cho khodng 3,4 triéu ngusi dang trong dién
thu hudng chinh séch nay trén pham vi cé nudc.



s Q2/2026 - TRIEN VONG VAN KHA QUAN, DU AP LUC LAM PHAT BANG GIA TANG (TIEP) DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Cdc yéu td ddc thu nganh hé trg téing trudng KQKD Q2/2026 bao gém:
> Dai véi cdc doanh nghiép bdn 1é ICT/CE:

* Mua néng dén sém va mua World Cup 2026 hé trg tiéu dung. Dong luc tdng trudng trong quy 2 cta cdc doanh nghiép bdn |& ICT/CE dén ti cdc mdt hang trong mua
néng nhu diéu hoa, quat va cdec mdt hang TV, mdy chiéu trong mua World Cup 2026. Theo Trung tém Du bdo Khi tugng Thay van Quéc gia, mua hé ndm nay dudc du
bdo xudt hién nhiéu dgt néng néng gay gét han ném trudc. Ngay ti dau thdng 4, nhitng dgt ndng néng gay gdt dau tién da dién ra khién nhu cu mua sdm cdc thiét

bi lam mdt tdng nhanh. Trong khi d6, Dién Mdy Xanh va FPT Shop ciling dd dua ra cdc chudng trinh khuyén mai thu hidt ngudi dan mua sédm tivi mua World Cup 2026.
> DGi véi cdc doanh nghiép bdn lé trang suc:

* Nghi dinh 232/2025/ND-CP cho phép khu vuc tu nhén tham gia nhép khdu vang nguyén liéu va sén xudt vang miéng dudc ky vong sé giam suc ép thiéu hut nguén
cung vang.

* Tiép tuc dudc hudng Igi nhd gid vang van neo cao khién nhu cau cta ngudi dan déi véi cdc san phdm cé ham lugng vang thap vdéi gid tri hgp ly tdng 1én.

Tuy nhién, dp luc lam phdt gia téing sé dnh hudng dén tiéu dung, déc biét la cdc nganh hang khéng thiét yéu:

» Xung dét tai Trung Bong kéo dai da ddy gid ndng lugng Ién cao, khién chi phi logistics gia tdng, ddy téng chi phi hau hét cdc mdt hang. Theo téng cuc théng ké, chi s6
gid tiéu dung (CPI) thdng Tu tdng 0,84% so vdi thdng trudc; tdng 3,31% so vdi thdng 12/2025 va tdng 5,46% so vdi cung ky ndm trudc (cao han muc 4,65% cua thdng
3/2026). Binh quén bén thdng dau ndm 2026, CPI tdng 3,99% so vdi cung ky ndm trudc; lam phdt cd ban tdng 3,89%. Lam phdt, va clung véi dé la 1ai sudt tadng lén,
lam gidm stic mua thuc té va thu nhédp kha dung ctia ngudi tiéu dung, khién nhu cau déi véi cdc mdt hang khéng thiét yéu c6 kha ndng bi thét chat.

* Hién nay bdn hang trd chdm ti€p tuc la xu thé, ddc biét doi véi cdc mdt hang tiéu dung gid tri cao, tuy nhién, xu hudng Iai sudt tdng 1én va neo & muc cao dang lam
tdng chi phi lai vay cta cdc khodn vay tiéu dung nay.

= Xudt khdu chdm lgi do thué quan va chi phi van tdi, trong khi khéch du lich quéc té dén Viét Nam dang tdng trudng chdm lai do gid vé mdy bay téng cao, lam gidm
dong luc tdng trudng thu nhép va chi tiéu.

Do yéu t6 lam phdt va mét béng IGi sudt gia tdng, ching t6i dang thuc hién cdp nhéat Igi mé hinh du phéng va dinh gid cdc c6 phi€u va sé ra bdo cdo khuyén nghi

sdu.



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Phong Phan tich Dau tu - Céng ty Cé phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, Béng Da, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135
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Thank you!

Chifng khodn An Binh

Cong ty cung cap

Dich vu ching khoan tot nhat Viét Nam 2026
BEST SECUR!T!ES SFR\'!

Do FinanceAsia binh chon

Trdi nghiém ngay
ABS Invest tgi dby



