DABS

CTCP DAU TU VA CONG NGHE HVC (HVH - HOSE) Bdo cdo cap nhat KQKD

L& Thi Kim Hué Trién vong Igi nhuén 2026 dudc du bdo tich cuc

Email: hue.lethikim@abs.vn

e KQKD 2025 - DTT Ién muc cao nhét 10 ndm qua, LNST-MI téng trudng tich

. . cuc svck:
THONG TIN CO BAN

Doanh thu thuén (DTT) cta HVH dat 701 ty déng (78% svck), ddy I midc doanh

Nganh 1 Xay dung

Ngay bdo cdo . 29/06/2026 thu cao nhat 10 ndm qua cta HVH. Lgi nhuén gbp (LNG) dat 85 ty déng

Gid hién tai (VND/CP) 10200 (+32,6% svck), bién LNG sut gidm vé 12,1% (-4,2 diém % svck). Chi phi bdn

Vé6n héa (T§ VND) .712.350 hang & QLDN tdng [én 31 ty dong (+14,6% svck). K&t qua, LNST-MI dat 42 ty

SLCPLH (CP) - 69.837.754 déng (+38,7% svck), hoan thanh 119% ké hoach DT va 84% k& hoach LNST
ndm 2025.

DIEN BIEN GIA Ndm 2025, HVH d& hoan thién va ban giao nhiéu du dn trong diém:
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Nguén: FiinPro, ABS Research

CHi SO TAI CHINH

Linh vuc cg dién M&E: ban giao gdi téng thau cd dién vén phong tai 83 Ngoc
Hoi; Co dién ha tang, gico théng tuyén dudng 68m du dn Sun Urban City Ha
Nam.

Linh vuc cong nghé vui chdi gidi tri cao cép: Loat bé bai, bé khodng néng tai
Vudn Vua Resort & Villa; Thi cong hoan thién va ban giao cdng vién nudc Royal
Park; Thi cong hoan thién va ban giao logt bé bai cdnh quan, bé bai bén mua,
bé bgi pha Ié tai Vinhomes Vi Yén, Vinhomes Smart City, Vinhomes Ocean
Park.

Linh vuc t8ng thau xdy dung nha xudng cong nghiép: ban giao du dn Nha mdy
cdng nghé cao UTI, ban gico nhiéu tu dién tai Cong ty TNHH Céng nghé
SUNREX, ban giao 2 nhd xudng 119-1 va 19-4 tai du dn CNCTech Glory.
KQKD Q1/2026 ti€p tuc tdng truédng manh svck:

Chi tiéu 1Q25 1Q26

T&ng trudng DTT DTT dat 287 ty dong (+283,5% svck), LNG dat 34 ty dong (+148% svck). Chi
-284%  2835% ) \

(%) phi bdn hang & QLDN gidm manh vé con 5 ty dong (-31,5% svck), chi phi tai

Téing truéng LNST 361%  307.9% chinh cling gidm manh -46,1% svck vé con 25 ty dong trong khi dé doanh thu

(%) tai chinh lgi gidm vé 28,6 ty déng (-11% svck).

Bién LNG (%) 18,6% 12,0%

Bién LNST (%) 7.8% 83% ¥ Kétqua, LNST-MIdat 23,8 ty dong (+308% svck), hoan thanh 27,3% ké hoach
ROA (%) 0,8% 1,9% DT va 32,4% ké hoach LNST nédm 2026. Nguyén nhén chd yéu dén tir viéc Céng
ROE (%) 1.2% 31% ty ddy manh thi céng, nghiém thu v ban giao cdc du én téng thau céng nghé,
Ng vay/VCSH (én) 0.15 0.22 cdng vién nudc va ha tang canh quan, qua dé ghi nhdn doanh thu 6 muc cao
EPS (VND/CP) 144 375

hon ddng ké so vdi cling ky, bén canh dé céng ty cling kiém sodt t6t chi phi bdn

BVPS (VND/CP) hng & QLDN

12.421 12.054

Nguén: FiinPro, ABS Research
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KET QUA KINH DOANH QUY 1/2026 & NAM 2025

Chi tiéu

Doanh thu thuan 75 287 283,5% 394 701 78,0%
Lgi nhudin gop 14 34 148% 64 85 32,6%
Bién LN gdp 18,6% 12,0% 16,3% 12,1%

Chi phi BH & QLDN 7) (5) -31,5% 27) (31) 14,6%
Ty I1é Chi phi BH & QLDN/DTT 9,3% 1,7% 6,9% 4,4%

Doanh thu tai chinh 0,6 2,4 328,4% 19 3,0 58,4%
Chi phi tai chinh (0,0) (2,2) 15.799% -0,8 -4,0 425,1%
Chi ph Idi vay (0,0) (2,2) 15.799% -0,6 -3,7 484,9%
Lgi nhudn thudn tir HDKD 7,5 30,0 299,4% 38 53 38,9%
Lgi nhudn trudc thué 7,5 29,9 296,7% 38 53 37,8%
LNST sau Igi ich CD thiéu sé 5,8 23,8 307,9% 30 42 38,7%
Bién LN rong 7,8% 8,3% 7.7% 6,0%

Nguén: FiinPro, ABS Research

Tinh hinh tai chinh - tai san téng manh so véi dGu ndm nhung chét lugng tai san chua thdt su tich cuc:
Lugng tién tdng manh so véi dau ndm. Tai 31/03/2026, HVH cé 218 ty dong tién va cdc khodn tién gdi ngdn hang (+88,3%
so vdi thai diém cusi ndm 2025), chiém 17,4% cd cdu TTS. Nguyén nhan chi yéu dén tir viec HVH huy déng vén théng qua

phdt hanh ¢6 phiéu va vay ng,

Cdc khoan phai thu ngén han téing manh. Tai 31/03/2026, HVH c6 494 ty dong khodn phdi thu ngén han (+17,5% so vdi
dau ndm), chiém 39,3% ca cdu TTS. Dy la khodn muc I6n nhét trong cg cdu tai san ctia HVH. Ching t6i cho rdng dién bién
ndy chu yéu dén tir viéc Cong ty ddy manh nghiém thu, ban giao va ghi nhén doanh thu cdc du dn trong quy 1/2026, dén
dén gia tdng cdc khodn phdi thu tir khédch hang. Méc du day la déc diém tudng d6i phd bién ddi vdi cdc doanh nghiép hoat
dong trong linh vuc téng thau, xdy 1dp va trién khai du dn, viéc cdc khodn phai thu tiép tuc tdng nhanh hon téc dé thu tién
da khién dong tién thuén tir HDKD ghi nhdn ém 29 ty déng trong quy. Do d6, khéd ndng thu héi cbng ng va chuyén héa

doanh thu thanh dong tién sé la yéu té can ti€p tuc theo doi trong cdc quy tdi.

TS dé dang dai han tédng manh. Tagi 31/03/2026, khodn muc nay cé gid tri 272 ty déng (+79,3% so vdéi dau ndm). Ddy la
gid tri dau tu vaio Du dn déu tu bdt déng sdn Khu biét thu nha vudn, trong riing két hgp du lich sinh thdi tai xd Méng Héa,
TP. Hoa Binh, tinh Hoa Binh: Dy dn cé dién tich 28,74ha, quy mé dén s6 khodng 1.396 ngudi, téng mic dau tu du kién 791,8
ty déng. Du dn nay dd dugc HVH chudn bi 3 nédm qua va dé hoan thién cdc thi tuc phdp ly trong yéu nhu diéu chinh cha
truong dau tu, chuyén d6i muc dich st dung dat ring va phé duyét bdo cdo ddnh gid tdc déng méi trusng (BTM). Bong
thai, cong tdc GPMB dang dudc ddy manh vdi 46,6% dién tich phan ky 1 d& dudc ban giao, qua dé tao cd sd dé doanh

nghiép trién khai xé&y dung trong giai dogn 2026-2027.

Don bdy tai chinh & mdc an toan. Tai 31/03/2026, HVH c6 166 ty déng nd vay ngdn han (+18,4% so vdi dau ndm). Hé sé
D/E giam tur 0,24 1an xudng 0,20 lan nhd von chd sé hitu téng manh sau dgt phdt hanh ¢ phiéu. Nhin chung, cd cdu tai
chinh cta HVH véan duy tri 8 mdc an toan, tao du dia cho doanh nghiép ti€p tuc mé rong hoat doéng trong thai gian tdi.
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Trién vong & Du bdo:

Trién vong Igi nhudn ndm 2026 cta HVH dudc ddnh gid tich cuc dua trén cdc yéu té sau:

Da phuc héi cla thi trudng bat dong sdn cuing xu hudng tdi khai déng cdc du dn khu dé thi, nghi dudng va du lich sinh thdi
dudc ky vong sé thuc ddy nhu cGu déau tu cdc hang muc tién ich, canh quan va cdng vién nudc, qua dé tao du dia téing

truéng cho HVH trong giai dogn 2026-2027.

Trién vong téing trudng cta HVH trong ndm 2026 dudc hd trg bdi lugng backlog 16n da ky két. Tinh dén thai diém hién tai,
doanh nghiép s& hitu khodng 1.300 ty déng gid tri hgp déng chuyén tiép tir ndm 2025, déng thai dd ky mdéi gén 160 ty déng
trong nhiing thdng dau ndm 2026. Véi quy mé backlog gdp nhiéu lan doanh thu thuc hién trong Q1/2026, HVH cé ca sa dé
duy tri d& tdng trudng trong thai gian tdi, ddic biét khi thi trudng bat ddéng sén va du lich nghi dudng dang dén phuc hoi.

Du dn Méng Héa la céu chuyén dai han ddng chid y. Du dn dd@ hodn thién nhiéu thi tuc phdp ly quan trong, déng thai céng
tdc gidi phdng mat bang dang duge ddy nhanh. Mdc du chua déng gép ngay vao KQKD 2026, du dn sé gilp HVH ting
budc hinh thanh quy dat riéng, md réng sang vai tro cha dau tu thay vi chi hoat dong trong linh vuc téng thau, qua dé tao

du dia tdng trudng va gia tdng gid tri doanh nghiép trong trung va dai han.

Ndng luc tai chinh cda HVH tiép tuc duge cing c6 sau dgt téing vén trong ndm 2026, gitp gidm dp luc chi phi @i vay va
t&ing ca hoi tham gia cdc gdi thau ¢ gid tri I6n hon. Tuy nhién, dp luc cdc khodn phdi thu gia téing, cdng vdi dong tién thudn
t& HDKD am la nhitng rdi ro NDT can chd y.

ABS Research du phéng DTT va LNST cé déng cédng ty me 2026F ctia HVH du kién dat 1.043 ty dong (+48,8% svck) & 79,7

ty dong (+90,4% svck). EPS & BVPS 2026F dy kién dat 1.219 d/cp & 9.793 d/cp, tudng Ung P/E va P/B lan lugt dat 8,37 va
1,04 lan tai mdc gid hién tai. ROE 2026F du kién dat 12,5%.
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PHU LUC: MOT SO CHi TIEU CHINH CUA HVH

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2023 2024 2025

Doanh thu thuén 444 251 394 701
Gid vén hang bdn -367 -208 -330 -616
Lgi nhudn gop 77 43 64 85
Doanh thu tai chinh 2 3 2 3
Chi phi tai chinh -1 -1 -1 -4
Chi phi bdn hang -5 -2 2 1
Chi phi QLDN -36 -30 -29 -32
Lgi nhudn tir HBDKD 37 13 38 53
L&i/L6 khdc -8 1 0 0
Lgi nhuén trudc thué 28 14 38 53
Lgi nhudn sau thué 22 11 31 42
LNST c¢8 déng Céng ty me 22 11 30 42
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2022 2023 2024 2025
LCT thudén tir HDKD 42 75 63 -82
LCT thudn tir Hoat déng déu tu -36 -5 -75 -22
LCT thudn t&r Hoat déng tai chinh 6 -59 37 100
LCT thudn trong ky 13 10 25 -5
Tién & tuong duang tién dau ky 50 63 73 98
Tién & tuong duodng tién cudi ky 63 73 98 93
Chi s6 tai chinh 2022 2023 2024 2025
Kha néng thanh todn

Khd ndng thanh todn hién hanh 189 > 24 L7
Kha ndng thanh todn nhanh 1,28 1,60 1,75 1,41
Khd néng thanh todn tién mat 0,31 0,42 0,87 0,31
Kha ndng thanh todn 1Gi vay 25,37 19,91 61,03 15,14
Cd céu vén

Vén chi sé h{tu/T6ng tai sdn 0,70 0,74 0,79 0,61
NG phdi trd/T6ng tai san 0,30 0,26 0,21 0,39
NG vay/Vén chi s8 hitu (D/E) 0,20 0,07 0,05 0,24
Chi s hiéu suét hoat déng

S8 ngdty phai thu 1753 2618 126,7 104,0
S6 ngdly phai trd 72,0 90,2 50,1 457
S6 ngdly ton kho 1245 182,8 99,0 60,2
Kha ndng sinh 18i

Ty sudt Igi nhuén gbp 17,3% 17,2% 16,3% 12,1%
Ty sudt Igi nhuén HDKD 8,2% 4,4% 9,4% 7,7%
Ty sudt LNST 5,1% 4,4% 7,8% 6,0%
ROE 4,8% 2,3% 5,9% 7,4%
ROA 3,2% 1,7% 4,5% 5,1%

Trung tadm Phan tich - ABS Research

+ Tién va& cdc khodn tudng dudng 63 73 98 93
tién
+ Dau tu ngdn han 0 0 26 24
+ Cdc khodn phdi thu ngdn han 198 204 126 420
+ Hang tén kho 121 87 91 112
+ T&i san ngén han khdc 4 1 3 1
Tdi sén ngén han 385 366 343 650
+ Cdc khodn phdi thu dai han 0 0 0 0
+ Ta&i sén c6 dinh 53 53 49 47
+ Bdt dong san dau tu 0 0 3 3
+ Tai san dé dang dai han 120 122 178 151
+ Dau tu dai han 120 120 120 120
+ Tai san dai han khdc 2 1 1 1
Tai san dai han 295 296 351 322
Téng Tai sdn 680 661 694 972
+ Vay ngdn han 94 35 28 140
+ Ng ngén han khdc 109 138 115 240
NG ngén han 203 173 143 381
+ Vay dai han 0 0 0 0
+ Cdc khodn phdi tra dai han khéc 0 0 0 0
Ng dai han 0 0 0 0
Téng nd phdi tré 203 173 143 381
+Vén c6 phan 369 406 406 435
+ Thdng du vén c8 phan -4 -4 -4 -4
+ Lgi nhud@n sau thué chua phén 105 79 97 111
phéi
+ Quy khdc 7 7 52 50
Vén cht sé hitu 477 488 551 591
Téng céng nguén vén 680 661 694 972
Ty & téing trudng (%) 2022 2023 2024 2025
Tdng trudng doanh thu 43,9% -43,5% 56,9% 78,0%
Tdng trudng LNTT 93,4% -49,8% 161,9% 45,1%
Tdng trudng LNST 95,7% -50,6% 175,5% 37.9%
Tdng trudng VCSH 3,6% 2,3% 13,0% 7,3%
Tdng trudng Téng tai sén -5,2% -2,8% 5,0% 40,1%
Dinh gid (Ian) 2022 2023 2024 2025
P/E 8,0 199 13,1 139
P/B 0,4 0,5 0,8 1,08
EPS 600 269 743 963
BVPS 12.722 11.834 12.277 12.454

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich ching khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
n&o véi cd phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tdn thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodang tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi déu tu cé thsi han déu tu la 12 thdng
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha N6i

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, DBién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc TTPT

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo, Tai chinh
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

China khoén An Binh

ong ty cung cap

Dich vu chiing khodn t5t nhat Viét Nam 2026

BEST SECURITIES SERVICE

Do FinanceAsia binh ch

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Bdt dong sdn, Xdy dung, VLXD
Trén Minh Quang — Chuyén vién

Email: quang.trminh@abs.vn
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