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thdch thuc

THONG TIN CG BAN KQKD ndm 2025 - Doanh thu & Igi nhudn gép Ién dinh 10 ndm nhung LNST

sut gidm manh do Idi ich ctia c8 ddng thiéu s6 tdng:

Nganh : Thiét bi dién

Ngdy bdo cdo : 29/06/2026 v" Doanh thu thudn (DTT) n&m 2025 dat 39.513 ty déng (+17,1% svck), Igi nhudn
Gid hién tai (/ND/CP)  :30.300 g6p (LNG) dat 8.417 ty d6ng (+24,5% svck), bién LNG téng 1én 21,3% (+1,3
V6n héa (Ty VND) :39.647 diém % svck). Pay la mdc DTT & LNG cao nhét clia GEX trong vong 10 ndm
SLCPLH (CP) :1.308.471.358 qua.

v Thiét bi dién vén l& déng luc tang trudng chinh véi DTT dat 25.036 ty déng
DIEN BIEN GIA (+20,9% svck, chiém 63,4% co cdu DTT), LNG dat 4.000 ty déng (+36,5% svck,
chiém 47,5% cd céu LNG), bién LNG tdng 1én 16% (+1,9 diém % svck). KQKD
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B cono ¥ Mang vat liéu xéy dung (VLXD) téng truéng tich cyc véi DTT dat 8.621 ty
déng (+12,1% svck, chiém 21,8% cd cdu DTT), LNG dat 1.526 ty déng (+31,8%
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svck, chiém 18,1% cd cu LNG), bién LNG cling cdi thién 1én 17,7% tU mdc
15,2% cla cung ky ndm trudc. Mang nay tuy déng goép thur 2 trong cd cdu DTT
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guén: FiinPro, ABS Researc nhung do bién LNG thép hon mdng BBS KCN nén chi déng gdép thu 3 trong co

c@u LNG, sau mang BDS KCN. Két qud kha quan cla mang VLXD & nhd thi

CHI SO TAI CHINH trudng xdy dung phuc héi. Cdc dong sén phdm chd lyc cdia GEX nhu thiét bi vé
Chi tiéu 1Q25 1Q26 sinh, gach nung, ngdi déu téing trudng tot svck ca vé doanh thu va Igi nhuén.
Tdng trudng DTT 18,9% 35,4%

v' Mang BDS KCN tiép tuc sdng: ddy ld mang déng gdp thi 3 trong cd cdu DTT
(%)

Tdng trudng LNST 115,3% 5,1%
(%)

v& déng gdp thir 2 trong co cdu LNG sau mang thiét bi dién véi DTT dat 4.493
ty déng (+8,2% svck, chiém 11,4% cd cdu DTT), LNG dat 2.306 ty dong (+1,3%

Bién LNG (%) 20.2% 18.7% svck, chiém 27,4% ca céiu LNG), bién LNG gidm vé 51,3% (-3,7 diém % svck).
Bién LNST (%) 3.0% 23% v Do cdc chi phi bdn hang & QLDN, chi phi tai chinh tdng svck trong khi doanh
ROA (% 0,4% 0,3% N L, A N 2 aa

(%) ’ ’ thu tai chinh lgi gidm svck nén LNST-MI ndm 2025 dat 1.478 ty dong (-9,4%
ROE (%) 1,6% 1,3%

. svck).

Ng vay/VCSH (lan) 0,79 1,05
EPS (VND/CP) 272 272
BVPS (VND/CP) 16.746 21.379

Nguén: FiinPro, ABS Research
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KET QUA KINH DOANH QUY 1/2026 & NAM 2025

Chi tiéu

Doanh thu thuan 7916 10.722 35,4% 33.752 39.513 17,1%
Lgi nhudn gop 1.598 2.002 25,3% 6.762 8.417 24,5%
Bién LN gdp 20,2% 18,7% 20,0% 21,3%

Chi phi BH & QLDN (690) (786) 14,0% (3.029) (3.496) 15,4%
Ty I1é Chi phi BH & QLDN/DTT 8,7% 7,.3% 9,0% 8,8%

Doanh thu tai chinh 89.7 131.0 46,1% 1.500.3 1.257.0 -16,2%
Chi phi tai chinh (336) (576) 71,3% (1.690) (1.770) 4,7%
Chi ph Idi vay (245) (404) 65,2% (1.077) (1.198) 11,2%
Lgi nhudn thudn tir HDKD 657 819 24,6% 3.581 4.539 26,8%
Lgi nhudn trudc thué 646 806 24,9% 3.613 4.621 27,9%
LNST sau Igi ich CD thiéu sé 234 246 5,1% 1.631 1.478 -9,4%
Bién LN rong 3,0% 2,3% 4,8% 3,7%

Nguén: FiinPro, ABS Research

KQKD Q1/2026 tiép tuc tich cuc:

v DTT Q1/2026 dat 10.722 ty déng (+35,4% svck), LNG dat 2.002 ty déng (+25,3% svck), bién LNG giam vé 18,7% (-1,5 diém

v

% svck), trong dé cdc dan vi thanh vién déu c6 KQKD tich cuc. Cu thé:

> Mang thiét bi dién c6 DTT va LNG dat 7.061 ty dong (+38,2% svck, chiém 65,9% cd cdu) & 1.027 ty dénng (+25,8% svck,
chiém 51,3% cd cdu), bién LNG dat 14,5% (-1,4 diém % svck). Nguyén nhan do EVN ddy manh dau tu [ugi dién, nhu cau
thiét bi dién cong nghiép tdng. Tuy nhién, gid nguyén liéu dau vao (déng, nhém) vén neo cao, dp luc chi phi logistics va

nhén cong tdng nén bién LNG sut gidm svck.

» Mang VLXD cé DTT & LNG dat 2.103 ty dong (+47,5% svck, chiém 19,6% cg cdu) & 337 ty dong (+39,9% svck, chiém
16,8% cd cdu), bién LNG dat 16% (-0,9 diém % svck). KQKD khd quan trén la do thi trudng xéy dung dan dung bét khé
kh&n hon 2024-2025, dau tu cong téing toc, nhu cdu kinh xéy dung, gach, vét liéu hodn thién cai thién. Tuy nhién, dp luc

canh tranh gid bdn, gid nguyén liéu dau vao tdng khién bién LNG suy gidm.

» Mdng BDS KCN c6 DTT va LNG dat 1.047 ty dong (-7,1% svck, chiém 9,8%) & 512 ty dong (+10,1% svck, chiém 25,6%),
bién LNG dat 48,9% (+7,6 diém % svck). Nguyén nhén do lan séng dich chuyén dong vén FDI vao Viét Nam tiép tuc duy
tri manh mé, ddy gid thué dat KCN tai cdc dia ban trong diém cla GELEX tdng tir 10% - 15% so vdi cung ky. V6n FDI
thuc hién 4T/2026 cta VN dat 7,4 ty USD - cao nhat 5 ném.

» Mdng dién nudc cé KQKD tich cuc v8i DTT dat 266 ty dong (+44,6% svck, chiém 2,5%), va LNG dat 89 ty dong (+118,4%
svck, chiém 4,5%), bién LNG dat 33,5% (+11,3 diém % svck). Doanh thu va Igi nhudn mang nudc téng trudng vugt béc
chd yéu nhs Du dn Nudc sach Séng Da giai doan 2 chinh thic di vao vén hanh thusng mai.

Chi phi bdn haing & QLDN t&ng +14% svck 1én 786 ty dong, chi phi tai chinh cling tding manh +71,3% svck 1én 576 ty dong
trong khi doanh thu tai chinh tdng +46,1% svck 1én 131 ty dong. K&t qua, LNST -MI dat 246 ty déng (+5,1% svck), hoan
thainh 24% ké& hoach doanh thu va 17,9% k& hoach LNTT ndm 2026.

Tinh hinh tai chinh - ng vay ¢6 xu hudng téing trd lai nhdm tai trg dong vén cho cdc siéu du dn ha tang mdi:

Ludng tién giadm nhe so vdi dau ndm. Tqgi 31/03/2026, GEX c6 10.551 ty déng tién va cdc khodn tién gli ngdn hang (-6,9%
so vdi thgi diém dau ndm), chiém 12,1% cd céu TTS. Lugng tién dbi dao gitp GEX chl déng trong hogt déng kinh doanh.
GEX thuc hién chi trd c6 tdc bdng tién binh quén 10%/ndm trong giai dogn 2024-2026.

Péu tu tai chinh chiém ty trong cao trong cd cdu TTS. Tai 31/03/2026, GEX c6 18.898 ty dong BDTTC ngdn va dai han
(+80% so vdi dau ndm), chiém 21,7% cd c@u TTS. Trong d6, cé 922 ty déng Ia dau tu vao trdi phiéu DN chua niém yét, 5.652
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ty déng c6 phi€u (cha yéu 14 EIB, VPX) & 11.052 ty déng DTTC dai han vao cdc cdng ty lién doanh lién két va gép vén vao

cdc dan vi khdc, trong dé xuét hién khodn dau tu vaio CTCP Ha téing Hang khéng Masterise tri gid 8.070 ty déng. Theo dd,
Ha téng Gelex da tham gia gép 20% vén vao Du dn Séan bay Gia Binh, t8ng mdc dau tu du kién cla du dén la 195 nghin ty
doéng, cong sudt 1én téi 100 triéu hanh khdch.

v Cdc khodn phdi thu & hang tén kho téing manh so véi dau nédm:

> Tai 31/03/2026, GEX c6 khodn phai thu ngdn & dai han tri gid 12.251 ty déng (+69,1% so véi dau ndm), chiém 14,1%
cd clu TTS. Trong dé, xudt hién khodan Tra truéc cho ngusi bdn thuc hién hgp déng chuyén nhugng von tri gid 5.294 ty
dong. Day la sé tién d&t coc hodc thanh todn trudc ctia GEX d€ mua lai ¢d phan/vén gép tai mét hodc nhiéu doanh
nghiép khdc. DU doanh nghiép chua cung cép tén cu thé cla déi tdc trong thuyét minh nay, su dich chuyén dong tién

I6n nay gén lién véi cdc chién luge M&A trong diém cla GEX.

» Hang tén kho chiém ty trong cao va dang cé xu hudng tdng. Tai 31/03/2026, hang t6n kho ¢ gid tri 19.406 ty dong
(+34,2% so vdi thai diém dau ndm 2026) va chiém 22,3% cd cdu TTS, chi yéu Ia thanh phdm, nguyén vat liéu & chi phi
SXKD dd& dang. Ching t6i cho réing hang ton kho téng phan dnh ky vong clia DN vé trién vong daon hang trong thai
gian tdi, cé thé GEX chudn bi cho chu ky SXKD I8n han trong phan con lai ctia ndm, ddc biét Ia mdng thiét bi dién va ha

tang.
V' Don bdy tai chinh dang c6 xu hudng tdng tré lai:

> Tai 31/03/2026, t6ng nd vay ctua GEX la 35.498 ty dong (+23,1% so véi dau ndm 2026), trong dé nd vay ngdn han la
13.904 ty dong (+14,3% so vdi déu ndm) & ng vay dai han & 21.594 ty déng (+29,6% so vdi dau ném). Ng vay ddai han
t&ing manh chii yéu do dp luc tai trg dong vén cho cdc siéu du dn ha tng mdi (nhu Cang hang khéng quéc té€ Gia Binh,

cdc KCN cla Viglacera) va chuén bi nguén luc cho céc thusng vu M&A 16n.

> Ndg vay ctia GEX dé& gidm trong ndm 2024 khi DN tién hanh thodi vén tai cdc du dn NLTT, dong tién cdi thién. Tuy nhién,
tU ndm 2025 ng vay lai cé xu hudng tdng trd Iai. Chdng t6i ddnh gid day la viéc binh thudng trong béi cdnh ndm 2025
GEX dang tdng t6c cho hoat déng cét 16i va trién khai cdc du dn mdi cho moét chu ky dau tu mdi.

» Hé s6 D/E tdng lén 1,05 lan ti mdc 0,96 1an cda thai diém cudi ndm 2025.

» Dong tién: Trong giai dogn 2022-2025 dong tién thuan ti HDKD cta GEX ludn dudng, tuy nhién Q1/2026 dong tién

nay bi ém 2.857 ty déng, chti yéu do cdc khodn phdi thu tdng manh so véi déu ndm.
Trién vong & Du bdo:
Chung téi ddnh gid trién vong clia GEX tudng d8i kha quan do tép trung vaio cdc mang kinh doanh cét 16i nhung du
bdo Igi nhuéin 2026 c6 thé bi di lui do gid nguyén liéu dau vao téng cao trong béi canh bét én dia chinh tri tai Trung
Déng leo cao & muc nén cta ndm 2025 dé khd cao, dua trén cdc yéu té sau:
1. Mang Thiét bi dién - trién vong Igi nhudn khd tich cuc do:

e Nhu cau dau tu ha tang cdc du dn dién gitp téing nhu cau thiét bi dién. Theo QH dién VIII, tdng vén dau tu vao
nganh dién giai doan 2026-2030 udc tinh dat khodng 118,2 ty USD, trong dé 18,1 ty USD danh cho mang Iugi
truyén tdi. Diéu nay tuong dudng véi mdc dau tu trung binh hang ndm khodng 19,7 ty USD—gdp dbi so vdi muic
dau tu thuc té€ giai doan 2021-2024. Mdc du chi tiéu thuc té€ cé thé thdp hon ké hoach, trién vong van tich cuc.
Ngodi ra, su phuc héi clia thi trudng BDS sé tiép tuc hé trg phan khidc dén dung.

e Sutdng trudng manh mé tir NLTT cling c@n déu tu nhiéu hon vaio CSHT dién, cu thé [a mdy bién dp va cdp dién dé
trdnh tinh trang bi qud tdi [udi dién.

e Nhu cau I8n cho cdc thiét bi dién tU cdc du dn giao théng nhém gidm Un tdc. K& hoach dau tu vao linh vuc vién

théng cling thic ddy tdng trudng cho nganh san xudt déay dan, thiét bi dién.
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e Bén canh dé, GEE — Céng ty con clia GEX cling dinh hudng sé md rong khai thdc tai thi trudng nudc ngodi trong xu

hudng cdi tao hé théng Iudi dién clia Chau Au var Chau MY trong thdi gian tdi, théng qua viéc tim kiém cdc ddi tdc

nudc ngodi dé€ cling thanh 1dp cdc nha mdy/VPDD & cdc thi trudng nay.

e Ngoudi ra, déi véi méang xay dung dudng cao téc 67 ty USD, trong d6 cé mang cdp ngdm cho tau cao toc. Hién nay,
logi cdp nay 6 VN chua san xudt dugc nhung CADIVI dang tim ki€m cdc d6i tdc nudc ngodi d€ cé thé nhdn chuyén

giao cong nghé va cé thé san xudt dudc cdc san phdm nay.
Mang BDS KCN tiép tuc ky vong:

e VGC Ia mét trong nhitng doanh nghiép cé quy dét KCN I8n nhat tai mién Bdc khi sé hitu 16 KCN dang véan hanh
va phdt trién mdi vdi téng quy mé hon 4.500 ha, trong dé 12 KCN dang van hanh va cho thué, dién tich dat thuong

phdm sén sang cho thué hién tai con khoang hon 610 ha.

e Cdc KCN mdi clia VGC nhu KCN Séng Cong Il (Thdi Nguyén), KCN D8c Bd Tréng (Khdnh Hoa), KCN Trén Yén (Yén
Bdi) cling dang dudc tich cuc trién khai.

e Chung téi ky vong VGC sé tiép tuc duy tri dién tich dat KCN ban giao tich cuc vdi bién Igi nhuén dudc cdi thién (nhg
chi phi déu tu thdp) trong ndm 2026. Cdc KCN Thuén Thanh va KCN Séng Céng Il sé la diém tua déng gép chinh

vaio doanh thu, Igi nhudn trong cdc ndm tdi ctia VGC.

e Ngodira, KQKD clia méng BBS KCN ciing sé dugc hb trg bdi cdc KCN dudce ghi nhdn doanh thu cho thué ddt phén

b6 hang ndm trong 50 ndm tur cdc khodn doanh thu chua thuc hién.

e Bén canh dd, ngodi VGC, ndm 2025 GEX ciing dd téing s& hitu tai PXL (KCN Dau khi Long Son) théng qua CTCP
Ha tang Gelex (hién dang ndm trén 65% vén PXL). PXL hién dang quan ly va xéy dung KCN 850 ha, tép trung vao

linh vuc Data Center — mét linh vuc ha tdng mdi.

e Tuy nhién, ching t6i cling luu y rai ro lién quan dén chinh sdch thué quan ti My c6 thé dnh hudng tdi hoat dong

kinh doanh ctia mang BDS KCN.
Mang VLXD du kién khdi séc, budc vaio giai dogn phuc héi:

e Chuing t6i cho réing méng VLXD trong ndm 2026 du kién vén khdi sdc nhd nhitng déng luc ti: (i) Thi trudng BDS
tiép tuc khdi séc v8i ngudn cung va lugng giao dich tdng, gidp nganh xdy dung cai thién, gia tdng san lugng tiéu
thu VLXD; (ii) Hoat déng dau tu céng tiép tuc dugc chd trong véi muc tiéu gidi ngén I8n vdéi hang loat cong trinh

trong diém.
Mdéng BDS nha &:

e VGC tdp trung ddy manh cdc du dn NOXH. GEL sé& hgp tdc vdi Frasers Property dé trién khai du dn ANMaison Hai
Phong 19ha va hai du édn quy mé 113ha tai Déng Nai. D&i véi du dn tai Dong Nai, téng vén dau tu du kién la 35
nghin ty déng, EBIT udc khodng 12 nghin ty dong, dy kién dugc ghi nhdn tif nédm 2028.

ABS Research du phdng LNST ¢ déng Cong ty me 2026F cta GEX du kién dat 1.446 ty dong (-2,2% svck). Mdéc du
cdc mdang kinh doanh c6t 18i déu 6 trién vong khd quan nhung du phéng LNST 2026F du bdo di lui do: i) Mdc nén cao
clia ndm 2025; i) Gid nguyén vat liéu dau vao (d6ng, nhém...) & chi phi logistics déu téng manh trudc nhitng bdt 6n dia
chinh tri tai Trung Déng leo cao; iii) Cé&n c& KQKD thuc té trong Q1/2026; iv) Lgi nhudn c6 déng thi€u s6 cao. EPS va
BVPS 2026F du kién dat 1.105 d/cp va 11.973 d/cp, tudng Ung P/E va P/B lan lugt dat 27,29 va 2,52 lan tai mdc gid
hién tai. ROE 2026F dat 9,2%.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty d6ng)

PHU LUC MOT SO CHi TIEU CHINH CUA GEX

Bdng can déi ké todn (Ty déng)

Doanh thu thuén

Gid v8n hang bdn

Lgi nhudn gop
Doanh thu tai chinh
Chi phf tai chinh

Chi phi bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tir HBDKD
L&i/L6 khdc

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhudn sau thué

LNST c8 déng Céng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD

LCT thudn tir Hogt déng dau tu
LCT thuén tir Hoat dong tai chinh
LCT thudn trong ky

Tién & tudng dudng tién dau ky

Tién & tuong dudng tién cudi ky

Chi s8 tai chinh

Kha ndng thanh todn

Kha nding thanh todn hién hanh
Khé ndng thanh todn nhanh
Kha ndng thanh todn tién mat
Kha ndng thanh todn IGi vay
Cd clu vén

Vén chl sé hitu/Téng tai sén
NG phdi trd/T6ng t&i sdn

Ng vay/Vén cht sé hitu (D/E)
Chi s6 hiéu suét hoat déng

S8 ngdly phai thu

S8 ngdly phdi trd

S8 ngdly tén kho

Kha ndng sinh 18i

Ty sudt Igi nhudn gop

Ty sudt Igi nhuén HBKD

Ty sudt LNST cta CD Céng ty me
ROE

ROA

2022 2023 2024 2025
32089 29998 33752 39513
-25.631 - 26990  -31.096
24.489
6458 5509 6.762 8.417
731 450 1.500 1.257
-2266  -1889  -1690  -1.770
21290  -1.141  -1279  -1.428
-1668  -1575  -1750  -2.068
2001 1415 3581 4539
215 66 185 238
2216 1481 3.765 4777
1.127 331 1.868 1523
369 330 1.631 1.478
2022 2023 2024 2025
7799 4326 2.469 593
-3133  -6924 967  -5017
-6.533 2650 -787 9.049
-1.867 52 716 4625
4906  3.156 3313 4074
3156 3313 4,074 8.660
2022 2023 2024 2025
1,15 1,09 1,34 181
0,57 0,59 077 1,08
0,33 0,40 0,54 0,85
2,63 2,07 4,50 4,99
0,40 0,39 0,43 0,41
0,60 0,61 0,57 0,59
0.80 0,94 071 0,96
375 332 273 223
499 41,1 36,2 37,0
1470 1299 1150 1358
20,1%  184%  20,0% 21,3%
9,5% 87%  133% 13,8%
3,5% 1,1% 5,5% 3,9%
5.4% 1,6% 8,4% 57%
2,0% 0,6% 3,4% 2,4%
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+ Tién va& cdc khodn tugng dudng

tién
+Ddu tu ngdn han

+ Cdc khodn phdi thu ngdn han
+ Hang t6n kho
+ Ta&i san ngdn han khdc
Tai sén ngdn han
+ Cdc khodn phdi thu dai han
+ Ta&i san c6 dinh
+ Bdt dong san dau tu
+ Tai san dé dang dai han
+Dau tu dai han
+ Tai san dai han khdc
Tai sén dai han
Téng Tai sén
+ Vay ngdn han
+ Nd ngdn han khdc
Nd ngdn han
+ Vay dai han
+ Cdc khodn phdi trd dai han khdc
Nd dai han
Téng nd phdi tra
+V6n ¢ phén
+ Thdng du vén c8 phan
+ LNST chua phén phéi
+ Quy khac
Vén cha sé hiu

Téng céng nguén vén

Ty Ié tdng trudng (%)

Tdng trudng doanh thu
Tdng trudng LNTT
Tdng trudng LNST
Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Pinh gid (I6n)

P/E
P/B
EPS
BVPS

3.156

2521

4.184
9.111
828
19.800

16.954
2627
8.072
1.818
2.778

32.585

52.385
7.196

10.080

17.276
9.646
4.420

14.065

31.341
8.515

663
2.546
9.319

21.043

52.385

12,3%

9,3%

-17.7%

2,7%

-14,4%

28,6
0,9
433
14.128

Nguén: FiinPro, ABS Research

3.313

4.123

3.464
8.324
1.075
20.299
799
18.799
2.585
7.326
2.658
2610
34.778
55.077
9.858
8.733
18.591
10.132
5.130
15.262
33.853
8.515
663
2616
9.429
21.224
55.077

-6,5%
-20,1%
-70,6%

0,9%
5,1%

60,8
1.6
388
14.454

4.074

5.043

4.037
8.685
990
22.829
1.409
13.872
2516
7.929
2.990
2.238
30.953
53.782
8.239
8.758
16.997
8.307
5.220
13.527
30.524
8.594
663
3.952
10.049
23.258
53.782

12,5%

69,3%
464,5%

9,6%

-2,4%

10,0
12
1910
16.240
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8.660

9.967

4.997
14.455
1.335
39.414
2.246
13.017
3.308
9.979
3.210
2418
34.178
73.593
12.168
9.627
21.795
16.668
4.955
21.624
43.419
9.024
663
7.264
13.223
30.174
73.593

17,1%
23,4%
-18,5%
29,7%
36,8%

26,6
2,2
1.638
19.702



Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudgc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc thdng tin theo nghién clu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky chiing khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén gico, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thédp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khé ndng sinh I8i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng clta (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi déu tu cé thsi han déu tu la 12 thdng
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha Nbi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, DBién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc TTPT

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo, Tai chinh
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

China khoén An Binh

ong ty cung cap

Dich vu chiing khodn t5t nhat Viét Nam 2026

BEST SECURITIES SERVICE

Do FinanceAsia binh ch

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Bdt dong sdn, Xdy dung, VLXD
Trén Minh Quang — Chuyén vién

Email: quang.trminh@abs.vn
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