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DU BAO THI TRUGNG THANG 6/2026

Chung téi dé xudt 2 kich ban cta VN-Index trong thdng 6/2026 nhu sau:

> Kich ban 1:

Thi trusng gilr vilng méc Ho trg 1 (1750 — 1800) vdi khéi lugng can kiét, kem theo yéu t6 rlii bd manh. V4i sy cai thién
cdc yéu t6 vi mo, thi trudng cé thé kiém dinh thanh céng méc hé trg 1 va thiét 1ap ddy thd 2 tai ddy. Sau giai doan nay,
VN-Index sé quay lai mic 1870 diém va dinh cl 1920 diém kém theo khéi lugng téng 16n dp ddo, xdc nhan kich ban
tdng gid déng pha tich cuc.

» Kich ban 2:

Trong kich ban tiéu cuc, véi cdc dién bién vii md khdng thuéin Igi nhu ky vong, thi trudng cé thé giam gid vdi nén tuan
két thdc ndm dudi mic 1750 diém. Day la kich ban gid diéu chinh sdu trong bién 1600-1920 diém, theo dd, sé lam
thay d6i d6i cAu truc thi trudng va dong tién trong subt giai doan vira qua. Chidng téi sé cép nhét kich ban nay khi thi

trudng xdc nhdn day da tin hiéu.
> Khuyén nghi:

Thi trudng dang vén déng theo Kich ban 2 cda Bdo cdo chién ludc thdng 5/2026 khi quay lai diéu chinh vé ving Hb
trg 1 tai 1750-1800 diém. Tai vung gid nay néu VN-Index tao ra hé trg va cdc tin hiéu dong tién quay trd lai thi trudng
sé dudc coi la cdn cd xdc nhdn thi trudng chung dd diéu chinh xong cho nhip téing gid gan nhét truéc d6. Nhém cé
phi€u tru chua téing gid, dang gilf dudc hé trg quan trong, va nhém cd phi€u Midcap & céc c6 phiéu ddng chi y & nhip
lén tiép theo.

Ddnh gid trén quan diém k¥ thudt, VN-Index chua vugt dinh. Chdng téi dé xudt ké hoach mua vao theo chién lugc
giao dich téing gid cta giai doan héi phuc ddi véi ¢6 phiéu theo cdc muc bién dd phu hdp, dua trén cdc méc khdng cu -
ho trg cu thé trén khung ngdn han.

Cdc nhém nganh ddng chd y bao gém Ngdn hang, Chidng khodn, Thép, Cang — Kho van, Bat déng san KCN. Danh
muc c6 phiéu khuyén nghi cta ABS Research trong thdng 6/2026 dudc trinh bay & phan sau cla bdo cdo nay tai day.
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o My: Lam phdt tiép tuc gia tdng do chi phi day
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PMI md réng cao nhat ké tir thang 05/2022
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PMI san xudt Hoa Ky do S&P Global cong bé ghi nhdn
muc 55,1 diém trong thdng 05/2026; tiép tuc ghi nhén
muc md rong manh nhat ké tir thdng 05/2022.
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 téing chd yéu nhd San lugng va Ban hang mdi tiép
tuc cdi thién. Tuy nhién, theo G&P Global, tdng trudng
phan ndo dugc thic ddy bdi hoat déng tich trif hang tén
kho ctia doanh nghiép trudc lo ngai gidn doan chudi cung
Ung va gid nguyén vat liéu leo thang do xung dot Trung
Déng. Bén canh dé, chi phi dau vao téing manh nhat ké tu
gilfa ndm 2022 va thdi gian giao hang tiép tuc kéo dai,
phdn dnh dp luc lam phdt van hién hitu. Bon hang xudt
khéu tiép tuc suy gidm thdng thd 11 lién tiép, cho thay
nhu c@u bén ngodi van con yéu, ddt ra ddu hdi vé tinh

bén viing clia da phuc hoi hién tai.

Ap luc lam phdét gia téng
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Nguén: Investing, ABS Research

Lam phdt My téing ndng trong thdng . Chi sé gid tiéu dung
(CPI) tdng 3,8% svck, muiic cao nhdt ké tur gitta nédm 2023,
chu yéu do chi phi néng lugng tdng manh sau cdng thdng
Trung Bong. Trong khi dd, chi s6 CPI I6i tdng 2,8% svck
(+0,2% MoM), cho thdy dp luc gid bdt dau lan sang cdc
nhém dich vu cét 18i nhu nha & va van tai.

Chi s6 PCE cla My téng 3,3% svck va 0,3% MoM trong
thdng 4/2026, trong khi PCE 16i tdng 3,3% svck va 0,1%
MoM, cho thdy dp luc gid lan réng sang cdc nhém hang
héa va dich vu ¢8t 16i clia nén kinh té.

Lam phdt co bén duy tri cao hon ddng ké so véi muc tiéu
2% cla Fed, qua dé lam gia tdng thdch thic déi véi Fed
trong viéc can bdng gilta muc tiéu ho trg téng trudng va 6n

dinh gid ca.

Sé6 liéu viéc lam van tudng déi tich cuc, tuy nhién
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Nguén: Investing, ABS Research
Thi trudng lao déng MY ti€p tuc duy tri khd ndng chéng
chiu tuong déi t6t trong thdng 4 khi bdng ludng phi néng
nghiép tdng 115 nghin viéc lam, cao hon ddng ké muc du
bdo cla thi trudng. Bong luc tao viéc lam chd yéu dén tu
cdc Iinh vuc y té, van tdi va bdn 1é.
Ty |é that nghiép duy tri 8 muc 4,3%. Tuy nhién, ty 1é tham
gia lyc lugng lao ddng gidm xudng 61,8%. Bong thdi, thém
445 nghin ngudi cé tinh trang gidm gid lam hodc chi tim
dudc cdng viéc bdn thsi gian, cho thdy chdat lugng thi
trusng lao déng c6 ddu hiéu suy yéu.
Thu nhép trung binh theo gid tdng thédp hon hon ky vong
v3i muc tdng 0,1% sv thdng trudc va 3,6% sv ndm trudc,
cho thdy dp luc tién lugng dang ha nhiét.



o Ldi suét Trdi phiéu Kho bac va DXY bién dong theo tinh hinh dia chinh tri
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DXY chiing lai khi cdng thdng My - Iran ha nhiét
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Nguén: Investing, ABS Research
+ Trong thdng 5, DXY dao déng & quanh mtic 98 - 99 diém, chiing lgi gilia cdc bat 6n
lénh ngling bdn tai Iran va thi trudng chd dgi chinh sdch diéu hanh mdi cta tan cha
tich Fed.

» Ngay 22/05/2026, Kevin Warsh chinh thic tuyén thé nhdm chic Cha tich Cuc Du trit
Lién bang My (Fed). DU dugc Téng théng Trump ang hd va dude ky vong cé quan
diém mém mdng hon d6i vdi 1Gi sudt, thi trudng van than trong ddnh gid liéu Fed
dudi thdi Warsh cé thuc su chuyén sang ndi ldng chinh séch tién té hay khong. Cubc
hop FOMC ngay 16-17/6 cung bd du bdo kinh té va biéu d6 du bdo 1ai sudt FOMC
mdi sé 1a phép th dau tién cho dinh hudng diéu hanh cta vi Chu tich mdi

+ Chung t6i cho réing kha néng DXY gidm séu trong ngdn han l& tudng d6i thdp do dp

luc lam phdt 8 muc cao khién Fed khé thuc hién cdc dgt giam manh vé 1di sudt.

Lgi sudt TPCP My 10 ndm gidm MoM
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Nguén: Investing, ABS Research

Lgi sudt trdi phiéu My 10 nédm cé mét thdng 5 tuong déi bién ddng. Trong nlfa dau
thdng 5, Igi sudt lién tuc di 1én va cé thai diém cham 4,69%, mdc cao nhét ké tu thdng
1/2025 do cdc théng tin lién quan dén dp luc lam phdt va cdec méi lo ngai vé thém hut
ngdn sdch. Tuy nhién, chi s6 nay d& ha nhiét nhe vé viing 4,48%-4,56% vao cudi thdng
khi My va Iran cé cdc thdng tin noi lai dam phdn.

Tai ngay 01/05/2026, té6ng ng cong cda My vudt mdc 31,5 nghin ty USD, bdng han
100% GDP. Déng thdgi, Nhu cau mua trdi phi€u Chinh pha My tir khéi ngdn hang trung
uong va chinh phd nudc ngodi da suy gidm ddng ké chi con 13%, thdp nhat trong vong
haon 30 ndm. Xu hudng nay phdn dnh viéc cdc ngén hang trung udng dang da dang
héa du trlf sang vang, trong khi vai tro ndm gil trdi phi€éu My ngdy cang dugc chuyén
sang khu vuc nha dau tu tu nhan.

Chung t6i tiép tuc cho rdng, Igi suat TPCP My ky han 10 ndm dudc du bdo cé xu hudng
neo cao trong thdi gian tdi trong bi canh dp luc lam phdt, nguén cung trdi phiéu va ky

vong chinh sdch tién té ti€p tuc than trong.
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e Trung Quéc: Pdng luc tdng trudng suy yéu

Lam phdt chi phi day Nganh sé&n xudt Trung Quéc chiing lai ré rét
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Nguén: Investing, ABS Research

CPI thdng 4/2026 tdng 1,2% YoY (+0,2% MoM) va vugt ky vong thi trusng. Béng luc
chinh dén tUr gid ndng lugng va dich vu tdng Ién trong béi cdnh gid dau thé gidi leo
thang do cding thdng Trung Bong. Tuy nhién, gid thuc phdm tiép tuc gidm 1,6% YoY

cho thdy suc cau tiéu dung ndi dia van con tusng doi yéu.

Trong khi dé, PPI tdng manh 2,8% YoY, cao nhdt trong 45 thdng va vugt xa du bdo
cla thi trudng. Bay la thdng thd hai lién tiép PPI tdng trudng dudng sau thai gian dai
gidm phdt tai khu vuc san xudt. Béng luc chi yéu dén ti gid dau khi, kim logi mau,

nguyén vét liéu cdng nghiép va cdc nganh lién quan dén cdng nghé cao.

Dién bién CPI va PPI thdng 4 cho thdy dp luc lam phdt tai Trung Quéc chd yéu dén tir
yéu 16 chi phi dau vao, ddc biét la ndng lugng va nguyén vat liéu, thay vi su cdi thién
cla cau nbi dia. Tuy vy, muc CPI van thdp hon ddng ké muc tiéu 2% cta Chinh phud
Trung Qudbc, cho thdy du dia chinh sdch hd trg tdng trudng va kich thich tiéu dung

v@n con tuong déi 16n.

Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI sé@n xudt cla Trung Quéc do Téng Cuc théng ké Quéc gia Trung Quéc
(NBS) c6ng b6 rdi xuéng ngudng phdn dinh 50 diém trong thdng 5/2026 tir mdc 50,3
diém, cht yéu do don hang mdi va don hang xudt khédu suy yéu. Tudng tu, chi s6 do
S&P Global céng bé cling gidm xuéng muic 51,8 diém ti 52,2 diém, do nhu cau xudt
khé@u chdm lai. Pon hang xudt khdu mdi gidm so vdi thdng trudc, quay lai vung thu
hep, do nhu céu toan cau yéu va chi phi logistics, ndng lugng gia tdng, cho thdy déng
luc xudt khdu dang dan suy yéu. Gid dau vao va gid dau ra tiép tuc giam sdu dudi
ngudng 50 diém, cho thdy dp luc gidm phdt van hién hitu trong nén kinh té Trung
Quéc. Diéu nay phdn dnh tinh trang cung vugt cau khi doanh nghiép van duy tn
ndng luc sdn xudt nhung nhu cau trong nudc va xudt khdu chua dd manh dé hép thu
san lugng.

PMI thdng 5 tiép tuc cing c6 quan diém rdng da phuc héi cha linh vuc san xudt
Trung Quéc van con thi€u bén viing, khi nhu c@u bén ngodi suy yéu trong khi tiéu

dung néi dia chua phuc héi di manh dé tao déng luc téng trudng thay thé.



o Lam phdt tai Anh va Eurozone déng cao
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Lam phdat tai Anh ha nhiét
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Khu vuc déng Euro: Chi sé gid tiéu dung trong thdng 4 gitr mic 3,0% YoY, cao han
muc tiéu 2% cla ECB, trong khi lam phdt 16i tdng Ién gidm nhe xuéng 2,2% YoY (-
0,1% MoM), cho thdy déng luc lam phdt do gid néing lugng téing cao ch khéng phai
cu néi dia. Thi trudng hién dang ky vong ECB sé& ndng Iai sudt l1én 25 bps trong
cubc hop ngay 11/06/2026 khi lam phdt ti€p tuc vugt mdc muc tiéu, trong khi nhiéu
quan chic ECB phdt tin hiéu can hanh dong dé han ché nguy cd lam phdt kéo dai.

+ Vudng quéc Anh: Lam phdt thdng 4/2026 gidm xuéng 2,8% YoY tU muic 3,3% cla
thdng trudc, chd yéu hiéu dng nén cao cla ndm trudc va gid dién, khi dét va cdc chi
phi tién ich ha nhiét. Tuy nhién, BoE cho rdng dp luc lam phdt cé thé gia tdng trd lai
trong ndfa cudi ndm do tdc déng tir gid ndng lugng, qua dé ti€p tuc duy tri cdch tiép

cdn thén trong trong diéu hanh chinh sdch tién té.

PMI - Déng luc san xuét cdi thién nhung chua bén viing
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Nguén: Investing, ABS Research
Khu vuc déng Euro: Chi s6 PMI sdn xudt cta khu vuc déng Euro giam tir 52,2 diém
trong thdng 4 xuéng 51,6 diém trong thdng 5/2026, du van duy tri trén ngudng md
réng 50 diém. San ludng tiép tuc tdng nhung vdéi téc d6 chém han, trong khi don hang
mdi va don hang xudt khdu suy yéu trd lai. Dong thdi, chi phi dau vao gia téng do gid
ndng lugng tdng cao, phdn dnh nhing tdc déng ti céing thdng dia chinh tri tai Trung
Doéng. Niém tin tiéu dung tai Eurozone téng ti -21 [én -19 diém trong thdng 5, cho
thdy tdm ly ngudi tiéu dung dang cd su cdi thién nhung chua ddng ké.

Vudng Quéc Anh: Chi s6 PMI sén xudt cla Vuong qudc Anh téng Ién 53,9 diém trong
thdng 5/2026 tiU mic 53,6 diém cla thdng trudc, mic cao nhdt trong hon 4 ndm.
Chung t6i cho réing hoat dong sén xudt cta Anh dang dugc hd trg ddng ké bdi nhu
cdu tich trlit hang héa trudc nhitng bét én dia chinh tri va rdi ro chudi cung Ung. Tuy
nhién, da téing trudng hién tai cé thé khé duy tri trong dai han néu nhu cau tiéu dung

va thugng mai toan cau khéng cdi thién tusng Ung.
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o Ngdanh sdn xudt cé tin hiéu tich cuc
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Ngdanh sén xudt cho tin hiéu tich cuc nhung chua bén viing
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

PMI sdn xudt Viét Nam tdng Ién 52,8 diém trong thdng 5, midc cao nhat ké tir trudce khi
xung dot Trung Bong bung phdt nhd sy cdi thién clia don hang mdi va sén lugng. Tuy
nhién, khi di sGu vao cdc c@u phan, su phuc héi nay mét phan dén ti hoat dong tich trit
hang tén kho cla cd khdch hang lan doanh nghiép nhdm Ung phd véi nguy cg gidn
doan chubi cung Ung va chi phi dau vao leo thang. Trong khi dé, cdc cong ty ti€p tuc déi
mdt vdéi dp luc téng gid, khi téc dé chi phi dau vao tiép tuc gia téng. Bén canh dé, doanh
nghiép ti€p tuc cét gidm lao déng, ludng cdng viéc ton dong suy gidm va tdm ly kinh
doanh van & muc thdp. Trong ngdn han, trién vong cta nganh sédn xudt Viét Nam sé
ti€p tuc phu thudc vao dién bién cla gid ndng ludng, chi phi van tdi va tinh hinh dia
chinh tri toain cau.

Chi s6 sén xudt cdng nghiép (IIP) thdng 5/2026 udc tinh tdng 3,3% so vdi thdng trudc va
téing 8,8% so vdi cung ky ndm trudc. Trong dd, nganh ché bién, ché tao tdng 9,0% svck,
nganh cung cdp nudc, x ly nudc, rdc thdi tdng 8,7% svck; sdn xudt va phan phoi dién

tdng 8,5% svck, khai khodng téing 6,0% svck.

Théng ké tdng trudng sdn xudt cdng nghiép theo nganh cép Il (T5/2026)
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o Nhap siéu ngi rong
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«  Xuét - nhdp khéau: Téng kim ngach xudt, nhdp khéu hang héa thdng 05/2026, udc dat

99,07 ty USD, tdng 3,2% so vdi thdng trudc va 25,8% svck, trong dé, xudt khdu téng
2,1% svck va nhép khdu téng 4,3% svck. Tinh chung 5 thdng dau ndm 2026, téng kim
ngach xudt, nhdp khdu hang héa dat 445,12 ty USD, tdng 25,0% svck. Cdn cén thuong
mai hang héa nhap siéu 13,8 ty USD.

« Trong 5 thdng dau ndm, kim ngach xudt khdu hang héa dat 215,66 ty USD (+19,5%

svck), nhép khau dat 229,46 ty USD (+30,8% svck). Trong d6, khu vuc kinh té trong
nudc xudt khdu dat 43,5 ty USD (+2,5% svck, chiém 20,2% kim ngach xudt khéu); nhép
khéu dat 64,26 ty USD (+22,7% svck); nhép siéu -20,1 ty USD, +115% svck
Khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi (ké ca dau thé) xudt khdu dat 172,16 ty USD
(+24,7% svck), chiém 79,8%; nhép khdu dat 165,2 ty USD (+34,3% svck); xudt siéu
6,27 ty USD, -56,6% svck.

Nhap siéu hon 5 ty USD trong thdang 5/2026 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Nguén: GSO, ABS Research

MYV ti€p tuc & thi trudng xudt khau I6n nhat vdi kim ngach dat 69,6 ty USD, xudt siéu
sang Hoa Ky dat 60,4 ty USD. Trung Qudc la thi trudng nhép khau 16n nhat clda Viét
Nam vdi kim ngach dat 92,6 ty USD, nhap siéu dat 62,5 ty USD (+36% svck). Trong khi
dd, nhdp siéu tU cdc nudc tdng manh nhdt 16 Han Quéc 21,14 ty USD, +73% svck;
ASEAN & muc 10,55 ty USD, 43% svck...

Xét theo cd cdu nhém hang xudt khdu ndm thdng dau ném 2026, nhém hang cong
nghiép ché bién dat 193,71 ty USD, chiém 89,8%, cho thdy hoat déng sén xudt cdng
nghiép van dang tdng trudng. Bén canh do, cdc nhém hang néng, 16m, thiy sén téng
trudng 6n dinh.

Trong 5 thdng dau n&m, cé 26 mdt hang xuét khdu dat kim ngach trén 1 ty USD, trong
dé 7 mdt hang dat trén 10 ty USD, cho thdy quy mé sdn xudt va ndng luc tham gia
chubi cung Ung toan céu cda Viét Nam tiép tuc dudc md réng.

Theo cd c@u nhép khau, nhém hang tu liéu san xudt dat 215,99 ty USD, chiém 94,1%.
Trong dd, trong dé nhdm hang mdy méc thiét bi, dung cu phu tung chiém 55,7%;
nhém hang nguyén, nhién, vt liéu chiém 38,4%. Nhédm hang vét phdm tiéu dung dat
13,47 ty USD, chiém 5,9%. Cdc doanh nghiép van duy tri nhdp khdu tu liéu sdn xudt
phuc vu cdc don hang hién hitu, ddc biét trong béi canh gia tdng tich Ity hang héa
phong ngtfa céc rai ro gidn doan chubi cung Ung va cdc bat dinh lién quan dén chinh
sdch thuong mai toan cau.

Dién bién xudt nhép khéu trong 5 thdng déu nédm cho thdy doanh nghiép tich cuc
“tich trii” nguyén liéu dé nh&m tao stic bat cho chu ky san xudt mdi. G chiéu ngugc lai,
viéc nhdp siéu cé xu hudng gia tdng ciling cho thdy nén kinh té€ van phu thubéc ddng ké
vao ngudn nguyén vat liéu, linh kién va mdy mdéc nhdp khéu tur nudc ngodi. Diéu nay
nhdn manh sy can thiét cta viéc phdt trién cong nghiép hé trg, ndng cao ty 1& noi dia

héa va tdng cudng ndng luc tham gia chudi gid tri ctia doanh nghiép trong nudc.
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® Gidi ngdn FDI cao nhdat 5 ndm

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Toéng s6 von dau tu nudc ngodi (FDI) ddng ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/5/2026 dat 24,81 ty USD (+34,9% svck).

» Trong dé. von ddng ky cdp mdi la déng luc chinh, dat 14,84 ty USD, gdp 2,1 lan svck, trong khi s6 du dn chi tdng nhe (+1,7% svck). Xét theo nganh, nganh

cdng nghiép ché bién, ché tao dudc clp phép mdi dau tu truc ti€p nudc ngodi I6n nhat véi sé vén ddng ky dat 9,64 ty USD, chiém 65% téng von ddng ky cap
mdi; nganh sdn xudt, phan phéi dién, khi, nudc, diéu hoa dat 2,45 ty USD, chiém 16,5%; cdc nganh con lai dat 2,75 ty USD, chiém 18,5%. Xét theo qudc gia,
Singapore & nha dau tu 16n nhat véi 6,8 ty USD, chiém 45,9% von ddng ky c@p mdi. Tiép theo I Han Quéc véi 4,22 ty USD (chiém 28,4%). V6n dau tu tu
Trung Quéc gia tdng, dat 1,79 ty USD (chiém 12,1%), Nhat Bdn 712,6 triéu USD (chiém 4,8%).

» Von dang ky diéu chinh cé 415 lugt du dn da cdp phép tir cdc ném trudc ddng ky diéu chinh von dau tu tdng thém 5,78 ty USD (-32,1% svck).

> Von ddng ky gép vén, mua ¢6 phan cla nha déu tu nudc ngodi cé 1.164 lugt vdi téng gid tri gép von 4,19 ty USD (+46,7% svck), trong dd, vén dau tu vao bdn

bubn va bdn &, stia chita 6 t6, mé t6, xe mdy dat 1,9 ty USD, chiém 45,4% gid tri gép vén; hoat ddong chuyén mén, khoa hoc cdng nghé dat 1,16 ty USD, chiém
27,7%; nganh con lai 1,13 ty USD, chiém 26,9%.

« Bdngchuy, von dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién tai Viét Nam 5 thdng dau ndm 2026 udc dat 9,75 ty USD (+9,6% svck), cao nhat trong 5 ndm.

« Nhin chung, FDI 5 thdng d&u ndm ti€p tuc cho thdy sdc hdp dan cta Viét Nam déi véi dong vén san xudt, ddc biét trong linh vuc ché bién ché tao. Tuy nhién, t6c d6

gidi ngéin van thép hon ddng ké so vdi von ddng ky, cho thdy cdc cam két déu tu can thém thdi gian d€ chuyén héa thanh ndng luc sdn xudt thuc té.

Cd cdu téng vén dau tu nudc ngodi

17.5%

65.6%

V6n ddang ky cdp mdi

= VV8n ddng ky tdng thém

Gép v6n, mua c6 phan

Cd cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngodi

theo déi tdac

28.40%

Han quéc
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Nguén: GSO, FiinPro, ABS Research



® Lam phat tiép tuc tdng cao DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« CPI (Chi s6 gid tiéu dung) thdng 5/2026 tdng 0,29% MoM va 5,6% YoY, mét phén do yéu to

CPI va lam phdét cd bdn cdc thang

mua vu khi gid dién, nudc sinh hoat tdng khi nhu cé@u st dung cao trong thai tiét ndng ndéng;

1.2% 6.0%
doéng thai gid vat liéu xdy dung, nha & thué, gid xdng ti€p tuc tdng.

« Trong muc tdng 0,84% MoM, nhém nha 8, dién nudc, chat doét va vat liéu xdy dung cé mic 5.0%
tdng manh nhéat 0,96%, tdc dong tdng CPI chung Ién 0,22 diém %. Tiép dé 1 nhdm giao 0%
thong; véin hda, du lich va gidi trf; d6 udng va thudc 1. Riéng nhdm hang &n va dich vu &n 4.0%
uéng giam 0,14%; trong d6 lucng thuc gidm 0,68%; thuc phdm gidm 0,25%. 0.4% ]

« Binh qudn ndm thdng dau ndm 2026, lam phdt cd bdn tdng 4,04% so vdi cung ky ndm - . 0 I l I o
trudc, thép han mudc tdng 4,31% cua CPI binh quén chung do gid xdng dau, gas va thuc 0.0% - - 2.0%
phdm bién d6ng manh lam CPI chung tdng.

049 04-2025  06-2025 08-2025 10-2025 12-2025 02-2026 04-2026 1.0%

+ Chung t6i cho r&ing mdt bé&ng lam phdt khé gidm nhanh trong ngdn han khi dién bién chién
mmm CP| (MoM) - tréi  ———CPI (YoV)

Lam phdt cd ban (YoY)

tranh My - Iran van bién déng va cdc dp luc chi phi van dang dan dudc chuyén héa vao gid
Nguén: GSO, ABS Research

bdn cudi cung.

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng (YoY)

Gidé hang héa tiéu dung 05-2025 06-2025 07-2025 08-2025 09-2025 10-2025 11-2025 12-2025 01-2026 02-2026 03-2026 04-2026 05-2026 Liiy k&
CPI (YoY) 3,24% 3,57% 3,19% 3,24% 3,38% 3,25% 3,58% 3,48% 2,53% 3,35% 4,65% 5,46% 5,60% 4,31%
Hang &n va dich vy én udng 3,72% 3,01% 2,92% 2,58% 2,06% 2,09% 3,29% 4,20% 3,64% 5,28% 4,72% 5,20% 5,03% 4,77%
Luong thuyc 0,74% 0,38% 0,24% 0,06% -0,72% -1,46% -1,49% -1,20% -1,22% -0,05% 0,72% 2,06% 1,55% 0,61%
Thyc phdm 4,25% 3,16% 2,99% 2,51% 1,93% 1,96% 3,85% 5,18% 4,26% 6,26% 4,69% 4,51% 4,29% 4,80%
An udng ngodi gia dinh 3,71% 3,76% 3,90% 3,84% 3,57% 3,96% 4,05% 4,21% 4,31% 5,31% 6,58% 8,30% 8,39% 6,57%
D6 udng va thude 16 2,07% 2,10% 2,24% 2,25% 2,35% 2,36% 2,20% 2,05% 1,95% 3,03% 3,44% 4,21% 4,29% 3,38%
May mdc va giay dép 1,14% 1,35% 1.37% 1,49% 1,41% 1,50% 1,41% 1,33% 1,21% 1,.87% 1,82% 2,29% 2,37% 1.91%
Nha & va VLXD 6,10% 7,23% 7,07% 6,99% 6,87% 6,76% 5,73% 5,23% 5,60% 5,60% 5,88% 7,95% 8,19% 6,64%
Thiét bj va d6 dung gia dinh 1,64% 1,68% 1,71% 1,73% 1,69% 1,69% 1,78% 1,77% 1,71% 2,23% 2,44% 3,14% 3,12% 2,53%
Thudc va dich vy y té 13,58% 12,92% 12,81% 12,64% 12,62% 12,63% 12,65% 10,27% 0,92% 0,74% 1,00% 1,11% 1,19% 0,99%
Giao thoéng -5,66% -1,87% -3,74% -1,92% 1,46% -0,02% 1,11% -0,55% -3,76% -3,19% 10,81% 11,08% 12,48% 5,22%
Buu chinh vién théng -0,20% -0,24% -0,38% -0,57% -0,62% -0,54% -0,30% -0,25% -0,28% -0,24% -0,07% 0,24% 0,07% -0,06%
Gido duc 3,03% 3,06% 3,05% 3,11% 3,24% 3.27% 3,20% 3,05% 3,14% 3,21% 3,30% 3,37% 3,39% 3,28%
V&n héa, gidi tri va du lich 2,11% 1,70% 1,76% 1.73% 1,84% 1,81% 1,63% 1,31% 1,11% 2,31% 2,07% 2,71% 2,91% 2,22%
D6 dung va dich vu khdc 6,64% 6,68% 3,00% 2,91% 2,88% 3,06% 3,07% 3,03% 2,94% 4,10% 4,01% 4,52% 4,22% 3,96%

Nguén: GSO, FinnPro, ABS Research 13



s Ldi sudt trdi phiéu chinh pha tdng manh
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Lgi suét trdi phiéu chinh phu duy tri dé téng
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Nguén: FiinPro, ABS Research

Ldi suét huy déng gidm nhe

7%

6% o
&

/_”_,_,__—:_I_A:__ 5%

4%

09/2023 01/2024 05/2024 09/2024 01/2025 05/2025 09/2025 01/2026 05/2026

== [VN] - LS huy dong ky han 12 thang
nhém NHTM Nha nuéc (D) (%)

= [VN] - LS huy dong 12 thang nhom
NHTM nhé (D) (%)

= [VN] - LS huy dong 12 thang nhém
NHTM 160 (D) (%)

Nguén: Wichart, ABS Research

« Tai ngay 03/06/2026, Igi sudt trdi phiéu chinh phu Viét Nam (TPCP) tdng tai tét cé

cdc ky han, trong d6, tdng manh nhdt tai ky han 5 ndm - tdng 1én muc cao nhat trong

vong 3 ndm qua 4,265% (+1,6 diém phdan trédm svck) va Igi suat TPCP ky han 10 ndm

lén 4,473 % (+1,2 diém phan trdm svck).

+ Theo d6, dudng cong Igi sudt cé xu hudng dich chuyén lén trong cdc thdng dau ndm

(ii)

(iii)

(iv)

2026 & két qud cla cdc yéu té:

KBNN dédy manh huy dong von théng qua phdt hanh TPCP, trong dé phan 16n khéi
lugng tdp trung & ky han dai. Ngubn cung gia téing trong béi canh nhu céu hap thu
chua theo kip dd tao dp luc Ién md&t bdng Igi sudt trén thi trudng.

Thanh khodn hé théng ngdn hang khéng con déi dao nhu giai doan dau ndm khi
tdng trudng tin dung tdng téc va chénh léch gitia tin dung va huy déng vén ngay
cang ndi réng. Diéu nay khién cdc nha dau tu yéu cau mdc Igi sudt cao han dé bu
ddp chi phi co héi ndm gilt TPCP, qua dé gdp phan ddy Igi sudt tdng trén cd thi
trudng sd cdp va thd cap.

Lgi sudt cdc qubc gia phdt trién nhu My duy tri 3 muc cao, gdy dp luc lén Igi sudt
trdi phiéu Viét Nam;

Phdan dnh ky vong lam phdt trong trung va dai han gia tdng dudi dnh hudng muc
tdng gid ndng lugng, nhién liéu va ty gid.

Trong thdng 5/2026, 1Gi sudt huy déng cé xu hudng déng loat "ha nhiét" theo chi
dao diéu hanh, trudc khi chiing lai vao cuéi thdng. Mdt bdng Idi suét huy déng 12
thdng duy tri quanh vling 5,9%-6,0% & cd ba nhém ngdn hang. Chung t6i ky vong
IGi sudt huy déng sé tiép tuc di ngang hodc nhich téing nhe trong cdc thdng tdi khi
tdng trudng tin dung dang vugt téc d6 huy déng von, lam tdng dp luc nhu cau huy

déng vén cua hé théng ngdn hang.
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e Vang va ty gid dién bién trdi chiéu
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Gid vang tiép tuc suy gidm

250 6,000
o 200 5,000
A 4,000 §
2 150 £
2 3,000 3
> 0
3 2,000 4
= 1,000
0 0
™ ™ ™ ™ ™ ™ N} <5 <5 < < < © © ©
V (V (V XV (V V (V (V (V V W XV XV vV Vv
R A MO C MC N N N ORI N
Vang SJC bdn ra Vang SJC muavao  eecees Gid vang giao ngay

Nguén: FiinPro, ABS Research

« Tinh dén ngay 03/06/2026, gid vang thé gidi tiép tuc di xudng, gidm con 4.457

USD/ounce (-1,5% so vdi cubi thdng 05). Da diéu chinh chd yéu dén tir cdc yéu té: (i)
Hoat déng chét I8i cla nha dau tu sau giai doan téng néng kéo dai; (i) Tam ly thi
trudng cling trd nén 6n dinh han khi cdc lo ngai lién quan dén cdng thang dia chinh tri
tai Trung Déng phan ndo ha nhiét, lam suy gidm nhu cdu ném gitr cdc tai san trd an
an toan nhu vang; (i) Ldi sudt trdi phi€u Chinh phi My duy tri & mdc cao va dong
USD tudng d6i 6n dinh cling lam gia tdng chi phi cd hdi ndm gitr vang. Bién do bién
déng cé thé gia t&ing néu cdng théng dia chinh tri ti€p tuc ha nhiét va ky vong vé
chinh sdch tién té cta Fed trd nén rd rang hon.

Gid vang SJC trong nudc di cung chiéu vdi vang thé gidi. Chi s6 tai cudi phién ngay
03/06 & 157 triéu dong/lugng; gidm 5,6% so vdi thdng trudc, tuy nhién van tdng 40%

svck.

Ty gid trong thdng 5 neo 8 muc cao
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Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research

+ Cu6i thdng 5/2026, ty gid USD/VND lién ngén hang vén dugc gilr 8 mic 26.345

VND, tudng dudng so vdi cudi thdng trudc. Ty gid trung tdm cling dudc diéu chinh
téing Ién 25.145 VND/USD (+0,1% so vdi dau ndm). Tinh tur dau ndm, VND chi giam
gid -0,22% so vdi USD. DBdy la mot ky tich trong boi cadnh Viét Nam nhdp siéu Ity ké
-13,8 ty USD va cdc dong tién trong khu vuc nhu Baht Thdi Lan mat gid khodang
3,62%, Rupiah Indonesia gidm séu 5,5%.

Trong thdng 05/2026, NHNN bom rong khoang 22.700 ty déng thdng qua kénh
OMO. Ddc biét, dau thdng 6, sau khi Idi sudt lién ngdn hang qua dém tdng vot lén
11%/ndm, NHNN dd ndng khoi lugng chao thau OMO |én 46.000 ty dong, bao gom
20.000 ty dong ky han 7 ngay, 12.000 ty dong ky han 35 ngay va 14.000 ty déng
ky han 56 ngay vdi IGi sudt 4,5%/ndm. Két qud, NHNN bom rong thém 13.619 ty
doéng ra thi trudng. L&i suat nhanh chéng gidm xuéng 6,6%/ndm chi sau mét phién
giao dich, cho thdy dp luc thanh khodn chd yéu mang tinh ngdn han va NHNN véan
dang chu dong diéu tiét nhdm duy tri sy 6n dinh cda thi trudng tién té.
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s MOt s6 thoéng tin néi bat thdng 05/2026
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07/05/2026

13/05/2026

15/05/2026

15/05/2026

21/05/2026

29/05/2026

03/06/2026

No6i dung

Chinh phu d&@ ban hanh Nghi dinh 147/2026/NDB-CP hudng dan thi hanh Nghi quyét s6
29/2026/QH16. Nghi dinh nday cung cdp khudn khé phdp ly, cd ché ddc thu dé thdo g8 khd
khén, khai thdng nguén luc cho cdc du dn tén dong, kéo ddai trén cd nudc

Phé Thd tudng H6 Quéc Diing ky Quyét dinh s6 840/QD-TTg ngay 13/5/206 phé duyét
Chudng trinh phdt trién c6ng nghiép cdng nghé s6 giai doan 2026 - 2030, tdm nhin 2045.
Chudng trinh dat muc tiéu Tém nhin dén ndm 2045, Viét Nam trd thanh quéc gia cé nganh
cong nghiép cébng nghé sé phdt trién, la trung tdm céng nghiép cdng nghé s6 hang dau khu
vuc va vuon 1én nhém dan dau thé gidi

Chinh phd ban hanh Nghi dinh 161/2026/NB-CP tdng muc ludng cd sd lén 2.530.000
doéng/thdng ké tur ngay 01/7/2026. Chinh phd ban hanh Nghi dinh 162/2026/ND-CP, tdng
8% lugng huu va trg cdp BHXH tir ngay 01/07/2026.

Théng tu s6 08/2026/TT-NHNN ctia Ngdn hang Nha nudc Viét Nam: Sra déi, b6 sung
diém a khodn 4 Diéu 20 Thong tu s6 22/2019/TT-NHNN quy dinh cdc gidi han, ty 1& bdo
ddam an todan trong hoat dong clia ngén hang, chi nhdnh ngéin hang nudc ngodi

Chinh pht ban hanh 3 Nghi quyét gom Nghi quyét s6 66.17/2026/NQ-CP, s6
66.18/2026/NQ-CP, s6 66.19/2026/NQ-CP vé cdt giam, slfa déi nganh, nghé dau tu kinh
doanh cé diéu kién va phdn quyén, don gidn hda thd tuc hanh chinh (TTHC), diéu kién kinh
doanh (DKKD) theo cd ché ddc biét xir ly khé khén, vudng méc do quy dinh clia phdp luét.

Ngdn hang Nha nudc (NHNN) da ban hanh Cong van s6 4551/NHNN-CSTT chi dao 25
ngén hang thuong mai (NHTM) khéng tinh phan du ng tin dung tdng thém d6i vdéi cdc
khodn vay nha & xd héi, nha & cdng nhén va du édn nha & thusng mai gid phu hgp vao han
murc kiém sodt téng trudng tin dung

Chinh phd ban hanh Nghi quyét phién hop thudng ky thdng 5, yéu cau ddy manh gidi ngan
dau tu céng, thuc ddy tdng trudng tin dung va thdo gd khé khdn cho doanh nghiép.

Tdc dong ky vong

Thuc ddy qud trinh x ly cdc du dn chém trién khai, hd trg thi trudng bat dong
sdn va dau tu xady dung phuc hoi.

Thé hién quyét tdm cha Chinh phu trong viéc thic déy chuyén déi s6 va phdt
trién cdc nganh céng nghé 16i, qua dé tao du dia tdng trudng dai han cho céc
doanh nghiép céng nghé, ha tang s6, trung tém dif liéu va bdn dén tai Viét
Nam.

Hb trg slc mua clia nhém dén cu hudng lusng huu va trg cép, qua dé thuc
ddy tiéu dung trong nudc.

Hb trg gidm dp luc LDR d6i véi mot s6 ngdn hang, ddc biét [a nhém ngdn
hang quéc doanh vén dang ndm gill phén I6n tién gui clia Kho bac Nha nudc

Cdi thién moi trudng kinh doanh, giam chi phi hoat déng va hé trg khu vuc
doanh nghiép md rébng dau tu san xudt.

Hb trg téing trudng tin dung, thdc ddy thi trudng bat déng san va gép phan

thuc hién muc tiéu tdng trudng kinh t&€ ndm 2026.

Hb trg cdc déng luc téing trudng kinh té€ trong ndfa cudi ndm 2026.

Nguén: ABS Research téng hgp
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

Dong tién tdi cdu truc




s Tong quan TTCK thdang 05/2026

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ K&t thiuc thdng giao dich vdi nhiéu bién déng vé diém s6 cling nhu dong tién, VN-
Index d& quay trd lai diéu chinh ngdn han sau khi xdc 1ép vung dinh mdi tai 1.933
diém. Dong tién ti nhém Bat dong san, ddc biét ti ho nha Vin di ra va lan téa rong
vao cdc nhém nganh khdc da khién chi s6 vuan 1én vung diém s6 mdi. Tuy nhién vdi
viéc khdi ngoai bdn rong manh nhat 6 thdng qua cung véi cung chét I18i ngén han gia
tdng khién cho thi trudng chua thé ti€p néi da tdng clda thdng 4. Chi sé déng cla
thdng 5/2026 & mdc 1863 diém, tdng +0,51% so vdi thdng trudc. Thanh khodn nhinh
han so vdéi thdng trudc +0,9%, dat 24.393 ty dong.

« TTCK thé gidi, 3 nhdm chi s Nikkei, Nasdaq va S&P 500 néi ti€p muc téng diém én
tugng cla thdng 4 va lap muc dinh mdi véi midc tdng trudng dat lan lugt +12,1%,
+9,3% va +6,2%. Yéu t6 dan dén muc t&ng van la nhd cdc ¢ phiéu nhém Céng nghé
trong dé déng luc chinh dén tUr lan séng Al & bdn dan todn céau. Ngodi ra thi trudng
cling dudc hd trg bdi ky vong céing thdng tai Trung BDéng ha nhiét cuing vdi gid dau

l[am gidm dp luc lam phdt.

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi
% thay déi 1M % thay déi 3M % thay d6i6M % thay déi 12M

VNINDEX i 05% | -09% | | 102%/| . 39.8%
Dow Jones | 44% | 42% | | 69% | 20.7%
Nasdagq 0 19.0% |  15.4%/| L 411%
S&P 500 .| 102% | | 107%] | 28.2%
Shanghai I 23% || 46%| 21.5%
DAX . 48% -07% || 53%]|] 4.6%
Nikkei 225 b 12.1%) C12.7% 31.8% | 74.7%.
SET | 51% | 2.6% 24.8% | . 365%
FTSE 100 u 1.9% [§ 46% || 7% 18.7%

05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25

56,000
49,000
42,000
35,000
28,000
21,000
14,000

7,000

Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm trd lai

1,863

11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26

Trung binh GTGD/phién cua VNINDEX trong 01 ndm

49,677
,08233,613
4,163
21,72220’9 24,393
< < < < < < <5 <5 © © © © ©
(V v v v v (V (V (V v v v v (V
SR S G N N N A R ARSI
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s Diém lai mdt s6 phién ctiia VN-Index trong thdng 05 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Thanh khodn trung binh ti€ép tuc 8 muic thdp. VN-Index ndi ti€p muc téng diém cla thdng 4 va chinh phuc vung dinh cli 1.920 diém tuy nhién thanh khodn giao dich
trung binh phién van 6 muc thdp, dat 24.393 ty déng/phién cho thdy gid va khéi lugng ¢ dién bién khéng dong thudn. Biéu nay do su phan héa cda cdc nhém nganh
dién ra manh mé, trong dé dong tién tdi cdu trdc, dich chuyén lién tuc ma khéng tép trung ddy gid 8 nhém nganh ndo. Ngodi ra, viéc 1di sudt lién ngén hang téng trd lai
cling khién dong tién bi hit ra, cong vdi dp luc chét I6i tir vung dinh mdi 1.933 diém ciing khién thi trudng gdp rung Idc, luc cu mua gid cao chua sén sang do dé diém
s6 VN-Index gidm dan vé cubi thdng. Trong thdng 5, phién cé GTGD cao nhat dat 32.417 ty dong, phién c6 GTGD thép nhat dat 18.982 ty déng, muc chénh léch |én
dén 71%.

Bién déng VNI trong thdng 05/2026 Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 05
1940 | 04/05: Chisé san 18/05: NHNN
xudt PMI giam hdt rong gan 35,000
xuéng 50,5 diém 5.900 ty
1,920 30,000
25,000
1,900
20,000
1,880
12/05: CPI My téng
3.8% trong thdng 4,
manh nhat ké tir 15,000
1860 thdng 5/2023
22/05: Kevin 26/05: Iran sé md& 10,000
Warsh nhdm clfa eo bién
1840 06/05: Gid déu lao déc chic Chu tich Fed Hormuz 30 ngay,
' gdén 8% khi My-Iran khéng thu phi 5,000
tién gan thda thuén qud canh
chd@m ddt xung dét
1,820 0
04/05 07/05 10/05 13/05 16/05 19/05 22/05 25/05 28/05 04/05 07/05 10/05 13/05 16/05 19/05 22/05 25/05 28/05
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¢ Chuyén déng c6 phiéu trong thdng 05

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

16.2%

10.4%9.9%
6.8% 5.0%
4.7% 3 7% 3.6% 3.6% 2.3%
. 0.7%

T = =m =m == g
-0.29-0.4%-0.5%-1.20-1.2%- - EEBR . . . . . I I

Bién ddng gid c6 phiéu trong nhém VN30

1.3%-2.2%_5 go%-
-£70-2.6% 2.7%—2.8%_3_2%_4_0%_4_0%_4.5%_5.2%_5.2%

l3.5%|

-9.2%
-16.2%

GAS PLX LPB VHM ACB BID VCB BCM GVR VPB STB VRE CTG SSI SAB VIB VIC TPB HDB MSN VNM TCB BVH MBB VJC SHB FPT MWG HPG SSB

Top 5 ¢6 phi€u dnh hudng tich cuc dén VN-Index

0.61%

0.21%
0.17%

VHM ACB

0.14%

LPB

GEX VPB

Nguén: FiinproX, ABS Research
Ghi chd: dit liéu dugc tinh dén ngay 29/05/2026

Top 5 ¢6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index

MWG NVL VIC

-0.15%

HPG MBB
Il

-0.10% -0.11%

-0.22%

0.13%
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o Hanh dong cua NDT trong thdng 05

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NDT cd nhén l& yéu té mua rong chinh

13,238
11,825 3,983

9.603 10,303
7,422 2,460
I I I 4,759 1399
679 744
] m

1,116 992

(843) (324)

(3,065) (3,276) (338)
(11,280)

05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26

Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp 1énh + thda thudn tai san HOSE

T6 chuc trong nudc quay tré lai mua rong

13,727 13,203

11,825 8521
10,601
9,632 488
B -
7,099 £ 971 (1,929)
(8 232)
2,225
619 (24,151)
fr— (26,953)

(187) (229) (772)

(3,672) (42,708)

05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26

Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp I1énh + théa thudn tai san HOSE

Tu doanh gidm déan gid tri mua rong

2,706

1,053 729

-l m -

3,616
(05/25) 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26

Ghi chu: dit liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp l1énh + théa thudn tai san HOSE

Khéi ngoai ti€p tuc bdn rong manh

(6 /08) (7 842)
(13,438)

(17,485) (19.593)

05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26

Ghi chu: di liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thuén tai 3 san HOSE, HNX va UPCOM
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¢ Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

 Tdi cdu tric dong tién. Luc kéo tur c6 phi€u ho nha Vin chdm lagi trong thdng 5 khi dong tién rat ra va chdy vao cdc nhém nganh khdc. Cdc nhdm cé phiéu cé GTGD
binh qudan phién tdng manh so véi thdng truéc gém Dau khi (+41,8%), Céng nghé (+41,5%), Tién ich (+23,9%), Hang & Dich vu Céng nghiép (18%),...Tuy nhién trong
thdng 5, dong tién tdi cdu tric manh mé khi khéng c6 nhém nganh nao ddy gid thi trudsng ma maéi dong ghi nhdn tédng 8 mét vai phién sau d6 suy yéu trd lai. Su bién
déng giding co gitia cung va cau khién chi sé khoé duy tri dudc déng luc tdng trudng, ddc biét la cung bdn dp ddo khi VN-Index chinh phuc dinh mdéi 1.933 diém trong
khi cGu mua gid cao thi€u hut. Ngodi ra & thdng 5, khéi ngoai ghi nhdn bdn rong manh nhét trong vong 6 thdng trd lai ddy cling la yéu t6 dnh hudng dén thi trusng.

« Vé dbng lugng cdc nhdm nganh, cdc nhém cé tin hiéu tich cuc trd lai gom Ngdn hang, Dau khi, Cong nghé théng tin, Tién ich trong khi & phia ngudc lai, nhém ghi nhén
ty trong dong tién suy gidm so vdi thdng trudc gom Bat déng san, Dich vu tai chinh, Xdy dung, Tai nguyén cg bdn. Vé xu hudng, nhém Thuc phdm, Héa chat, Dich vu
tai chinh dang trong xu hudng gidm tién, nhém Du lich, Tién tich dang thu hut dong tién trd lai, cdc nhém khdc dang ghi nhén di ngang.

Gid tri giao dich binh quén cta cdc nhém nganh trong thdng 5 (Ty déng)
7,000 60%

6,000

5,000 20%
4,000 0%
3,000 -20%
2,000 -40%
BN _ R

18 1 1 — N | | T . | .

Daukhi Héachdt  Tai  Xadydung Hang& Otdva Thuc Hongcd  Yté Bdnlé  Truyén Du lich vabién, nudc Bdo hiém Batdéng Dichvu  Ngén Coéng

40%

nguyén vaVét Dichvu phytung phdmva nhdn & théng Giditri  &xdng sdn tdi chinh  hang nghé
Cao ban liu Céng dé ubng Gia dung dau khi Théng tin
nghiép dét

W T4/2026 mT5/2026 Thay d6i (%)
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¢ Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tén nganh

Dau khi

Hdéa chét

Tai nguyén Cd bdn

Xdy dung va Vét liéu

Hang & Dich vu Cong nghiép

O t6 va1 phu tung

Thuc phdm va d6 udng

Hang cd nhdn & Gia dung

VY té

Bdn 1é&

Truyén thong

Du lich va Gidi tri

Dién, nudc & xdng déu khi dét

Bdao hiém

Bdt dong san

Dich vu tai chinh

Ngdén hang

Cong nghé Théng tin

4.67%
2.72%

5.32%
6.06%
0.69%

0.36%
3.05%

2.31%
0.28%
19.65%
12.26%
25.11%
3.75%

Bién déng dong tién cdc nhém nganh trong thdng 05/2026

T11/25 T10/25

T2/26

T1/26 T12/25

5.96%

3.31%

2.85% 4.08% 3.59%

5.30% 5.21% 6.45%
5.97% 5.24%
5.16% 6.00% 5.45% 5.13% 5.66% 6.29%
0.66% 0.64% _ 0.79%
5.68% 7.47% 6.89%
1.13% 1.33% 1.06%
0.29% 0.26% 0.24%
3.01% 3.58% 2.97% 3.59% 2.87% 2.64%
0.14%
1.10% 1.15% 1.49% 1.15%
1.87% 2.35% 2.54% 1.44% 1.20%
0.28% 0.25% 0.39% 0.45% 0.24% 0.16%
20.22% 15.46% 19.73% 18.82% 16.93%
14.22% 15.06% 13.58% 13.73% 16.20% 17.02% 17.21%
24.13% 25.26% 25.19% 2479%  25.74%
3.51% 5.21% 3.35% 3.76% 3.33% 3.76%

6.10%
6.03%
5.04%
0.74%

0.21%

1.04%
1.17%
0.23%

15.88%

5.59%
5.62%
6.39%
0.88%
6.65%
0.85%
0.22%
2.80%
0.20%
1.25%

1.40%

17.19%

23.94%
2.89%

T6/25

3.26%

4.40%
4.97% 4.51%
5.50% 5.70%
6.03% -
0.96% 0.81%
- 7.49%
1.02% 1.17%
0.39% 0.30%
3.52% 3.13%
0.37% 0.26%
1.29% 1.23%
2.04% 1.82%
0.16% 0.19%
17.99% 18.30%
12.76% 12.87%
2338%  26.12%
3.61% 4.18%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]




s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 5/2026 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Trong kich bdn xdc sudt cao cla thdng 5, ching t6i ky vong thi trudng vugt dinh ci
1920 vdi dong tién lan tdéa va tiép tuc tdng diém chinh phuc cdc dinh cao mdi, dua
trén gid dinh cht dgo I mot thoa thudn hoa binh sé sdm dat dudc cho xung dot Trung
Dong va gid dau thé gidi gidm tdc déng tich cuc dén kinh té toan cau. Trong trudng
hgp xung dét tai Trung Déng tiép tuc kéo dai gdy tdc dong tiéu cuc dén trién vong
kinh té& thé gidi, thi trudng cé thé quay lai kiém dinh hé trg 1750-1800 diém. Cé thé coi
ddy la vung ddnh gid stic manh tdng cda xu hudng va nhip diéu chinh 1a nhip ri bo
trong xu hudng tdng.

Chisd VNINDEX - 1M = 185410 0.00 (0.00%)
Volume - Khéi lugng 20.7198

Thuc té€, xung dét Trung Bong du dang di vao héi két nhung van chua cé két
qud cudi cung, du vdy gid dau thé gidi da chuyén sang xu hudng gidm nhu dy
bdo. VN-Index trong thdng 5 dd dién bién theo Kich ban 2, mdc du da cé lic
vugt dinh cl 1920 nhung sau dé d& quay déau gidm diém, trd lai kiém dinh hé
trg 1750-1800 diém.

K&t qud danh muc cdc c6 phiéu ching téi khuyén nghi dudc téng hgp tai

trang sau.
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 3/2026 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Bién dbng gid cd danh muc & +5,2% theo gid déng clia ngay 05/06/2026, va +14,9% theo gid cao nhét dat dudc trong giai doan 3 thdng ké tif ngay ra bdo cdo gén
nhdt, so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngay bdo cdo, trong khi mdc bién dong cda VN-Index tucng Ung I +15,9% va +21,9%. Tuy nhién can luu y rdng phan
I6n dién bién tdng gid cta VN-Index l& nhg cdc ¢6 phi€éu nhém Vingroup.

Tdng/ Gidm (%) so vdi Tdang/ Giam (%) so Vi

~ ~ Gidtaingay ra Vung gid e tbéip e oa e NP gid chq!m EReE nhéjt Gid cham cao gid chc_:!m dnefe nhéjt

Ma_ co bdo cé dé nhat Gla muc _Gla muc G_lo MuC . c&t 18 Gid tai ngay trong_ vung I_(N (hodic nhét tinh dén trong_ vung I_(N (hodic

phiéu do cdo mud ¢e cham  tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu FA 10 catlo 05/06/2026  so vdi gid tai ngay ra o so vdi gid tai ngay ra

(09/03/2026) xudt 5 T 2 . 05/06/2026 B e X .

vung KN bdo cdo néu khong cé bdo cdo néu khong co

gid cham vung KN) gid cham vung KN)

1 SHS 16.60 12-14 0.0 22 24 n/a 14.0 18.00 8.4% 18.60 12.0%
2 HCM 21.75 16.3-18 0.0 23-25 28-30 n/a 15.0 27.00 24.1% 30.00 37.9%
3 SSI 29.30 23-25 0.0 28-29 32-34 n/a 22.0 27.00 -7.8% 30.25 3.2%
4 VIX 16.45 13-14 0.0 17-19 20-22 n/a 12.0 17.75 7.9% 19.35 17.6%
5 VPB 24.80 20-21 0.0 24-25 29-31 n/a 19.4 26.45 8.7% 28.65 17.5%
6 TCB 29.25 24-25 0.0 29-30 33-36 n/a 23.0 31.70 10.8% 34.60 20.7%
7 EIB 20.55 16-17 0.0 19-20 25-27 n/a 15.0 21.10 2.7% 23.60 14.8%
8 VCB 57.30 50-52 0.0 59 65-67 n/a 48.0 61.70 7.7% 64.90 13.3%
9 KDH 23.95 19-20 0.0 23-25 30-31 40.3 18.0 22.90 -4.4% 26.55 10.9%
10 VGC 42.80 35-38 0.0 44-46 50-51 n/a 34.0 41.50 -3.0% 47.20 10.3%
11 DPG 40.50 32-34 0.0 44-46 52-56 n/a 28.0 40.55 0.1% 44.75 10.5%
12 DHC 33.95 29-31 0.0 37-39 44-48 n/a 27.5 36.35 7.1% 37.30 9.9%
Trung binh 5.2% 14.9%
VN-Index 1,653 1,586 1,838.9 15.9% 1,933.1 21.9%

Nguén: FireAnt, ABS Research
Ghi chd: Khéng c6 su kién thuc hién quyén nao trong ky



s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 4/2026 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién dong gid¢ ca danh muc la +2,4% theo gid déng clia ngay 05/06/2026, v +16,2% theo gid cao nhat dat dugc trong giai doan 2 thdng ké ti ngay ra bdo cdo gan
nhdét, so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngay bdo cdo, trong khi mdc bién dong cda VN-Index tudng Ung & +10,4% va +16,1%. Tuy nhién can luu y rdng phan
I6n dién bién téing gid cta VN-Index l& nhd cdc ¢b phi€u nhédm Vingroup.

Tdng/ Gidm (%) so vdi Tdng/ Gidm (%) so vdi

Gid thdp gid cham thdp nhét gid cham thdp nhét
nhét Gid muc Gid muc Gid muc Gig c&t 15 Gid tai ngay  trong vung KN (hodic trong vung KN (hodic
cham  tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu FA 05/06/2026  so vdi gid tai ngay ra so V@i gid tai ngay ra
vung KN bdo cdo néu khéng cé bdo cdo néu khéng cé

Gid cham cao
nhét tinh dén
05/06/2026

Gid tai ngay ra Vung gid
bdo cdo mua dé
(09/04/2026) xuéit

Lfe] 619 Ghi chii

phiéu

gid cham vung KN) gid cham vung KN)

1 DXG 15.20 145-16  12.9 19-21 23 n/a 13.0 12.85 1.2% 16.20 26.1% C tiic béing CP, ty 18 14%
2 HDC 19.20 18-19 18.0 23-24 28 n/a 16.0 17.35 -3.6% 19.20 6.7%
3 CEO 17.30 155-17 155 23-24 n/a n/a 14.0 15.50 17.90 15.5%
4 HDG 28.30 25-27 25.0 32 35 n/a 24.0 23.20 -4.0% 28.65 14.6%
5 NLG 29.40 28-30 28.0 34 36-38 44.1 25.0 25.95 -7.3% 29.40 5.0%
6  VGS 24.30 22-24 215 29-31  33-35 n/a 21.0 21.50 25.40 17.3% C6 tiic béing tién, 1000d/CP
7 HPG 28.25 26-27 23.7 32-34 n/a 334 24.0 23.75 1.2% 28.55 20.0% gg ttgg Egr?g gﬁ,f"t 5%)%%;
8  NKG 14.40 13.4-14 136 16 18 n/a 12.3 13.60 0.4% 15.05 11.1%
9 HSG 15.45 14-15 12.0 17-18 20 n/a 13.0 12.00 8.8% 16.40 37.2% C tic béing CP, ty 16 30%
10 VIX 18.00 17-18 170 21-23 25 n/a 152 17.75 4.4% 19.35 13.8%
11 BVS 27.50 25-27 255  31-32 35 n/a 23.0 25.60 0.4% 27.60 8.2%
12 TeX 51.70 49-52 39.8 57 59 n/a 46.0 39.80 15.6% 52.50 31.9% C tic béing CP, ty 16 20%
13 ORS 13.65 125-135 129 16-18 59 n/a 12.0 13.00 0.8% 13.85 7.4%
14 BID 40.60 38-40 40.1 48-51 n/a n/a 36.0 42.00 4.7% 45.30 13.0%
15 SHB 15.50 14-15 136 17-18 22 n/a 13.0 14.00 3.3% 15,55 14.8%
16 VB 17.15 16-17 157 19-20 n/a n/a 15.0 16.15 2.9% 17.75 13.1%
17 VTP 73.50 68-72 632  87-88 n/a n/a 64.0 65.50 3.6% 73.50 16.3%
18 VGl 91.90 80-83 84.8 106 n/a n/a 78.0 94.60 11.6% 101.50 19.7%

Trung binh 2.4% 16.2%

VN-Index 1,737 1,665 1,838.9 10.4% 1,933.1 16.1%

Nguén: FireAnt, ABS Research
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 5/2026

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Bién dbng gid cd danh muc & +1,5% theo gid déng clia ngay 05/06/2026, va +11,9% theo gid cao nhét dat dudc trong giai doan 1 thdng ké tir ngdy ra bdo cdo gén

nhdt, so véi gid cham ving mua hodc gid tai ngay bdo cdo, trong khi muc bién dong ctia VN-Index tudng ung la -0,1% va +5,0%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi

Tdng/ Gidm (%) so Vdi

s 5 .. Gid thdp gid cham thdp nhét < . gid cham thép nhét
~ .~ Gid taingay ra Vung gid = s . s 2 o] g 5 . Gid cham cao 5 -
Ma co Z = N nhdat Gid muc Gidmuc Gidmuc .., . .= Gidtaingay trong vung KN (hodc o efh ~_ trong vung KN (hodc o Lk
o bdo cdo mua dé A A oA Gid cat lo R - nhat tinh dén R - Ghi chu
phi€u g cham  tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu FA 05/06/2026 so vd@i gid tai ngay ra so vdi gida tai ngay ra
(07/05/2026) xudt 5 B A . 05/06/2026 B o = «
vung KN bdo cdo néu khong cé bdo cdo néu khong cé
gid cham vung KN) gid cham vung KN)
1 HHS 13.20 11.7-12.3 11.7 15-16 n/a n/a 11.2 11.20 -4.3% 13.35 14.1%
2 DXS 7.68 7.2-7.8 7.3 9-10 n/a n/a 6.8 7.30 8.50 16.4%
3 (ol]| 18.60 16-17 16.2 20-22 n/a n/a 15.0 16.20 19.70 21.6%
4 CTD 80.60 81-83 70.0 88-92 n/a 96.8 80.0 72.70 8.8% 80.60 15.1% C6 tuc bang CP, ty 16 5%
5 DPR 42.10 40-41 40.6 45 46 n/a 334 39.0 41.65 2.6% 44.20 8.9%
6 GVR 35.85 33-35 343 39-43 n/a n/a 32.0 34.80 1.5% 39.30 14.6%
7 ACV 44.60 44-45 44.0 49-51 n/a n/a 42.0 44.00 45.40 3.2%
8 VSH 43.45 41-43 42.4 46-48 n/a 46.5 40.0 42.80 1.0% 43.45 2.5% C6 tlc bdng tién, 1.500d/cp
9 GMD 79.50 73-76 723 79-81 n/a n/a 70.0 76.20 5.2% 81.60 12.5% C6 tlc bdng tién, 2.200d/cp
10 HAH 56.60 53-56 53.1 62-67 n/a n/a 49.0 54.10 1.9% 57.90 9.0%
11 TCL 34.25 33-34 30.3 37-38 n/a n/a 31.0 30.30 34.65 13.3% CG tlc bdng tién, 2.500d/cp
Trung binh 1.5% 11.9%
VN-Index 1,909 1,840 1,838.9 -0.1% 1,933.1 5.0%

Nguén: FireAnt, ABS Research
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Phan tich ky thudt:

Chi s6 VN-index ddng ctlia thdng 5/2026 khong vugt dinh cao nhat trudc dé & 1920
diém, khéi lugng giao dich khéng tao ra muc dét bién cho thdy lugng cu mua day
gid bi hut tai vung nay, tao nén thanh khodn binh quén yéu. Miic né luc khéng tao
ra két qud vugt dinh, thi trudng quay lai diéu chinh ngdn han véi méc hé trg quan
trong cdia xu hudng Ién trudc d6 tai 1750-1800 diém.

Cdc nhém cb phiéu quan trong cé su chiét khdu vé gid, nhung dang gilr dudc maéc

hé trg gid quan trong duy tri xu hudng téing dai han chua bi phd va.

Cdu trdc tdng gid cuta thi trudng trén khung trung han va dai han dang dudc duy tri
tét, tuy nhién VN-Index chua xdc nhén vugt dinh 1920 diém. Do dd, ching toi tiép
tuc ddnh gid thi trudng chung vén dong trong trang thdi tich Ily bién &6 réng. Giai
doan hién tai thi trudng dang chiu dp luc diéu chinh ngdn han, trudc khi cé thé thuc
su tao ra xu hudng tdng gid rd rang téi muc tiéu gan nhat 1950-2018 diém.

Vdi ddnh gid téng quan trén, ching t6i khdo sét cdc xu hudng bén ngdn han va

trung han trén cd sd clia xu hudng dai han tdng nhu sau:

Pdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu hudng trung han: Trén khung biéu d6 dai han, xu hudng duy tri tdng. Doi vdi

khung giao dich trung han trén biéu dé tuan, VN-Index dd tao ddy thanh céng
1586-1606 diém. Cdu trdc gid trén khung trung han chua cé ddu hiéu bi phd va.
ABS duy tri ddnh gid thi trudng gilt viing xu hudng tdng trung - dai han vdi cdc muc
tiéu gan nhat 1950-2018 diém va thi trudng hodn todn cé thé di Ién xa hon tdi
2145 diém.

Vé cd ban, thi trudng da cé budc séng tdng ré trong giai doan ti thdng 3 dén gilia
thdng 5/2026 vdéi bién d6 tdng 360 diém. Nhip diéu chinh hién tai dudc ddnh gid dién
ra trén khung ngdn han, I cén thiét va tich cyc gitip thay déi tinh chat clia dong tién
dang luan chuyén, lan téa déng déu sang cdc nganh, nhém cé phiéu, phdn dnh ding
tinh chét cta nén kinh té€ & giai doan ndfa cudi 2026 chi khéng chi tdp trung tai mot
s c6 phiéu nhat dinh nhu trong budc séng téing trong nghi ngd vifa qua. Tuy nhién,
sau khi VN-Index xdc nhan chua vugt dinh, trang thdi cta thi trudng quay trd lgi dién
bién véin dong gid & xu thé thd cdp trong vung 1920-1600 diém. Déng ludng cla xu
hudng téing trung han van dudc duy tri néu thi trudng gilr viilng méc 1750 -1800+/-
diém.

Cdc nhdm cé phi€u quan trong da xay dung nén gid hé trg viing chdc, tao ra cdu trac
tdng gid vdi déng lugng tdng gid khd tét nhu Ngan hang, Ching khodn, Thép, Vén
tdi, Bdo hiém, Bat dong san KCN.... Bén canh d6, dong tién dang lan tda dan tdi cdc

nhém cé phi€u Midcap trén thi trusng.
H6 trg clia xu hudng téng trung han dudc thiét 1dp 8 moc 1606-1586 diém.

Xu hudng ngdn han: Xu hudng ngdn han dang tao ra dp lyc diéu chinh khi vi thé gid
n&m dudi cdc dudng trung binh trugt ngdn han, MA10 cdt xuéng MA20 ngay, MACD

dd xdc nhdn giao cdt xudng, kém theo tin hiéu phdn ky. Do dd, cdc vi thé ngdn han
doi dién vdéi su diéu chinh cda gid khi thi trudng phd v8 céu trdc tai 1850 diém.
Nhung ching téi cho réng nhip diéu chinh nay hodan toan khéng mang tinh chat rui

ro qud cao ma cé thé coi la dem dén ¢ hodi cho nlfa cudi ndm 2026.
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Phén tich ky thudt (ti€p):

Yéu t6 tich cuc la thi trudng giam diém nhung chua tao ra dp luc bdn thdo, cho thay
tdm ly nha dau tu ¢ su chudn bi tét. Tuy nhién khéi lugng giao dich toan thi trudng
duy tri thép trong qud trinh gidm gid cho thdy cdu mua chua dudc kich hoat.

M&c 1750-1800 diém la hé trg khd quan trong cén dudc gilr viing cho déng lugng thi
trudng doi vdi kich bdn VN-Index sé tiép tuc di I1én sau khi két thic diéu chinh. Tin
hiéu rdt chén tai vung ho trg nay sé 1a yéu té quan trong cho viéc két thuc diéu chinh.
HO trg clia xu hudng téng ngén han 8 méc 1750-1800+/- diém.

K&t ludn: Chi s6 VN-Index dang & trang thdi véin dong tich cuc trén cdc xu hudng 16n
(M-W), véi budc séng téing khd ré tur thdng 3/2026. Nhip diéu chinh hién tai dién ra
trén khung ngdn han, cé tinh chat thay déi dong tién va tim ra nhém nganh hodc c6
phi€u dan ddt cho giai doan téing gid ti€ép theo. Do d6 cd hdi md ra khi dgt diéu chinh
nay két thuc tai vung Hb trg 1.

Du kién khi nhip diéu chinh két thuc, sé cé nhip tdng déng pha xdc nhan khi gid but
phd qua dinh 1920 diém, tao xu hudng téng rd rang.

Vi du bdo xu hudng cda giai doan tdi, chung téi dua ra mic hé trg - khdng cu nhu
sau:

Cdc viing hé trg va khdng cu:

* Khdngcu 1: 1950 - 1980 ¢ HO6trg 1: 1750 - 1800

* Khdngcy 2:2.084-2.154 « Ho6trg 2: 1.586 - 1.606

Cdc yéu té vi md

Tai Viét Nam, thi trudng d& c6 nhitng né luc vugt dinh cli trong thdng 5, nhung cuéi
cung lai khéng thé duy tri va quay dau gidm diém do nhiéu yéu t6 vi mé bdt Igi chua
dugc gidi quyét. Lam phdt téing cao do chi phi nhién liéu, chénh léch tin dung — huy
déng van & muc cao khi€n mdt bang 1&i sudt cé biéu hién tdng trd lai va cdc tai san ¢
1Gi sudt cé dinh nhu tién gui, trdi phi€u ngay cang hdp dan dong tién. Nhitng dién bién

trén thé gidi dau thdng 6 cang khién thi trudng khé khén hon.

Tuy nhién van cé nhitng diém sdng cda nén kinh té. Trong khi lam phdt do gid dau
neo cao phu thubc vao gid dau thé gidi thi mdt bdng 1di sudt trong nudc la diéu Viét
Nam cé thé chu déng kiém sodt. Bau tién, NHNN dang tich cuc trién khai cdc bién
phdp ha l&i sudt cho vay, bao gém ki€ém sodt 1ai sudt huy déng véi céc cong cu hanh
chinh, trong dé cé ca viéc diéu chinh han muc téng trudng tin dung cho tiing ngén
hang. Ddng chd y, mdc du viéc huy dong tién gli tir dén cu dang gdp khé thi ngdn
sdch lai dang cé thdng du gén 500 nghin ty dong trong 5 thdng dau ném, chua tinh
dén gén 73 nghin ty dong ma nhiéu logi thué phi dang dugc mién, giam. Diéu nay
xudt phdt tir viéc thu ngén séch tdng 15,4% so vdi cung ky trong khi chi ngén sdch chi
tdng 3,3% so vdi cung ky, khi gidi ngén dau tu céng 5 thdng mdi dat 20,3% ké hoach
Tha tudng Chinh pha gico. Viéc day nhanh gidi ngén dau tu cong trong thdi gian tdi
sé ho trg ddng ké viéc thanh khodn dudc dich chuyén tur khu vuc nha nuéc sang khu
vuc tu nhan, gidp téing cd sd tién gui mot cdch bén vitng han.
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Cdc yéu té vi mo (ti€p):

« Thu hai, vén FDI d&ng ky va gidi ngdn vén tiép tuc dat nhitng méc ky luc mdi. Hon
thé niia, cdc du dn 1én trong linh vuc chdt bdn dan sdp dudc khai cong (nhu du dn
Samsung Vietnam Semiconduct tai Thdi Nguyén, dy dn cla LG Innoteck tai Hdi
Phong...) dédnh ddu nhiing budc tién viing chéc dua Viét Nam tham gia sGu hon vao
chudi gid tri toan cau nganh bdn dén. Nhs vy, tinh dén cudi thdng 5, VND chi gidm
gid 0,22% so vdéi USD. Day la mét ky tich trong boi cdnh Viét Nam nhdp siéu Iy ké -
13,8 ty USD va cdc dong tién trong khu vuc nhu Baht Thdi Lan mat gid khoang
3,62%, Rupiah Indonesia gidm s@u 5,5%.

« Thu ba, cdc chinh séch phdt trién cong nghiép, san xudt dang dudc tich cuc trién
khai.

o Trudc hét, NHNN dd cho phép 25 ngén hang khéng tinh du ng cho cdc linh
vuc Nha 6 x& hoi, Khu céng nghiép, Khu ché xudt vao téng tin dung bat déng
sdn, qua dé hd trg cdc ngéin hang ndi 1dng tin dung trong cdc linh vuc nay.
Viéc nay dién ra déng thdi vdéi viéc chinh phu tuyén bé sé trién khai cdc du dn
nhda & cho céng nhan thué ngay trong thdng 6, cé thé béng viéc mua lai cdc
du dn, hodc tu phdt trién dung ngdn sdch nha nudc. Nha nudc ¢ géng quyét
tdm hodn thanh chi tiéu 1 triéu cdn nha 3 xd héi tur nay dén ndm 2030, théng
qua dé, ngudi lao déng, cdng nhan sé dudc hd trg thué nha dai han vdéi gid
phu hgp. Cdc dong thdi nay phu hgp vdi dinh hudng thu hut von dau tu va
phdt trién san xudt cdng nghiép cta Viét Nam, déng thsi ma rong an sinh xd
hoi.

o DEé ddp Ung nhu cau ndng lugng cla nén kinh té tdng trudng hai con s6,
Quéc hoéi dd ban hanh Nghi quyét 253/2025/QH15 nhém thé ché héa
Nghi quyét s6 70-NQ/TW dé tao cad ché ddc thu cho phép trién khai
nhanh haon nita cdc du dn dién trong giai doan 2025-2030. Trong thdng 5
vUa qua, chinh phd da thic ddy cdc bbé nganh khén truong hoan thién
Nghi dinh trién khai Nghi quyét 253 nay, trong dé, nhém quy dinh vé phdt
trién dién gi6é ngodi khai chiém dung lugng Ién, tdp trung vao cdc du dn
n&m trong quy hoach va du kién vén hanh trong giai doan 2025 - 2030 va
2031 - 2035. Theo Quy hoach Bién VIII, dién gié dudc uu tién phdt trién
véi quy mé 18n nhdm thay thé dan cdc nguén ndng lugng héa thach vdi
muc tiéu téng cong sudt dién gid trén bd va gén bg tir 26.066 MW dén
38.029 MW vao ndm 2030. Téng cbng sudt dién gié ngodi khai 6.000 MW
dén n&dm 2030. Nghi dinh nay sau khi dugc ban hanh du kién sé khai
théng cdc diém nghén phdp ly cho nhiéu du dn dién gié dudc trién khai, b6

sung cong sudt nganh dién phuc vu phdt trién cong nghiép.

Khi th&i diém thi trudng chinh thic ndng hang sép dén gan, viéc thodi vén nha
nudc tai cdc tép doan kinh té I6n dé ddp Ung tiéu chi free-float clia céng ty dai
chung cling nén dudc thi trudng chd y. Cé 67 doanh nghiép nhda nudc chua ddp
Ung diéu kién nay do ti & s& hitu c6 déng Ién va nha nudc con & muc cao, ti 1é c6
phiéu tu do chuyén nhugng thdp, trong dé cd rat nhiéu doanh nghiép cé vi thé
dau nganh, hoat déng kinh doanh va dong tién tich cuc, dinh gid hdp ly cho dau
tu dai han.
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Cdc yéu té vi mo (ti€p):

Mdi day, cd quan Bai dién Thuong mai Hoa Ky (USTR) dd céng bo két ludn diéu tra
va dé xudt dp thué bé sung 10%-12,5% d6i véi hang hdéa tir 60 nén kinh té theo Muc
301 cla Dao ludt Thusng mai ndm 1974, lién quan dén viéc ban hanh va thuc thi
quy dinh vé hang héa san xudt bdng lao déng cudng bidc. Theo dd, Viét Nam cé thé
phdi chiu thué sudt 12,5%. Ddy cé thé coi la logi thué thay thé thué déi ing va thué
quan toan cau trudc ddy, sau khi bi cdc toa dn My ra phdn quyét bdc bd. Bdng chd y
l& thué quan theo Muc 301 ctia Dao ludt Thusng mai nédm 1974 khoéng bi gidi han vé
thué sudt hodc thsi gian dp dung. Tuy nhién, chidng t6i khéng qud bi quan ma
nghiéng vé phudng dn Viét Nam va My sé sém di dén ky két Hiép dinh thudng mai

d6i Ung, cdng bdng va cdn bdng, von dang dudc dam phdn thai gian qua.

Vé mdt dinh gid, P/E cia VN-Index cho 4 quy gan nhdt dd gidm ti mdc 14,1x ngay
8/5/2026, xuéng con 13,6x ngay 5/6/2026, thdp han trung binh cda VN-Index trong
3 ndm qua tai mdc 13,9x. Bt diéu chinh viia qua dd khién nhém c6 phiéu mid-cap
v& nhém v6n hdéa nhod trd nén ré hon tudng déi véi P/E binh quén tudng Ung 12,5x va
9,88x, so vdi nhém vén héa 18n VN30 cé P/E 14,1x. Bong thsi P/E cia nhém mid-cap
cling dang thdp hon muc dm 2 lan d6 léch chuén cta chinh né trong 3 ndm qua,
trong khi P/E cGia nhém vén héa nhd dang tiém cén mdc dm 2 1an d6 léch chudn.

Nhiéu c8 phiéu t6t hién dang c6 muc dinh gid hdp dan cho dau tu dai han.

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 6/2026:

Nhu trong phén phdn tich va két luén vé xu hudng thi trudng, ching t6i dé xudt cdc

kich bédn nhu sau:
> Kich ban 1:

Thi trudng gilr vitng méc Hbé trg 1 (1750 — 1800) vdi khéi lugng can kiét, kém theo
yéu t6 rli bd manh. Chung téi cho réing gid dau sé tiép tuc xu hudng gidm dan khi
xung dét Trung Dong khéng con géy lo ngai véi nguén cung dau thé gidi. Vi viéc
dong von FDI tiép tuc téng trudng manh, va dong vén dau tu nudc ngodi gidn ti€p
cling du bdo quay lai Viét Nam dén dau co héi ndng hang, ty gid va cung tién sé
dudc cadi thién. Dong thdi, viéc téng téc gidi ngdn cdc du dn déu tu céng sé& hé trg

thanh khodn va cdi thién tién gui trong hé thong ngdn hang.

Vi su cdi thién cdc yéu t6 vi mo, thi trudng cé thé kiém dinh thanh céng méc hé trg
1 va thiét 1Gp ddy thd 2 tai ddy. Sau giai doan ndy, VN-Index sé& quay lgi mdc 1870
diém va dinh cl 1920 diém kém theo khoi lugng téng I8n dp ddo, xdc nhan kich bén
tdng gid déng pha tich cuc.

Déi vdi kich bdn nay nha dau tu can chd y ddnh gid su lan téa cla thanh khodn thi
trudng cung khéi lugng giao dich gia tdng tudng Ung va quan sdt céc cé phiéu cé
bi€u hién tao ddy trudc thi trudng chung. Sau khi xdc nhdn ddy tai H6 trg 1, nha dau

tu gidi ngdn vi thé vdi day du diéu kién vé gid va khéi lugng giao dich xdc nhan.

32



DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 6/2026 (ti€p)

> Kich ban 2:

Trong kich bdn tiéu cuc, vdi cdc dién bié€n vi moé khong thudn Igi nhu ky vong, thi trudng cé thé gidm gid vdi nén tuan
két thic ndm dudi mdc 1750 diém. Bay la kich bdn gid diéu chinh sdu trong bién 1600-1920 diém, theo dd, sé& lam
thay déi déi cau tric thi trudng va dong tién trong sudt giai doan via qua. Ching t6i sé cdp nhat kich ban nay khi
thi trudng xdc nhén day du tin hiéu.

> Khuyén nghi:

Thi trudng dang van ddng theo Kich bdn 2 cta Bdo cdo chién lugc thdng 5/2026 khi quay lai diéu chinh vé ving H6
trg 1 tai 1750-1800 diém. Tai vung gid nay néu VN-Index tao ra hd trg va cdc tin hiéu dong tién quay trd lai thi
trudng sé dudc coi I cdn ¢’ xdc nhén thi trudng chung da diéu chinh xong cho nhip tdng gid gan nhat trudc doé.
Nhdém c6 phiéu tru chua téing gid, dang gilr dugc hd trg quan trong, va nhém cé phiéu Midcap & céc c6 phi€u ddng

chd y & nhip 1én tiép theo.

Ddnh gid trén quan diém k¥ thudt, VN-Index chua vugt dinh. Chdng t6i dé xudt ké hoach mua vao theo chién ludc
giao dich tdng gid cla giai doan héi phuc d6i véi c6 phiéu theo cdc muc bién d6 phu hgp, dua trén cdc méc khdng cu

- hé trg cu thé trén khung ngdn han.

Cdc nhém nganh déng chd y bao gém Ngdn hang, Ching khodn, Thép, Cang — Kho vén, Bat déng san KCN. Danh
muc c6 phiéu khuyén nghi ciia ABS Research trong thdng 6/2026 dudc trinh bay 6 phan sau cta bdo cdo nay.
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- Danh muc tiép tuc khuyé&n nghi NAM GIU trong thdng 6/2026.

Tdng/ Giam (%) so Té&ng/ Gidm (%) so

Gid tai Gid tai véi gid cham thép Gid cham vdéi gid cham thép

hady Vung gid Gid thép Gid muc  Gid muc Gid Aty nhét trong vung KN cao nhdt nhét trong ving KN

gay mua d& nhédtcham ., . . : muc Gid cdt 16 gay (hodic so véi gid tai tinh d&n (hodc so vdi gid tai Ghi chua
khuyén ; tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 05/06/202
nahi xudt vung KN tiéu FA ngay ra bdo cdo 05/06/202 ngay ra bdo cdo
gn néu khéng c6 gid 6 néu khéng c6 gid
cham viing KN) cham ving KN)
1 SHS 9/3/2026 16.6 12-14 n/a 22 24 n/a 14 18.00 8.4% 18.6 12.0% N&m gilr
2 VIX  9/3/2026 16.45 13-14 n/a 17-19 20-22 n/a 12 17.75 7.9% 19.35 17.6% N&m gilr
3 VPB 9/3/2026 24.8 20-21 n/a 24-25 29-31 n/a 194 26.45 8.7% 28.65 17.5% Ndam gilr
4 HDC 9/4/2026 19.2 18-19 18.5 23-24 28 n/a 16 1735 -3.6% 19.2 6.7% N&m gilr
5 VIX  9/4/2026 18 17-18 17 21-23 25 n/a 15.2 17.75 4.4% 19.35 13.8% Ndam gilr
6 BVS 9/4/2026 27.5 25-27 255 31-32 35 n/a 23 2560 0.4% 27.6 8.2% Ndm gilr
7 CTD 7/5/2026  80.6 81-83 70 88-92 n/a 96.8 80 — 8.8% 80.6 15.1% 0 e b%ﬁg CPYIe Nam git
8 ACV  7/5/2026 44.6 44-45 44 49-51 n/a n/a 42 44.00 454 3.2% Nam gil
Cé turc bang tién .
- - (o) [0) ’
9 VSH  7/5/2026 43.45 41-43 42.35 46-48 n/a 46.5 40 42.80 1.0% 43.45 2.5% 1.500d/cp Nam gitr
C& tuic bang tién o
- - (o) (o) ’

10 GMD 7/5/2026 79.5 73-76 72.3 79-81 n/a n/a 70 76.20 5.2% 81.6 12.5% 2.200d/cp Nam gitr
11 HAH 7/5/2026 56.6 53-56 53.1 62-67 n/a n/a 49 54.10 1.9% 57.9 9.0% Ndam gilr

Nguén: FireAnt, ABS Research
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05/06/2026

ACB

Gid
hién tai

26.15

Vung gid
mua dé
xudit

22-24

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

26.0

29.0

N/A

L&i/L5 ky

Gid c4t 16 vong tur

21.0

gid mua

13.0%

>

Ludn diém dau tu

KQKD Q1/2026: Téng thu nhdp hoat dong (TOI) dat 8.905 ty dong (+12,5% svck), trong dé thu nhép 1di
thuén dat 6.989 ty dong (+9,9% svck) nhd tdng trudng tin dung kha quan. LNST cla c¢6 ddng cong ty me
dat 4.320 ty dong (+17,5% svck).

Chung téi cho réng trién vong clia ACB trong ndm 2026 dua véao cdc yéu to:

Tdng trudng tin dung duy tri 8 mdc cao nhd dong luc tu khdch hang FDI, cho vay mua nhd va md rong
hoat dong clia ACBS.

NIM dudc ky vong phuc héi trong ntia cudi 2026 nhd mdt béng 1ai suét huy dong ha nhiét, CASA cdi thién
tU tép khdch hang doanh nghiép 1én va du dia gia tdng cho vay trung dai han ¢d Igi suét cao han

Thu nhdp ngodi Idi tdng trudng tich cuc ACB trién khai cébng ty bado hiém phi nhan tho, phdt trién cdc san
ph&m dau tu tai hé sinh thdi cong ty con va déy manh bdn chéo dich vu cho nhém khdch hang FDI

Viéc nhém Au Lac gia tdng s@ hitu 1&n trén 6% vén diéu & cho thdy sic hdp dén clia ACB d6i véi cdc nha

dau tu té chirc dai han.
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* KQKD Q1/2026: Téng thu nhdp hoat déng (TOI) dat 9.953 ty dong (+8,1% svck), trong dé thu nhap 1ai
thuan dat 9.756 ty déng (+14,5% svck). Tdng trudng tin dung dugc hé trg nha c¢é han muc tin dung cao va
khéng rang bubc han muc theo quy. LNST cla cd ddng céng ty me dat 4.767 ty dong (+12,6% svck).

* Trién vong clia HDB trong ndm 2026 dudc ddnh gid la tich cuc nhd vao cdce yéu té:

> Duy tri tdng trudng tin dung vugt tréi nganh nhd cd ché hé trg tir viéc tham gia tdi co cdu t6 chic tin dung
yéu kém, tao du dia téing trudng du ng khodng 35% trong giai doan 2025-2027

» Thu nhép ngodi i tdng trudng nhd mang bdo Idnh phdt hanh, phdn phdi trdi phi€u doanh nghiép tai
HDS, cung khd ndng bdn chéo sén phdm trong hé sinh thdi HDBank — HD Saison — HDS

> Lgi nhuéin tdng t6c nhd hgp nhat CTCP Ching khodn HD (HDS). Sau khi nang s hitu 1én 90%, HDS sé&
dudc hgp nhét tir Q2/2026, déng gdp ddng ké vao Igi nhuén hgp nhdt thong qua hoat dong moi gidi,

HDB 2550 22-24 260 28.0 29.5 21.0 13.0%

margin, bdo lanh phdt hanh va phén phdi trdi phi€u doanh nghiép
> Tién trién IPO HDS va HD Saison cung k& hoach bdn ¢6 phan cho d8i tdc chién luge cé thé gidp hién thuc
héa gid tri cdc cong ty con, gia téing nguén von va tao dong luc tdi dinh gid cho toan bé hé sinh thdi HDB.
» Chung t6i luu y cdc rui ro lién quan dén viéc chat lugng tai sdn suy giam khi tdng trudng tin dung cao va

NIM gdp dp luc suy gidm trong b8i canh canh tranh huy déng ngdy cang quyét liét.
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VIX

Gid
hién tai

17.75

Vung gid
mua dé
xudt

16 - 17

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

20-22

0.0

N/A

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

15.0

gid mua

27.3%

>

Luén diém déau tu

KQKD Q1/2026 cé su suy gidm. Téng thu nhép trong ky gidm manh con 341 ty dong (-35,1% svck); trong
dé mdng tu doanh suy gidm do chiu dnh hudng bdi bién ddng thi trudng, trong khi mdang cho vay ky quy
tiép tuc trd thanh nguén déng gdép Igi nhuén chinh cla cdng ty. LNST cla ¢d déng céng ty me dat 138 ty
dong (-62,8% svck).

Chung t6i cho rdng Igi nhudn cta VIX trong ndm 2026 sé budc vao giai doan binh thudng héa sau mic
tdng trudng doét bién ndm 2025, véi déng luc chinh dén tur:

Hoat déng cho vay ky quy ti€p tuc Id nguon déng gdép Igi nhudin cét 16i nhg thanh khodn thi trudng duy tri
3 muc cao va nhu céu s dung don bdy clia nha déu tu ti€p tuc cdi thién. Déng thdi, sau khi hoan tdt téing
von trong Q2/2026, du ng margin cta VIX dudc ky vong van con nhiéu du dia tdng trudng;

Hoat ddng tu doanh tiép tuc cé dé bién déng cao do quy mé danh muc FVTPL I8n va phu thubc ddng ké
vao dién bién thi trudng ching khodn. Trong trusng hap VN-Index duy tri xu huéng tdng trudng tich cuc

cuing thanh khodn & muc cao, danh muc dau tu cta VIX cé thé ghi nhdn muc sinh 18i khé quan.

MBS

19.80

18-19

23-24

0.0

N/A

KQKD Q1/2026: Téng thu nhdp tich cuc dat 920 ty déng (+51,1% svck), dugc hé trg bdi cd mang cho vay
ky quy vai moi gidi déu tdng trudng tich cuc. LNST cua ¢6 déng Céng ty me dat 292 ty déng (+7,8% svck).
Chung téi cho réing trién vong clia MBS trong ndm 2026 sé& phu thubc vao cdc yéu té:

Thanh khodn thi trudng chiing khodn duy tri 8 midc cao va hudng Igi tif cu chuyén ndng hang FTSE
Russell, tao dong luc tdng trudng dong thsi cho mang méi gidi, margin va tu doanh;

Céng ty dd hoan thanh tdng vén thém 3.340 ty déng thédng qua phdt hanh cho ¢6 déng hién hitu, qua d6
hé trg mé rong du dia cho vay margin va hoat déng tu doanh.

Chién lugc chuyén déi tir moi gidi truyén théng sang tu van déu tu va qudn ly tai san cé thé ma ra du dia

tdng trudng dai han cho cdc mang qudn ly tai san, IB va dich vu tai chinh sé
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PNJ

Gid
hién tai

65.70

Vung gid
mua dé
xudit

63 -65

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

73.0

76.0

44.1

L&i/L5 ky

Gid c4t 16 vong tur

61.0

gid mua

14.1%

Ludn diém dau tu

KQKD quy 1/2026 rét khé quan. Doanh thu thuén dat 17.245 ty déng (+79% svck). LNST c8 dong cong ty
me ghi nhén 1.467 ty dong (+116,5% svck), phd méc dinh lich s vira ghi nhén vao Q4/2025.

Gid vaing & muc cao hé trg cdu vang trang suc. Gid vang du d& gidm so vdéi dinh héi Q1/2026 tuy nhién
v@n neo cao hon dinh n&dm 2025, nhu cdu vang trang suc vdi gid hgp ly, ty trong vaing thdp vén la déng
lyc cho mdng bdn I trang stc cta PNJ.

Ky vong tu chd nguyén liéu. PNJ d& hop hé sa xin cdp phép tham gia nhép khdu vaing nguyén liéu va san
xudt vang miéng, ky vong sé tu chi dugc ngudn nguyén liéu néu dugc cdp phép. PNJ d& thay d6i chinh
sdch thu mua, gid thu mua dua trén gid thi trudng thay vi gid héa don nhu trudc ddy déi véi moét s nhdm
hang ké ti ngay 5/1/2026, déng thdi, PNJ chinh thic nhén thu mua vang cta cdc thudng hiéu khdc. Diéu
nay sé gidp PNJ cé thém ngudn vang nguyén liéu trong thai gian tdi.

PNJ c6 khd néing da dang héa sdn phdm dé tiép cdn da dang cdc phan khic khéch hang. PNJ sd hitu kha
néng ti€p céin da dang phan khidc khdch hang nhg chién luge da dang héa danh muc san phdm véi nhiéu
ham lugng vang khdc nhau, phu hgp tdi tién khdch hang ti phén khic cao cdp dén binh dan. Bén canh
do, vdi viéc s hitu nha mdy tu sén xudt va cé thé ty didc khudn san phdm thay vi phdi nhép khdu khuén
nhu trudc day, PNJ cé thé ra mét cdc sédn phdm mdi trong thdi gian ngén. Nhg dd, PNJ doanh thu bdn 1é

vang trang suc van duy tri dd tdng trudng tich cuc ngay cd trong béi canh gid vang téng cao.
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* KQKD Q1/2026 tdng trudng tich cuc véi DTT dat 3.401 ty déng (+126,3% YoY), LNST - MI dat 306 ty
doéng, tdng gdp doéi (+100,3% YoY). Nguyén nhén do: i) Gid cho thué gian JU binh quan dat trén 90.000
USD/ngay (+4% svck); ii) Hiéu sudt st dung gitin tdng, vdi 4,8 gian JU so véi 3 gian clda cung ky, s gian
thué ngodi trung binh tdng tir 1 gian 1én 3,5 gian.

* Nhu cdu gitan khoan Khu vuc Béng Nam A van cdn bding, con & Viét Nam du bdo sé sdi dong. Vé nhu cdu
gitan khoan tu nding, riéng thi trudng Béng Nam A, Riglogix du bdo trong 4 ndm tdi cdn khodng 45 - 50
giain khoan méi ndm. Tuy nhién, nguén cung gian khoan tu néng chi ddp Ung dugc khodng 70% - 80%
trong b&i cdnh nguén cung gian mdi bi thdt chdt va cdc gian cii nhiéu tudi sé dan rat khéi thi trudng. Tai
Viét Nam, nhu cdu khoan ciling dang tdng cao dé phuc vu cdc chudng trinh khoan nhu: Kinh Ngu Trdng,

PVD 3070 27-28 33-35  36-38 N/A 250 23.6% Kinh Ngu Tréng Nam, Kén Bdu, Su Tu Tréng, L6 B - O M6n, Bai Hung Nam, Lac Ba Vang... trong khi
nguén cung gian khoan trong nudc khan hiém. Thi trudng gian khoan Viét Nam tir nay téi ndm 2030 du
bdo sbi dong.

* Cdc gitin khoan ctia PVD déu cé viéc lam 8n dinh. Hién tai hau hét cdc gian khoan déu kin lich khoan & thi
trudng VN & quéc té dén hét ndm 2026, thdm chi moét s6 gian cé hgp dong chéc chdn dén nédm 2028.
Ngodi ra, theo ké hoach, PVD sé& cé thém 2 gian thué ngodi dudc vén hanh trong nédm 2026 (+17,6%
svck). Bén canh dd, PVD du kién dau tu thém 1 gian ty néing nita trong ném 2026.

*  Cdc du dn 18n clia nganh dugc thic ddy tién d6 trién khai, ddc biét 1 Du én Ld B — O M6n sé& dem lai khéi
lugng cong viéc ddng ké cho PVD thdi gian tdi. Theo du kién, giai doan 1 Du dn L6 B — O M6n yéu cdu
khoan 5 giéng bam ép va khodng 80 giéng khai thdc.




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 6/2026 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

L&i/L5 ky
Gid cdt1é vong tur Ludn diém dau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xudt

Gid
hién tai

Gid muc  Gid muc | Gid muc
tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

05/06/2026

* KQKD Q1/2026 tdng trudng dn tudng do crack spread cdi thién manh & sdan lugng tiéu thu tdng svck
trong boi canh bat 6n dia chinh tri Trung Pong gia téng. DTT Q1/2026 dat 45.920 ty dong (+44% svck),
LNST -MI dat gan 8.265 ty dong (+19,7 lan svck), hoan thanh 29,8% k& hoach doanh thu va 382,3% ké
hoach LNST ndm 2026.

* Chdng téi ddnh gid trién vong cla BSR trong ndm 2026 la rat khd quan trong bdi cdnh tinh hinh bat 6n
dia chinh tri tai Trung Déng leo thang ddy gid dau tdng cao va kéo theo Crack Spread ctia BSR dudc cdi
thién. Tuy nhién, chung téi cho rdng cdc quy sau cta ndm 2026 sé khéng dudc tich cuc nhu Q1/2026 khi
cdng théng dia chinh tri dan ha nhiét. Cdc yéu t6 hé trg: i) Ky vong crack spread cdi thién ddng ké. Crack

BSR 2850 24-26 31-32 0.0 33.4 23.0 26.0% spread clia BSR ndm 2026 sé& phu thudc vao tinh hinh chién su Trung Déng kéo dai bao lau, c¢6 thé ha
nhiét tir Q2/2026 v& gidm manh trong ndfa cudi ndm khi tinh hinh cdng théng chién sy dan ha nhiét, tuy
nhién chdng téi ddnh gid bién crack spread ctia BSR ndm 2026 sé van cai thién ddng ké svck; ii) Ching
t6i cho réing sdn lugng cta BSR sé téing trudng tot svck do NMLD Dung Quét hoat dong véi cong sudt du
ki€n cé thé Ién t8i 126,4% trong ndm 2026; iii) Nha mdy Nhién liéu sinh hoc Dung Qudt chinh thidc van
hanh lgi tir T2/2026 sau thdi gian dai ngling hoat déng; iv) Bong luc dén ti Du dn NCMR NMLD Dung
Qudt du kién hodan thanh ndm 2028. Sau khi hoan thanh, cong suét ché bién ctia Nha mdy cé thé téng

thém 15% so vdi hién tai, tir d6 nGng cao hiéu qud hoat déng va tinh canh tranh cda BSR vé dai han.




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 6/2026 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

L&i/L5 ky
Gid cdt1é vong tur Ludn diém dau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xudt

Gid Gid muc  Gid muc | Gid muc

Uil tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

hién tai

* KQKD Q4/2025 (ndm tai chinh 01/04/2025 - 31/3/2026) ghi nhdn doanh thu dat 2.367 ty déng (+23,4%
svck), LNST-MI dat 84,2 ty dong (+5,3% svck). Ndm 2025, doanh thu thuan dat mdc cao ky luc vdi 9.561
ty déng (+16,5% svck), LNST-MI dat 402,8 ty déng (+15,5% svck). Déng luc tdng trudng clia CMG tiép tuc
dén tU Trung tém dif liéu va Cloud (Bdm mdy) trong d6é nhu cdu trong nudc vé chuyén dir liéu I khd 16n,
ddc biét vé ha tang dif liéu, cdc dich vu vé Al, bdo mat,...Cdc khdch hang ctia doanh nghiép 1 Ngan hang,
Tai chinh, Chinh pht va cdc doanh nghiép 16n do dé muc d6 chuyén déi s6 van dudc md réng.

* Trién vong 2026 cia CMG dugc ddnh gid tich cuc nhs su hudng Igi tif xu hudng chuyén d6i s6, dién todn
ddm may (Cloud), tri tué nhén tao (Al) va nhu cdu ha tadng dir liéu ngay cang gia téng tai Viét Nam ciing

CMG 27.65 27-285 33.0 38.0 N/A 25.0 18.9% nhu trén thi trudng quéc té. Ddc biét vdi Al-X dudc xdc dinh & trong tdm téng trudng mdi trong giai doan
2026 - 2030, dudc ban lanh dao CMC hudng dén trg thanh doanh nghiép dén déu trong linh vuc chuyén
ddi Al tai Viét Nam. Viéc dau tu manh vao cdce gidi phdp Al, ha tang dién todn ddm méy va an ninh mang
dugc ky vong sé tao ra nguén doanh thu mdi cé gid tri gia tdng cao han so vdéi cdc mang kinh doanh
truyén théng.

* Bén canh thi trudng trong nudc, chién lugc Go Global cling l&d déng luc quan trong clia CMG trong nédm
2026 Vvdi cdc thi trudng trong diém nhu Nhat Ban va khu vuc chdu A — Thdi Binh Dudng khi day 1 khu viuc
phdt trién manh nhét trong Al & céng nghé bdn dan.
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* KQKD Q1/2026 ctua PHP ghi nhdn doanh thu thuan dat 745 ty dong (+29% svck), LNST-MI dat 311 ty
dong (+114% svck). K&t qua tdng trudng én tugng nha viéc cho thué bén cdng Lach Huyén 3, 4 va déng
thdi cong ty thu vé Igi nhuéin tir cong ty TNHH Cang Qudéc té TIL Cang Hdi Phong dat 43 ty dong.

* Chung t6i ky vong dong luc tdng trudng clia PHP dén tlr viéc:

> MG rong cbng sudt khai thdc tai khu vuc cang nudc sGu Lach Huyén. Cdc bén sé 3 va s6 4 dd chinh thdc
di vaio hoat déng, gitip ndng cao ndng luc ti€p nhdn tau trong tdi I6n v&i ma réng cdc tuyén van tdi quoc

PHP 3730 34-36 43-45 0.0 N/A 32.0 55.79% té& tryc ti€p dén chdu Au va Béc MY. Viéc dua cdc bén cang mdi vaio khai thdc khéng chi gitp gia tédng san
lugng container ma con cdi thién hiéu quad kinh doanh nhd cd cdu dich vu cé bién Igi nhudn cao han.

> Trién vong clia PHP con dudc hd trg bdi tdng trudng chung clia cum cdng Hai Phong. Theo dinh hudng
clia cd quan qudn ly, khu vuc cang bién Hai Phong d&t muc tiéu dat khodng 122 triéu tdn hang héa théng
qua trong ndm 2026, cao hon ddng ké so vdi ndm trudc. Su gia téing luu lugng hang héa, md réng cdc
tuyén van tdi quéc t€ mdi va su phdt trién cta cdc khu cébng nghiép, trung tdm logistics tai mién Bdc sé

tao nguén hang 6n dinh cho cdc cdng thanh vién cda PHP.
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Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
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clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
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Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Phong Phan tich Dau tu - Céng ty Cé phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, Béng Da, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

'/

Thank you!

'O)VEWAGEBESU Chiing khodn An Binh
Dormrind ook

Cong ty cung cap
Dich vu chiing khoén t6t nhét Viét Nam 2026

BEST SECURITIES SERVICE

Do FinanceAsia binh chon

Trdi nghiém ngay
ABS Invest taqi day

BEST SECURITIES

SERVICE

. )




