CTCP SONADEZI LONG THANH (SZL - HOSE)

Bdo cdo cap nhat KQKD

Pham Héng Trudng Hoat déng cho thué nha xudng tdng trudng tich cuc

Email: truong.phamhong@abs.vn e Lgi nhuan Q4/2025 t&ing manh nh& thu nhap tir cé tc.

> Q4/2025, doanh thu thuén cta SZL dat 132 ty dong (+7% svck va -2% QoQ).

THONG TIN CG BAN Doanh thu trong quy tdng svck chi yéu dudgc déng gdp bdi su tich cuc cla

Nganh - BGt déng san mang cho thué nha xudng khi ghi nhén doanh thu 64 ty déng (+21% svck).
Ngdy bdo cdo - 30/03/2026 Bién Igi nhudn gop clia doanh nghiép cling cai thién tich cuc I1én mic 41,3%
Gid hién tgi (VND/CP) :50.800 (tdng 2,4 diém % svck va téng 3,4 diém % QoQ). L&i gbp trong quy & mic 55
Vén héa (Ty VND) :1.395 ty déng (+14% svck va +6% QoQ).
SLCPLH (CP) :27.344.540 o o )
» Doanh thu tai chinh tdng manh trong Q4/2025, dat 19 ty déng (gdp hon 5
. . p lan svck), phan I6n dén ti khodn ¢ tdc dugc nhan.
DIEN BIEN GIA
» Theo dd, LNST c6 déng Cong ty me Q4/2025 dat 47 ty dong (gép 2 lén svck
80,000 60,000
va +44% QoQ).
60,000 45,000
e KQKD ndm 2025 tdng trudng tich cuc so vdi cung ky.
40,000 30,000 ) an s & oan A
» Doanh thu ndm 2025 dat 535 ty dong (+10% svck), LNST cta c6 déng Céng
20,000 15,000 ty me dat 141 ty dong (+35% svck), ting manh sau giai doan 2016-2024 di
ngang. Theo d4, SZL d& hoan thanh 100% ké hoach doanh thu va vugt 35%
325 625 925 12/25 3/26 ké hoach Igi nhudn ca ndm.
Nguén: ABS Research » Doanh thu t&ng manh nhd méng BDS KCN. Doanh thu ndm 2025 cta SZL
CHi sO TAI CHINH tdng manh chd yéu dén ti su tich cuc cia mdng cho thué nha xudng KCN,
Chitiea 2024 2925 ta@p trung tai 2 KCN Long Thanh (Bong Nai) va KCN Chéu Buc (TP.HCM, Ba
Tang truéng DTT (%) 33% 72% Ria — Viing Tau cii). Doanh thu cho thué nha xudng dat 243 ty dong (+20%
Téng trudng LNST (%) -35,0% 112,2% svck), chiém ty trong Ién nhdt trong cd cdu doanh thu clia doanh nghiép
Bién LNG (%) 389% 413% (45%). Ngodi ra, doanh thu cho thué dét KCN cling tdng [én mdc 81 ty dong
Bién LNST (%) 180%  357% (+13% svck). Trong béi canh thi trusng BDS KCN c6 phan dm dam do dnh
ROA (%) 55%  7.2% hudng clia thué dsi ing tir My khién tam ly cdc nha ddu tu trd nén khéng
ROE (%) 16.7%  21.4% chdc chdn, chién lugc tdp trung cho thué nha xudng ctia SZL mang lai hiéu
Ng CSH (& 0,33 0,31 .
 vay/V flan) qud khi thai gian thué nha xudng ngdn han, linh hoat trong viéc lua chon vi
EPS (VND/CP) 765 1624 X o )
tri du én déu tu va phdt sinh it vén dau tu ban déu hon viéc thué dat. Cdc
BVPS (VND/CP) 21693 23441

Nguén: SZL, ABS Research
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mdng kinh doanh khdc clia SZL nhu kinh doanh nudc (trong KCN), x{ ly nudc
thdi, kinh doanh xdng dau, BBS dan dung di ngang so vdi ndm 2024.

Bién Igi nhudn gbp tdng tich cuc dat 39,3% (tdng 6,1 diém % so vdi ndm
2024) khi gid cho thué nha xudng tdng trong ndm (+5-7% theo Savill), cling
nhu ty trong déng gép trong co cdu doanh thu tdng Ién. Lgi nhudn gdp ndm
2025 dat 210 ty déng (+30% svck).

Doanh thu tai chinh téng 1én 28 ty dong (+15% svck), chu yéu nhd khodn cd
tlc dudc nhdn tdng svck (tdp trung cé tdc tir cdc cong ty trong hé sinh thdi
nhu SZC, SZB).

Chi phi QLDN ciing t&ing manh 1én 60 ty dong (+33% svck) chd yéu do chi

phi ludng nhén vién bén canh dich vu mua ngodi tdng.
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KET QUA KINH DOANH QUY 4/2025 VA NAM 2025

4Q2024
Doanh thu thuén 124
Lgi nhudn gop 48
Bién LN gép (%) 38,9%
Chi phi BH & QLDN (15,1)
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT (%) 12,2%
Doanh thu tai chinh 3,6
Chi phi tai chinh (1)
Chi phi 1&i vay (1)
Thu nhdp tai chinh (rong) 2,8
Lgi nhu@n thuéan tir HDKD 35,8
Lgi nhudn trudc thué 27,6
LNST sau Igi ich ¢8 déng thiéu s8 22,3
Bién LN rong (%) 18,0%
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4Q2025
132 7.2% 488 535 9,5%
55 13,7% 162 210 29.7%
41,3% 33,2% 39,3%
(20,5) 36.3% (49) (65) 31,4%
15,5% 10,1% 12,1%
19,2 432,0% 24,8 28,4 14,6%
(1) 57,7% (4) (4,1) 3,9%
1) 57,6% ) ) 39%
17,9 543,1% 209 243 16,6%
52,1 45,4% 134 170 27.0%
54,9 98,4% 126 171 35,3%
47,3 112% 105 141 34,5%
35,7% 21,4% 26,3%

Nguén: SZL, ABS Research

Cd cdu doanh thu giai dogn 2022 — 2025 (ty VND)
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Nguén: SZL, ABS Research
Tinh hinh ng vay giai doan 2021 - 2025 (ty VND)
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Nguén: SZL, ABS Research
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Tinh hinh phdt trién cdc du dn cta SZL

Dién tich

Vi tri (ha)

Thong tin

BBS cong nghiép

KCN Long Thanh dén nay dé& thu hdt hon 113 khdch hang, vdi téng vén

1 KCN Long Thanh Do6ng Nai 322 dau tu dat hon 1,4 ty USD. Trong dé cé 73 khdch hang thué dét va 40
khdch hang thué nha xudng vdi dién tich 292,83ha, tuong dudng 91%.
2 Nhé xudng KCN Chéu Bdc  BR-VT (ct) 26 fhou(léLIc}ng nhda xudng cho thué Ia 100 nha xudng, dang tién hanh cho
. R ) Dang phdt trién, d& dugc khai cong trong thdng 2/2026, du kién cé thé
3 Cum CN Long Phudc bong Nai 48 cho thué tif thdng 04/2027
BBS dan dung
KDC Tam An dudc quy hoach va trién khai song song v ké bén KCN
R . Long Thanh, tinh Déng Nai. Dy dn d&@ dugc phé duyét quy hoach diéu
1 KDC Tam An Bong Nai 36 chinh 1/500 trong thdng 6/2025 va dang dudc thuc hién tha tuc phdp ly
dé c6 thé ma bdn trong thai gian téi
, R . Du dn tai Trang Bom, D6ong Nai va d& hoan tdt chuyén nhugng cho
2 KDC Tréng Bom Bong Nai 2 khdch hang va ban giao ha tang KDC cho dia phuong qudn ly.
. R . Du dn tai Bién Hoa, Pong Nai va dd hoan tat chuyén nhugng cho khdch
3 KDC An Binh Bong Nai 8 hang va ban gioo ha téng KDC cho dia phuong quan ly.
. . 2 . Du dn tqi Bién Hoa, Péng Nai va d&@ hoain tdt chuyén nhugng cho khdch
4 KDC Phudc Lai Bong Nai ! hang va ban gioo ha téng KDC cho dia phudng quan ly.
5 KDC An Hoa Péng Nai Dy dn taqi Bién Hoa, Bong Nai va dd hoan tét chuyén nhugng cho khdch

hang va ban gioo ha téng KDC cho dia phudng quan ly.

Nguén: SZL, ABS Research

V& cd cdu tai san: tai 31/12/2025, tai san ngdn han chiém 12% téng tai san tudng dudng 237 ty d6ng, con tai sén dai han

1,79 nghin ty déng (tusng dudng 88% t6ng tai san).

>

Chi phi XDCBDD cé gid tri 377 ty déng (chiém 19% TTS), téing 20% so vdi cudi ndm 2024. Bay & gid tri tai cdc du dn
BDS cla doanh nghiép nhu: (i) Cum céng nghiép Long Phudc 296 ty dong (tdng manh 38 ty dong trong ndm 2025), (ii)
KCN Chéu Burc 61 ty déng (tdng 56 ty déng trong n&dm 2025), (iii) KDC Tam An 14 ty dong (téing 4 ty trong n&dm 2025),
(iv) Gid tri nha xudng cho thué 4 ty déng (gidm manh tir 35 ty déng dau ndm 2025 do s6 lugng nha xudng hoan thanh

cho thué I8n trong n&m), ..

BDS dau tu co gid tri 525 ty déng (chi€ém 26% TTS), tdng 5% so vdi cui ndm 2024, chd yéu la gid tri cla nha xudng
cho thué cta SZL.

Cdc khodn déau tu céng ty trong tdp dodan cé gid tri 398 ty dong (chi€ém 20% TTS), bao gém cdc khodn déu tu vao: (i)
Sonadezi An Binh 24,5 ty déng (s& hitu 22,49%), (ii) Sonadezi Binh Thuén 80 ty déng (s& hitu 20%), (iii) Sonadezi Chau
Buc—SZC 221,8 ty dong (s6 hitu 10,08%), (iv) Sonadezi Long Binh - SZB 63 ty dong (sd hitu 8,4%), (v) Dich vu Sonadezi
8,75 ty déng (s& hitu 5%).

Trd trude dai han cd gid tri 283 ty dong (chiém 14% TTS), tdng 35% so vdi cudi ndm 2024, phan 18n | tién thué dat tra
trudc tai cdec KCN cla SZL nhu KCN Chau Buc 148 ty dong, kinh doanh dét (dén cu) 46 ty déng, dén bu dét KCN Long
Thanh 14 ty déng. Ngodi ra, ddng chd y trong ndm 2025 tdng manh tur tré trudc tién thué dat KCN Tan Buc (Long An)
71ty déng (du dn do Sonadezi Binh Thuén dang phdt trién).

Lugng tién cu6i ndm 2025 6 muc 58 ty dong (chiém 3% TTS va gidm -19% so vdi cubi nédm 2024). Dong tién thudn tu
hoat dong san xudt kinh doanh (CFO) thudng xuyén & mdc dudng nhd hoat déng kinh doanh 8n dinh. Mdc du dong tién
khd 6n dinh nhung lugng tién clia SZL & muic thdp do doanh nghiép hoat déng trong hé sinh thdi Sonadezi, dong tién
dudc luan chuyén gitia cdc doanh nghiép trong nhdm dé phuc vu hoat déng kinh doanh cua ca tép doan. Hé s6 thanh
todn tién mat cudi ndm 2025 & muc 0,15 lan (gidm so vdi 0,25 lan cudi ndm 2024 va 0,95 1an cudi ndm 2023). Lugng

tién trong 2 ndm gan day cta SZL & muc thdp.

Trung tadm Phan tich — ABS Research ABS.VN | 3



e V& cd cdu ngudn vén tai thdi diém 31/12/2025: ng phdi trd chiém 66% tdng tai sdn vdi gid tri 1,3 nghin ty dong.

> N vay tiép tuc & muc thdp khi cui ndm 2025 & muc 210 ty déng (di ngang so vdi cui ndm 2024, chiém 10% TTS),
vay ngdn han & 73 ty déng con vay dai han 136 ty dong. Hé sé D/E cudi ndm 2025 & mdc 0,31 lan (gidm nhe so vdi
cudi ndm 2024 & muc 0,33 1an).

> Doanh thu chua thuc hién chi€ém phén I8n ng phdi tra. Gid tri doanh thu chua thuc hién cudi ndm 2025 & muc 650 ty
doéng (chiém 32% téng tai sén), giam 7% so vdéi cubi ndm 2024. Day & gid tri doanh s cho thué dat KCN dudc phan bé

hang ndm trong 50 ndm cla doanh nghiép.

» Chudn bi bdn ¢6 phiéu quy. Ngay 13/03, HDQT CTCP Sonadezi Long Thanh ra Nghi quyét théng qua viéc bdn toan bd
hon 1,77 triéu cp quy vdi gid t6i thiéu 45.000 déng/cp, udc tinh thu vé khong dudi 79 ty dong nhdm muc dich b6 sung
vén luu dong. Giao dich bdn c8 phiéu quy sé dudc SZL thuc hién trong giai doan 26/03-24/04, théng qua phudng thic
thoa thuéin va khdp 1énh trén san HOSE. Tinh dén thai diém hién tai, SZL d& phdt hanh hon 29,1 triéu cp, tuy nhién vdi
han 1,77 triéu cp quy, khoi lugng Iuu hanh thuc té chi hon 27,3 triéu cp. Trudc do, vao thdng 10/2023, Cong ty ting trién

khai bdn toan bo c8 phiéu quy nhung chi giao dich dugc mot lugng nhd, phan con lai ti€p tuc duge ndm gill cho dén nay.

e Chung t6i nhdn dinh trién vong clia SZL dua trén cdc yéu té:

» Madng cho thué dat KCN tiép tuc duy tri hoat déng kinh doanh 6n dinh. SZL ghi nhdn doanh thu cho thué dét KCN
theo phudng thic phén bé hang ndm trong 50 ndm, theo dé gidp dam bdo nguén doanh thu hang ndm cho doanh
nghiép. Ngodi ra, doanh nghiép cling chd déng trong viéc phdt trién cdc KCN mdi nhu KCN Tén Bic hay Cum CN Long
Phudc dé b6 sung doanh s6 cho thué dét KCN trong tuong lai.

» Mang cho thué nha xudng du kién ti€p tuc tich cuc. Mang cho thué nha xudng cta doanh nghiép tich cuc trong ném
2025 trudc nhiing bién déng cta thué quan. Du kién trong nédm 2026, doanh thu cho thué nha xudng cla SZL tiép tuc
tich cuc tir quy dat déi dao (cla SZL va cdec doanh nghiép trong hé sinh thdi Sonadezi) va nédm & nhiing vi tri thudn Igi
nhu gan San bay Qudc té Long Thanh (dy kién di vaio hoat dong ti gitita ndm 2026), gén cang nudc séu tai Viing Tau,
... Ngodi ra xu huéng gia téing vao viéc thué nha xudng vdi nhiéu su linh hoat han ctia cdc nha dau tu nude ngodi trong
b6i cdnh bién ddng dia chinh tri toan céu va cdc chinh sdch thué cda Téng théng Trump ciing sé la yéu t8 hd trg doanh

thu cho thué nha xudng cta doanh nghiép.

> Quy dat Ién ¢ Péng Nai c6 thé mang Igi nhitng hiéu Ung tich cuc. Gan déy, Ban Chdp hanh Trung udng Bang da dong
y chti trugng 1ap thanh phé Béng Nai truc thudc Trung udng, giao hoan thién hé s dé trinh Quéc hodi khéa 16 xem xét,
quyét dinh tai ky hop dau thdng 4. Thong tin nay trong ngdn han s& mang lai nhitng hiéu Ung tich cuc cho nhém doanh
nghiép BDS va ha tng tai khu vuc Bong Nai. SZL tp trung nhiéu du dn tai khu vuc Déng Nai, bao gém cé ddt céng
nghiép va dét dan cu, theo dé sé mang lai nhiing tin hiéu tich cuc cho doanh nghiép dé thidc ddy doanh s6 bdn hang

trong tudng lai.

> Tinh hinh tdi chinh tudng d8i an toan, ty 1& sé hitu cd déc, hoat déng trong hé sinh thdi tép doan. SZL cé tinh hinh
tai chinh tuong d6i an toan vdi ty 1& ng vay thdp, dong tién ti hoat déng kinh doanh 8n dinh. Tuy nhién, doanh nghiép
hoat déng trong hé sinh thdi Sonadezi vdi ty 1€ s& hitu chéo cao, céng ty me SNZ s& hitu hon 52% tai SZL va cdéc c8

déng 16n ndm gitr hon 75%. Dong tién cta doanh nghiép sé dudc quay vong phuc vu trong hoat déng clia tap doan.

e ABS Research du phéng LNST ¢6 dong Cong ty me 2026F clia SZL dat 152 ty dong (+8% svck). 2026F EPS va BVPS & muic
5.221 d/cp va 28.215 d/cp. ROE du kién I 20,2%.
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PHU LUC: KET QUA KINH DOANH VA CHi SO TAI CHINH CUA SZL

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2022 2023 2024
Doanh thu thuén 410 441 488
Gid v8n haing bdn (276) (289) (326)
Ldi nhuén gop 134 153 162
Doanh thu tai chinh 31 25 25
Chi phi t&i chinh (1) (3) (4)
Chi phi bdn haing 3) (4 (4
Chi phi QLDN (44) (46) (45)
Ldi nhuén tir HBDKD 118 125 134
L&/l khdc 1 3 @)
Lgi nhu@n trudc thué 119 128 126
Lgi nhudn sau thué 929 104 105
LNST ¢ déng Céng ty me 929 104 105
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2022 2023 2024
LCT thuén tir HDKD 178 160 164
LCT thuén ti Hogt déng dédu tu (269) (82) (185)
tﬁ;ﬁhuan tU Hoat déng tai 148 77) (101)
LCT thuén trong ky 58 1 (122)
Tién & tuong duadng tién déu ky 114 172 174
'II(';’én & tuong dudng tién cudi 172 174 51
Chi s6 tai chinh 2022 2023 2024

Kha ndng thanh todn

Khd ndng thanh todn hién hanh 2,92 2,32 135
Kha ndng thanh todn nhanh 1,36 1,25 0,63
Khd néng thanh todn tién mdt 1,01 0,95 0,25
Kha ndng thanh todn 16i vay 128,42 36,59 28,84
Cd céiu vén

Vén chti s8 hitu/Téng tai sén 0,30 0,32 0,33
Ng phdi trd/Téng tai san 0,70 0,68 0,67
Ng vay/Vén chti sé hitu (D/E) 0,43 041 0,33
Chi s6 hiéu suét hoat déng

S8 ngayy phai thu 26,14 18,99 16,59
S8 ngdy phdi trd 61,91 66,00 30,08
S8 ngay tén kho 102,49 122,61 130,61
Kha ndng sinh 18i

Ty suét Igi nhudn gép 32,7% 34,6% 33,2%
Ty suét Igi nhuén HDKD 28,7% 28,3% 27,4%
Ty suét LNST ca c8 déng Coéng 24.2% 23.5% 21.4%
ty me

ROE 16,7% 17,1% 16,7%
ROA 5,4% 5,3% 5,5%
ROIC 12,3% 12,0% 12,5%

Trung tadm Phan tich — ABS Research

(325)
210
28
(4)
(5)
(60)
170

171
141
141

2025
248
(180)

(82)

(14)
51

38

2025

0,97
0,33

0,15
35,79

0,34
0,66
031

16,31

30,45
131,96

39,3%
31,7%
26,3%
21,4%

7.2%
14,6%

Bdng can d6i k& todn (Ty déng)

+ Tién va cdc khodn tuong
duong tién

+Dau tu ngdn han

+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Hang tén kho

+ Tdi s&n ngdn han khdc

Tdi san ngdn han

+ Cdc khodn phdi thu dai han

+ T&i sén c6 dinh

+ Bat dong san dau tu

+ Tdi sén ddé dang dai han
+Dau tu dai han

+ Tai sé@n dai han khdc

Tai san dai han

Téng Tai sén

+Vay ngén han

+ Phdi trd ngudi bdn

+ N¢ ngdn han khdc

Ng ngdn han

+ Vay dai han

+ Cdc khodn phai tra dai han
khdc

Ng dai han

Téng ng phai tra

+Vén c6 phan

+ Thang du vén ¢ phan

+ Lgi nhudn sau thué chua phan
phéi

+ Quy khdc

Vén chi sé hitu

Téng cdng ngudn vén

Ty 1é tdng trudng (%)
Tdng trudng doanh thu
Tdéng trudng LNTT

Td&ng trudng LNST C6 déng
Céng ty me

Tdng trudng EPS

Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Dinh gid (1an)
P/E

P/B

EV/EBITDA
EV/Sales

EPS (déng/cp)
BVPS (d6ng/cp)

966

1.204
1374
200

257

2022
5,8%
-3.7%
-3,0%
-0,4%
0,2%
16,5%

2022
8,33

1,31
5,84
2,11
4.682
29.691

174 51 38
70 20 20
54 79 42

116 117 118
10 10 20
424 278 237
4 4 4
202 186 193
502 498 525
297 315 377
271 392 398
217 213 294
1.492 1.608 1791
1916 1.886 2.028
79 79 73

35 19 36
69 108 136
183 205 245
176 131 136
936 920 964
1112 1.051 1101
1295 1256 1346
291 291 291
5 5 5
272 271 313
0 0 0
621 630 682
1916 1.886 2.028
2023 2024 2025
7,5% 10,7% 9,5%
7,7% -1,3% 353%
13,6% 6.1% 29,7%
-24,0% 0,9% 34,5%
4,5% 1,5% 83%
2,7% -1,5% 7,5%
2023 2024 2025
11,61 13,50 9,99
1,94 224 2,06
7,46 829 695
291 322 295
3.558 3592 4832

21.316 21.642 23.441

Nguén: SZL, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo véi cd phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tdn thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén gico, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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