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: PIEM NHAN THANG 1/2026 o

« Tai Hoa Ky, ngainh sdn xudt md rong thdng thd 7 lién ti€p. Lam phdt dang tién dan vé mdc muc tiéu nhung van
duy tri 8 muc cao, khién Fed thdn trong hon trong viéc ha 1ai suat. Tai Trung Quéc, CPI tdng |én mdc cao nhat
trong han 3 ndm qua nhd nhiing chinh sdch cda chinh phd va nhu cau chi tiéu cudi ndm tdng manh, trong khi PPI
vén & viing giam phdt trudc dp luc du thifa ndng luc san xudt va tdm ly than trong ctia ngusi tiéu dung. G chéu
Au, lam phdt giam xudng miic muc tiéu trung han 2%, trong khi sdn xudt vén con déi mdt véi nhiéu khé khdn.

(trang 11-15).

« Buc tranh vi mé tai Viét Nam khd quan ngay trong thdng dau ndm khi sén xudt tiép tuc md rong thdng thr 7 lién
tiép, lugng khdch quéc té dén Viét Nam dat mdc ky luc, xudt khéu ti€p tuc gilt da tdng trudng 2 con s6, lam phdt &
muc thdp,... Tuy nhién, I&i sudt lién ngén hang bét tdng 1én ving cao nhat lich st do dp luc thanh khodn, trong khi
gid vang bién déng manh theo cd hai chiéu. (trang 16-23).

 Thi trudng chinh phuc vung dinh mdi 1.918 diém lad mdc cao nhdt lich s& nhd déng gdép chinh ti phia nhém ¢6
phiéu doanh nghiép nha nudc ngay sau khi Nghi quyét 79-NQ/TW vé phdt trién kinh té nha nudc dudc ban hanh.
Thanh khodn héi phuc tré lai so vdi trung binh 4 thdng trudc, dat 34.768 ty déng. (trang 24-27).

« Nha dau tu ngoai chuyén sang bdn rong sau 1 thdng mua rong nhe. Tu doanh tiép tuc tdng mua rong (trang 28).

« V& nganh, nhédm c8 phiéu doanh nghiép nha nudc cé hiéu sudt tét nhat thi trudng trong thdng 1 viia qua, tuy
nhién hiéu Ung téng néng két thidc khi dong tién chét 16i xudt hién va dich chuyén sang cdc nhém nganh thudc
VNMID nhu Tai nguyén ca ban, Dau khi, Héa chat, Bdn 18,... (trang 29-31).
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« Trong kich bdn xdc suét cao cha thdng 1/2026, ching téi du bdo thi trudng xdc
nhdn 1én ngay tir thdng 1/2026. Khi gid vugt qua dinh ndm 2025, dong tién thé
hién cu mua ngay khi cé phién ri cung, diéu chinh nhanh v& manh, bién d6
tdng gid 120-140 diém cla khung gico dich ngdn han. Ching t6i dé xudat
phudng dn giao dich mua d6i véi c6 phiéu bét dau cé su két thidc diéu chinh

Thuc té, VN-Indx chinh phuc vung dinh mdi 1.918 diém la muic cao nhat lich s.
Tuy nhién mudc tdng nhanh chéng suy yéu vao cudi thdng do dp luc chét 1si
chiém uu thé, VN-Index déng clfa 8 muc 1.829 diém, tdng +44,55 diém so Vdi
thdng trudc tuosng dudng +2,5%.

trung han, gid bat dau cdt 1&n trung binh trust. Uu tién c6 phidu cé yéu t6 déng * K&t qua danh muc céc cd phi€u chung téi khuyén nghi dudc téng hdp tai trang
pha ngdn han - trung han téng. sau.
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- Bién dbéng gid cd danh muc & +8,3% theo gid déng clra ngay 09/02/2026, va +17,8% theo gid cao nhét dat dudc trong giai doan 1 thdng ké ti ngdly ra bdo cdo gan
nhdt, so véi gid cham viing mua hodc gid tai ngay bdo cdo, trong khi muc bién dong ctia VN-Index tusng ung la -1,4% va +8,1%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi
Gid thdp gid cham thép nhét
nhét Gid muc  Gid muc Gig c&t 15 Gid tai ngay trong vung KN (hodc so
cham tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 09/02/2026 vdi gid tai ngay ra bdo
vung KN cdo néu khéng cé gid
cham vung KN)

Gid cham cao Tdng/ Gidam (%)
nhét tinh d&n  so véi gid ngay Ghi chd
09/01/2026 bdo cdo

Gid tagi ngay ra Vung gid

STT Ma cé phiéu bdo cdo mua dé
(09/01/2026) xudéit

1 BID 46.05 38-41 43 50 37.0 50.90 10.5% 55.00 19.4%
2 VCB 68.00 59-61 64 70 58.0 65.50 -3.7% 76.00 11.8%
3 MBB 27.30 25-26 28 31-33 24.0 27.80 1.8% 28.20 3.3%
4 ViB 17.95 17-18 17.2 20 23 16.0 16.85 -1.7% 18.55 8.2%
5 ACV 55.40 50-52 51.2 68 0 48.0 53.50 4.5% 62.10 21.3%
6 PTB 49.50 47-49 55 0 44.0 51.90 4.8% 56.50 14.1%
7 OIL 11.90 11-12 11.8 15 17 10.5 16.80 42.4% 17.80 50.8%
8 PVC 12.80 11.5-125 12.2 15 16.7-17.3 11.0 14.40 18.0% 15.80 29.5%
9 VNM 61.00 60-62 61.0 66-68 75 60.0 69.90 14.6% 73.40 20.3%
10 MSN 76.50 74-76 81 100 72.0 78.30 2.4% 84.10 9.9%
11 VOS 13.20 11.5-12.5 15 18 11.2 14.05 6.4% 15.05 14.0%
12 MVN 54.90 48-51 62 70 44.0 65.00 18.4% 73.40 33.7%
13 VRE 35.00 33-35 33.6 42-43 0 32.0 27.90 -4.6% 35.00 4.3% Cat 16
14 HPG 26.20 25.7-26.3  26.2 29-30 0 25.0 26.85 2.5% 28.30 8.0%
Trung binh 8.3% 17.8%
VN-Index 1,868 1,775 1,750.8 -1.4% 1,918.5 8.1%

Nguén: FireAnt, ABS Research
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« Tam diém thi trudng thé gidi thdi gian qua va sép téi tép trung vao cdc dong thdi
cta 2 Ngén hang Trung udng My va Nhat Bén. Téng théng My dé clr 6ng Kevin
Warsh vaio vi tri chdi tich Fed. Ung vién nday néi tiéng véi quan diém diéu hdu, uu
tién thdt chdt chinh sdch tién té, tdng 1@i sudt va gidm cung tién dé kiém ché lam
phdt. Néu Fed thdt chdt dinh lugng (QT) quyét liét han dé thu hep bang can doi
k& todn theo y chi ciia Warsh, dp luc bdn thdo trdi phi€u sé gia tdng, ddy Igi sudt

|én cao va truc ti€p de doa dén chi phi vay ng clia toan cau.

« Dong thdi, tai Nhét Bén, Ngéin hang Trung uong Nhét Bén (BOJ) dd tdng IGi sudit
ngdn han 1én 0,75% vao ngdy 19/12/2025, mic cao nhdt trong 30 ndm ké tu
ndm 1995, nhdm kiém ché& lam phdt va 8n dinh déng Yén. Quyét dinh nay ddnh
ddu su chuyén déi rd rét trong chinh sdch tién té cda Nhat Ban, ti ho trg kinh té
b&ng I@i suat dm/thdp sang thdt chdt dé binh thudng héa chinh sdch. Diéu nay
ladm gidm sdc hdp dan clha chién ludc Yen Carry Trade (vay Yén @i sudt thép dé
dau tu tai sdn 1ai sudt cao), khién chénh léch 1ai sudt thu hep va dong vén cé xu

hudng quay vé Nhét Ban, cé thé [én dén quy mé hang ngan ty USD.

« Diéu nay dd tao dp luc bdn thdo tai sdn rui ro toan cau va thidc ddy déng Yén
tdng gid, déng thai bubc cdc nha dau tu phdi cdt giam cdc vi thé arbitrage
(chénh léch gid), khién mdc d6 bién dong trén thi trudng trd nén nghiém trong
hon. Tai cdc thi trudng chidng khodn 18n va thi trudng hang hda, sau giai doan
tdng gid 18n, dong tién dau co dang cé biéu hién chét I8i, géy ra nhip gidm diém
trong tuan cudi thdng 1 téi nay. Cdc thi trudng ching khodn My va Nhat Ban cé
rdi ro di vaio giai doan phén phéi trung han. Céan theo ddi chdt ché cdc dién bién
chinh séch tir cdc NHTU M§ va Nhét Ban, dé phong rai ro kich hoat da gidm

diém.

Vé yéu té Phdn tich ky thudat:

Tai Viét Nam, xu hudng tdng dai han cla thi trudng dang dugc duy tri, tuy nhién khdo
sdt vé muc dé tdng gid so vdi cdc giai doan tdng gid I8n trong lich st cho thay chi sé
VN-Index dang tiém cdn véi muc bién d6 dién hinh.

Thdng 1/2026, chi s6 VN-Index va VN30 déng clfa véi cdy nén thdng rut réu tai khdng
cu manh 1920 diém. Yéu t6 ddng luu y la khi gid vugt mic dinh dat dudc héi thdng
10/2025 véi khéi lugng giao dich 18n bat thudng. Gid c¢é ddu hiéu can vé bién do tdng,
cé thé day la nd luc day gid bdn trén su Fomo cla thi trudng, nhét la déi vdi c6 phiéu
vén héa I18n dad trdi qua giai doan téng gid dai.

Thanh khodn thi trudng suy yéu dan cé thé gdy rdi ro d6i véi nhém c¢6 phiéu vén hdéa
I6n. C6 phiéu 16n dan dét thi trudng dang di vao giai doan diéu chinh, xen ké& cdc cdc
phién phuc héi yéu. Phan khuc c6 phiéu Midcap va Small Cap tdng trd lai khd nhanh.
Do dé cd thé thi trudng chung di vao giai doan chiing lai di ngang bién dé réng.

Vi ddnh gid téng quan trén, chidng t6i khdo sdt cdc xu hudng bén ngdn han va trung

han trén cg sé clia xu hudng dai han téng nhu sau:

Pdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu hudng trung han: Trén biéu d6 trung han, chi s6 VN-Index va VN30 da gilf cdu tric

dinh — ddy cao dan. Tuy nhién déng lugng téing gid suy yéu, biéu hién bdng su phan ky
gilta gid va khéi lugng, trong khi thanh khodn giao dich giam ddng ké. Trong khi dd, vi
thé cua gid dang di chuyén xdm pham vung dinh thdng 10/2025.

Dong tién trung han thodt dan ra khéi thi trudng, phdn 18p c6 phiéu dén dét di vao xu
thé diéu chinh. Néu gilr dugc moéc ho trg 1740 - 1700 diém, ¢ thé ky vong VN-Index di
ngang trong vung gid 1920 - 1700 diém.

H6 trg clia xu hudng tdng trung han dudc thiét I1&p tai ngudng 1606-1586 diém.
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Xu hudng ngdn han: Xu hudng ngdn han cta VN-Index sé vén déng trong xu thé

trung han ky vong di ngang bién d6 200 diém. Hién tai, trong ngén han, VN-Index
dang diéu chinh trén bi€u d6 Daily vdi vi thé cta gid n&dm dudi dusng MA10 ngay,
cdc dudng trung binh trugt giao cét xuéng. Chi s6 MACD cho thdy xu hudng ngdn
han cda thi trudng cé thé di chuyén vé hé trg cla trung han quanh méc 1740 +/-
diém, trudc khi cé su hoi phuc vé khdng cu 1850 diém.

Trong xu thé cua thi trudng chung diéu chinh, gid gidm vdi khéi lugng va thanh
khodn chua du I6n dé cé thé tao ra hodng loan, sé van cé nhiing nhém cé phiéu gilr
dugc xu hudng tdng chi dao nhu Dau khi, BBS KCN, Bdn &, Thuc phdm, Xudt
khdu...

H6 trg cla xu hudng téing ngdn han: 1750-1700 diém.

Két lu@n: Chi s6 VN-index dang trong qud trinh diéu chinh ngdn han, trong thé cta
trung han suy yéu chuyén sang trang thdi di ngang. Dong tién yéu so vdi giai doan
trudc thdng 8/2025. Bgt diéu chinh dudc ddnh gid 1 can thiét va lanh manh hudng
dén sy luén chuyén cia dong tién dinh hudng nhém nganh.

Vi du bdo xu hudng cla giai doan tdi, chdng t6i dua ra muc hé trg - khdng cu nhu

sau:

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khéngcy 1: 1.920- 1.976 * H6trg 1: 1.700- 1.740

* Khédngcy 2:2.084-2.180 « HO6trg 2: 1.586 - 1.606

« H&1trg 3: 1.486 - 1.530

Cdc yéu t6 vi md:

S6 liéu vi md thdng 1 van thé hién sidc bt manh mé caa kinh té Viét Nam véi chi s6 PMI
m3 rong thdng th 7 lién ti€p, lugng khdch quéc té dén Viét Nam dat mdc ky luc, ludng
vén FDI dat ky luc 5 ndm qua, chi s6 s&n xudt cdng nghiép IIP tdng trudng tich cuc (sau
khi dd loqi bd yéu t6 mua vu I ky nghi Tét ndm ngodi), xuét khdu ti€p tuc gitr da tdng

trudng 2 con s6, lam phdt 6 muc thap...

Dau ndm dudng lich 1& thai diém cdc DNNY cong b6 KQKD cd ndm 2025. Liy ké ndm
2025, cd 2 nhém Tai chinh va Phi tai chinh déu thé hién tich cuc, tdng lan lugt 25,8% va
43,9% svck, trong dé cdc nganh von héa I6n nhu Bét déng san (+86,7%), Ngdn hang
(+19,2%), Thuc phdm (+23%), Dau khi (+97,7% svck)... ghi nhdn muc tdng trudng tich

cuc.

Chinh phu tich cuc trién khai cdc gidi phdp thdc day tdng trudng, phdn ddu tdng trudng
GDP quy | ndm 2026 dat khodang 8%, ca ndm dat tir 10% trd 1én. Nghi dinh 20 vé phdt
trién kinh té tu nhan, trién khai thi diém thi trudng tai san ma hdéa, cdc du dn dau tu cdng
ti€p tuc dugc ddy manh gidi ngdn... Bdc biét, Théng tu 08/2026/TT-BTC dudc ban hanh
tao ra khung phdp ly linh hoat han cho nha dau tu nudc ngodi, hudng téi tiéu chudn quéc
té nhém ddp Ung yéu cau néng hang thi trudng theo chudén clda cdc t6 chiic xép hang

qudc té, s@n saing cho ky Ra sodt néing hang cda FTSE trong thdng 3 tdi.

Tuy nhién, nhitng khé khdn bét déu xudt hién trén thi trudng tai chinh — tién té. Ldi sudt
lién ngdn hang bat tdng [én vung cao nhat lich sif do dp luc thanh khodn, trong khi gid
vang bién ddng manh theo cd hai chiéu. Ldi sudt huy dong cling nhich tdng tai nhiéu
ngdn hang, khién Igi sudt trdi phi€u chinh phd bét tdng trong khi 1@i sudt cho vay mua

nhd tai mét s6 ngdn hang 1én dudc diéu chinh téing ddng ké.
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Cdc yéu té vi mo:

K&t hgp vdéi cdc dién bién lién quan dén NHTW MY va Nhét Ban dd dé cdp & trén,
dong tién ndi chung dd bi tdc ddng ddng ké khién thi trudng gidm diém va thanh
khodn thu hep. Md&c du KQKD todan thi trudng Ia tich cuc, dong tién trd nén rat chon
loc var phéin héa. Chung t6i cho rdng diéu nay van sé tiép tuc trong thdng 2, ddc biét
khi ddy l& thdng cé ky nghi Tét khién nhu cau tién mdt cho thanh todn tdng 1én va
tédm ly nghi ngai, gidm vay ky quy. Md&c du vdy, cdc gidi phdp hé trg thanh khodan caa
NHNN cling da gitip 6n dinh thi trudng tién t&, cai thién dong tién ndi. Dong thdi, trién
vong thi trudng Viét Nam sé tiép tuc vugt qua ky Ra sodt thdng 3 clia FTSE dé chinh
thiic dudc ndng hang Ién thi trudng mdi nGi trong thdng 9/2026 sé gilp thu hdt thém

dong vén ngoai.

Vé mdt dinh gid, P/E cda VN-Index cho 4 quy gén nhat dd gidm tU mic 16,6x ngay
8/1/2026, xuéng con 14,23x ngay 9/2/2026, thdp han muc 2 1an d6 léch chudn cla
VN-Index trong 3 ndm qua tai mic 15,8x. Dt diéu chinh vira qua da khién nhém c6
phi€u vén héa nho trd nén ré hon tusng déi vdi P/E binh quén 11,0x, so v&i nhdm vén
héa 16n VN30 cé P/E 14,32x v nhédm midcap vdi chi s6 VNMID c6 P/E 14,38x.

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 2/2026:

Cdn cd vao cdc yéu t6 dé chp phia trén, ching téi dé xudt 2 kich bdn nhu sau:

> Kich bén 1 - xdc suét cao:

Thi trudng di chuyén xudng va gitr moéc hé trg 1740 diém vdi khéi lugng tdng trd lai cé

thé la tin hiéu xdc nhdn ddy ngdn han.

Thi trudng ky vong héi phuc theo cdc méc, Ién dén 1850-1870 diém.

» Kich bdan 2:

Trong trudng hdp chi sé khong gilt dudc hé trg 1740 diém (ddng nén tudn), thi trudng
cé thé diéu chinh vé méc Hb trg 2 quanh 1600 diém, tudng Ung muc chiét khdu trén
15%. Kich ban diéu chinh sé kéo dai han vé mdt thdi gian, cé thé tdc dong tiéu cuc
dén da tdng cda nhém cb phiéu dang gilr dugc xu hudng téng va nhdm cé phiéu dang

xdy dung ddy dai han.
> Khuyén nghi:

Chung t6i dé xudt phudng dn xdc sudt cao la thi trudng diéu chinh ngdn han trong thé
cla trung han di ngang. Ching téi dé xudt nha dau tu tdng lugng tién & cd phiéu chd
mua khi thi trudng xdc nhan kich ban 1.

Quan tri 1Gi déi véi c6 phiéu dang duy tri trung han tdng.

Giao dich ngdn han: Uu tién mua ¢8 phiéu cé yéu t6 déng pha ngdn han - trung han

tdng. Phudng édn mua sdm bdn sém khi bat ddy.

Cdc nhédm c6 phi€u ddng chu v:

« Dong c6 phiéu gilt dugc tiéu chi Dai han dang 8 pha tdng bao gém: Dau khi, Bdo
hiém, BBS KCN, Thuc ph&m, Bdn Ié...

« Nhém c8 phi€u c6 vén nha nudc chiém uu thé, hoat ddng trong linh vuc then chét.
¢ Nhom c8 phiéu xudt khéu tich cuc: Dét may, Thay san, Cdng bién...

Danh muc c6 phiéu khuyén nghi clia ABS trong thdng 2/2026 dudc trinh bay & phan

sau cla bdo cdo nay.
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VNINDEX - 1W = 0182410 H1827 .91 L1777.85 C1813.40 -15.64 (-0.86%)
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VNINDEX - 1W = 0182410 H1827.91 L1777.85 C1813.40 —15.64 (-0 86%)

Volume SMAS 18058 1956.8(

VNINDEX 1813.4(
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o My: Lam phdt ha nhiét, sdn xuéat ti€p tuc maé réng nhiéu thdng lién tiép

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

PMI ti€p tuc duy tri mé réng 6 thdng lién tuc

60
55

5

40 IHHHHHHH
SRR ©
ﬁ,@, &

™ ™
> o o o o
'9 '19 6@9 ,\'»Q D '19
S NN

o

H
(]

QY QY QY O
’\« ’\/ A A A

Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI sé&n xudt clta Hoa Ky do S&P Global céng bd
dat mdc 51,9 trong thdng 1, gan nhu khéng thay déi so vdi
muc 51,8 cia thdng 12 va phu hgp véi ky vong cla thi
trusng la 52, ddnh déu mdc téng trudng yéu thd 2 trong
vong 6 thdng vira qua.

Mdc du tiép tuc tdng nhung chi s6 cho thdy su cdi thién vé
diéu kién kinh doanh vén con yéu, khi tdng trudng viéc lam
ché&m lgi xuéng muc thdp nhat trong sdu thdng qua. Diém
sdng la téng trudng san lugng da téng téc 1én mdc manh
nhat ké tir thdng 8/2025, trong khi cdc don dgt hang mdi
dd phuc hoéi sau khi gidm vao thdng 12. Thgi gian giao
hang cla nha cung cdp kéo dai hon, nhung van duy tri &
muc do vua phdi. Lugng hang tén kho nhin chung khéng
thay déi so véi thdng trudc.

Lam phdt van dai ddng
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Ngudn: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) ctia Hoa Ky trong thdng 12 téing
2,7% svck va 0,3% sv thdng trudc, khdp véi muc cdc
chuyén gia du bdo. Trong khi, chi s6 CPI I6i tdng 2,6%
svck va 0,2% sv thdng trudc, déu thédp hon 0,1% so vdi ky
vong cla thi trudng. Gid nha tdng 3,2% svck |G nguyén
nhén chinh dan dén su dai déng cla lam phdat.

PCE, thudc do lam phdt dudc Fed ua chudng, tdng 2.8%
svck trong thdng 11, cao hon midc 2,7% thdng trudc va
khdp du bdo cua cdc nha kinh té. Chi s6 PCE 16i tdng 2,8%
svck, tdng nhe so véi muc 2,7% cla thdng trudc.

S6 liéu cho thdy CPI dang tién dan vé mudc muc tiéu 2%
nhung van dang & muic cao, ¢ thé khién FED tri hodn viéc

giam |@i sudt trong thai gian téi.

Sé6 liéu viéc lam bi hodn céng bé
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Nguén: Investing, ABS Research

Vao ngay 2/2, Cuc Théng ké Lao déng Hoa Ky xdc
nhén sé khong céng bé bdo cdo viéc lam thdng
1/2026 do chiu anh hudng tlr viéc chinh pha lién bang
déng clia moét phan. Bdo cdo sé dugc xdc dinh thdi
gian céng bd sau khi chinh pht va ngdn sdch hoat
dong trd lai.

Chinh pha lién bang déng clia mét phan vao cubi
thdng 1 trong béi canh chua dat dudc thda thudn
ngdn sdch. M6t trong nhitng nguyén nhan chinh dén
dén bat dong quan diém & véin dé tai trg cho B6 An
ninh Noi Dia khi ma nhitng cdng thdng lién quan dén
nhiing bién phdt ngdn chdén di cu bat hdp phdp. Tuy
nhién, gidi quan chidc My cho rdng van dé déng clta
nay sé dudc sém gidi quyét va khéng dién ra dai nhu
dgt déng clra gan nhat.
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DXY cé muc gidm mang nhdt trong 7 thdng qua
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Nguén: Investing, ABS Research
DXY gidm han 2% trong thdng 1, mdc gidm manh nhat ké tir 6/2025, do cdng thdng dia

chinh tri leo thang tai Greenland v& nhitng dén dodn xung quanh viéc My sé& cé thé can
thiép dé mua déng Yén nhdm hé trg déng noi té Nhét Ban, dd dnh hudng tiéu cuc dén niém
tin cla nha dau tu vao dong tién du trli. Tuy nhién, chi sé bdt dau hdi phuc vao cudi thdng
1 khi Téng théng Donald Trump chinh thic dé cir Kevin Warsh k& nhiém Jerome Powell Iam
Chu tich Fed, ngudi dudc cho | ¢6 quan diém “diéu hdu”, ting ho viéc giam Idi sudt nhung

véi quan diém thén trong han.

Sau cubc hop kéo dai 2 ngdy vao cudi thdng 1, Fed dd quyét dinh gilt nguyén 1di sudt cd
bdn & mdc 3,5% - 3,75% sau 3 1an cdt gidm 1@i sudt lién tuc vaio ndm 2025. Fed nhén dinh
nén kinh t€ My van dang tdng trudng viing chéc trong béi cénh thi trudng lao dong dang
6n dinh du s6 lugng viéc lam tao ra méi thdng con thap, cho thdy Fed khong con lo ngai vé
su suy gidm nhanh chéng cua thi trudng lao déng. Fed cling nhdn manh sé dua vao dir liéu
kinh té trudc khi cé thém bat ky diéu chinh ndo vé IGi sudt. Thi trudng dang du dodn it nhat
dén thdng 6/2026, Fed mdi c6 kha néing ha I@i sudt va téng mic ha clia 2026 la 50 bps.

Lgi sudt TPCP My 10 ndm tdng nhe 7bps trong thdng 1 (Bdn vi : %)
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Nguén: Investing, ABS Research
« Trdi ngudc véi DXY, Igi suat TPCP My 10 tdng trong thdng 1 va déng clia quanh
muc 4,27 vao ngdy cudi cung cla thdng trong béi cdnh Téng théng Donald Trump
dé cu cuu Théng déc Fed Kevin Warsh lam Cha tich Cuc Du trif Lién bang tiép
theo.

+ Theo s6 liéu cong b6 ngay 29/01 bdi Cuc Phan tich Kinh té va Cuc Théng ké Dan
s6 cia My, sau khi dat mdc rat thdp vao 10, thdm hut thuong mai d& t&dng manh
94.6% sv thdng trudc, |én 56.8 ty USD vao thdng 11. Bdy cling Id muc tdng theo ty
|é phan trdm 18n nhat ké tU thdng 3/1992, vudt xa du bdo 40.5 ty USD cla cdc nha
kinh té&, bat ché@p nhitng nd luc cda Téng théng Trump trong viéc dp thué quan dé
gidm tinh trang mat cén b&ng thudng mai. Cdn cdn thusng mai sut gidm manh cé
thé lam suy yéu trién vong tdéing trudng GDP quy 4/2025, vén dd déng gdp tich cuc
v&io quy 2 va quy 3. Nhiéu ngén hang tai Phé Wall dua ra du bdo thén trong hon
véi muc GDP quy 4 chi quanh muc dudi 3%.

13



e Trung Qudc: CPI dan hoéi phuc trong khi nganh sdn xudt con nhiéu khé khdn
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CPI thdng 12 Ién muc cao nhat trong nhiéu thdng
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Nguén: Investing, ABS Research

« Trong thdng 12/2025, CPI cta Trung Quéc tdng 0,8% svck, cao hon mdc téng 0,7% vao -«

thdng 11 va khdp vdi du bdo cua cdc chuyén gia kinh t€, ddy ciling & mic cao nhat trong
34 thdng qua. Déng luc chinh tdi tir gid thuc phdm tdng manh mé, ddc biét la rau tusi va
thit bo, tdng lan lugt 18,2% va 6,9% trong boi cdnh cao diém mua sdm cudi ndm va cdc
chinh sdch cda chinh phd nhdm thuc ddy tiéu dung dén phdt tédc dung. Tuy nhién, tinh
chung c& ndm 2025, CPI Trung Quéc gan nhu di ngang, cling ld muc thdp nhat trong 16

ndm qua, kém xa muc tiéu tdng trudng 2% ma cdc nha hoach dinh chinh sédch ddt ra.

Chi s6 gid sén xudt (PPI) gidm 1,9%, ti€p tuc duy tri tinh trang gidm phdt trong han ba
ndm qua du dd gidm nhe so véi muc gidm 2,2% trong thdng 11. Tinh chung cd ndm 2025,
PPI dd gidm 2,6% do du thifa ndng luc san xuét va tdm ly thdn trong clia ngudi tiéu dung.
Trung Quéc da dat muc tdng trudng khodng 5% nhu muc tiéu dé ra nhd cée chinh sdch ho
trg va hoat déng xudt khdu dugc duy tri. Ching t6i ky vong sang 2026, chinh pha Trung
Qudc sé ti€p tuc trién khai thém nhiéu cdc goi hd trg nhdm duy tri da tdng trudng nhu
2025.

Nganh sén xudt con gép nhiéu khé khén
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI sé&n xudt cta Trung Qudc sut gidm xudng muc 49,3 trong thdng 1/2025, thap
han du bdo cda thi trudng la 50, cho thdy su thu hep sdn xudt ngay trong thdng dau ndm
do diéu kién kinh doanh suy gidm va& tém ly thdn trong cla cdc nha sén xudt. Hau hét
cdc chi s6 phu déu suy yéu so vdi thdng trudc. Bon ddt hang mdi gidm trd lai (49,2 so vdi
50,8 trong thdng trudc), cung vdéi su cham lai trong tdng trudng sdan lugng (50,6 so vdai
51,7). Doanh s6 bdn hang ra nudc ngodi ti€p tuc suy yéu (47,8 so vdéi 49,0), trong khi
niém tin kinh doanh da@ gidm xu6éng mdc thdp nhat trong sdu thdng (52,6 so vdéi 55,5).

Chi s6 PMI Caixin tdng 1én 50,3 tU muc 50,1 trong thdng 11, phu hgp vdéi dy bdo cta céc
nha phén tich va ddnh ddu muc cao nhét ké tif thdng 10. Tdng trudng sén lugng 1én muc
cao nhét trong ba thdng, trong khi sé lugng don d&t hang mdi tdng thdng thd tdm lién
ti€p. Lugng don ddt hang tdng va nhu cau sén xudt gia tédng da khién cdc nha sén xudt
phdi tdng s6 lugng nhan vién lan dau tién sau ba thdng. Niém tin kinh doanh tiép tuc duy
tri tich cuc nhung lo ngai vé dp luc chi phi da@ dédy muc tich cuc xuéng muc thdp nhét
trong 9 thdng.
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o Lam phdt tai Eurozone dudi muc muc tiéu
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Lam phdt cta Eurozone gidm sau
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Nguén: Investing, ABS Research
Trong thdng 1/2026, lam phdt hang ndm tai khu vuc déng euro (Eurozone) dd ha nhiét
xuéng muc 1,7%, thdp han so véi muc lam phdt thdng 12 1a 2% va khdp véi du bdo cla
cdc chuyén gia. Nguyén nhdn chinh khién lam phdt tdng la do chi phi ndng lugng sut
gidm manh (gidm 4,1% so vdi muc gidm 1,9%) va déng euro manh hon da gidp kiém
ché su téng gid cha hang tiéu dung. K&t qud trén cho thdy lam phdt cé thé thap hon
muc du bdo clia ECB nhung chua dd dé ECB thay d6i quan diém gilf nguyén Idi sudt
trong thdi gian téi. Thi trudng hién dang du bdo ECB sé cdt gidm Idi sudt vao cubi ndm

2026.

Vao thdng 12/2025, CPI cia Vudng quéc Anh tdng 3,4% svck, cao hon muc véi 3,2%
trong thdng 11 va du bdo & 3,4%. Nguyén nhén chinh dan dén lam phdt tdng manh
hon du dodn téi tir gid thudc 14, rudu, phudng tién giao thdng tdng cao. Sy gia tdng nay
du kién chi la tam th&i nhung ¢ thé lam can trd nhiing nd luc ctia BOE nhdm dua lam
phdt vé muc tiéu 2%. Theo du bdo cla gidi phan tich, ECB sé ti€p tuc gilt nguyén |di

sudt trong thdi gian tdi, con BOE cé thé chi gidm 1di suét thém 1-2 1an trong ném 2026.

San xuét tai Anh héi phuc manh mé

54
~ I N

48

46

44

42

40
AU TS A RS . A @ TR o T o R o Ry Wo R Mo T Vo R Vo R Wo R Mo T Ko B o B (o)
NN NN NN NNy oSN oo
O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o
agagagadagaaaagaaaaaaaaagaaaaaagad
— N OO < O O N 0O 0O O 4 N dJ N MO JF O O N 0 0 O 4 N o
O O O O O O O O O «d «+«d «+4 O O O O O O O O O « +#A «+ O

e PM| AN XUAL EU e PMI san xuéit Anh PMI 50

Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI nganh san xudt cta Eurozone trong thdng 1/2026 tdng 1én 49,5 tUr muc I 48,8
trong thdng 12. gan nhu tudng dudng vdi ky vong cla thi trusng l& 49,4. Tuy cé su cdi
thién, chi s6 van dang dudi m6c 50 thdng thid ba lién tiép, cho thdy su suy thodi & muc
nhe. Baon ddt hang mdi gidm thdng thd ba lién tiép, trong khi san lugng quay trd lai tdng
trudng sau khi ghi nhén muc gidm vao thdng 12. Xét theo cdc quéc gia, diéu kién san xudt
dudc cdi thién & Hy Lap, Phdp va Ha Lan, nhung tiép tuc xdu di 8 Buc, Y, Tay Ban Nha va
Ao. Cdc doanh nghiép tham gia khdo sdt tiép tuc lac quan vé trién vong ndm 2026 vdi ky
vong dat muc cao nhét ké tir thdng 2 ndm 2022.

Trong thdng 1/2026, chi s6 PMI ngainh san xudt cla Vuong quéc Anh dd téing 1én 51,8 tU
muc 50,6 cla thdng trudc, cao hon muc so bd I 51,6, cho thdy nganh san xudt ma réng
vdi t6c d6 nhanh nhat ké tur thdng 8/2024. Bdng chu y la sén lugng sdn xudt téng thdng
thir tu lién ti€p vd toc do tdng trudng nhanh nhat ké tir thdng 9/2024, dugc hé trg bdi nhu
cau xudt khdu manh mé. Bon ddt hang mdi tdng vdéi téc d6 nhanh nhdt trong gan bén

ndm va ty |é viéc lam tiép tuc gidm, mdc du vdi téc d6 chém han thdng trudc.
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o Ngdanh sdn xudt cdi thién én tudng
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Nganh sén xudt mé réng 7 thdng lién ti€p
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

Chi s6 Nha Qudn tri Mua hang (PMI) nganh sdn xudt tai Viét Nam dat 52,5 diém, giam
nhe so vdi 53 diém cla thdng 12 nhung van cao han nhiéu ngudng 50 diém, ddnh déu 7
thdng lién ti€p nganh san xudt tdng trudng ké tir gitta ndm 2025. S6 liéu chi tiét cho
thay sdn lugng, don d&t hang mdi va viéc lam déu cdi thién. Trong dd, san lugng mé
rong manh han so vdi thdng trudc nhd nhu cau thi trudng khd quan. Tdng truéng don
hang xudt khéu cling ghi nhan tin hiéu tich cuc du mudc tdng chua 1én, gidp ciing c6 da
md réng sén xudt trong boi cdnh thi trudng toan cau con nhiéu bién dong. Viéc lam da
téing thdng thu tu lién tiép va dat téc d6 tao viéc [am nhanh nhat ké tir thdng 6/2024.
Niém tin kinh doanh cda cdc doanh nghiép san xudt dat miic cao nhdt trong 22 thdng,
phdn dnh ky vong tich cuc vao trién vong san xudt trong ndm 2026.

Chi s6 san xudat céng nghiép (IIP) thdng 1/2026 bat tdng manh 21,5% svck do thdng
1/2025 la tét Nguyén ddn va sé ludgng don hang dudce cdi thién. Trong mdc tdng chung
nay, déng luc dan dét chu dao ti€p tuc tdi tir nganh ché bién, ché tao vdi mic téng
23,6% (cung ki 2025 téing 0,47%). So vdi thdng trudc, chi sé chi s6 giam 0,2%.

Théng ké tdng trudng sdn xudt cdng nghiép theo nganh cédp Il (T1/2026)

EYOY mMOM

Slfa chifa, bdo dudng va Idp ddt mdy méc VO... pu—
San xudt sén phdm tir khodng phi kim logi khdc
San xudt xe c6 dong co
Sdan xuét kim loai
San xudt hod chét va san phdm hod chat
San xudt gidy va san phdm tlr gidy
In, sao chép ban ghi céc loai
Thodt nudc va x{ ly nudc thai
San xudt dé uéng
Sdn xudt san phdm ti cao su va plastic
San xudt sén phdm thudc ld
San xudt trang phuc
Khai khodng khéc
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«  Xuét - nhép khéu: Téng kim ngach xudt, nhép khdu hang héa thdng 1/2026, udc dat

88,16 ty USD, tdng manh +39% svck do c¢é nhiéu ngay lam viéc hon trong ndm nay
(thdng 1/2025 c6 ky nghi Tét). So vdi thdng trudc, téng kim ngach gidm 0,6%.

Kim ngach xudt khdu so bd dat 43,19 ty USD, gidm 2,0% so vdi thdng trudc nhung
tdng 29,7% svck. Trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 9,51 ty USD, gidm 1,3%
svck; khu vuc cé von dau tu nudc ngoadi (ké cé dau tho) dat 33,68 ty dong, tdng 42,2%
svck. Nhép khdu hang héa sd bd dat 44,97 ty USD, tdng 0,6% so vdi thdng trudc va
tdng 49,2% svck.

MY & thi trudng xudt khéu I6n nhét cta Viét Nam vdi kim ngach dat 13,9 ty USD. Trung
Qudc la thi trudng nhép khéu I6n nhat cda Viét Nam véi kim ngach dat 19,0 ty USD.
Xuét siéu sang Hoa Ky dat 12,0 ty USD, tdng 28,6% svck, trong khi nhdp siéu tir Trung
Québc ghinhdn 12,7 ty USD, tdng 52,1% svck.

Nhap siéu 1,78 ty USD trong thdng 1/2026 (bvt: Ty USD, %YoY)
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Véi két qud trén, cdn céin thuong mai thdng 1 nhép siéu 1,78 ty USD (cung ky ndm
trudc xudt siéu 3,17 ty USD). Trong d6, khu vuc FDI xudt siéu 1,62 ty USD, khu vuc
kinh té€ trong nudc nhap siéu 3,4 ty USD

VE cd cdu xudt khdu, nhém hang cdng nghiép ché bién chiém chd yéu dat 38,43 ty
USD, chiém 89,0% kim ngach xudt khéu. V& cd cdu nhép khau, chi yéu la cdc nhém
hang tu liéu sén xudt chiém dén 94,0%. Trong dé nhém hang mdy méc thiét bi,
dung cu phu tung chiém 56,1%.

Cdn cén thdm hut dadu ndm phdn dnh yéu t6 mua vu khi cdc doanh nghiép téng
cudng nhdp khédu nhdm déy manh sdn xudt chudn bi cho dip Tét Nguyén ddn. Néu
dién bién nhdp siéu nay tiép tuc duy tri sang cdc thdng tiép theo cé thé gdy dp luc
lén ty gid cling nhu thanh khodn ngoai té. Bén canh d6, déng luc xudt khau chinh

van dén tif cdc doanh FDI trong khi doanh nghiép ndi dia con gdp nhiéu khé khan.

Nhép khau tdng manh thdng dau nédm (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Nguén: GSO, ABS Research
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>Dong von FDI gidi ngan khda quan )ABS

Trong thdng 1/2026, t6ng v6n dau tu tryc tiép nudc ngodi (FDI) ddng ky vao Viét Nam dat 2,58 ty USD, giam 40,6% svck. Nguyén nhdn chinh cho su sut gidm manh l& do dau ndm

2025 c6 moét s6 du dn 1én diéu chinh tdng von dét bién dan dé€n mdc nén cao. Tuy nhién, FDI dd gidi ngén khodng 1,68 ty USD, téng 11,3% svck va & con s6 cao nhdt trong vong 5 ndm
qua, cho thdy cdc nha dau tu nudc ngodi tiép tuc trién khai vai ma réng hoat déng san xudt kinh doanh tai Viét Nam.

V& nhém nganh, ngainh cdng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc 1a diém dén thu hit cdc nha dau tu nudc ngodi véi sé vén déng ky mdi dat 1,39 ty USD, chiém 76,3% téng von ddng ky
cdp mdi. Tiép theo Ia hoat déng kinh doanh bat dong san (110,2 triéu USD).

Xét vé qubc gia, Singapore tiép tuc dan dau vé vén dau tu mdi véi 906 triéu USD, chiém 60,9% v6n ddng ky cdp mdi. Tiép theo la Trung Qudc vdi 169,6 triéu USD (11,4%), Nhat Bén
140,8 triéu USD (9,5%), Hoa Ky 85,5 triéu USD (5,7%).

Tuy dong vén FDI ddng ki cdp mdi trong thdng 1 sut gidm manh, nhung ching t6i cho réing chua ddng lo ngai khi FDI thuc hién va sé du dn cdp mdi van tdng trudng 6n dinh, cho thay
niém tin cta khu vyc dau tu nudc ngodi vaio mdi trudng kinh doanh va trién vong kinh té cda Viét Nam. Trong thdng 1, Chinh phd dd ban hanh Nghi dinh 20/2026/NB-CP vé cd ché ddc
biét phdt trién kinh té€ tu nhén va cung vdi viéc chudn bi mét Nghi quyét chuyén dé thic ddy kinh té cé von dau tu nudc ngodi, vdéi trong tém gia tdng ty trong & cdc linh vuc cdng nghé

cao, cbng nghiép xanh, ndng lugng tdi tao. V4i quyét tdm manh mé tur chinh pha, ABS ky vong Viét Nam cé kha ndng dat mdc gidi ngdn FDI ky luc va bén vitng han trong ndm 2026.

Co cdu téng vén déng ki ddu tu nudc Cg cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngodi Vén dau tu truc tiép nudc ngodi (Bvt: Ty USD)
ngodi theo déi tdc
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35,000
2,500
30,000

- 25,000 2,000
@ = V8n ddng ky cép mdi % = Singapore
= Trung Quéc 20,000 1,500
~ o P 0/
L] V?n ddng ky tdng 9:50% = Nhat Bdn 15,000 1,000
thém £0.90% « Hoa Ky 10,000
7 ~ e 2 * °
= Gép vén, mua cb phén 11.40% 5,000 o0
|

Cdc déi tdc khac

a1

0 0
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m \/Gn d&ng ky V8N thyc hién e SE dy dn cdp mdi - phdi
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® Lam phdt tdng nhe trudc Tét Nguyén Bdn
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) cla Viét Nam trong thdng 1/2026 dd tdng 0,05% so Vdi
thdng trudc va tdng 2,53% svck chid yéu do vat liéu xdy dung va thuc phdm tdng trong
b&i canh chudn bi cho Tét Nguyén ddn dang dén gan.

Trong muc tdng 0,05% cla CPI thdng 1/2026 so vdi thdng trudc, nhédm nha 8, chat dét
va vat liéu xdy dung tdng manh nhat, 0,70% vdi gid gas tdng téi 4,29% do bién déng tu
thi trudng thé gidi. D6 uéng va thuée 1d tdng 0,58% do nhu cdu biéu téing dip Tét tdng
cao.

J chiéu ngugc lai, nhém giao thdng gidm manh nhdt véi 2,32%, do gid xdng gidm
5,34% va dau diezen gidm 3,23% sau cdc dgt diéu chinh.

Bat chdp viéc nhu cau téing cao trudc dip Tét Nguyén Ddn chi sé CPI chi ghi nhdn muic
tdng nhe va cdch xa muc tiéu 4,5% do Quéc héi dé ra, cho thdy con nhiéu du dia kiém
sodt lam phdt. Bdng chi y, Téng cuc théng ké da thay déi quyén s6 trong phudng phdp
tinh CPI vdi trong tdm la néing ty trong nhém nha 8, dién, nudc, chat dét va vét liéu xdy

dung 1én 22,7% (muc tdng manh nhdat) va hang dn va dich vu &n uéng [én mdc 35,82%,

nhdm phdn dnh sdt hon lam phdt trong nén kinh té.

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

-0.4% 01-2025

1.2%

0.8%

0.4%

0.0%

s CP| (MoM) - trdi

CPI va lam phdt cd bdn cdc thdng

03-2025

05-2025

07-2025

——CPI (YoY)

09-2025

11-2025

01-2026 1.0%

Lam phdt ca bén (YoY)

4.0%
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Gid hdng héa tiéu dung 01-2025 02-2025 03-2025 04-2025 05-2025 0D6-2025 0O7F-2025 O0B-2025 09-2025 10-2025 11-2025 12-2025 01-2026 Ly k&
CPI [Yo¥Y) 3.63% 2.91% 3.13% 3.12% 3.24% 3.67% 3.19% 3.24% 3.38% 3.25% 3.6B8% 3.48% 2.53% 2.53%
Hiamg dnwa dich wu dn udng A4.42% 3.10% 3.83% 4.09% 3.72% 3.01% 2.92% 2.58% 2.06% 2.09% 3.29% 4. 20% 3.64% 3.64%
Lucng thuc 3.11% 1.10% 0.68% 0.66% 0.7 4% 0.38% 0.24% 0.06% 0.7 2% 1.46% 1.49% 1.20% 1.22% 1.22%
Thute phdm 4.83% 3.21% 4.54% 4.91% 4.25% 3.16% 2.99% 2.51% 1.93% 1.96% 3.85% 5.18% 4. 26% 4. 26%
An udng ngodi gia dinh 3.98% 3.68% 3.45% 3.57% 3.71% 3.76% 3.90% 3.84% 3.57% 3.96% 4.05% 4. 21% 4.31% 4.31%
B wuBng win thudc 14 2.72% 2.02% 2.05% 2.07% 2.07% 2.10% 2.24% 2.25% 2.35% 2.36% 2.20% 2.05% 1.95% 1.95%
Moy mbc wa gidy dép 1.32% 1.05% 1.16% 1.09% 1.14% 1.35% 1.37% 1.49% 1.41% 1.50% 1.41% 1.33% 1.21% 1.21%
Nhi & vy WLAD 4.95% H.O7% 5.30% B.73% G6.10% 7.23% 7.07% G6.99% 5.87% 6.7 6% 5.7 3% B.23% 5.60% 5.60%
Thiét bi v 46 ding gia dinh 1.66% 1.45% 1.58% 1.57% 1.64% 1.68% 1.71% 1.73% 1.69% 1.69% 1.78% 1.77% 1.71% 1.71%
Thube wis dich vu y té 14.14% 14.47% 14.59% 13.56% 13.58% 12.92% 12.81% 12.64% 12.62% 12.63% 12.65% 10.27% 0.92% 0.92%
Gico théng 0.36% 2.74% 4.07 % 5.89% B.6GE% 1.87% 3.74% 1.92% 1.46% 0.02% 1.11% 0.55% 3.76% 3.76%
Buu chinh vién thing 0.69% 0.565% 0.52% 0.50% 0.20% 0.24% 0.38% 0.57% 0.62% 0.54% 0.20% 0.25% 0.28% 0.28%
Gido duc 1.00% 0.56% 0.25% 2. 76% 3.03% 3.068% 3.05% 3.11% 3.24% 3.27% 3.20% 3.06% 3.14% 3.14%
Wan hoda, gidi tri wa du lich 2.48% 1.86% 2.16% 2.14% 2.11% 1.70% 1.76% 1.73% 1.84% 1.81% 1.63% 1.31% 1.11% 1.11%
Erd ding wé dich wu khdc 7.01% G6.36% G6.53% 6.40% G.64% G6.68% 3.00% 2.91% 2.88% 3.06% 3.07% 3.03% 2.94% 2.94%

INYUUIL. UOU, ADD Research
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o Tdng trudng tin dung cao nhdt trong nhirng ndm gan day DABS
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Lgi sudit trdi phiéu chinh pha téing nhe & céc ky han ngén « Tinh dén cubi ndm 2025, du ng tin dung toan hé théong dat khodng 18,58 triéu ty

doéng, tdng 19,01% so vdi cubi ndm 2024, ddy I muc tdng trudng cao nhdt trong

4.5%
4.0% nhitng ndm trd lai day. Sang 2026, NHNN dinh hudng tdng trudng tin dung sé dat
3.5% Ppn 15% va kiém sodt téc dd téing trudng tin dung déi vdi linh vuc bat ddng sén, nhdm
3.0% y
0 hudng dong vén tin dung vao cdc linh vuc san xudt kinh doanh, finh vuc uu tién.
2.5%
2.0% \‘f « MGt bdng 1@i sudt huy dong ti€p tuc nhich 1én vao thdi diém can tét trude dp luc: (i)
9 . ey e N LA A e e
130;0 Nhu céu thanh todn va chi trd tdng cao trudc Tét. Bdc biét day cling la khodng thai
. (0]
3 3 & 3 3 S & & & 3 3 & g g g 8 g g g 3 g g g g 8 gian cdc doanh nghiép phdi thuc hién nghia vu thué. (i), Tin dung tdng nhanh haon
TN O FTHO O R DD AN IO IFTOORNKDOD O 9 N o . .. a .. . ., .
© 00 000000 d-dd0 00000000 dddo0 huy doéng. Ngodai ra, tién gui KBNN bi loai ra trong phudng phdp tinh LDR khién thanh
Lgi sudt TPCP 1 ndm Lgi suéit TPCP & ndm khodn cla cdc ngdn hang trd 1én cdng thdng hon.
=Lgi sudt TPCP 10 n&dm ====Lgi sudit TPCP 15 ndm « Lgi sudt trdi phiéu chinh pha ky han 3 nédm va 5 ndm bat t&ng trong béi cdnh 18 sudt
Nguén: FiinPro, ABS Research lién ngdn hang bat téng va tdm ly than trong cla cdc nha déu tu.

Tdng trudng tin dung ndm 2025 cao nhét trong nhitng ném tré lai day (%
YTD)
20.0%

Ap luc téng Idi sudt huy dong vén con hién hiru
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12.0%
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8.0%
6.0%
4.0% ,
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o Ty gid ha nhiét trong khi gid vang bién déng manh
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Vang bién déng manh trong thdng 1
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Gid vang giao ngay (cbt phdi)

Gid mua vang S)C

Gid bdn vang SJC
Nguén: FiinPro, ABS Research

+ Gid vang dd t&ng manh trong thdng 1 va 1ap ky luc 8 méc 5.608 USD/Ounce vao ngdy
28/1, gitip vang duy tri da tdng thdng thd sdu lién tiép va dat mdc tdng manh nhat ké tur
ndm 1980, dudc thuc day bdi su bat 6n kinh té va dia chinh tri gia téing, cung vdi su suy
yéu kéo dai cla dong dé la My. Tuy nhién, gid vaing dd két thic thdng bdng mét cd rai tu
do han 7% khi nhiing leo thang vé céng théng dia chinh tri chua cé nhiing dién bién mdi
va dp luc chét 18i dién ra manh mé. Bén canh do, Téng théng My Donald Trump d& dé cu
Kevin Warsh cho vi tri chu tich Fed, ngusi dudc cho la cé nhiing quan diém ciing rdn hon
trong viéc ha I&i sudt.

+ Gid vang trong nudc bién ddong cung chiéu vdi gid vang thé gidi khi gid vang SJC dudc
tao dinh vao ngay 29/01 niém yét gid mua vao va bdn ra lan lugt 3 mic 187,8 triéu
doéng/lugng va 190,8 triéu dong/lugng. Chénh léch gid vaing trong nudc va thé gidi dd co
ldc vugt 20 triéu déng/lugng. Trudc tinh hinh trén, chinh phd yéu cau ddy nhanh vén
hanh san giao dich vang trude 10/2, déng thai sén sang cdc bién phdp can thiép dé binh
on thi trudng khi can thiét.

Ty gid mat méc 26.000

27,000

26'500 .Q""'-o...n"oo,...
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25,500 TTII
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24,500
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mn < < < < < < < < < < < < Lo L L n L 0N I v L w n o O O
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Ty gid Bdn (VCB) eeeeee Ty gid lién ngdn hang

Ty gid trung tdm Ty gid Mua (VCB)

Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research

Ty gid duy tri di ngang vao ntfa dau thdng 1 nhung dan ha nhiét. Két thic ngay 5/2, ty gid
USD/VND lién ngdn hang & muc 25.960, tudsng dudng gidm -1,2% sv dau ndm. Nguyén
nhan dan dén ty gid sut gidm la (i) Chi s6 DXY lién tuc sut giam; (ii) L&i sudt lién ngén hang
qua dém duy tri trén muc cao tU dé giip chénh léch Idi suat VND - USD tdng manh; (iii)
Lugng I8n ki€u héi dudc chuyén vé nudc trong giai doan cudi ndm.

L@i sudt lién ngén hang da tdng 1én muc cao nhdét lich s vaio ngay 03/02, dat 17,25%, do
(i), Ap luc chénh léch gitta huy déng va tin dung. (i), Nhu cdu tién mdt gia tdng manh giai
doan can Tét. (iii) Nghia vu ndp thué khién tién tai cdc ngdn hang bi “hut” vé tai khodn
KBNN. L&i suat LNH dan ha nhiét vaio ngay 04/02 sau khi NHNN d& thuc hién nghiép vu
hodn d6i ngoai té ky han (Swap) ky han 21 ngay vdéi cdc TCTD. Song song véi d6, NHNN
cling bam thanh khodan théng qua nghiép vu thi trudng mad (OMO), tir dé khién khéi lugng
OMO dang luu hanh dat mudc ky luc 450 nghin ty déng. Chung t6i cho rdng véi quyét tdm
hé trg thanh khodn cda NHNN va dp luc thanh khodn gidm thi nhiéu khd néng @i sudt sé

vé vung 4,5% - 5,5% vao giai doan sau Tét. 22



s MOt s6 thoéng tin néi bat thdng 1/2026
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09/01/2026

13/01/2026

15/01/2026

20/01/2026

03/02/2026

04/02/2025

Nghi dinh 306/2025/ND-CP sia d6i, b6 sung mot sé diéu cda Nghi dinh
156/2020/NB-CP quy dinh xtr phat vi pham hanh chinh trong linh vuc ching
khodn va thi trudng chiing khodn (dudc sfa déi, b6 sung mot sé diéu theo Nghi
dinh 128/2021/NB-CP) chinh thic cé hiéu luc.

Chinh pht Viét Nam ban hanh Nghi dinh 13/2026/ND-CP sla d6i va diéu chinh
lich cong bé mét sé chi tiéu théng ké quan trong (nhu GDP, CPI) theo hudng sém
han va quy dinh vé qudn ly ngdn quy va thd tuc hanh chinh.

Chinh pha ban hanh Nghi dinh s6 20/2026/ND-CP quy dinh chi tiét va huéng dan
thi hanh moét sé diéu cia Nghi quyét sé 198/2025/QH15 ngday 17/5/2025 cla
Quéc hoi vé moét s6 cd ché, chinh sdch ddc biét phdt trién kinh té tu nhén.

B6 Tai chinh céng b6 cdc tha tuc hanh chinh dé trién khai thuc hién thi diém thi
trudng tai sédn md hda tai Viét Nam theo Nghi quyét s6 05/2025/NQ-CP ngay
09/09/2025 clia Chinh phu.

B6 Tai chinh ban hanh Thong tu 08/2026/TT-BTC, cho phép nha dau tu nudc
ngodi ddt Iénh qua t6 chic dai dién, déng thdi diéu chinh ca ché giao dich khéng
yéu cdu cé tién trudc va quy dinh vé tai khodn cldia céng ty quan ly quy.

Chinh phd vira ban hanh Nghi quyét s6 09/2026/NQ-CP vé viéc tam ngung hiéu
luc v& diéu chinh thsi han dp dung Nghi dinh s6 46/2026/ND-CP ngady
26/01/2026 quy dinh chi tiét thi hanh mét s6 diéu va bién phdp dé té chiic, hudng
dan thi hanh Ludt An todan thuc phdm va Nghi quyét s6 66.13/2026/NQ-CP ngay
27/01/2026 quy dinh vé céng bé, ddng ky san phdm thuc pham.

Nghi dinh tdng tinh rdn de va siét chdt ky cuong hoat déng ching khodn,
nhdm gidm rdi ro, gian 1an va tdng tinh minh bach thi trudng.

Nghi dinh nh&dm cung cdp théng tin kinh t&€ nhanh chéng va kip thai han, déng
thai diéu chinh cdc quy dinh vé quan ly ngdn quy va thd tuc hanh chinh phu
hdp han.

Nghi dinh lam rd diéu kién, thd tuc hudng uu ddi vé thué, dat dai, khoa hoc —
cong nghé va ddao tao nhan luc gidp gidm chi phi tudn thd, cai thién khd ndng
ti€p cén ngudn luc va ndng cao niém tin cla khu vuc tu nhén trong hoat déng
dau tu, sdn xudt — kinh doanh. Nh& d6, doanh nghiép tu nhén, ddc biét la
doanh nghiép nhé va vira va doanh nghiép khdi nghiép sdng tao, cé thém du
dia dé€ md réng quy mé, néng cao ndng luc canh tranh va tham gia séu hon
vao chubi gid tri.

Bady la mét budc quan trong trong gidp thi trudng mad héa cé mét khung
khung phdp ly rd raing va yéu cau doanh nghiép chudn héa hoat dong, tir dé
bdo vé Igi ich nha dau tu.

Théng tu 08/2026/TT-BTC tao ra khung phdp ly linh hoat han cho nha dau tu
nudc ngodi, hudng tdi tiéu chudn qudc té, gép phan: (i), Thu hdt vén ngoai 1én
han vao thi trudng Viét Nam. (ii),Ddp Ung yéu cdu néing hang thi trudng theo
chudn cla cdc t6 chic x€p hang quéc té. (iii), Nang cao tinh én dinh va qudn
tri rdi ro cho thij trudng chiing khodn.

Viéc tam quay lai dp dung Nghi dinh 15/2018/ND-CP sé gidp théng quan
nhanh hon, gidm Un & hang héa, ddc biét l1a nguyén liéu nhap khau cho sén
xudt va thuc phdm tiéu dung. Béng thdi, nghi dinh con gitp doanh nghiép cé
thém thdi gian chudn bi cho Nghi dinh 46 cé hiéu luc trd lai.

Nguén: ABS Research téng hop
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

Dong tién dich chuyén




s Tong quan TTCK thang 01/2026
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* Thi trudng chinh phuc ving dinh mdi 1.918 diém I& muc cao nhét lich sif nhg déng
g6p chinh ti phia nhém c6 phi€éu doanh nghiép nha nudc ngay sau khi Nghi quyét
79-NQ/TW vé phdt trién kinh t&€ nhd nudc dudc Téng Bi thu T6 Lodm ban hanh vao
ngay 06/01/2026. Tuy nhién muic tdng nhanh chéng suy yéu vao cudi thdng do dp
luc chot 16 chiém uu thé, VN-Index déng clfa 6 muc 1.829 diém, tdng +44,55 diém
so V@i thdng trudc tusng dusng +2,5%.

« DGi vdi thi trudng chiing khodn trén thé gidi, sdc xanh ghi nhén lan téa & hau hét
cdc chi s6 trong d6 chi s6 Nikkei ghi nhdn tdng manh nhét +5,9% nhd dién bién
thudn Igi cta ty gid ddc biét Ia déng Yen yéu, ngodi ra su bung né cta nhém cé
phi€u cdng nghé & dau ndm ciling thdc day da téng cha chi s6. Chi s6 SET ciing

cho murc tdng +5,2% trong thdng sau da gidm manh trudc d6 cia ndm 2025.

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi

% thay d6i 1M % thay d6i 3M % thay d6i6M % thay d6i 12M

VNINDEX - 2B%mi | 115% 217% | 44.6%)
Dow Jones  l 1.7% | | 28% [ | 108%[ | 9.8%
Nasdagq F 0.9% | 11% I ] 111%9 | 19.5%
S&P 500 F 1.4% | 14%{ | 95%] | 14.9%
Shanghai i 3.8% | | 4.1% 15.2% | . 26.7%
DAX | 0.2% | 2.4% || 20% | 12.9%
Nikkei 225 B 5.9% || 1.7% 29.8%| 34.7%
SET ] 5.2% | 12% f | 6.7%]| 0.8%
FTSE 100 i 2.9% | | 52% | | 11.9% | 17.9%
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> Diém lai mét s6 phién ctia VN-Index trong thdng 01 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thanh khodn suy gidm vé cuéi thdng. Gid tri giao dich trung binh trong thdng 1 cé su cdi thién so vdi 4 thdng trudc. Sau khi NQ79 dudc ban hanh va théng tin vé
GDP 2025 tdng trudng 8,02%, dong tién cé xu hudng chdy vao nhém cé phiéu doanh nghiép nha nudc, kéo diém sé tdng déng thdi thanh khodn cling ghi nhan céi
thién ddng ké. Cdc théng tin vi mé trén thé gidi gill trang thdi 6n dinh nhu Fed gilr nguyén @i sudt, chi bdo lam phdt CPI ha nhiét chi con 2,7% tdc dong ngdn han
dén su bién dong cla chi s6 VN-Index trong thdng. Vé thanh khodn, gid tri giao dich binh quén cla thi trudng trong T1/2026 dat 34.768 ty déng, téing 46,8% so Vdi
thdng trudc, trong dé phién dat dinh 1& 46.429 ty dong ciing tudng Ung vdéi diém s6 thi trusng dat mdc dinh lich s la 1903 diém cho thdy dong tién day gid khd I6n
va sau dé thanh khodn cé dién bién suy yéu dan, vé muc thdp nhat thdng la 25.495 ty dong. Diéu nay cho thdy bién déng gid trong thdng khd 16n.

Bién déng VNI trong thdng 01/2026 Bién doéng thanh khodn VNI trong thdng 01

1,920 | 06/1: Nghi Quyét
79-NQ/TW vé phdt 28/1: FED gilt 50,000
1,900 | trién kinh té nha nguyén |ai sudt
nudc dugc ban hanh 45,000
1,880
40,000
1,860
35,000
1,840
30,000
1,820 22/1: Fitch ndng
x&p hang ng dai 25,000
1,800 han cé bdo dam
14/1: CPI My ha cta Viét Nam [én 20,000
1,780 nhiét Vé 2,7% BBB-
15,000
1,760
05/1: T 10,000
1740 | 05/L: Tdng 29/1: Phdt hién déu
trudng GDP tai md Hai Su Vaing 5,000
[0) g 1
1,720 | 2025dat8,02% ngodii khai Viét Nam
1,700 0

05/01 08/01 11/01 14/01 17/01 20/01 23/01 26/01 29/01 05/01 08/01 11/01 14/01 17/01 20/01 23/01 26/01 29/01

Nguén: FiinproX, ABS Research 26



s Chuyén déng c6 phiéu trong thdng 01

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién déng gid c6 phi€u trong nhém VN30

66.9%
61.6%

52.1%
38.6%
229%226%
1540 10.2%9.1% 9.1%
2709.1% 9. 08.60/0840/0750/051cy
0 3.0% 2.9% 1.8% 1.5% 0.6% 0.4% 0.3%
ll------____-_“:-"

PLX GAS GVR BID BVH VCB VNM BCM MSN FPT STB CTG MBB MWG SSI

Top 5 ¢6 phi€u dnh hudng tich cuc dén VN-Index

0.35%

VCB

0.30% 0.30%

STB FPT

0.25% 0.24%

VNM

MBB

-0.4%-1.7%-2.1%-2.3%_4 70,

-10.3% l I

SAB HPG TPB ACB VIB LPB SSB SHB VPB HDB VRE VHM VIC V]C
Nguén: FiinproX, ABS Research
Ghi chd: dit liéu dugc tinh dén ngay 30/01/2026

TCB

Top 5 ¢6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index

HDB MCH \Y[e VHM vic
— I I
-0.23% -0.27% -0.35%

-0.90%

-3.10%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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o Hanh déng caa NPT trong thdng 01

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NBT cd nhan trong nudc than trong mua rong

13,238

16,627
11,825
9,603

(11,280)

01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26
Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai san HOSE

9,553

7,325
1,305 I

(843)
(3.065) (3,276)

T6 chuc trong nudc duy tri thdng thd 6 mua rong lién ti€p

11,825
9,632

IIII m

(187 (229

1,796
913 656 619

(4,530) (3'672)

01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26

Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp I1énh + théa thudn tai san HOSE

Tu doanh ti€p d& mua rong

3,983

2,460
1,399
519 679 744 .
121
I H N
|

01/25 02/25 03/25 qgé%'f)» 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26

2,706
2,100

(2,075)

(3,6106)
Ghi chu: dit liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp l1énh + théa thudn tai san HOSE

Khéi ngoai quay lai bdn rong
20,000

10,000 8,521

TR B
(10,000) 7555 W & I‘" S
(9.851)10,941)

(14,510)

1,692

A, .

(8 232 6.708)

(20,000)

(30,000) 605y D

(40,000)

(42,708)
(50,000)

Ghi chu: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai 3 san HOSE, HNX va UPCOM
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s Chuyén déng nhém nganh va cau chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Do rong thi trudng phén héa véi dong tién ludn chuyén gitta cdc nhém nganh. Thi trudng chdng kién muc chénh léch ddng ké vé thay déi gid gilia cdc nhém
nganh, véi nhém tdng di€ém manh gém Tai nguyén cd ban (+85,06%), Dau khi (+30,11%), H6a chat (+14,55%), Bdn 1é (+14,07%) nhs dong tién ti phia Bat déng
san dich chuyén sang khi nhém c6 phi€u ho Vingroup bi chét 18i. Trong khi d6 & phia ngudc lai, nhém chiu midc gidm manh nhat gém Du lich (-7,43%), Bdo hiém (-
5,86%), Dich vu tai chinh (-3,96%) tuy nhién dong tién bdn ra khéng 16n, khéng cé nhiéu bién déng so vdi thdng trudc.

¢ Thdng 1 ghi nhén muc téng gid dn tudng cda nhém cé phiéu doanh nghiép nha nudc sau khi Nghi quyét 79 dudc ban hanh, cdc ¢ phiéu cé muic tdng t6t gém BID,
VCB, GAS, PLX, VGI, GVR,... Téng thé, thi trudng chinh phuc vung dinh mdi 1903 diém nhd nhédm cé phiéu nay. Tsuy nhién nhip tdng hung phén suy gidm khi dong
tién chét I8i xudt hién va dich chuyén sang cdc nhém nganh khdc, ddc biét véi nhdm c6 phi€éu VNMID khién da tdng cta VN-Index bi thu hep so véi thai diém gilia

thdng.

Gid tri giao dich binh quan/phién ctia cdc nhém nganh trong thdang 1 (ty déng)
12000 300%

250%
10000

200%
8000
150%

100%

6000
50%

4000
0%

2000
] . |

Déukhi Héachdt Tai  Xaydung Hang& Otdva  Thuyc Hangcd  Yté Bdnlé  Truyén Dulichva Dién, Bdo hiém Bétdéng Dichvy  Ngdn Céng

nguyén vaVat Dichvy phutung phdmva nhdn & thong Giditri  nudc & san tai chinh  hang nghé
Co ban liu Céng d6 uéng Gia dung x&ng dau Théng tin
nghiép khi dét

mT12/2025 mT1/2026 Thay d6i (%)

Nguén: FiinproX, ABS Research
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s Chuyén déng nhém nganh va cau chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tén nganh

Dau khf

Hda chat

Tai nguyén Cd ban

Xdy dung va Vat liéu

Hang & Dich vu Céng nghiép

O t6 va&1 phu tlng

Thuc ph@m va d6 udng

Hang cd nhén & Gia dung

Y té

Bdn 1é

Truyén théng

Du lich va Gidi trf

Dién, nudc & xéng déau khi dot

Bdo hiém

Bat dong san

Dich vu tai chinh

Ngén hang

Cong nghé& Thong tin

Bién déng dong tién cdc nhém nganh trong thdng 01/2026

T1/25 T2/25 T3/25 T4/25 T5/25 T6/25 T7/25 T8/25 T9/25 T10/25 T11/25 T12/25 T1/26

2.01% 2.01% 3.26% 1.77%

3.91% 3.76% 3.11% 3.51% 4.40% 3.48% 2.76%

7.31% 5.63% 5.42% 4.51% 4.97% 5.59% 5.17% 4.83%

5.08% 4.62% 5.70% 5.50% 5.62% 6.03%
6.31% 5.46%- 6.03% 6.39% :

0.78% 0.90% 0.55% 0.69% 0.81% 0.96% 0.88%

7.66% 6.82% 7.01% 7.49%
1.33% 1.09% 1.07% 1.17% 1.02%
r 0.29% 0.30% 0.39%
2.87% 3.09% 3.13% 3.52%

0.28% 0.25% 0.20% 0.26% 0.37% 0.20% 0.21%

1.63%_ 1.05% 1.23% 1.29% 1.25% 1.04%

1.41% 1.64% 1.51% 1.50% 1.82% 2.04% 1.40% 1.17%

0.43% 0.43% 0.23% 0.23% 0.19% 0.16%
16.84%- 18.29% 18.69% 18.30% 17.99%
14.43%  16.23% 14.21% 12.87% 12.76%
24.10%- 2633%  27.18%  26.12%  2338%  23.94% 25.74%
4.69% 4.33% 4.71% 4.18% 3.61% 2.89% 3.76%

0.23%

17.19% 15.88% 16.93% 18.82% 19.73% 15.46%

17.21% 17.02% 16.20% 13.73% 13.58%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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o Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 4/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tinh dén 09/02/2026, d& c6 1.111 doanh nghiép (chiém 97,48% vén hda) trén téng sé 1.646 doanh nghiép niém yét va giao dich trén ba san cdng b6 két qud kinh doanh quy
4/2025. MUc tdng trudng ndi bat gém cé nhdm Déau khi +267%, Dich vu tai chinh +227,1%, Bat déng san +192,1% va Bdn 1é +131,6% trong dé ngodi nhdm Bat déng san chiém
20,5% téng vén hda todan thi trudng thi cdc nhdm con lai chi déng gop rat it (khodng 2-6% vén héa TT). Liy ké ndm 2025, cd 2 nhdm Tai chinh va Phi tai chinh déu thé hién tich
cuc, tdng lan lugt 25,8% va 43,9% svck, trong d6 cdc nganh vén héa 16n nhu Bat dong sén (+86,7%), Ngan hang (+19,2%), Thuc phdm (+23%) ghi nhén muc tdng trudng
duang. Ngudc lai, nganh Du lich trong da gidm, véi LNST quy 4 va ndm 2025 lan lugt gidm 2,6% va 10,7% svck. Nhédm Y té€ cé LNST quy 3 cdi thién hon so véi quy trudc, tdng
+29,8% svck tuy nhién cd n&dm van ghi nhan gidm nhe 2,6% so véi ndm 2024.

. Vén héa TTM LNST Q4/24 LNST Q4/25 Téng trudng YoY LNST 2024 LNST 2025 Téng trudng YoY
Nganh ICB L2

(Ty VND) (Ty VND) (Ty VND) (%) (Ty VND) (Ty VND) (%)

Nhém tai chinh

Ngdn hang 2.821.745 63.072 76.398 21,13% 236.511 281.973 19,22%
Dich vu tai chinh 622.239 2.646 8.654 227,14% 13.481 32.523 141,25%
Bdo hiém 107.253 1.372 1.308 -4,66% 5.364 6.735 25,57%
Téng nhém tai chinh 3.551.237 67.090 86.361 © 28,72% 255.355 321.231 25,80%

Nhém phi tai chinh

Bdn I& 188.159 1.361 3.153 131,61% 5.791 9.891 70,80%
Bdt dong san 2.087.275 18.310 53.490 192,14% 58.397 109.054 86.75%
Céng nghé Théng tin 186.088 2.392 2.746 14,82% 8.616 10.595 22,97%
Déu kh 263.528 1.437 5275 | 266,98% 6.272 12.397 97,65%
ién, nudc &xdng déu khi dét 573.453 6.125 9.577 56,36% 25.353 35.378 39,54%
Du lich v& Gidi trf 348.154 1.783 1.737 -2,63% 12.735 11.370 10,719
Hang & Dich vu Céng nghiép 615.033 10.141 10.605 4,58% 37.254 39.909 7,13%
Hang cé nhén & Gia dung 90.649 2.050 3.102 51,29% 6.905 8318 20,45%

Héa chéit 278.731 4.204 3021 [08115% 13.184 16.571 25,69%
0 t6 v&r phu tung 35.695 242 374 54,33% 861 5.086 | 490,49%

T&i nguyén Co ban 358.854 3.904 5.524 41,52% 15.540 21.517 38,47%
Thuc phém va 86 uéng 800.486 8.334 12.140 45,66% 36.286 44.658 23,07%
Truyén théng 18.874 (223) 36 N/A (458) 456 N/A
Vién théng 418321 4.062 4271 5,16% 8.536 12.838 50,41%
Xay dung v& Vat liéu 308.133 4.640 6.046 30,30% 14.008 22.641 61,63%
Y& 74.270 984 1.277 29,79% 4.036 3.932 -2,59%
Téng nhém phi tai chinh 6.645.703 69.747 122374 7 75,45% 253.316 364.612 43,94%

10.196.940 136.837 208.734 52,54% 508.671 685.844

Ghi chd: Dit liéu dugc cap nhét tir BCTC Q4/2025 dd céng bé clia 1111/1646 doanh doanh nghiép niém yét/ddng ky giao dich trén 3 san HOSE, HNX v UPCoM. Nguén di liéu dugc cdp nhdt tir FiinPro tai ngay 09/02/2026.
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 1/2026 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Trong kich bdn xdc suét cao cha thdng 1/2026, ching téi du bdo thi trudng xdc
nhdn 1én ngay tir thdng 1/2026. Khi gid vugt qua dinh ndm 2025, dong tién thé
hién cu mua ngay khi cé phién ri cung, diéu chinh nhanh v& manh, bién d6
tdng gid 120-140 diém cla khung gico dich ngdn han. Ching t6i dé xudat
phudng dn giao dich mua d6i véi c6 phiéu bét dau cé su két thidc diéu chinh

Thuc té, VN-Indx chinh phuc vung dinh mdi 1.918 diém la muic cao nhat lich s.
Tuy nhién mudc tdng nhanh chéng suy yéu vao cudi thdng do dp luc chét 1si
chiém uu thé, VN-Index déng clfa 8 muc 1.829 diém, tdng +44,55 diém so Vdi
thdng trudc tuosng dudng +2,5%.

trung han, gid bat dau cdt 1&n trung binh trust. Uu tién c6 phidu cé yéu t6 déng * K&t qua danh muc céc cd phi€u chung téi khuyén nghi dudc téng hdp tai trang
pha ngdn han - trung han téng. sau.

Chi sé VNINDEX - 1W e 01787.13 H1838.27 L1775.19 C1831.82 +47 33 (+2.65%) : 200,00
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 1/2026 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Bién dbéng gid cd danh muc & +8,3% theo gid déng clra ngay 09/02/2026, va +17,8% theo gid cao nhét dat dudc trong giai doan 1 thdng ké ti ngdly ra bdo cdo gan
nhdt, so véi gid cham viing mua hodc gid tai ngay bdo cdo, trong khi muc bién dong ctia VN-Index tusng ung la -1,4% va +8,1%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi
Gid thdp gid cham thép nhét
nhét Gid muc  Gid muc Gig c&t 15 Gid tai ngay trong vung KN (hodc so
cham tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 09/02/2026 vdi gid tai ngay ra bdo
vung KN cdo néu khéng cé gid
cham vung KN)

Gid cham cao Tdng/ Gidam (%)
nhét tinh d&n  so véi gid ngay Ghi chd
09/01/2026 bdo cdo

Gid tagi ngay ra Vung gid

STT Ma cé phiéu bdo cdo mua dé
(09/01/2026) xudéit

1 BID 46.05 38-41 43 50 37.0 50.90 10.5% 55.00 19.4%
2 VCB 68.00 59-61 64 70 58.0 65.50 -3.7% 76.00 11.8%
3 MBB 27.30 25-26 28 31-33 24.0 27.80 1.8% 28.20 3.3%
4 ViB 17.95 17-18 17.2 20 23 16.0 16.85 -1.7% 18.55 8.2%
5 ACV 55.40 50-52 51.2 68 0 48.0 53.50 4.5% 62.10 21.3%
6 PTB 49.50 47-49 55 0 44.0 51.90 4.8% 56.50 14.1%
7 OIL 11.90 11-12 11.8 15 17 10.5 16.80 42.4% 17.80 50.8%
8 PVC 12.80 11.5-125 12.2 15 16.7-17.3 11.0 14.40 18.0% 15.80 29.5%
9 VNM 61.00 60-62 61.0 66-68 75 60.0 69.90 14.6% 73.40 20.3%
10 MSN 76.50 74-76 81 100 72.0 78.30 2.4% 84.10 9.9%
11 VOS 13.20 11.5-12.5 15 18 11.2 14.05 6.4% 15.05 14.0%
12 MVN 54.90 48-51 62 70 44.0 65.00 18.4% 73.40 33.7%
13 VRE 35.00 33-35 33.6 42-43 0 32.0 27.90 -4.6% 35.00 4.3% Cat 16
14 HPG 26.20 25.7-26.3  26.2 29-30 0 25.0 26.85 2.5% 28.30 8.0%
Trung binh 8.3% 17.8%
VN-Index 1,868 1,775 1,750.8 -1.4% 1,918.5 8.1%

Nguén: FireAnt, ABS Research



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 2/2026

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Tam diém thi trudng thé gidi thdi gian qua va sép téi tép trung vao cdc dong thdi
cta 2 Ngén hang Trung udng My va Nhat Bén. Téng théng My dé clr 6ng Kevin
Warsh vaio vi tri chdi tich Fed. Ung vién nday néi tiéng véi quan diém diéu hdu, uu
tién thdt chdt chinh sdch tién té, tdng 1@i sudt va gidm cung tién dé kiém ché lam
phdt. Néu Fed thdt chdt dinh lugng (QT) quyét liét han dé thu hep bang can doi
k& todn theo y chi ciia Warsh, dp luc bdn thdo trdi phi€u sé gia tdng, ddy Igi sudt

|én cao va truc ti€p de doa dén chi phi vay ng clia toan cau.

« Dong thdi, tai Nhét Bén, Ngéin hang Trung uong Nhét Bén (BOJ) dd tdng IGi sudit
ngdn han 1én 0,75% vao ngdy 19/12/2025, mic cao nhdt trong 30 ndm ké tu
ndm 1995, nhdm kiém ché& lam phdt va 8n dinh déng Yén. Quyét dinh nay ddnh
ddu su chuyén déi rd rét trong chinh sdch tién té cda Nhat Ban, ti ho trg kinh té
b&ng I@i suat dm/thdp sang thdt chdt dé binh thudng héa chinh sdch. Diéu nay
ladm gidm sdc hdp dan clha chién ludc Yen Carry Trade (vay Yén @i sudt thép dé
dau tu tai sdn 1ai sudt cao), khién chénh léch 1ai sudt thu hep va dong vén cé xu

hudng quay vé Nhét Ban, cé thé [én dén quy mé hang ngan ty USD.

« Diéu nay dd tao dp luc bdn thdo tai sdn rui ro toan cau va thidc ddy déng Yén
tdng gid, déng thai bubc cdc nha dau tu phdi cdt giam cdc vi thé arbitrage
(chénh léch gid), khién mdc d6 bién dong trén thi trudng trd nén nghiém trong
hon. Tai cdc thi trudng chidng khodn 18n va thi trudng hang hda, sau giai doan
tdng gid 18n, dong tién dau co dang cé biéu hién chét I8i, géy ra nhip gidm diém
trong tuan cudi thdng 1 téi nay. Cdc thi trudng ching khodn My va Nhat Ban cé
rdi ro di vaio giai doan phén phéi trung han. Céan theo ddi chdt ché cdc dién bién
chinh séch tir cdc NHTU M§ va Nhét Ban, dé phong rai ro kich hoat da gidm

diém.

Vé yéu té Phdn tich ky thudat:

Tai Viét Nam, xu hudng tdng dai han cla thi trudng dang dugc duy tri, tuy nhién khdo
sdt vé muc dé tdng gid so vdi cdc giai doan tdng gid I8n trong lich st cho thay chi sé
VN-Index dang tiém cdn véi muc bién d6 dién hinh.

Thdng 1/2026, chi s6 VN-Index va VN30 déng clfa véi cdy nén thdng rut réu tai khdng
cu manh 1920 diém. Yéu t6 ddng luu y la khi gid vugt mic dinh dat dudc héi thdng
10/2025 véi khéi lugng giao dich 18n bat thudng. Gid c¢é ddu hiéu can vé bién do tdng,
cé thé day la nd luc day gid bdn trén su Fomo cla thi trudng, nhét la déi vdi c6 phiéu
vén héa I18n dad trdi qua giai doan téng gid dai.

Thanh khodn thi trudng suy yéu dan cé thé gdy rdi ro d6i véi nhém c¢6 phiéu vén hdéa
I6n. C6 phiéu 16n dan dét thi trudng dang di vao giai doan diéu chinh, xen ké& cdc cdc
phién phuc héi yéu. Phan khuc c6 phiéu Midcap va Small Cap tdng trd lai khd nhanh.
Do dé cd thé thi trudng chung di vao giai doan chiing lai di ngang bién dé réng.

Vi ddnh gid téng quan trén, chidng t6i khdo sdt cdc xu hudng bén ngdn han va trung

han trén cg sé clia xu hudng dai han téng nhu sau:

Pdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu hudng trung han: Trén biéu d6 trung han, chi s6 VN-Index va VN30 da gilf cdu tric

dinh — ddy cao dan. Tuy nhién déng lugng téing gid suy yéu, biéu hién bdng su phan ky
gilta gid va khéi lugng, trong khi thanh khodn giao dich giam ddng ké. Trong khi dd, vi
thé cua gid dang di chuyén xdm pham vung dinh thdng 10/2025.

Dong tién trung han thodt dan ra khéi thi trudng, phdn 18p c6 phiéu dén dét di vao xu
thé diéu chinh. Néu gilr dugc moéc ho trg 1740 - 1700 diém, ¢ thé ky vong VN-Index di
ngang trong vung gid 1920 - 1700 diém.

H6 trg clia xu hudng tdng trung han dudc thiét I1&p tai ngudng 1606-1586 diém.
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 2/2026

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Xu hudng ngdn han: Xu hudng ngdn han cta VN-Index sé vén déng trong xu thé

trung han ky vong di ngang bién d6 200 diém. Hién tai, trong ngén han, VN-Index
dang diéu chinh trén bi€u d6 Daily vdi vi thé cta gid n&dm dudi dusng MA10 ngay,
cdc dudng trung binh trugt giao cét xuéng. Chi s6 MACD cho thdy xu hudng ngdn
han cda thi trudng cé thé di chuyén vé hé trg cla trung han quanh méc 1740 +/-
diém, trudc khi cé su hoi phuc vé khdng cu 1850 diém.

Trong xu thé cua thi trudng chung diéu chinh, gid gidm vdi khéi lugng va thanh
khodn chua du I6n dé cé thé tao ra hodng loan, sé van cé nhiing nhém cé phiéu gilr
dugc xu hudng tdng chi dao nhu Dau khi, BBS KCN, Bdn &, Thuc phdm, Xudt
khdu...

H6 trg cla xu hudng téing ngdn han: 1750-1700 diém.

Két lu@n: Chi s6 VN-index dang trong qud trinh diéu chinh ngdn han, trong thé cta
trung han suy yéu chuyén sang trang thdi di ngang. Dong tién yéu so vdi giai doan
trudc thdng 8/2025. Bgt diéu chinh dudc ddnh gid 1 can thiét va lanh manh hudng
dén sy luén chuyén cia dong tién dinh hudng nhém nganh.

Vi du bdo xu hudng cla giai doan tdi, chdng t6i dua ra muc hé trg - khdng cu nhu

sau:

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khéngcy 1: 1.920- 1.976 * H6trg 1: 1.700- 1.740

* Khédngcy 2:2.084-2.180 « HO6trg 2: 1.586 - 1.606

« H&1trg 3: 1.486 - 1.530

Cdc yéu t6 vi md:

S6 liéu vi md thdng 1 van thé hién sidc bt manh mé caa kinh té Viét Nam véi chi s6 PMI
m3 rong thdng th 7 lién ti€p, lugng khdch quéc té dén Viét Nam dat mdc ky luc, ludng
vén FDI dat ky luc 5 ndm qua, chi s6 s&n xudt cdng nghiép IIP tdng trudng tich cuc (sau
khi dd loqi bd yéu t6 mua vu I ky nghi Tét ndm ngodi), xuét khdu ti€p tuc gitr da tdng

trudng 2 con s6, lam phdt 6 muc thap...

Dau ndm dudng lich 1& thai diém cdc DNNY cong b6 KQKD cd ndm 2025. Liy ké ndm
2025, cd 2 nhém Tai chinh va Phi tai chinh déu thé hién tich cuc, tdng lan lugt 25,8% va
43,9% svck, trong dé cdc nganh von héa I6n nhu Bét déng san (+86,7%), Ngdn hang
(+19,2%), Thuc phdm (+23%), Dau khi (+97,7% svck)... ghi nhdn muc tdng trudng tich

cuc.

Chinh phu tich cuc trién khai cdc gidi phdp thdc day tdng trudng, phdn ddu tdng trudng
GDP quy | ndm 2026 dat khodang 8%, ca ndm dat tir 10% trd 1én. Nghi dinh 20 vé phdt
trién kinh té tu nhan, trién khai thi diém thi trudng tai san ma hdéa, cdc du dn dau tu cdng
ti€p tuc dugc ddy manh gidi ngdn... Bdc biét, Théng tu 08/2026/TT-BTC dudc ban hanh
tao ra khung phdp ly linh hoat han cho nha dau tu nudc ngodi, hudng téi tiéu chudn quéc
té nhém ddp Ung yéu cau néng hang thi trudng theo chudén clda cdc t6 chiic xép hang

qudc té, s@n saing cho ky Ra sodt néing hang cda FTSE trong thdng 3 tdi.

Tuy nhién, nhitng khé khdn bét déu xudt hién trén thi trudng tai chinh — tién té. Ldi sudt
lién ngdn hang bat tdng [én vung cao nhat lich sif do dp luc thanh khodn, trong khi gid
vang bién ddng manh theo cd hai chiéu. Ldi sudt huy dong cling nhich tdng tai nhiéu
ngdn hang, khién Igi sudt trdi phi€u chinh phd bét tdng trong khi 1@i sudt cho vay mua

nhd tai mét s6 ngdn hang 1én dudc diéu chinh téing ddng ké.
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i€p)

Cdc yéu té vi mo:

K&t hgp vdéi cdc dién bién lién quan dén NHTW MY va Nhét Ban dd dé cdp & trén,
dong tién ndi chung dd bi tdc ddng ddng ké khién thi trudng gidm diém va thanh
khodn thu hep. Md&c du KQKD todan thi trudng Ia tich cuc, dong tién trd nén rat chon
loc var phéin héa. Chung t6i cho rdng diéu nay van sé tiép tuc trong thdng 2, ddc biét
khi ddy l& thdng cé ky nghi Tét khién nhu cau tién mdt cho thanh todn tdng 1én va
tédm ly nghi ngai, gidm vay ky quy. Md&c du vdy, cdc gidi phdp hé trg thanh khodan caa
NHNN cling da gitip 6n dinh thi trudng tién t&, cai thién dong tién ndi. Dong thdi, trién
vong thi trudng Viét Nam sé tiép tuc vugt qua ky Ra sodt thdng 3 clia FTSE dé chinh
thiic dudc ndng hang Ién thi trudng mdi nGi trong thdng 9/2026 sé gilp thu hdt thém

dong vén ngoai.

Vé mdt dinh gid, P/E cda VN-Index cho 4 quy gén nhat dd gidm tU mic 16,6x ngay
8/1/2026, xuéng con 14,23x ngay 9/2/2026, thdp han muc 2 1an d6 léch chudn cla
VN-Index trong 3 ndm qua tai mic 15,8x. Dt diéu chinh vira qua da khién nhém c6
phi€u vén héa nho trd nén ré hon tusng déi vdi P/E binh quén 11,0x, so v&i nhdm vén
héa 16n VN30 cé P/E 14,32x v nhédm midcap vdi chi s6 VNMID c6 P/E 14,38x.

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 2/2026:

Cdn cd vao cdc yéu t6 dé chp phia trén, ching téi dé xudt 2 kich bdn nhu sau:

> Kich bén 1 - xdc suét cao:

Thi trudng di chuyén xudng va gitr moéc hé trg 1740 diém vdi khéi lugng tdng trd lai cé

thé la tin hiéu xdc nhdn ddy ngdn han.

Thi trudng ky vong héi phuc theo cdc méc, Ién dén 1850-1870 diém.

» Kich bdan 2:

Trong trudng hdp chi sé khong gilt dudc hé trg 1740 diém (ddng nén tudn), thi trudng
cé thé diéu chinh vé méc Hb trg 2 quanh 1600 diém, tudng Ung muc chiét khdu trén
15%. Kich ban diéu chinh sé kéo dai han vé mdt thdi gian, cé thé tdc dong tiéu cuc
dén da tdng cda nhém cb phiéu dang gilr dugc xu hudng téng va nhdm cé phiéu dang

xdy dung ddy dai han.
> Khuyén nghi:

Chung t6i dé xudt phudng dn xdc sudt cao la thi trudng diéu chinh ngdn han trong thé
cla trung han di ngang. Ching téi dé xudt nha dau tu tdng lugng tién & cd phiéu chd
mua khi thi trudng xdc nhan kich ban 1.

Quan tri 1Gi déi véi c6 phiéu dang duy tri trung han tdng.

Giao dich ngdn han: Uu tién mua ¢8 phiéu cé yéu t6 déng pha ngdn han - trung han

tdng. Phudng édn mua sdm bdn sém khi bat ddy.

Cdc nhédm c6 phi€u ddng chu v:

« Dong c6 phiéu gilt dugc tiéu chi Dai han dang 8 pha tdng bao gém: Dau khi, Bdo
hiém, BBS KCN, Thuc ph&m, Bdn Ié...

« Nhém c8 phi€u c6 vén nha nudc chiém uu thé, hoat ddng trong linh vuc then chét.
¢ Nhom c8 phiéu xudt khéu tich cuc: Dét may, Thay san, Cdng bién...

Danh muc c6 phiéu khuyén nghi clia ABS trong thdng 2/2026 dudc trinh bay & phan

sau cla bdo cdo nay.
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VNINDEX - 1W = 0182410 H1827 .91 L1777.85 C1813.40 -15.64 (-0.86%)
Volume SMAS 1.505B
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Nguén: ABS Research
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> TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 2/2026 (tiép) DABS

VNINDEX - 1W = 0182410 H1827.91 L1777.85 C1813.40 —15.64 (-0 86%)
Volume SMAS 1.805B
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 2/2026 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Lai/L3 ky
Gid cét16 vong tu Luén diém dau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xudt

Gid
hién tai

Gid muc Gid muc Gid muc

LRI tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* KQKD 2025 cla PAN téng trudng manh. Doanh thu thuan ndm 2025 dat 17.588 ty dong (+8,7% svck).
Trong d6, doanh thu mdng thiy san dat 8.892 ty dong (+18,8% svck); doanh thu méng thuc phédm déng
go6i dat 2.781 ty dong (+4,3% svck) va doanh thu néng nghiép dat 5.931 ty dong (-1,8% svck). LNST ¢6
déng céng ty me dat 608,9 ty déng (+50% svck).

*  Cdc dong luc tdng trudng ctia PAN bao gom:

PAN 306 58-29  37-34 n/a n/a 26.0 15.8% » Mang thady san bao gém tém va cd tra ky vong sé tdng trudng t6t khi nhu cdu cd tra du kién téing
cao do han ngach ddnh bdt cd minh thdi va cd tuyét gidm; trong khi médng tom da cé su chudén bi
dé ddi pho véi cdc rao can thué quan tai My béng cdch ma rong thi trudng va gidm phu thubc vao
M§.

> Mang ndng nghiép dugc ky vong sé& 8n dinh do nhu cau d6i véi cdc phan khic gao ¢ chat lugng,
cé thuong hiéu va gao ddc san it bién déng.

» Chung tdi ky vong PAN sé ghi nhén Igi nhuén bdn Bibica viio BCTC quy 1/2026.

* Lgi nhuéin ndm 2025 van tdng trudng t6t du thi trudng nhiéu bién déng. Doanh thu thuén 2025 cta VHC
dat 12.026 ty dong (-3,9% svck), LNST ¢ déng céng ty me dat 1.363 ty déng (+11,2% svck).
*  Cdc dbng luc tdng trudng cho VHC bao gém:
> Han ngach ddnh bat cd minh thdi va cd tuyét trong ndm 2026 gidm dd ddy gid 2 logi cd nay |én
cao, md roéng cd hoi cho cdc sdn phdm cd thit trdng thay thé, trong d6 cé cd tra. Trong thdng
1/2026, xudt khdu cd tra cta Viét Nam dat 177,4 triéu USD, tdng manh 33,2% svck. Dién dan Cd
thit tréng tai Tokyo thdng 10/2025 du bdo sén lugng cd tra Viét Nam cé thé téng thém 40.000

VHC 60,0 52-54 63-64 n/a n/a 51,0 19,8%

tan.

> VHC Il doanh nghiép xudt khéu cd tra duy nhdt dugc My dd bd thué chdng bdn phd gid cd tra,
basa va khéng chiu su kiém tra thudng xuyén tir phia M.

> Su tdéng trudng manh mé cua thi trudng Nam MY nhu Brazil va Mexico 1& cg hdi md rong thi phan
cho Vinh Hoan.
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Vung gid
mua dé
xuéit

LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém déu tu
gid mua

Gid Gid muc Gid muc Gid muc

09/02/2026 tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

hién tai

* Doanh thu 2025 clia FMC dat ky luc lich st, dat 8.185 ty déng doanh thu thudén, téing 18,4% svck déng
thdi ld mic doanh thu cao nhdt trong lich st hoat déng clia doanh nghiép. LNST ¢6 déng céng ty me dat
365,7 ty dong (+19,6% svck).

EMC 38.1 35-36 43.0 n/a n/a 340 21.1% *  Quyét dinh sa bo vé thué chéng bdn phd gid tébm vao My theo POR19 dd khién Igi nhuén cda FMC bi dnh
hudng khi céng ty phdi trich 16p dy phong 18n. Ching t6i cho réing ndm 2026 ctia FMC sé kha quan hon so
véi muc nén thép clia ndm 2025 nhg (1) cong ty da da dang hda thi trudng dé khéng phu thudc qud 16n
vao My déng thdi (2) ky vong hodin nhdp du phong néu mic thué quyét dinh cuéi cung gidm so vdi ban

déu.

* Minh Phu d& cé 1@i trd lgi sau 2 ndm lién ti€p thua 16. N&dm 2025, doanh thu thuan cdia Minh Phu dat
14.838 ty déng (+0,7% svck); LNST ¢ déng céng ty me dat 533,5 ty dong (tdng 774 ty déng so vdéi muc

MPC 17,3 15-16 19-20 n/a n/a 14,0 25,8% 16 240,6 ty déng ndm 2024).
* Minh Phu ky vong sé tiép tuc ddy manh sdn xudt va tiéu thu céc sdn phdm gid tri gia tdng vdi bién Igi

nhudn t6t va dudc ua chudng tai cdc thi trudng phdt trién dé dat téng trudng Igi nhudn.
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09/02/2026

VNM

Gid
hién tai

69,6

Vung gid
mua dé
xudit

65-67

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

75-77

n/a

n/a

Lai/L6 ky

Gid cdt 16 vong tur

63,0

gid mua

15,2%

Ludn diém dau tu

Doanh thu thuén ndm 2025 cla VNM dat 63.646 ty déng (+3% svck) vdi ddng luc téing trudng dén tur thi
trudng nudc ngodi. Doanh thu thi trudng nudc ngodi dat 12.682 ty dong (+15,5% svck); doanh thu thi
trusng trong nudc dat 50.964 ty dong (+0,3% svck). LNST ¢ déng céng ty me dat 9.410 ty dong (+0,2%
svck).

Thi trudng nudc ngodi du kién sé tiép tuc 1a dong luc tdng trudng cho VNM trong thai gian téi khi thi phan
slfa clia Vinamilk dang dudc gia tdng nhanh chéng tai Campuchia va cdce thi trudng nudc ngodi khdc.
Chién ludc cao cdp héa danh muc san phém sé ti€p tuc dudc ddy manh trong ndm 2026 dé canh tranh
vdi cdc doi th.

Gid b6t sita gidm séu trong quy 4/2025 va hién van & muc thdp so vdi cung ky sé cdi thién bién Igi nhudn
clia VNM so vdi nédm 2025.

VNM dugc hudng Igi tu viéc cdc cd quan chiic néing thét chét thanh tra kiém tra chat lugng an toan thuc
phé&m, bdt gitr cdc sdn phdm sita gid, stia kém chdét lugng, tir d6 cdc doanh nghiép sita cé thuang hiéu va
uy tin nhu VNM sé dugc khdch hang ua chudng.

VNM du kién md thém khodng 200 clra hang trong ndm 2026, tdng d6 phd ctia hang va thuong hiéu, ky

vong sé di kém tdng trudng doanh thu ndi dia 8 mic én dinh.
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09/02/2026

PTB

Gid
hién tai

53,9

Vung gid
mua dé
xudit

45-46

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

52-55

n/a

n/a

Lai/L6 ky

Gid cdt 16 vong tur

42,0

gid mua

17,6%

Ludn diém dau tu

KQKD ndm 2025 tdng trudng tich cuc vugt ky vong. Doanh thu thuén va Igi nhuén gép cao nhdét trong
vong 5 ndm trd lai, lan lugt dat 7.297 ty dong (+12,8% svck) va 1.497 ty dong (+20,8% svck). LNST cla c8
déng Céng ty me téing trudng dn tugng 1én 501 ty déong (+36,0% svck) nhd tdng trudng Igi nhudn tai chinh
va 1di tir cong ty lién doanh lién két.

Trién vong hoat déng san xudt kinh doanh clia PTB trong ndm 2026 l& khd quan nhd céc yéu to:

Lgi th& nguén nguyén liéu “sach” (FSC): PTB sd hitu chiing nhén FSC va tu chd ~70% gb nguyén liéu tu
nguén cung trong nudc, qua dé gidp bién Igi nhuén gbp 6n dinh han trudc bién déng gid déau vao; déng
thdi md ra cg hdi mad réng thi phan tai My khi My dp dung cdc bién phdp phong vé thusng mai.

Doanh thu mdng gb - mdng kinh doanh chinh cé khd ndng cai thién. Mang gé chiém gan 60% cd cdu
doanh thu var cling ld mang cé ty trong xudt khdu 18n nhét ctia PTB sang My va Chéau Au, dat han 80%
téng sdn lugng xudt khdu. Cdc yéu t6 hé trg doanh thu tai thi trudng My bao gém: (i) tiéu dung va thi
trusng nha 8 My dang phdt di tin hiéu cdi thién, trong dé chi tiéu tiéu dung duy tri xu hudng tdng én dinh,
gidp nhu cau nbi that héi phuc. Bdng chd vy, 1@i sudt vay thé chép mua nhd 30 ndm gidm vé vung thdp
han so vdi giai doan 2023-2024, qua dé hé trg thanh khodn thi trudng nha & va thidc déy s6 lugng giao
dich mua bdn nhg; (i) Nhu cdu sta chifa, tdi thi€t nha & tai mét s6 bang cla My (déc biét tai khu vuc
California) gia tdng sau cdc dgt thién tai/chdy ring, qua dé cé thé lam tdng nhu cau d6i véi cdc san phdm
vat liéu va d6 gb ndi that nhap khdu; (iii) My d& ban hanh vén bdn chinh thdc 1Ui thai diém téing thué theo
Section 232 d6i vdi mét s6 sén phdm gb thanh phdm (nhu dé néi that boc ném, ta bép, ti nha tdm) tu
ngdy 01/01/2026 sang 01/01/2027, qua dé tam thdi gidm dp luc thué quan déi véi cdc nha xudt khdu gé.
Mang dd ky vong tdng trudng tich cuc tU thi trudng néi dia (udc chiém ~60% doanh thu mang dd), nhs
nhu céu dd 6p ldt tdng trd lai theo da téng trudng cta hoat ddng xdy dung, déau tu ha téing va su cdi thién
dan caa thi trudng bét déng san trong nudc.

> Tién trinh dam phdn thugng mai Viét Nam — My ¢é dién bién tich cuc, ciing ¢6 thém co s3 cho viéc md

rong cdc mién tru.
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09/02/2026

Gid
hién tai

Vung gid
mua dé
xudt

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

gid mua

Luén diém déau tu

GMD

713

64-66

73,0

n/a

n/a

62,0

12,3%

KQKD ndm 2025 téing trudng tich cuc nhd hoat déng kinh doanh cét I6i. DTT ctia GMD ghi nhén 5.946 ty
dong (+16,5% svck) nhg sdn lugng théng cdng toan hé théng tiép da tdng trudng én 5,1 triéu TEUs
(+15% svck). Lgi nhudn gop dat 2.715 ty déng (+20,4% svck), bién Igi nhuén gbp téng nhe [én 45,7%
(+1,5 diém phan trdm svck). LNST cla ¢d dong Céng ty me dat 1.677 ty déng (+15,2% svck), bién Igi
nhudn rong dat muc 28,2% (-0,3 diém phan trdm svck).

Trién vong clia GMD trong ndm 2026 dugc ddnh gid la tich cuc nhd cdc yéu to:

» Sdan lugng hang héa théng cang du kién tich cuc, véi dong luc mdi tir cang Nam Dinh Vi giai doan
3 (ndng t6ng cbng sudt toan cum lén trén 2 triéu TEU/n&m, tdng +54,2% svck), qua dé hd trg tdng
trudng doanh thu.

» Tdng gid cudc béc d& hang hda tai cdng nudc sdu Gemalink gitp tdng Igi nhudn ti cong ty lién
doanh, lién két. B6 Xdy dung vira ban hanh quyét dinh sita d6i Diéu 7 Quyét dinh 810/QD-BGTVT
vé khung gid dich vu b6c d& container tai cang bién Viét Nam, theo dé gid b6c d& container tai
Lach Huyén va Cdi Mép — Thi Vdi dudc diéu chinh tdng khodang 10%, cé hiéu luc tir ngay 1/2/2026.

» Boéng luc téng trudng trung — dai han dén ti& md réng Gemalink. Gemalink giai doan 2A cé cong
sudit thiét ké 950.000 TEU/n&dm. Dén nay du dn dang trong giai doan hodan tat cdc thd tuc phdp ly
va chudn bi trién khai xay dung tir Q2/2026, du kién dua vao khai thdc trong ndm 2027.
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09/02/2026

PHP

Gid
hién tai

36,1

Ving gid
mua dé
xudt

32-34

Gid muc

tiéu (TA) tidu 2 (TA) [tidu (FA)

38-40

L&i/L5 ky
Gid cdt1é6 vong tu Ludn diém dau tu
gid mua

Gid muc | Gid muc

* N&m 2025, hiéu quéd kinh doanh cta PHP dudc cdi thién tich cuc. DTT Iliy k€ c& n&dm dat 2.730 ty dong
(+5,2% svck), Igi nhuén dat 1.257 ty déng (+27,0% svck). Bién Igi nhuén gép md réng [én muc 46,0%
(+7,9% svck). LNST cua ¢6 dong Cong ty me trong ném dat 823 ty déng (+2,0% svck), Iad muc Igi nhudn
cao nhdt trong lich st hoat déng.

* Trién vong n&dm 2026 cla PHP l& tich cuc nhd cdc yéu t6:

> Cdc bén cdng nudc sbu s6 3 va s6 4 tai Lach Huyén tiép tuc hoat dong hiéu qud. San lugng thong
n/a n/a 300 18.2% cang nudc sdu Lach Huyén du kién tdng trudng tich cuc nhd cdc yéu t6: i) Kim ngach xudt nhdp
khéu Viét Nam trong n&m 2026 du bdo kha quan, tdng 8% svck; ii) Xu hudng gia tdng cd tau va
dich chuyén sang cang nudc s@u cla cdc hdng tau 18n; iii) Lién doanh hgp tdc vdi hding tau cla
MSC gdbp phan gia tdng luu lugng hang héa théng cang, ndng cao vi thé ctia bén cang thudc PHP.
> Gid cudc dich vu tai cang Binh Vi tédng thém 10% tir thdng 01/2026, hé trg bién Igi nhudn.

> Nghi quyét 79 vé phdt trién kinh t€ Nha nudc tao diéu kién dé PHP tu chd nguén vén, t8i uu hda

qudn tri lién doanh quéc té, néing cao tinh canh tranh, qua d6 tao déng luc gitp PHP bt phd.
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LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid
hién tai

Gid muc Gid muc Gid muc

el tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

* KQKD 2025 lén dinh 10 ndm vdéi DTT dat 832 ty dong (+213,6% svck), LNG dat 126 ty déng (+273%
svck), bién LNG dat 15,1% (+2,4 diém % svck). LNST n&m 2025 cla PVB dat 62 ty déng (+325% svck),
hoan thanh 154% ké& hoach doanh thu & k& hoach LNST ndm 2025.

* Chung téi cho réing PVB dang budc vao mot giai doan chuyén minh méi, mét chu ky tdng trudng manh
mé, doanh thu va Igi nhuén du kién téng trudng manh, ddc biét trong giai doan 2025-2028, dua trén cdéc

PVB 35,9 30-32  37-39 n/a 41,4 27,0 22,6% yéu 8 sau: i) L& Céng ty con cla PVGas, PVB s& nhan dudc nhiéu hé trg tif phia Céng ty me; ii) L& nha
boc 8ng duy nhdt nén PVB du kién hudng Igi tir cdc du dn 18n ctia nganh dau khi dang dudc thdc ddy tién
dd trién khai nhu Du dn Lac Da Vang, Du dn Kinh Ngu Trdng, Du dn Su T Tréng giai doan 2B, Du dn
Thién Nga - Hai Au, ddc biét 1 Dy dn L& B — O Mén. Du dén L6 B du kién cé thé dem lai cho PVB doanh
thu khodng hon 3.000 ty déng; iii) PVB md trong thi trudng ra nudc ngodi (Malaysia, Thdi Lan...), ky vong
ddy sé Ia hudng di mdi tiém ndng, gitp cdi thién Igi nhudn cho PVB thdi gian tdi.

¢ KQKD n&m 2025 tdng trudng é@n tugng vdi DTT dat 5.182 ty dong (+75,2% svck), Igi nhuéin gbp dat 343,7
ty déng (+74,1% svck), LNST c6 déng Cong ty me dat 27,1 ty déng (+7,2 lan svck) nhd hoat dong cung
cdp dung dich khoan, héa chét khai thdc tdng trudng manh.

*  Gid nguyén liéu, vat tu dau vao dad én dinh hon trong nédm 2025 va du kién ti€p tuc 8n dinh thai gian tdi,
giup duy tri bién Igi nhudn cho PVC.

* Chung t6i cho réing trién vong ctia PVC thai gian t6i sé& lac quan khi céc Du dn cta nganh Déu khi dang

Pvc 144 1113 1817 nio ma 130 375% 4 e thic déy trién khai, dtic biét I Du dn L6 B — O Mén. La nhd cung cdp cdc dich vu hoa kj thudt hang
dau cho cdc dan vi trong va ngodi nganh dau khi, la DN hoat déng doc quyén trong mang cung Ung cdc
héa chat cho linh vuc dau khi trong nudc, ndm 70% thi phan dich vu dung dich khoan trong nudc, ching
t6i cho réing PVC cé thé hudng Igi 16n tif Du dn L& B — O Mén, gilip tao dot phd vé doanh thu, Igi nhudn
thdi gian tdi. Ludng backlog ky vong tdng trudng tét trong thdi gian tdi khi cdc du dn dién khi, ha tang k§
thudt va céng trinh phu trg dau khi dudc thic déy tién dé.
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09/02/2026

OIL

Gid
hién tai

16,8

Vung gid
mua dé
xudit

Gid muc

15,5-16,5 19-21

Gid muc

n/a

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

n/a

Lai/L6 ky

Gid cdt 16 vong tur

14,0

gid mua

25,0%

Ludn diém dau tu

San lugng tiéu thu cta OIL du kién ti€p tuc tdng trudng én dinh khi DN tiép tuc maé réng mang ludi, theo
dd du kién dén cudi ndm 2025 PVOIl s& cé 950 clia hang (+13,4% svck).

Du dia tdng trudng nganh xdng ddau con 18n khi nhu cdu tiéu thu xdng déu tdng trudng toét. Thi trudng
phén phsi xdng dau cda Viét Nam du bdo tdng trudng én dinh vdi téc d6 tdng trudng kép CAGR trong
giai dogn 2022-2030 du kién chi dat 4,3%/ndm.

OIL du kién s& hudng Igi néu Du théo vé kinh doanh x&ng dau dugc théng qua do OIL cé Igi thé vé thuang
hiéu, quy mé mang ludi, thi phan (I& nha phén phéi xdng dau 1én thd 2 tai VN, chiém 22% thi phan).

Ky vong viéc hgp tdc trién khai tram sac xe dién vdéi Vinfast sé dem lai nguén thu 8n dinh. Hién, OIL dang
c6 2.400 diém sac xe dién tai 422 clia hang trong mang 1udi, du kién s&é md réng thém tai 100 cla hang

trong ndm nay.
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09/02/2026

Gid
hién tai

Vung gid
mua dé

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

L&i/L6 ky

Gid cdt 16 vong tur

Ludn diém dau tu

CNG

25,6

xudit

24-25

27-29

n/a

n/a

22,0

gid mua

14,3%

DTT téng trudng tich cuc khi dat 4.681 ty déng (+33,1% svck), Igi nhuén gép dat 362 ty déng (+27,3% svck),
bién Igi nhuén gop dat 7,7% (-0,4 diém % svck). Tuy nhién, LNST lai sut giam vé con 69,3 ty déng (-23,8%
svck), cha yéu do chi phi bdn hang tdng manh 1én 142,4 ty dong (+144,7% svck) & chi phi QLDN téng lén
132,2 ty déng (+17,2% svck) khi DN theo duéi chién lugc md rong thi trudng trong béi cdnh nguén cung khi
LNG tdng trong tudng lai, lam gia téng sutic ép canh tranh.

Trién vong doanh thu du bdo tich cuc véi nhiéu yéu t8 thudn Igi nhu: i) V&i thi phan phan phéi khi thién nhién
nén (CNG) khoang han 70% todan quéc, cé uy tin va thueng hiéu trén thi trudng, hé théng khdch hang 6n dinh
da dang, tép trung tai cdc khu kinh t€ trong diém cla ddt nudc; i) Lan séng FDI dich chuyén sang Viét Nam
ma ra cd hoi cung cdp khi nhién liéu cho Cong ty; iii) Thi trudng bét déng san, vat liéu xéy dung va nganh san
xudt ndéi chung dang trén da héi phuc sé gidp nhu cau s dung khi thién nhién cdi thién trong thai gian tdi.
Ddng chd y, nhém khdch hang thudc linh vuc VXD dang chiém 50% sdén lugng tiéu thu cta CNG; iv) Viét
Nam tham gia hang loat cdc hiép dinh thugng mai tu do dugc ky vong sé gilip gia téing nhu cau tiéu thu khi
do doanh nghiép ma réng sdn xudt cling nhu cé thém khdch hang mdi; v) Van dé chuyén dich sang nguén
ndng lugng xanh sé gidp cho ngudn nguyén liéu sach nhu CNG, LNG dudc sif dung nhiéu han; vi) Nguén cung
khi tai md Thdi Binh duy tri san lugng cao tir Quy 3/2024, gitp gia tdng san lugng tiéu thu khi CNG tai mién
Bdc cho Cong ty.

Doéng luc tdng trudng dai han tdi tir viéc cung cdp khi LNG. La nha phén phéi LNG chinh thic va cha luc cha
GAS va da thanh cong trong viéc dua LNG ra thi trudng mién Béc tU cui ndm 2024, tao cg hoi thudn Igi dé
DN phdt trién thi trudng. Muc tiéu clia Cong ty l&d dén ndm 2035, cong ty s& chiém 60% thi phédn cung cdp
LNG bdng xe bén toan quéc va dua sén phdm nay thanh sédn phdm cha luc, chiém 85% sdn lugng toan céng
ty.

Tuy nhién, Cong ty cling d6i mdt véi mot s6 khé khdn nhu gid nhién liéu (gid dau Brent) du bdo duy tri 8 mdc
thap, déng luc téng trudng khdch hang mdi tai Khu vuc Bong Nam Bé thdp do chém thu hdt dau tu mdi, canh
tranh khéc liét, cong ty theo dudi chién lugc ma rong thi trudng lam tdng chi phi bdn hang & QLDN tur dé anh
hudng tdi Igi nhudn....
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09/02/2026

PC1

Gid
hién tai

25,0

Vung gid
mua dé
xudit

23-25

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

28-30

n/a

n/a

L&i/L6 ky

Gid cdt 16 vong tur

22,0

gid mua

20,8%

Ludn diém dau tu

KQKD ndm 2025 tdng trudng én tugng véi DTT dat 13.085 ty dong (+29,7% svck), LNST ¢6 déng céng ty me
dat 1.050 ty déng (+124,4% svck) do: i) Ban giao nhiéu du dn xdy I&p quy mé 16n nhu Du édn Cép ngadm Cén
Ddo, Du dn 500kV Lao Cai — Vinh Yén...; ii) Mang phdt dién tdng trudng 6n dinh nha diéu kién thiy vdn thudn
Igi va dién gid 6n dinh; iii) Mdng BDS tdng manh nhd bdt déu ban giao Du dn Thdp Vang; iv) Ghi nhén khoan
thodi vén khoi Cong ty con (CTCP Thudng mai va Dau tu Tién Bo)

Mang néng lugng — mang chd dao trong co cdu Igi nhuén cla PC1 - du bdo trién vong tiép tuc kha quan nhd:
i) Nhu céu dién gia téng, déng luc ti thic ddy tdng trudng kinh té&; i) Diéu kién thdy vdn thudn Igi hé trg mang
thay dién. Bén canh dé, PC1 dang thuc hién dau tu Dy dn thay dién Bdo Lac A (30 MW) & Thugng Ha (13
MW) duing tién do, khi 2 du dn nay di vao van hanh, sé€ gidp PC1 téng thém 25,4% cbng suét thiy dién so vdi
hién tai; i) Mang Dién gié du bdo sé tiép tuc déng gdp 8n dinh trong nédm 2025-2026. Vé dai han, dién gié
cling nhu dién NLTT dang dudc uu tién phdt trién (theo QH dién VIII diéu chinh).

Mang téng thau xdy ldp & mdng sén xudt céng nghiép (mang déng gép phan I6n cd cdu doanh thu) ky vong
ti€p tuc lac quan nha khéi lugng backlog 1dn khi: 1) Nhu c@u xdy 1&p cdc du dn truyén tdi thsi gian tdi la céip
bdch (theo QH dién VIII diéu chinh); 2) Mdng dién NLTT dang dan hoan thién khung phdp ly, du kién cdc du
dn dién NLTT sé& sdm dudc trién khai, thuc ddy mdng xay 1dp dién; 3) Mang dién khi, ddc biét Ia dién khi LNG
cling dudc dé cao vai tro va la trong tdm hudng tdi chuyén déi xanh, tir d6 thdc ddy cde du dn dién khi, co s
kho cdng....

Mang BDS KCN ky vong dén tir cdc du dn nhu Du dn Nomura Hdéi Phong, Du én Yén Phong II-A- Bdc Ninh, Du
dn KCN Yén Lu GB1 (Bdc Giang) va BDéng Van V (Ha Nam), Du dn Yén Lénh — Ha Nam...

Mang BDS dén cu ciing dang cé nhiing ddu hiéu kha quan ti Dy dn Thdp Vang - Gia Lam khi bat dau ghi
nhdn doanh thu Igi nhudn tir Q4/2025 va du kién ca trong ndm 2026. Ngodi ra, cdc du dn PC1 Vinh Hung,
Dinh Coéng cling dang xin cha truong dau tu, ky vong hoan tét phdp ly trong ndm 2026 va ghi nhdn doanh
thu tr ndm 2027.

Chiing t6i luu y don bdy tai chinh cia PC1 & muc cao vdi hé s6 D/E vao khodng 1,32 1én vao cudi nédm 2025.
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PLC

Gid
hién tai

32,8

Vung gid
mua dé
xudit

29-31

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

38,0

n/a

n/a

Lai/L6 ky

Gid cdt 16 vong tur

28,0

gid mua

26,7%

Ludn diém dau tu

KQKD ndm 2025 trdi chiéu véi DTT dat 7.774 ty dong (+12,2% svck), Igi nhudn gop dat 994 ty dong
(+20,8% svck), bién Igi nhudn gbp cdi thién nhe 1én 12,8% (+0,9 diém % svck). Tuy nhién, LNST c6 déng
Céng ty me gidm manh -68,8% svck vé con 13,6 ty déng, muc thdp nhét trong vong hon 10 ndm trd lai
ddy, cht yéu do PLC ghi nhén cdc khodn trich Idp du phong 16n trong Q4/2025 & mang hda chat bi 16 gbp
Q4/2025.

Chung t6i cho rdng trién vong Igi nhudn ndm 2026 cé thé tich cuc hon do muic nén thép cda ndm 2025
dua trén cdc yéu t6 sau: i) Mang nhua dudng (mdng chi luc cla PLC) — tiép tuc hudng Igi tif lan séng dau
tu céng. Vdi vi thé dau nganh, hién dang chiém 29,5% thi phan nhua dudng cda nudc, PLC du kién hudng
Igi tir viéc Chinh phd thic déy gidi ngan vén déu tu céng; i) Mdng ddu md nhaén tiép tuc kha quan khi PLC
da dan lay lai thi phan. Trién vong mang nay khong chi dén tir hé théng phan phdi néi bé qua cdc clia
hang cla Petrolimex ma PLC con dinh hudng md réng hé théng bdn hang ra ngodi hé théng Petrolimex &
san xudt céng nghiép du bdo tdng do thuc ddy tdng trudng kinh té&; iii) Tuy nhién, mdng héa chat dung
moi thi dp luc canh tranh vén rat 18n, chua ké chinh sdch thué quan cla My cling phdn nao anh hudng tdi
KQKD mang nay cta PLC.

Chung téi cling luu y don bdy tai chinh ctia PLC cling khdé cao vdéi D/E cu6i 2025 16 1,7 lan, diéu nay cé thé

Idm tdng chi phi tai chinh va bdo mon I6i nhuén cdia DN.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Khéi Phén tich va Déu tu - Céng ty Cé phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, Béng Da, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135
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