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CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 4Q24  4Q25
Téng trudng DTT (%)  225%  557%
Téing trudng LNST (%) NA 4.156%
Bién LNG (%) 102%  20,1%
Bién LNST (%) 04%  11,9%
ROA (%) 1,0%  18,7%
ROE (%) 17%  31,6%
NG vay/VCSH (Ian) 0,62 0,47
EPS (VND/CP) 22 945
BVPS (VND/CP) 10504 13.246

Nguén: FiinPro, ABS Research

Trung tadm Phan tich - ABS Research

Vudn minh but phd

KQKD Q4/2025 tdng trudng manh mé.

Doanh thu thuén cta ANV trong Q4/2025 dat muc ky luc 2.119 ty déng
(+55,7% svck) do sén lugng va gid bdn déu téing svck. Dong luc téng trudng
dén tu ca thi trudng xudt khdu va néi dia. Doanh thu thi trudng xudt khdu
trong Q4/2025 dat 1.602 ty dong (+56,9% svck), doanh thu thi trudng trong
nudc dat 516,5 ty déng (+52,2% svck).

Lgi nhudn gdp dat 425,4 ty dong (+207% svck). Bién LNG tdng manh tu
10,2% trong Q4/2024 1én 20,1% trong Q4/2025 nhd gid bdn téng trong khi

gid v6n gidm nhd cdc nguyén liéu déu vao & muc thdp hon clng ky.

Chi phi BH&QLDN & muc 128,9 ty dong (+11% svck) do chi phi dich vu mua
ngodi téing cao 93,5% svck, 1én 32,9 ty déng. Trong ky, ANV hodan nhdp dy
phong 5,5 ty déng.

Doanh thu hoagt déng tai chinh dat 18,1 ty déng (+27,4% svck). Trong dd,
IGi tién gui ngéin hang dat 8 ty déng (gdp 9 lan clng ky); 1&i bdn hang tré
chdm dat 4,1 ty déng (gdp 4,3 lan cung ky). Chi phi tai chinh & muc 20,3 ty
doéng (-13,8% svck); chi phi li vay 6 mic 18 ty déng (-17,9% svck).

K&t qud, LNST ¢ déng céng ty me dat 251,6 ty déng (+4.156% svck).
KQKD cé ném 2025 dat muic cao nhét lich s

Doanh thu thuan cda ANV ném 2025 dat 6.952 ty déng (+41,5% svck), tdng
trudng phan 1én dén tu thi trudng xudt khdu. Doanh thu xudt khdu ndm
2025 dat 5.197 ty dong (+61,9% svck); doanh thu trong nudc dat 1.754 ty
déng (+3,1% svck).

Lgi nhuén gop dat 1.623 ty déng (+189,6% svck). Bién LNG tdng manh 11,9
diém %, Ién 23,3%. Trong ndm 2025, bién Igi nhudn gép cta ANV cdi thién
manh nhg (1) tdng ty trong doanh thu cd tra tai thi trudng My, vén cé gid
bdn t6t hon thi trudng chinh Trung Quéc; (2) tdng doanh thu cdé ré phi, ddc
biét tai thi trudng MY var Brazil; cd ré phi cé bién LNG t&t han cd tra nhd chi
phi nuéi thdp hon va gid FOB xudt khdu t6t hon cd tra dong thai (3) gid
nguyén liéu dau vaio TACN & mdc thép svck.

Chi phi BH&QLDN & mc 450,5 ty déng (+23% svck). Chi phi bdn hang téng
chd yéu do chi phi van chuyén, chi phi hoa héng va chi phi dich vu mua
ngodi t&ing theo doanh thu xudt khéu, 8 muc lén lugt 196,2 ty déng (+20,1%
svck), 71 ty dong (+56,7% svck) va 87,5 ty dong (+60,6% svck).
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KET QUA KINH DOANH CUA ANV Q4/2025 & NAM 2025

4Q25

%YoY

2024

2025

%YoY

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND) 4Q24
Doanh thu thuén 1.361
Lgi nhudn gop 138,6
Bién Igi nhuén gép (%) 10,2%
Chi phi BH & QLDN -116,2
Ty 1é Chi phi BH & QLDN/DTT 8,5%
Doanh thu tai chinh 14,2
Chi phi tai chinh -23,6
Chi phi ldi vay -21,9
L&i 16 tai chinh -9,3
Lgi nhuén tif HDKD 11,1
L&i 16 khéc 2,7
Lgi nhudn trudc thué 13,8
LNST sau Igi ich cé déng thi€u s& 59
Bién Igi nhuén rong (%) 0,4%

2.119
425,4
20,1%
-1289
6,1%
18,1
-20,3
-18,0
-2,2
295,2
-0,3
2949
2516
11,9%

55,7%
206,8%

11,0%

27,4%
-13,8%
-17,9%
-76,4%
2.552%
-112,8%
2.039%
4.156%

4911
560,4
11,4%
-366,1
7,.5%
32,6
-103,5
-91,3
-70,9
1193
15,2
78,5
47,8
1,0%

6.952
1.623
23,3%
-450,5
6,5%
50,4
-73,6
-68,1
=233
1.150
6,2
1.152
S9O15
14,4%

41,5%
189,6%

23,0%

54,4%
-28,9%
-25,4%
-67,2%
864,0%
-59,4%
1.368%
1.990%

Nguén: ANV, ABS Research

v L6 hoat dbng tai chinh giadm manh nhd doanh thu tai chinh tdng va chi phi tai chinh gidm svck. Nadm 2025, 16 hoat déng

v
Igi nhud@n cao nhét lich st cia doanh nghiép.
Doanh thu thuén cia ANV 2021-2025 (ty déng)
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tai chinh ghi nhén 23,3 ty déng (-67,2% svck). Trong dd, doanh thu hoat dong tai chinh & mic 50,4 ty déng (+54,4%

svck). Ldi tién g, 1Gi bdn hang tra chém va doanh thu hoat déng tai chinh khdc tdng manh, ghi nhan lan lugt 12,6 ty

déng (+330% svck), 10,1 ty déng (+244% svck) va 27,7 ty déng (+68,5% svck) déng gép vao su tdng trudng cla doanh

thu tai chinh. G chiéu ngugc lai, chi phi tai chinh ghi nhan 73,6 ty déng (-28,9% svck) khi chi phi 1d@i vay giam chi con

68,1 ty déng (-25,4% svck).

K&t qud, LNTT clia ANV ndm 2025 ghi nhdn 1.152 ty dong (+1.368% svck); LNST ¢ déng cdng ty me ghi nhdn 999,5

ty déng, gép gan 20 1an cung ky. Vdi két qua nay, ANV dé vugt 130% k& hoach LNTT d&t ra cho ndm 2025 va dat mdc

2021 2022 2023 2024 2025
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e Tinh hinh tai chinh cdi thién

v Tién va tién gli ngdn han téing manh. Gid tri cdc khodn tién va tién gli ngdn han & mic 648 ty dong (+135,6% sv dau
n&m), chiém 11,1% TTS. Tién ctia ANV tdng nhd KQKD khdi séc trong ndm 2025.

v Cdc khodn phdi thu tdng manh. Cdc khodn phdi thu cudi ndm 2025 & muc 1.293 ty dong (+108,8% sv dau ndm). Trong
dd, phdi thu khdch hang 8 muic 1.045 ty déng (+101,8% sv dau ndm). Gid tri khoan phdi thu khdch hang tdng manh 1én
1.045 ty dong, chu yéu & phai thu khéch nudc ngodi vdi tri gid 938,4 ty déng (+114,8 % sv dau ndm). Tuy nhién, ANV
hién dang trich lap du phong phai thu khé doi 37 ty dong (-17,1% sv dau ndm). Viéc giam trich 1ap du phong trong khi

phdi thu tdng manh sé& tiém an rdi ro néu khdch hang gép khé khén trong viéc thanh todn ng.

v' Hang tén kho giam. Gid tri hang tén kho cudi ndm 2025 & muc 1.438 ty déng (-14,6% sv dau ndm). Trong dé chi phi
s&n phdm d& dang gidm manh con 233,1 ty déng (-53,4% sv dau ndm), nguyén vét liéu tédng nhe 9,2% sv dau ndm, &

mUc 663,6 ty dong cho thdy HD sdn xudt va bdn hang clia ANV dang dudc ddy manh.

v' Nd vay gidm nhe. T8ng ng vay cudi ndm 2025 & muic 1.653 ty déng (-4,7% sv dau n&m), chiém 28,4% t6ng ngudn vén.
Trong dd, chi yéu la ng vay ngdn han vdi tri gid 1.600 ty dong (-1,5% sv déu ndm). Ty 1& D/E gidm tir 0,62 lan cudi nédm

2024 xuéng con 0,47 1an cudi ndm 2025, van & mdc an todn.

v Dong tién tir HDSXKD duong. Dong tién tir HDSXKD ndm 2025 & muic 902,3 ty déng, dudng Ién ném thu 2 lién tiép cho
thdy ANV dang tao dugc tién tir HDKD c6t 18i 8n dinh dé phuc vu cho cdc hoat ddng clia doanh nghiép.

Téng ng va ty 1& D/E ctia ANV Cd cdu tai san cta ANV cubi ndm 2025
2, 048
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Nguén: ANV, ABS Research
Trién vong ndm 2026

Chung téi ddnh gid trién vong cla ANV trong thdi gian tdi sé tiép tuc kha quan nhd mang cd tra va cd rd phi déu cé cd héi tdng

trudng:

v Cd4 thit trdng nudi dugc du bdo sé téng trudng dé bu ddp thiéu hut do han ngach ddnh bdt cd minh thdi va cé tuyét trong
ndm 2026 giadm. Han ngach cd tuyét Bai Tdy Dudng ndm 2026 du kién giam 10% xuéng con 640.000 tdn; riéng vung bién
Barents ghi nhédn muc gidm manh nhdét, 1én tdi 22%. Nguén cung cd minh thdi cling thdt chét khi My cdt giam 100.000 tén
han ngach cé minh thdi Alaska, con 1,3 triéu tén trong ndm 2026. Dién dan Cd thit trdng tai Tokyo thdng 10/2025 du bdo
san lugng cd tra Viét Nam cé thé tdng thém 40.000 tdn. Trong khi dé, FAO du bdo sén lugng cd ré phi toan cau ndm 2026
c6 thé dat 7,3 triéu tan (+4,3% svck), d&n ndm 2030 cd thé dat 9 triéu tan.
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v' Cd tra cta Nam Viét cé cd héi canh tranh ngang hang vdi Vinh Hoan tai thi trudng My khi cuing dudc hudng muc thué chéng

bdn phd gid 0%. Nam Viét d& tdng trudng dudc thi phan tai thi trudng My trong ndm 2025, ching téi cho réing Nam Viét sé

vén tiép tuc khai thdc thi trudng nay dé gidm phu thudc tai thi trudng Trung Quéc, tir dé tiép tuc cdi thién bién Igi nhudn.

v Vdi khd ndng tu cht 100% thiic dn nudi trong va nguyén liéu cd tra, Nam Viét khéng bi phu thudc vao cdc bién ddong nguén
cung cd bén ngodi, déng thai cé kha ndng kiém sodt quy trinh va chét lugng cd, ddp Ung cdc tiéu chudn cling nhu thd tuc

can thiét tai cdc thi trudng khé tinh nhu My va EU.

V' Nam Viét c6 Igi thé dé&n déu khi & doanh nghiép déu tién xudt khdu cd ré phi sang thi trudng Brazil. V4i viéc cé dudc don
hang 700 tdn cd ré phi nhd hop tdc vdi tap doan JBS phan phdi cd rd phi tai cdc siéu thi va chudi HORECA tai Brazil, ching
t6i cho réing day sé 1a ban dap dé Nam Viét tiép tuc dua sdn phdm cd r6 phi cda minh vao thi trudng nay nhd Igi thé gid
canh tranh. Nam Viét v&1 ¢6ng ty con s& hitu 100% vén — céng ty TNHH MTV An D& Ducng déu n&m trong top 5 doanh
nghiép xudt khdu cd rd phi lén nhat Viét Nam trong 8 thdng dau nédm 2025.

v' Gid cudc van chuyén dudc du bdo gidm trong khi gid thic én thay sdn du kién én dinh do gid cdc nguyén liéu dau vao dugc

du bdo duy tri 8 muc hién tai hodic gidm nhe sé cé tdc dong tich cuc t8i KQKD ctia Nam Viét.

v' KQKD 2025 clia ANV dd dién bién theo ding du phdng trudc dé clia ching t6i tai bdo cdo chién luge 2026. Do dé, ching
t6i gilr nguyén du phéng doanh thu va LNST ¢6 dong cong ty me ctia ANV ndm 2026F. Theo d6, doanh thu va LNST cé
doéng cong ty me clia ANV ndm 2026F dy kién dat 1an Iugt 7.428 ty dong (+6,8% svck) va 1.047 ty dong (+4,7% svck). EPS
va BVPS duy kién dat lan lugt 3.932 dong/cp va 16.006 déng/cp, tudng Ung P/E va P/B dat 6,9x va 1,7x tai muc gid giao dich
hién tai. ROE du kién dat 27%.

v Chung téi gitf nguyén gid muc tiéu ciia ANV & muiic 33.500 d/cp (+23,8% so vdi gid hién tai) v&i ndng khuyén nghi 1én MUA

do gid c6 phiéu da chiét khdu vé viing hdp dén.
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PHU LUC - BAO CAO TAI CHINH VA CAC CHi SO CHINH CUA ANV

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2022
Doanh thu thuén 4.897
Gid vén hang ban (3.561)
Ldi nhudn gép 1.336
Doanh thu tai chinh 80
Chi phf tai chinh (188)
Chi phi bdn hang (378)
Chi phi QLDN (94)
Ldi nhudn tir HDKD 755
L&i/16 khdc

(2
Lgi nhu@n trudc thué 774
Lgi nhudn sau thué 674
LNST cé d6éng Coéng ty me 674

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD

266

LCT thuén tif Hogt dong déu tu 57
LCT thuén ti Hogt dong tai
chinh (334)
LCT thuén trong ky (11)
Tién & tudng duang tién déu ky 43
Tién & tudng dudng tién cudi

N 31
ky
Chi s8 tai chinh 2022
Khd néng thanh todn
Khd ndng thanh todn hién hanh 135
Kha ndng thanh todn nhanh 0.19
Kha ndng thanh todn tién mat 001
Khé ndng thanh todn 1Gi vay 821
Cd céiu vén
Vén chti s hitu/Téng tai san 053
NG phai trd/Téng tai san 0.47
Ng vay/Vén chii sé hitu (D/E) 0,67
Chi s8 hiéu suéit hoat déng
S6 ngay phdi thu 27.80
S6 ngdy phdi tra 2433
S6 ngay ton kho 211,43
Kha néng sinh 16i
Ty suét Igi nhuén gép 27,3%
Ty sudt Igi nhudn HDKD 15,4%
Ty sudt LNST cla c6 déng Cong 13.8%
ty me
ROE 25,8%
ROA 13,0%
ROIC 16,5%
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2023

4.439

(3.992)
447
32
(165)
(188)
(76)
47
(23)

64
39

39

(82)
416

(326)

31
40

2023

1,40
0,19
0,02

1,34

0,44

0,68

31,72

20,59

215,15

10,1%
1,1%

0,9%
1,4%
0,7%

2,3%

2024
4911

(4.351)
560
33
(103)
(280)
(86)
119
(56.0)

79
48

48

728
(111)
(438)

179

40
219

2024

133
0,40
0,11

2,13

0,42

0,62

32,57

13,57

169,76

11,4%
2,4%

1,0%
1.7%
1,0%

2,6%

2025
6.952

(5.329)
1.623
50
(74)
(379)
(72)
1.150
(3.8)

1.152
999

999

902
(726)
(354)
(178)

219
46

2025

1,56
0,58
0,02

17,22

0,61
0,39

0,47

41,02

1595

106,90

23.3%
16,5%

14,4%
31,6%
18,7%

21.5%

Bdang can déi k& todn (Ty déng)
+ Tién va cdc khodn tudng
duang tién

+ Ddu tu ngdn han
+ Cdc khodn phdi thu ngén han
+ Haing tén kho
+ Tai san ngdn han khdc

T&i sén ngdn han
+ Cdc khodn phdi thu dai han
+ T&i sdn ¢6 dinh
+ Bt dong san déu tu
+ Tai san d& dang dai han
+Déu tu dai han

+ Tai san dai han khdc

Tai san dai han

Téng Tai sén
+ Vay ngdn han
+ Phdi trd ngudi ban
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngén han

+ Vay dai han

+ Cdc khodn phdi tra dai han
khdc
Ng dai han
Téng nd phai trd

+V6n c8 phan

+ Thdng du vén ¢6 phan

+ Lgi nhudn sau thué chua
phan phéi

+ Quy khdc
Vén ch sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty 1€ tdng trudng (%)

Tang trudng doanh thu

Tdng trudng LNTT

Td&ng trudng LNST C6 déng
Céng ty me

Tdang trudng EPS
Tdang trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Binh gid (la

P/E

P/B
EV/EBITDA
EV/Sales

EPS (d6ng/cp)

BVPS (d6ng/cp)

31

358

435

2333

98

3.255

23

1.102

896

76

115
2213

5.468

1.769

277

371

2418

153

15
168

2.585

1.275

21

1.613

2.882

5.468

40,1%
410,9%

423,3%

423,3%

0,0%

11,9%

561

131

5,76

1,16

5.283

22.598

40 219 46
72 56 602
369 552 1.258
2.347 1.653 1.422
123 105 149
2951 2.586 3.476
33 67 34
1.032 1.073 1.102
0 0 0
918 974 447
72 68 69
108 94 696
2.162 2277 2.348
5.113 4.862 5.825
1.784 1.624 1.600
173 150 315
146 166 315
2.103 1.941 2231
145 111 53
17 14 14
162 125 67
2.265 2.066 2.298
1.335 2.667 2.667
21 21 21
1519 136 866
0 0 0
2.848 2.797 3.527
5.113 4.862 5.825

-9,3% 10,6% 41,5%
-91,7% 21,7%  1367,6%
-94,2% 22,0%  1989,6%
-94,4% -38,9% 1989,6%

4,7% 99,7% 0,0%

-6,5% -4,9% 19,8%

62,35 149,41 7,18
0,86 2,56 2,03
14,55 27,82 6,87
0,98 1,76 1,26
293 179 3.748

21.326 10.488 13.226
Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc thdng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén that tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi stf dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé su dong y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
TRUNG LAP Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%
KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%
BAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phiéu thédp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng clta (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi diém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Chung khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chat
Lé Thi Kim Hué - Phé6 Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu Cong nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT vé Chién lugc thi truéng
Pdng Xuén Luu - Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Bat déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU p D
V. -

NHAN cU bUP
T BEST NEW STOCK TRADING APP  BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH Tréi nghiém ngay
G THU NG ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024 ABS Invest tai day
UNG DUNG GIAO DICH €O PHIEU MGI CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT
TOT NHAT VIET NAM VIET NAM VE PHAN TICH DAU TU



http://www.abs.vn/
mailto:abs-research@abs.vn
mailto:linh.ngthithuy@abs.vn
mailto:hue.lethikim@abs.vn
mailto:luu.dangxuan@abs.vn
mailto:anh.buiminh@abs.vn
mailto:truong.phamhong@abs.vn
mailto:duyen.nguyenthiky@abs.vn
mailto:anh.buiminh@abs.vn

