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DABS

PIEM NHAN THANG 10/2025
Trén thé gidi, nén san xudt ctia My ma réng thdng thd 3 lién tiép, trong khi tai khu vuc déng euro va Anh san xudt thé hién
su 6n dinh. Ngudc lai, PMI tai Trung Quéc gidm xudng muc thdp nhdt trong vong 6 thdng qua, cho thdy chién dich thué
quan cla Téng théng My Donald Trump géy dp luc Ién cdc nha mdy Trung Quéc va nhu cau toan cau. Chi sé lam phdt
tdng dugc ghi nhdn tai cdc nén kinh té€ I18n, trr Trung Quéc. Thué quan clha téng théng Trump sé ti€p tuc dnh hudng tdi
lam phdt tai My nhung véi tdc ddng han ché hon khi cdc cong ty d& nhdp hang trudc khi thué cé hiéu luc va hdp thu mot
phan chi phi tr thué quan. (trang 10-14).

Buic tranh vi mé tai Viét Nam tiép tuc tich cuc khi san xudt ti€p tuc ma rong thdng th 4 lién tiép, dau tu nudc ngodi lién tuc
lap ky luc var xudt khdu ti€p tuc gilr da tdng trudng 2 con s6, lam phdt trong tdm kiém sodt...Téng trudng tin dung [én muc
cao nhét trong vong nhiéu ndm qua. Tuy nhién I&i sudt da bdt dau téing trd lai trong khi ty gid téing manh trén thi trudng tu

do (trang 15-22).

VN-Index khé&i dau thdng tai méc 1.665 diém va ghi nhdn nhip tdng manh 1én vung dinh lich s trén 1.770 diém, dudc dan
ddt cha yéu bdi su kién mang tinh budc ngodt — thi trudng chiing khodn Viét Nam chinh thiic dugc néng hang — cung vdi
nhiing théng tin ho trg tU chinh sdch vi mé. Mdc du vdy, tdm ly hung phdn nhanh chéng nhutng chd cho dp luc chét 15
manh gitia thdng, kéo chi sé diéu chinh hon 95 diém trudc khi héi phuc vé quanh 1.640 diém, thdp hon 1,3% so vdi cubi
thdng trudc (trang 23-25).

Khéi ngoaqi tiép tuc bdn rong thdng thi 3 lién tiép. Gid tri bdn rong tai 3 san & mic cao 24.151 ty déng (-10,4% MoM).
Trong khi d6, luc cau tir nha déau tu cd nhén va té chic trong nudc la déng luc ndng da thi trusng. (trang 26).

Cdc nganh quan trong cé tinh thanh khodn cao nhu Ngdn hang, Ching khodn, Bat déng san... dd dién ra qud trinh chiét
khdu trung binh 20-30% tif dinh gid. G chiéu ngugc lai, dong tién cé xu hudng di véio nhém cé phiéu dd diéu chinh giam
rat 1au trudc do, va chua cé su téing gid trong sudt giai doan thi trudng chung téng manh ti thdng 4/2025 nhu Céng nghé,
Bdo hiém... (trang 27-29).
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« Trong kich ban xdc sudt cao clda thdng 10/2025, ching téi nhdn dinh xu hudng « Chung tbi khuyén nghi NDT uu tién chét I8i danh muc trung han khi gid tédng va
ngdn han tdng tré lai, xu hudng trung han dang tdng tiép dién, dong pha trén diéu chinh gidm qua dudng trung binh trugt ngén han.

cdc cdp do xu hudng thang. Kich ban tdng gid trd lai dd xdc nhan khi gid gitt Thuc t€, VN-Index vugt dinh ci, héi phuc |én muic cao nhat 1761 diém ngay

14/10, sau d6 diéu chinh gidm. VN-Index két thdng quanh 1.640 diém, giam
nhe -1,3% MoM nhung I&d mdc gidm manh -6,87% tU muc dinh. Két qua danh

viing méc Ho trg 1, sau dé vugt qua dinh ngdn han 1700 diém. Ching t6i ky
vong thi trudng tdng diém |én cdc ngudng gid tiép theo 6 Khdng cu 2 (1740-

1780) va Khdng cu 3 (1813-1820). muc cdc cé phiéu ching t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang sau.

Chiso VNINDEX - TW = 0165033 H1676 80 L1645 07 G1665 05 +4 35 (+0 26%)
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- Bién dong gid cd danh muc & -3,7% theo gid déng clfa ngay 07/11/2025, va +10,5% theo gid cao nhat dat dudc trong giai doan 30 ngay ké tif ngdy ra bdo cdo,
so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngdy bdo cdo, so véi muc bién dong cla VN-Index tudng ung |l +0,2% va +12,6%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi

Gid tai ngay ra Vung gid Gid tl;lap p o S gla cl?gm thép nl;lat Gid cham cao Tdng/ Gidm (%) so
2 R (L z . = N nhdat Gid muc  Gid muc Gh e R Gid tai ngay trong vung KN (hodc so o = oo s 5 q e
STT Ma c6 phiéu bdo cdo mua dé cham  tidu (TA) tiéu 2 (TA) Gid cat lo 07/11/2025  véi gid tai ngdy ra bdo nhat tinh dén  vdi gid ngay bdo Ghi chu
(09/10/2025)  xudt "¢ ) 91d 1y ngAy ra BAO  97/11/2025 cdo
vung KN cdo néu khong cé gia
cham vung KN)

1 VND 23.50 22-23.5 23.4 31 36 21.0 18.90 -10.1% 23.80 1.9% Cét 16

2 ACB 26.95 26-27 26.0 31 34 25.0 24.90 -3.8% 26.95 3.7% Cat 16
3 BID 40.80 39-41  39.1 47 41 37.0 37.50 -3.9% 41.20 5.4% Chi tré c6 tuic bdng tien mat

ty 1& 4,5%/ménh gid
Chi tré c6 tdc bang tién mat

4 CTG 55.00 51-53 51.1 57 62 49.0 49.00 -4.1% 56.00 9.5% 2 12 2 g
ty & 4,5%/ménh gid
5 TCB 38.95 37-38 37.3 43 n/a 35.0 33.00 -6.0% 41.30 10.9% Cét 16
6 VCB 63.80 62-64 62.5 70 74 59.0 59.30 -5.1% 64.20 2.7%
7 DCM 36.70 33-36 33.8 41 49 31.0 34.20 1.2% 36.70 8.6%
8 DPM 24.10 22-24 22.2 28 33 21.0 23.65 6.8% 24.90 12.4%
9 BAF 35.40 34-35 34.3 39 43 32.0 31.75 -6.6% 35.40 3.4% Cét 16
10 DBC 27.80 26-28 26.4 31 35 25.0 25.10 -4.7% 27.80 5.5%
11 CEO 25.90 24-25 24.5 28 32 21.0 23.80 -2.9% 31.90 30.2%
12 DXG 20.55 19-20 19.8 24 28 18.0 18.90 -4.5% 22.60 14.1%
13 HDC 36.50 33-35 33.0 37 43 31.0 32.00 -3.0% 42.00 27.3%
14 NKG 17.75 17-18 17.0 20-22 24 16.0 16.70 -1.8% 17.90 5.3%
15 CTD 86.00 83-86 83.5 96 108 78.0 84.70 1.4% 103.50 24.0%
16 DPG 48.00 45-47 50 57 43.0 42.55 -10.4% 49.30 2.7% Cét 16
17 FCN 17.20 16-17 16.0 20-22 n/a 15.0 14.75 -6.3% 17.50 9.4% Cét 16
18 VCG 27.75 25-27 254 32 35 24.0 23.45 -5.5% 28.25 11.2% Cét 16
Trung binh -3.7% 10.5%
VN-Index 1,716 1,595 1,599.1 0.2% 1,795.6 12.6%

Nguén: FireAnt, ABS Research
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Vé yéu t6 Phén tich ky thudt:

Thdng 10/2025, chi s6 VN-Index xdc nhén tao dinh véi cay nén ddo chiéu tai khdng
cu quan trong 1740-1780 diém trén bi€u dé trung han. Khéi lugng giao dich va
thanh khodn sut gidm khd nhanh & 2 tuan dau thdng 10. Nhu vy, gid va khéi lugng
xdc nhdn déng thudn trong qud trinh diéu chinh gidm. Chdng téi ddnh gid giai doan
diéu chinh nay l& phu hdp sau khi thi trudng di 1én rat nhanh vé gid va khéi lugng
trong 6 thdng vifa qua. Hoan toan cé thé ky vong thi trudng sé tiép tuc tdng trudng
trd lai sau khi két thdc nhip diéu chinh trung han hién nay.

Khdo sdt chung ddi véi nhdm nganh quan trong cé tinh thanh khodn cao nhu Ngén
hang, Ching khodn, Bat déng sdn... cho thdy da dién ra qud trinh chiét khdu trung
binh 20-30% tir dinh gid. G chiéu ngudc lai, dong tién cé xu hudng di vaio nhém c6
phiéu dd diéu chinh gidm rdt l&u trudc dd, va chua cé su tdng gid trong suét giai

doan thi trudng chung tdng manh tir thdng 4/2025 nhu Céng nghé, Bdo hiém...

Pdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu hudng trung han: Chi s6 VN-Index tgo nén ddo chiéu tai khdng cu quan trong

1780 diém, xdc nhén vung dinh trung han dd dudc tao ra ddy, vi thé cta gid van

déng dudi trung binh trugt tuén, véi khéi lugng suy giam.

Bién d6 diéu chinh cla gid c6 thé di chuyén vé hé trg gan nhat 1486-1540 khi xdc nhdn
thiing qua 1600 diém. Vé dbng lugng, diéu nay la khd thi phu hap déi véi nhip rii bd nha
dau tu trudc khi téng trd lai.

Trong trudng hgp thi trudng gilt dudc méc 1600 diém sé hinh thanh cdu tric diéu chinh
trong m6 hinh di ngang 1600-1740 diém, giéng nhu giai dogn thdng 6 - thdng
10/2024.

Dong tién trén khung giao dich trung han da tao dinh, dang tiép tuc di ra, cdn quan sdt
dong tién quay trd lai trén khung giao dich ngén han dé xdc nhdn qud trinh diéu chinh

ké&t thuc.

Xu_hudng ngdn han: Thi trudng dang & nhip diéu chinh ngdn han thd 2 trong pha diéu

chinh trung han, vé mat bién d6 t6ng thé ngudng gidm 10 - 15% l& phu hgp cho pha diéu

chinh hién nay.

Vé cu6i clia nhip diéu chinh 2 cé thé Ia nhiing phién gidm gid nhanh mang tinh chét ri bo
cda thi trudng vé vung gid hé trg gan nhdt tai 1512-1540 diém. Tai day, khéi lugng giao

dich téng cao trd lai s& xdc nhdn qud trinh héi phuc tich cuc trén khung ngdn han.

Trong trudng hdp dong tién chua quay trd lai thi trudng sau trung tudn thdng 11, thi
trusng rat cé kha ndng vén dong khéng ré rang vé mdt xu hudng va thiét ldp vung di

ngang 1600 -1740 diém, vdi thanh khodn duy tri quanh ngudng 30 ngan ty déng/phién.

Két lu@n: Chi s6 VN-Index dang trong xu hudng diéu chinh trung han, ngdn han dang
trong nhip gidm thd 2, chua di chuyén vé téi méc quan trong 6 HO trg 2. Dong tién I6n
trung han da di ra, chua ¢ tin hiéu quay lai khi chua cé cdc phién gidm manh mang tinh
chdt rii bo.

Xu hudng ngdn han va trung han dang ghi nhén diéu chinh gidm. Nha dau tu chd y phan
Ung tai méc Hb trg 2 cla thi trudng.
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> TRIEN VONG THI TRUOGNG THANG 11/2025 (ti€p)

Vé yéu té Phén tich ky thudt (tiép):

Vdi du bdo xu hudng cla giai doan tdi, ching t6i dua ra muc hé trg - khdng cu nhu

sau:

Cdic vung hé trg vt khdng cu:

Trong nudc, cdc chi sé kinh té ti€p tuc tich cuc. San xudt tiép tuc héi phuc thdng thir 4
lién ti€p, hoat déng dau tu cong dudc ddy manh trong béi canh dau tu nudc ngodi lién
tuc 16p ky luc va xudt khéu tiép tuc gilr da téing trudng 2 con sé. Bén canh dé, tin

dung dudc ddy manh hd trg nén kinh t€, du vy lam phdt dudc du bdo van trong tdm

« Khdngcu 1: 1.740 - 1.780 « H&tro 1: 1.586 - 1.606 ki€ém sodt.
+ Khdng cy 2: 1.976 - 2.084 . HEtro2: 1.486-1.540 « Tuy nhién, ty gid va Idi sudt la cdc yéu té tiéu cyc. Mat béng i suat huy dong dd

« H&trg3: 1.300-1.340

Cdc yéu td vi md:

Trong thdng 10, nén san xudt cia My md réng thdng tha 3 lién tiép, trong khi tai khu
vuc dong euro va Anh sdn xudt thé hién su én dinh. Ngudc lai, PMI tai Trung Quéc
gidm xuéng muc thdp nhdt trong vong 6 thdng qua, cho thdy chién dich thué quan
cha Téng théng My Donald Trump gdy dp luc [én cdc nhd mdy Trung Quéc va nhu
cau todn cau. Cu thé han, san lugng giam lan dau tién trong sdu thdng, trong khi don

dat hang mdi giam vdi téc d6 nhanh han so véi thdng trudc.

Chi s6 lam phdt téng dudc ghi nhdn tai cdc nén kinh té€ I8n, trlr Trung Quéc. Thué
quan cua téng théng Trump sé ti€p tuc dnh hudng tdi lam phdt tai My nhung véi tdc
dong han ché hon khi cdc cong ty d& nhdp hang trudce khi thué cé hiéu luc va hép thu
mot phan chi phi ti thué quan.

Viéc Fed ti€p tuc cdt gidm @i sudt 0,25% lan thd 2 trong nédm trong ky hop thdng
10/2025 gilp Igi sudt trdi phiéu kho bac My ha nhiét. Tuy nhién, vdi trién vong Fed cé
thé khéng tiép tuc ha Idi sudat trong ky hop thdng 12 tdi, cung vdi su suy yéu cdia EUR
va JPY, chi s6 DXY dd tdng 2% |én mic cao nhat 3 thdng gén day. Diéu nay gidp ha
nhiét gid vang thé gidi.

tdng trd lai thém khodng 0,1-0,8% so vdi dau thdng 10. Chénh léch gitia tin dung va
huy dong ngay cang dudc ndi rong, khién mét s6 ngéin hang gdp dp luc vé mdt thanh
khodn, tdng thu hut tién gli dé€ ddp Ung viéc tdng trudng manh tin dung. Mdt khdc, dp
luc ty gid van con hién hiu giai doan cudi ndm 2025 va 2026 do khdi ngoai tiép tuc
bdn rong trén thi trudng tai chinh, nhu c@u ngoai té tdng nhdp khdu hang hdéa déi ing
véi My, va xu hudng chuyén Igi nhudn vé nudc cda cdc nha déau tu ngoai truc tiép va
gidn tiép. Dong USD manh Ién cudi thdng 10 khién khién ty gid VND/USD tu do tai
Viét Nam t&dng manh. Trong bdi canh ty gid giao dich tai cdc NHTM dudc kiém sodt
tot, dd tao ra chénh léch ky luc gitia gid USD trén thi trudng chinh thic va thi trudng
tyu do.

Vé mdt dinh gid, P/E clia VN-Index cho 4 quy gan nhat dd gidm tu mdc 15,42x ngdy
8/10/2025 xuéng muc 13,94x ngay 7/11/2025, nghia l& gidm tU mic gan dat téi mic
2 lan d6 léch chuéin xuéng thdp hon mic 1 lan d6 léch chuén cda VN-Index trong 3
ndm qua tai tuong Ung 15,66x va 14,52x. Cdc cb phiéu vén hdéa 16n trong VN30 dang
cé dinh gid P/E la 13,44x, cao hon mét chit so véi mic 1 lan d6 [éch chuén 3 ném cuta
chi s6 nay tai 13,17x. Hé s6 P/E cla chi s6 VNMID (14,44x) cé muc giam manh nhdt,
vé thdép hon muc trung binh 3 ndm tai 14,81x. Binh gid cta cdc cd phiéu vén héa nhd

trong VNSML (10,98x) thap hon mdc trir 1 lan d6 1éch chudn tai 11,84x.
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Chisd VNINDEX - 1M = 0166495 H1794 58 L1621 52 C1639 65 ~22 05 (1 33%)
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng
11/2025:

Nhu trong phan phan tich thi trudng, ching t6i
ddnh gid téng quan ddy la giai doan thi trudng
chung xdc nhén diéu chinh & 2 cdp d6 ngdn
han va trung han. Ching t6i dé xudt hai kich

bdn nhu sau:
» Kich ban 1:

Thi trudng khéng gilt dugc moéc Hé trg 1 tai
1586-1606 diém. Xu hudng ngdn han vdn
déng vé m6c Hb trg 2 tai vung gid 1486-1540
diém va xdc nhén két thac diéu chinh. Khi d6
kich ban giao dich dudc thiét 1ap véi khung gid
van déng di ngang trong bién d6 1500-1740

diém & giai doan tiép theo.

Uu tién cdc phuong dn giao dich trén biéu dé
ngdn han vdi cdu trdc nhip ngén han déi vdi cé

phiéu.

Nguén: ABS Research
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Chi s6 VNINDEX - 1W = 01696.45 H1697 16 L1621 52 C1639.65 -43.53 (-2.50%)
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> Kich ban 2:

Thi trudng gilt méc H6 trg 1 quanh 1600 diém,
thi trudng vé@n déng trong bién dé hep 1600-
1740 diém, cdc giao dich trd nén khé hon trong
vung nhiéu loan va ¢é léch pha cla xu hudng
thi trusng. C6 phiéu cé su phan hdéa rat I8n, nha
dau tu cé thé giao dich theo mic quan tri tai
khodn va lya chon ¢6 phiéu cé su tham gia cta

dong tién.
Khuyén nghi:

Vi kich bdn thi trudng nhu trén, chdng téi dé
xuat phuong dn gioo dich ngdn han khi thi
trudng gidm vé cdc méc ho trd, sau khi da céd
cdc phién rl bé va ddu hiéu rd rang cta dong
tién 16n quay trd lai.

Phugng dn giao dich ngén han di I1én trong xu
thé trung han gidm, can luu y mdc rdi ro khi
giao dich nghich pha déi vdi xu hudng 16n 1 cdp
dé.

Danh muc c6 phiéu khuyén nghi ciia ABS trong
thdng 11/2025 dudc trinh bay & phan sau cla

bdo cdo nay.

Nguén: ABS Research
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TINH HINH KINH TE THE GIGI

) Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay béng gid
ng dung ABS invest ABS Web Trading




s My: San xuéit lién tuc cdi thién DYABS
PMI mé& réng 9 thdng tinh tir ddu ném Lam phdt déan én dinh hon
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI san xuét ctia Hoa Ky do S&P Global cong b6 dat mic 52,2 trong thdng 10,
tdng tir muc 52,0 vao thdng 9, déng thdi tdng nhe so vdi udc tinh sc bd 1a 52, ddnh
ddu su cdi thién vé san xudt trong 3 thdng lién tiép.

San lugng va don ddt hang déu tdng tdc bdo hiéu cdi thién vé nhu cau manh nhat
trong 20 thdng. Tuy nhién, tdng trudng viéc Iam ché&m lai 8 mdc thép nhat trong ba
thdng, trong khi hang tén kho tdng véi muic khdng ddng ké. Chi sé thai gian giao hang
cla nha cung cdp déng gép khiém tén vao chi s6 PMI chung, phdn dnh thdgi gian giao
hang chdm han so vdéi thdng 9. Ky vong vé sén lugng ndm tdi dd sut giadm tur muc cao

cla thdng 9, xuéng mot trong muc thdp nhat duge ghi nhdn trong ba nédm qua.

Nguén: Investing, ABS Research

+ Chi s6 Gid tiéu dung (CPI) ctia Hoa Ky trong thdng 9 tdng 3% svck va 0,3% sv thdng
trudc, thap hon muc du bdo tdng 3,1% va 0,4% ma cdc chuyén gia dua ra. Gid xdng
dau téng 4,1% la yéu té chinh gép phan vao da tdng cla lam phdt trong khi cdc mat
hang khdc tdng tugng déi én dinh. Chi sé CPI 18i tdng 3% svck va 0,3% sv thdng
trudc, thap haon so véi mdc du bdo 3,1% va 0,3%.

« CPI la s6 liéu hiém hoi dugc cong bé trong thdi gian chinh phi déng clia trong khi
hau hét cdc sé liéu khdc déu bi tam ngung. Vi viéc CPI dan én dinh hon sau khi hép
thu tdc dong ctia thué quan thi chdng t6i cho réing CPI trong cdc thdng téi khdng con

da tdng manh mé nhu cdc thdng trudc dé nita.
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o DXY hoi phuc trudc giong diéu “diéu hdu” ctia Fed DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU
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Chi s6 DXY di ngang nlfa déu thdng 10 trudc dp luc cta viéc chinh phd Hoa Ky tiép tuc déng «

cla vdi thai gian dai ky luc, Iam nén kinh té hoat dong trong “mu ma&” khi hang loat céc bdo
cdo quan trong tiép tuc bi tri hodn va cdng thdng gilia My va Trung Quéc leo thang. Tuy
nhién, két thic thdng 10, chi s6 bat téng Ién muic 99,8, téing +2% so vdi cudi thdng 9 va la
muc cao nhat trong 3 thdng tré lai day, nhd giong diéu “diéu hau” cla Fed va su suy yéu

clia dong EUR, JPY trudc nhitng bét 6n vé kinh té, chinh tri tai 2 nudc nay.

« Vao cudi thdng 10, Fed quyét dinh cdt gidm ai sudt 1an thd hai lién tié€p xudng muc 3,75% -

4%, khép vdi du bdo cua thi trudng. Fed thtra nhdn nén kinh t€ My dang bét dinh, thi trusng
lao déng yéu di va ty 1é that nghiép tdng la ly do chinh khién Héi dong quyét dinh cdt 1ai
sudt. Déng thdi, FED sé két thuc chuong trinh thdt chdt dinh lugng (QT) vdo ngay
01/12/2025, déng thdi téing dau tu trdi phiéu kho bac ngdn han dé duy tri thanh khodn. Sau
cudc hop, chi tich FED Jerome Powell cdnh bdo khéng nén cho rdng cét gidm Idi sudt la
diéu chéc chén cho cudc hop tiép theo. Thi trudng dd gidm ty Ié cudc cho dgt cdt giam 1ai
sudt vao thdng 12/2025 xuéng con 70,1% ti 90% mot ngay trude do.

Lgi sudt TPCP My 10 ndm gidm manh trong nifa déu thdang 10 (Bdn vi : %)
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Lgi sudt TPCP MYy 10 sut gidm trong phan Ién thdng 10 trong bdi canh cdc nha dau tu
tim kiém su an toan khi cdc tai san rdi ro khdc lao déc do lo ngai vé cdng thdng thudng
mai gilfa My - Trung Qudc va dinh gid vé cdc sdn phdm Al vugt xa gid tri thdt, trong khi
cdc gidm doc diéu hanh ngéin hang 18n cdnh bdo cé kha ndng thi trudng sé sut gidm Idn
trong 1 téi 2 ndm tdi cang lam tdng thém su thdn trong. Tuy nhién, vao cudi thdng 10,
sau khi FED phdt di thong diép khong chdc chdn vé khd ndng cdt gidm @i sudt vao
thdng 12, Igi sudt dd hoi phuc.

Theo B6 Tai chinh My, ng lién bang cla nudc nay vugt mée 38.000 ty USD, tdng vot so
véi muc 37.000 ty USD héi thdng 8. Ddy Ia mdc téng ng 1.000 ty USD nhanh nhdt cta
My ngodi giai doan dai dich Covid-19. Bat chdp nd luc cla chinh quyén Téng théng
Donald Trump nh&m tinh gidn bién ché, cét giam chi tiéu, Dao ludt To Dep dugc 6ng
Trump ky ban hanh ngay 4/7 dugc du bdo sé khién ng cong My tdng thém, 1én gan 3,3
nghin ty USD trong giai doan 2025-2034. Ng c6ng sé khién chi phi vay, lam phdt cao

han, lam xéi mon stic mua cla ngudi tiéu dung va gdy tén hai nén kinh té.
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o Trung Qudc: Rui ro gidm phdt van deo bdm Trung Quéc

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

CPI van chua thodt khéi viing gidm phat
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Gid tiéu dung cia Trung Quéc gidm 0,3% svck vao thdng 9/2025, giadm manh hon so
vdi udc tinh cua thi trudng la gidm 0,1% nhung vén thédp han so véi muc gidm 0,4%
cla thdng trudc. CPI 16i tdng 1,0% svck, mdc cao nhat trong 19 thdng, sau muc tdng
0,9% cua thdang 8.

Gid san xudt (PPI) cta Trung Quéc gidm 2,3% svck, gidm nhe so vdéi muc gidm 2,9%
cla thdng trudc va ddnh ddu mdc gidm nhe nhat ké tir thdng 2/2025, mdc du van
kéo dai d& gidm sang ndm thd ba lién ti€p. Két qud trén phu hgp vdi du bdo thi
trudng, phdn dnh nhiing né luc cda Bdc Kinh nh&m han ché tinh trang du thita cong
sudt. Ngodi ra, hoat dong sdn xudt trd nén séi déng hon trudc ky nghi 1€ Tuén 1é

Vang cling tdc déng tich cuc 1én PPI.
Bat chdp nhitng chinh sdch cta chinh pha, Trung Quéc van tiép tuc phdi déi mat vdi

nhiing thdch thuc to I6n nhu: cubc khidng hodng bét dong san kéo dai, nhu cau tiéu

dung yéu kém va chi tiéu hé gia dinh thét chat.

Ngénh sdn xudt thu hep 7 thdng lién tiép
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Trong thdng 10/2025, PMI sdn xudt gidm xuéng muc 49 tir mic 49,8 cla thdng 9, thap
hon ky vong cua thi trung 8 muc 49,6, ddy ciling la mic thép nhat trong vong 6 thdng
qua, cho thdy chién dich thué quan cta Téng théng My Donald Trump gdy dp luc Ién
cdc nha mdy Trung Qudc va nhu cau todn cau. Cu thé han, san lugng gidm lan dau tién
trong sdu thdng, trong khi don d&t hang mdi gidm vdéi téc dé6 nhanh hon so vdi thdng
trudc. Lam phdt chi phi dau vao giam xuéng muc thdp nhét trong ba thdng, trong khi
gid bdn gidm vdi téc d6 manh nhat ké ti thdng 6. Niém tin kinh doanh da yéu di xuéng

muc th@p nhat trong ba thdng.

3 chiéu ngudc lai, chi s6 PMI Caixin gidm xudng 50,6 so véi 51,2 trong thdng 8 va thdp
han du bdo 50,7, cho khu vuc tu nhén nhé va vita dang cho thdy dau hiéu héi phuc nhe
trong bdi cdnh My va Trung Quéc da dat dudc thoa thuéin dinh chién thuong mai vao
ngdy 30/10 sau nhiéu thdng leo thang cdng thdng, gidm bdt nguy cd hai nén kinh té

I8n nhat thé gidi rai vaio cudc chién tranh thuosng mai toan dién.
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o Sdn xudt tai Anh va Eurozone 6n dinh
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Lam phdt tai Eurozone duy tri quanh muc 2%
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+ Trong thdng 8/2025, lam phdt hang ndm taqi khu vyc déng euro (Eurozone) tdng nhe [én

muc 2,1%, phu hdp vdi ky vong cua thi trudng va gidm so vdi muc 2,2% trong thdng 9,
tién gan hon dén muc tiéu 2% cua ECB. Cdc s6 liéu trén xdc nhén du bdo cta ECB vé
lam phdt sé dao déng quanh muc tiéu cho dén cudi ndm, khi lam phdt hang héa & muc
thé@p va gid ndng lugng gidm dd bu ddp cho muc tdng trudng manh mé cla gid thuc
phém va dich vu. Su 6n dinh trong CPI trén cliing ¢ niém tin cla thi trudng rdng Idi sudt

sé khéng thay déi trong thai gian tdi.

Vao thdng 9/2025, chi s6 gid tiéu dung (CPI) cda Vudng quéc Anh vén én dinh & muc
3,8% vao thdng 9 ndm 2025, khong thay déi so vdéi hai thdng trudc va thdp haon ky vong
la 4%. Nhém van tdi, nha hang va khdch san Ia nguyén nhdan chinh tao dp luc 1én lam

phdt.

Vao ngay 30/10, ECB dd quyét dinh gir nguyén Idi sudt 8 mic 2%. Bong thdi, ECB ciing
phdt di thong diép quen thudc la sé dé cdc s6 liéu kinh té€ thuc t€ dan ddt cdc quyét dinh
chinh sdch, thay vi cam két trudc mét 16 trinh cu thé, diéu nay cé nghia 1a cdc khé ndng

trong tuong lai déu cé thé xay ra.

PMI Eurozone v& Anh dén 6n dinh
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« Chi s6 PMI ngainh sdn xudt ctia Eurozone & muc 50,0 trong thdng 10/2025, téng nhe
so véi muc 49,8 cla thdng 9, bdo hiéu su én dinh trong linh vuc nay sau khi suy giam
nhe vao thdng trudc. Cu thé han, tdng trudng sdn ludng gidm nhe thdng thu tdm lién
tiép, trong khi cdc don ddt hang mdi phan 18n van tri tré. Cdc don dat hang xudt khéu
mdi gidm trong thdng thu tu lién tiép tiép tuc gby dp luc Ién doanh s6 bdn hang cla
nha mdy. Nhu cau tuyén dung viéc lam tiép tuc gidm, kéo dai chudi sut gidm viéc lam
lén gan hai ndm rudi. V& mdt gid ca, chi phi dau vao khéng déi, trong khi gid bdn téing
nhe. Ky vong kinh doanh gidm nhe va yéu theo so vdi trung binh cta lich su.

« Chi s6 PMI sé@n xudt toan cu cta S&P tai Anh dd tdng l1én 49,7 vao thdng 10/2025 tu
muc 46,2 vao thdng 9, cao han mét chit so vdi udc tinh ban dau la 49,6. Bay Ia mic
cao nhdt trong mét nédm va cho thdy ddu hiéu én dinh gén ké. San lugng téing lan dau
tién trong 12 thdng, trong khi don dét hang mdi va xudt khéu tiép tuc gidm, trong boi
canh nhu cdu yéu tir Hoa Ky, EU, Chdu A va Trung Déng. Lam phdt chi phi déu vao dd

giam xudng muc thdp nhdét vao ndm 2025, trong khi gid bdn téng nhe.
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o Nganh sdn xudt cdi thién manh mé

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Nganh sén xudt mé réng 4 thdng lién ti€p
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Chi s6 Nha Quadn tri Mua hang (PMI) nganh sdn xudt tai Viét Nam téing [én 54,5 diém
trong thdng 10, tdng ddng ké so vdi 50,4 diém cla thdng 9, cho thdy suc khde nganh
san xudt cdi thién manh mé so vdi thdng trudc va ddy cling Id mdc cao nhat ké tir thdng
7/2024. S6 lugng don ddt hang mdi tdng manh va nhanh han so vdi thdng trudc, véi don
dgt hang mdi tadng lan tha hai lién ti€p va téc do téing nhanh nhat ké tir thdng 7/2024.
Kéo theo dd I cdc nha san xudt tdng san lugng, duy tri chudi tdng trong 6 thdng qua.
Viéc lam trong nganh sdn xudt d& tdng trd lai, 1an dau tién trong han mét ndm nhd cdc
doanh nghiép md& rong nhén su dé ddp ung khaéi lugng don hang cao hon. Niém tin kinh
doanh dat muc cao trong 16 thdng, doanh nghiép tin rdng don hang va sén lugng sé
tiép tuc téng trong 12 thdng tdi va c6 k& hoach ma réng san xudt.

Chi s6 san xudt cong nghiép (IIP) thdng 10/2025 tiép tuc duy tri d& tdng trudng én dinh
vdi udc téng 2,4% sv thdng trudc va tdng 10,8% svck. Ly ké 10 thdng dau ndm, IIP udc
tinh tdng 9,2% (cung ky ndm 2024 t&ng 8,3%). Dbéng luc dan dét chinh ti€p tuc tdi tu
nganh ché bién, ché tao véi muc tdng 10,5% (cung ky ndm 2024 téng 8,6%) trong khi
nganh khai khodng tdc dong tiéu cuc tdi lIP v8i muc giam -0,1%.

Théng ké tdng trudng sdn xudt cdng nghiép theo nganh cép Il (T10/2025)
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o Xudt nhdp khau tiép tuc duy tri da tdng trudng 2 con sé

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Xuéit — nhép khéu: Téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdng 10/2025, udc dat * Tinh chung 10 thdng dau ndm, cé 7 mé&t hang xudt khdu trén 10 ty USD, chi€ém 67,9%

81,49 ty USD, gidm 1,2% so vdi thdng trudc nhung tdng 17,2% so vd@i cung ky ndm trudc.
Kim ngach xudt khdu sc bé dat 42,05 ty USD, gidm 0,7% so vdi thdng trudc nhung tdng
17,5% svck. Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc dat 8,6 ty USD, gidm 17,4% svck; khu
vuc c6 von dau tu nudc ngodi (k€ cd dau thod) dat 33,45 ty dong, tdng 31,8% svck. Nhép

khé&u hang héa sa bé dat 39,45 ty USD, gidm 1,0% so vdi thdng trudc nhung téng 16,8% °

svck.

Trong 10 thdng ndm 2025, My va Trung Qudc tiép tuc la thi trudng xudt khdu va nhép
khéu 16n nhat cua Viét Nam. Cu thé, xudt siéu sang My dat 111,0 ty USD tdng 28,2%
svck; trong khi nhép siéu tir Trung Quéc 93,9 ty USD, téing 38,6% svck.

Cdn cén thuong mai udc tinh xudt siéu 19,56 ty USD, thdp hon so vdi cung ky ndm trudc
8 muc 23,18 ty USD.

Xudt siéu 2,6 ty USD trong thdang 10/2025 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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téng kim ngach xudt khdu. Vé cd cdu hang xudt khdu khdu, chd yéu ld nhém hang céng
nghiép ché bién dat 346,73 ty USD, chiém 88,7%. V& cd ciu hang nhép khdu, chd yéu la
cdc nhédm hang tu liéu san xudt chiém dén 93,8%. Trong dé nhém hang mdy mdc thiét bi,
dung cu phu tung chiém 52,6%.

Vao cubi thdng 10, tuyén b6 chung vé Khudn khé Hiép dinh Thuong mai d6i ing dé dudc
cdng bo, ddng chi y 1d mot sé mdt hang sé dudc giam thué hodic ¢ thué sudt béng 0 néu
nhu My khong thé tu trong trot hodc san xudt dugc. ABS ddnh gid théng tin trén la rat
tich cuc va cdc mdt hang nhu; thdy sén, ca phé,.. sé dugc hudng Igi I6n. Ngodi ra, ching
t6i ti€p tuc duy tri quan diém xudt nhép khdu tiép tuc khdi sdc vao giai doan cudi ndm va
hodan thanh muc tiéu 2025 (t6ng kim ngach xudt khéu tdng trén 10-12% svck va xudt

siéu trén 20 ty USD) vdi ddng luc tdng trudng chinh dén ti khu vuc FDI.

Xudt nhép khéu duy tri da téing 6n dinh bét chéap thué quan (Bvt: Ty
USD, %YoY)
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oDong von FDI tiép tuc gilr da tdng khi mudc thué quan canh tranh so véi doi thu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

+ Ldy ké tir dau ndm dén hét thdng 10, von ddng ky cdp mdi, von ddng ky diéu chinh va gid tri gép von, mua ¢6 phan cla nha dau tu nudc ngodi dat 31,52 ty USD, tdng 15,6%

so vdi cung ky ndm trudc. Trong dé, dong von diéu chinh l& ddng luc tdng trudng chinh vdi téng gid tri dat 12,11 ty USD, tding vot 45,0% svck. Vén ddng ky cdp mdi va gép von
mua c8 phan lan lugt dat 14,07 ty USD (-7,6% svck) va 5.34 ty USD (+45,1% svck). FDI d& gidi ngan dudc khodang 21,3 ty USD, téing 8,8% so vdi cung ky va la con s6 cao nhét

cla 10 thdng trong vong 5 ndm qua, cho thdy niém tin cla cdc doanh nghiép nudc ngodi vao moi trudng dau tu tai Viét Nam.

« V& nhém nganh, nganh céng nghiép ché bién, ché tao ti€p tuc diém thu hdt cdc nha dau tu nudc ngodi véi s6 vén ddng ky mdi dat 7,97 ty USD, chiém 56,7% téng vén ddng ky

cdp mdi. Hoat dong kinh doanh bat déng san ding thd hai véi 2,75 ty USD, chiém 19,5%.

« Xét vé qudc gia va vung I&nh thé, Singapore ti€p tuc dan dau vé von dau tu mdi véi 3,76 ty USD, chiém 26,7% vén ddng ky cdp mdi. Tiép theo la Trung Quéc véi 3,21 ty USD

(22,8%), Bdc khu hanh chinh Hong Kong 1,38 ty USD (9,8%); Nhét Ban 1,17 ty USD (8,3%).

 Viét Nam tiép tuc I diém dén hdp dan cta dong von FDI todan cdu, vdéi téc d6 tdng trudng manh vé von diéu chinh va dat ky luc vé von thuc hién. Tuy nhién, tinh hgp phdp clta

thué quan téng théng Trump van con dang bo ngo va can ddic biét quan tdm trong thdi gian tdéi.
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® Lam phdt khd ndng rat cao sé hoan thanh muc tiéu

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) cta Viét Nam trong thdng 10/2025 dd tdng 0,2% so vdi
thdng trudc, chd yéu do gid thuc phdm va gido duc tdng cao. CPI thdng 10 tdng 2,82%
so vdi thdng 12/2024 va tdng 3,27% so vdi cung ky ndm trudc.

Trong muc tdng 0,2% cla CPI thdng 10/2025 so vdi thdng trudc, nhém hang dn va
dich vu &n uéng tdng 0,59% do gid thuc phdm bat téng manh mé khi bi dnh hudng truc
ti€p bdi mua It sau bdo. Theo sau I nhém gido duc tdng 0,51% do mét s6 trusng diéu

chinh téng hoc phi.

G chiéu ngudc lai, nhédm giao théng tiép tuc sut gidm 0,81%, chd yéu do cdc dot diéu

chinh gid x&ng dau trong nudc.

Vdi muc CPI binh quan 10 thdng déu ndm chi tdng 3,27%, van trong vung kiém sodt
(4,5 — 5%). Néu khong cé gi bat ngd, chinh phd sé hoan thanh muc tiéu trong ndm nay.
Can luu y la do CPI chi do chi tiéu hang ngay, hang thdng ma khéng do lam phdt vé bét

déng san cling nhu tai s@n, nén chua phan dnh hét tdc déng cta lam phat.
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Nguén: GSO, ABS Research

Gid héing héa tiéu dang 10-2024 11-2024 12-2024 01-2025 02-2025 03-2025 04-2025 05-2025 06-2025 07-2025 O08-2025 09-2025 10-2025 Ly ké
CPI (YoY) 2.89% 2.77T% 2.94% 3.63% 2.91% 3.13% 3.12% 3.24% 3.57% 3.19% 3.24% 3.38% 3.25% 3.27%
Hang G wd dich v an wing 4.455% 4.12% 3.87% 4.4 2% 3.10% 3.83% 4.09% 3.72% 3.01% 2.92% 2.58% 2.06% 2.09% 3.18%
Ludng thuc B.23% 5.13% 4.58% 3.11% 1.10% 0.68% 0.66% 0.7 4% 0.38% 0.24% 0.06% 0.7 2% 1.46% 0.47%
Thue phdm 4.06% 3.87% 3.72% 4.83% 3.21% 4. 54% 4.91% 4.25% 3.16% 2.99% 2.51% 1.93% 1.96% 3.43%
An udng ngodi gia dinh 3.81% 3.87% 3.95% 3.98% 3.68% 3.45% 3.57% 3.71% 3.76% 3.90% 3.84% 3.57% 3.96% 3.74%
B wdng wé thudc 16 2.26% 2.34% 2.40% 2.72% 2.02% 2.05% 2.07% 2.07% 2.10% 2. 24% 2.25% 2.35% 2.36% 2.22%
Moy mac wa gidy dép 1.13% 1.14% 1.16% 1.32% 1.05% 1.16% 1.09% 1.14% 1.35% 1.37% 1.49% 1.41% 1.50% 1.29%
Nhé & wé WD 4.21% 5.06% 5.16% 4.95% 5.07% 5.30% 5.7 3% 6.10% F.23% F.07% 6.99% G6.87% B.76% B.20%
Thiét bj wé @6 dung gia dinh 1.33% 1.41% 1.49% 1.66% 1.45% 1.58% 1.57% 1.64% 1.68% 1.71% 1.73% 1.69% 1.69% 1.64%
Thude wa dich vu y t& B.28% 5.28% 5.32%  14.14% 14.47% 14.59% 13.56% 13.58% 12.92% 12.81% 1Z2.64% 12.62% 12.63% 13.39%
Giao thing 3.25% 3.30% 0.89% 0.36% 2.74% 4.07% G6.89% 5.66% 1.87% 3.7 4% 1.92% 1.46% 0.02% 2.61%
Buu chinh win thing 0.37% 0.57% 0.651% 0.659% 0.55% 0.52% 0.50% 0.20% 0.24% 0.38% 0.57% 0.62% 0.54% 0.48%
Gido duc 0.54% 0.81% 1.08% 1.00% 0.56% 0.25% 2.76% 3.03% 3.06% 3.05% 3.11% 3.24% 3.27% 1.95%
Wan hda, gidi tri wa du lich 2.09% 2.20% 2.31% 2.48% 1.86% 2.16% 2.14% 2.11% 1.70% 1.76% 1.73% 1.84% 1.81% 1.96%
B8 diing wén dich wu khdc 7.03% F.00% 6.89% 7.01% B6.36% 6.53% G.40% 6.64% B6.68% 3.00% 2.91% 2.88% 3.06% 5.13%

Nguén: GSO, ABS Research
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o Tdng trudng tin dung hudng téi muc tiéu 19% - 20% DABS

Lgi sudt trdi phi€u chinh phu ti€p tuc duy tri da tdng
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Nguén: FiinPro, ABS Research

Tdng trudng tin dung 10 thdng dau ndm vugt trdi (% YTD)
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Nguén: NHNN, ABS Research

Tinh dén ngay 30/10, du ng tin dung todn nén kinh té t&ng 15,05% so vdi cudi ndm 2024,
cao han nhiéu so véi mudc tdng 10,15% trong n&m 2024 va cdc ndm tré lai déy. V&i da
tdng trudng manh mé nhu hién tai, ABS cho rdng viéc dat téing trudng cd ndm 2025 vugt
muc 16% dé ra va dat trong khodng ti 19% — 20% trong b6i cdnh gidi ngdn déau tu cong
sdp dén giai doan cao diém, bat dong sdn dudc thdo g8 phdp ly, NHNN thuc hién nhiéu
gidi phdp ho trg cdc khdch hang bi anh hudng bdi bdo 1.

Sau 1 thai gian I&i sudt di ngang & vung thdp, dén cudi thdng 10 Idi sudt huy déng cla
mot s6 ngdn hang bdt dau cé déu hiéu tang trude dp luc tir chénh léch gitia téng trudng
huy déng - tin dung ndi rong va Kho bac Nha nudc rdt 1 phdan tién trong hé théng cho
muc dich gidi ngén dau tu cong.

Lgi sudt TPCP ti€p tuc tdng cao khi phia cdu tir ngdn hang chua thuc su dudc cdi thién
trong khi Ity ké hét 10 thdng chi mdi hoan thanh 56,69% ké hoach phdt hanh cé ném.

Ldi sudt 1 sé ky han nhich nhe 1én
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triéu VND/lugng

o Ty gid sut gidm nhe trong bdi canh 1ai sudt lién ngdn hang tdng cao

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Gid vang bién déng manh trong thdng 10
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e Gid bdNn viing SJC === Gid mua vaing SJC Gid vaing giao ngay (c6t phéi)

Nguén: FiinPro, ABS Research
Gid vang thé gidi bién déng rat manh trong thdng 10. Vao ngay 20/10, gid vang giao  *
ngay dat muc cao ky luc 4,336 USD/oz, tdng 12,9% so vdi dau thdng 10 va 64,1% so
v@i dau ndm 2025. Céng thdng thudng mai My - Trung gia téng khi Trung Qudc kiém
sodt chat dat hiém, chinh phd My ti€p tuc déng clia, cdc NHTW vén tiép tuc mua vao
vang va nhu cau tim dau tu vao cdc tai sdn trd én an todn la nhitng déng luc chinh
thdc ddy gid vaing. Ngay sau khi dat dinh, gid vang sut giadm 8,8% vao cudi thdng 10
trudc dp luc chot I8i, My - Trung Quéc dat duge thoa thudn va dong USD manh 1én.
Gid vaing trong nudc dugc hd trg bdi da tdng manh cla gid vang thé gidi va su khan
hiém nguén cung khién gid vang tai ngay 21/10 dat dinh lich s véi gid vang SJC
dudc niém yét gid mua vao 6 muc 151,5 triéu déng/lugng va bdn ra & mdc 152,5 triéu
doéng/lugng, tdng hon 14 triéu dong so vdéi hoi dau thdng 9 va 64 triéu déng so vdi

dau ndm. Tuy nhién, ngay sau dé gid vang dd ha nhiét cung vdi gid vang thé gidi vé -

muc mua vao 146,1 triéu dong/lugng va bdn ra 8 mic 148,1 triéu déng/lugng vao
cu6i thang 10.
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Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research

Ty gid trong nudc ghi nhén su ngudc pha nhau khi ty gid lién ngdn hang gitr 6n dinh, trong
khi dé ty gid tu do lai bét tdng manh. Ty gid dao déng quanh muic 26.300 — 26.400 trong
thdng 10 va két thuc phién giago dich cla thdng & mic 26.315 (gidm -0,4% so vdi cudi
thdng 9 nhung téng +3,3% so vdi dau ndm). Ty gid ha nhiét nhe nhd 1Gi sudt lién ngdn
hang qua dém duy tri trén mic 4% (dinh diém o hém 27/10 16i sudt dd cham maéc 5,87%),
tur dé gidp chénh léch 1Gi suat VND/USD dudng va lam téng stc hép dan cla tién déng.
Ngodi ra, cling trong thdng 10, NHNH d& thuc hién 2 IaGn bdn ngoaqi té ky han, cé hdy
ngang vao ngay 1/10 va 22/10, ABS ddnh gid déng thdi ndy cda NHNN sé gidp ha nhiét ty
gid trong ngdn han nhung sé gdy dp luc 1én cung ngoai té trong quy 1/2026. G chiéu ngudc
lgi, ty gid USD ty do t&ing manh, cham ngudng 27.800 do tém ly déu cd va chéch léch gid
vang dudc ndi rong trong thdng 10.

Trong thdng 10, NHNN bom rong han 39 nghin ty trén thi trudng md. Tinh tdi thai diém
ngay 30/10, khéi lugng luu hanh trén kénh OMO & 224,337 ty déng va tiép tuc khéng cd tin

phi€u luu hanh trén thi trusng.
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s MOt s6 thoéng tin néi bat thdng 11/2025
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NGi dung

Nghi quyét 70-NQ/TW vé bdo dam an ninh néng lugng qudc gia dén ndm 2030, tdm nhin
dén ndim 2045.

Thu tudng Pham Minh Chinh vira ky ban hanh Chi thi s6 31 vé viéc xay dung K& hoach
phdt trién kinh té€ - x& héi 5 ndm 2026-2030. Theo chi thi, hé théng chi tiéu ch yéu cla
k€ hoach 5 ndm 2026-2030 phdi bdo dam tinh khé thi, ré rang, phu hgp vdéi thuc tién va
bdm sdt chién luge 10 ndm 2021-2030.

T6ng Bi thu Té Ladm va Thu tudng Vudng qudc Anh d& nhdat tri ndng cép quan hé song
phudng Ién D&i tdc Chién lugc Toan dién, theo dé tdng cudng hgp tdc trén 6 tru cét chinh.

B6 trudng Bo Tai chinh ban hanh Théng tu 102 stia d6i, b6 sung mét s6 diéu cla Thong
tu 91 quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phdp x ly d6i vdéi t6 chdc kinh doanh
ching khodn kh6ng ddp Ung chi tiéu an todan tai chinh. Théng tu ¢ hiéu luc thi hanh ké tir
ngdy 15/12/2025.

Ngdan hang Nha nudc Viét Nam vira ¢ vdn bén chi dgo NHNN chi nhdnh Khu vuc | va
Khu vuc Il téing cudng qudn ly thi trudng ngogi hoi trong bsi canh ty gid cé déu hiéu bién
déng manh gilta hé théng ngén hang va thi trudng ‘chg den'.

NHNN trién khai cdc gidi phdp hé trg khdch hang khéc phuc hdu qua thién tai béo |.

Chu tich Quéc hoi Tran Thanh Man da ky ban hanh Nghi quyét s6 110/2025/UBTVQH15
vé diéu chinh muc gidm trur gia cdnh cta thué thu nhdp cd nhan. Theo d6, mdc gidm tris
gia canh dudc diéu chinh nhu sau: Mic gidm trir d6i véi d6i tugng ndp thué la 15,5 triéu
déng/thdng (186 triéu déng/ndm); Mdc gidm trir d8i véi méi ngudi phu thubc la 6,2 triéu
dong/thdng. Nghi quyét nay cé hiéu luc thi hanh tir ngay 1/1/2026 va dp dung tu ky tinh
thué ndm 2026.

Tdc dong ky vong

Ky vong nghi quyét vé an ninh ndng lugng quéc gid sé thuc ddy trién mé
rong dau tu 6 cdc dy dn mdi thuéc nhém ndng lugng va dau khi khi khung
phdp ly dang dan hoan thién.

Néu ké hoach dugc xdy dung kha thi, va thuc hién mét cdch nghiém tuc sé
gitp Viét Nam thuc hién néng cao d&i s6ng, chuyén dich kinh t&€ — x& héi,
phdt trién nhan luc, gidm nghéo va thu hep khodng cdch, phdt trién két cau
ha tang hién dai,...

Viéc ndng cdp quan hé Viét Nam - Anh |én muc D8i tdc Chién ludc Todn
dién cé tdc déng xda héi I6n va da chiéu: ma ra cd héi phdt trién nhan luc,
cdng nghé, moi trudng va giao luu quéc té;...

Viéc ban hanh Théng tu 102/2025/TT-BTC dudc ky vong sé& gidp hodn
thién khung phdp ly vé an toan tai chinh, tdng cusng khd ndng quan tri rdi
ro va ddm bdo su phdt trién lanh manh, bén viing clia cdc doanh nghiép
chiing khodn trén thi truong.

Béng thdi nay mang tinh “trédn an” nhdm han ché tém ly dau cd, gdm gitr
ngoaqi té khi ty gid tu do dang chénh l1éch manh vdéi ty gid chinh thic.

Chinh sdch ctia NHNN hé trg khdch hang ky vong s& gitp: Gidm thi€u khé
khdn, duy tri hoat déng sdn xudt; On dinh d&i séng ngudi dén va bdo dam
an sinh xd hoi; Cling ¢6 niém tin x& héi va vai trd cha hé théng ngén hang;...

Viéc diéu chinh muc gidm trir gia cdnh ndy sé gép phan gidm nghia vu thué
cho ngudi ndp thué & muic cao hon so vdéi diéu chinh theo chi s6 CPI, gidp
ngudi dén dudc hudng thanh qud phdt trién kinh t€ - xd hoi.

Nguén: ABS Research téng hgp
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

Bién déng manh




e Tong quan TTCK thang 10/2025

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Thi trudng chdng khodn (TTCK) Viét Nam trong thdng 10/2025 ghi nhén bién
déng manh vdi séc thdi “tdng manh — diéu chinh sau — phuc héi cudi ky”. VN-Index
md dau thdng quanh 1.665 diém, nhanh chéng bdt phd 1én vung dinh lich s han
1.770 diém sau thoéng tin thi trudng chinh thic dugc néng hang, cung vdi loat
thong tin tich cuc tU chinh sdch, hoat déng IPO Idn. Tuy nhién, nhip t&ng ngay I&p
tdc déi dién dp luc chét 18i manh do thi trudng dé téing trudng “néng” trong thdi
gian vUa qua. Chi s6 héi phuc vao cu6i thdng, ddc biét sau théng tin Fed cdt gidm
IGi sudt. VN-Index két thdng quanh 1.640 diém, giadm nhe 1,3% so vdi cubi thdng
trudc vdi thanh khodn trung binh gidm nhe dat 33.613 ty déng/phién.

« Trén thé gidi, cdc thi trudng nhin chung duy tri xu hudng tich cuc nhd ky vong chu
ky ndi long tién té. S&P500 tiép tuc dat dinh lich s mdi khi Fed théng bdo cdt 1di
sudt 0,25 diém 14n thd 2 trong ndm. Tai thi trudng chdu A, chi s6 Nikkei téing én
tugng hudng Igi tir dong yén gidm gid va hoi phuc hoat déng sdn xudt.

Bién déng chi s6 mot s6 TTCK trén thé gidi

% thay d6i 3M % thay d6i 6M

% thay déi 1M % thay déi 12M

VNINDEX -1,3% | | 33,7% | 29,7%
Dow Jones : -1,8% | 45% { | 12,0% ] 9,1%
Nasdaq - 4,7% 4,2% 36,0% 31,1%
S&P 500 o 2,3% 9,7% 22,8% l - 19,9%
Shanghai | 1,9% 10,4% | | 20,6% I | 20,9%
DAX -0,1% 1,8% | | 6,5% 25,6%

SET 3,0% | | 7.4% L | 97% -10,2%
FTSE 100 3,2% 6.9% | 14,4% 19,8%

Nikkei 225 17,6%) 30,1% | 45,4%| 37,9%
I |

10/24
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> Diém lai mét s6 phién cta VN-Index trong thdng 10
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Bién déng manh trong thdng 10/2025. VN-Index budc vao thdng 10 trong trang thdi hung phan, bdt phd nhd loat théng tin vi mé tich cuc. Ngay ngay déu thdng, PMI

thdng 9 va s6 liéu GDP quy 3 cho tin hiéu phuc h6i manh mé cla nén kinh té, gitip VN-Index vugt méc 1.69x diém. D& téing cang dudc cung c6 khi FTSE Russell cong bo

néng hang TTCK Viét Nam |én “thi trudng mdi néi” vaio 08/10, ti€p néi la cdc cam két phdt trién trong Bai hdi Bdng bé Chinh phd va muc tiéu tdng trudng 2026 do Chinh

phu d&t ra. Nhs dé, chi sé cé thai diém cham ngudng 1.77x diém, thiét |ap vung dinh lich s&r mdi. Tuy nhién, su hung phdn bi chdn lai bdi dgt diéu chinh manh gitia thdng

khi tém ly thén trong téing cao, ddic biét trudc théng tin vé siét kiém sodt trdi phi€u va thanh tra cdc hoat déng phdt hanh. Tém diém bién déng dién ra vao ngay 20/10,

khi VN-Index ghi nhén phién giam ky luc gan 95 diém, kéo chi s6 Ui vé vung 1.63x diém. Cudi thdng, thi trudng ghi nhdn nhip héi nhe nhg luc cau ti nha dau tu trong

nudc, dudc ho trg thém bdi théng tin Fed ti€p tuc cdt gidm i sudt. Tuy nhién, khéi ngoai vén duy tri bdn rong thdng thi ba lién tiép, trong khi dp luc tr nhém vén héa 16n

cung hoat ddng tdi cd cdu danh muc khién da phuc héi khéng bén vitng. K&t thic thdng, VN-Index dao déng quanh méc 1.64x, gidm 1,3% so vdi cudi thdng trudc.
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o Hanh déng caa NPT trong thdng 10
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Dong tién ciia NDT cd nhén trong nudc duy tri vai tro dén dét
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Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai san HOSE
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Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai san HOSE

Luc céu ti nha dau tu cd nhén trong nudc la déng luc ndng dd thi trudng. Cdc ma
dudc NDT cd nhdn ua thich la SSI (1.987 ty), SHB (1.641 ty), VCI (1.157 ty), MBB (1.701
ty). Trong khi dé bdn rong cdc md nhu GEX (-1.183 ty), FPT (-1.305 ty).

NDT nudc ngodi bdn rong thdng thi 3 lién ti€p, quy md bdn rong I6n du gidm nhe so
vdéi thang trudc. Gid tri bdn rong tai 3 san la 24.151 ty dong (-10,4% MoM). Trong ky,
NDT nudc bdn rong rat manh nhém c6 phiéu ngdn hang va chidng khodn nhu 1 SSI (-
2.834 ty), VCI (-1.540 ty), MBB (-3.079 ty), ciing véi MSN (-1.947 ty). M&t s6 mé dudc
mua rong bao gobm FPT (1.438 ty), GEX (943 ty), GMD (438 ty).

Nhém té chic gidm quy mé mua rong. Gid tri mua rong tai nhédm nay (tai san HOSE)
dat 7.663 ty dong (-18,2% svck). Cdc ma dudc mua rong manh chd yéu [a cdec mad von
héa |6n nhu MBB (1.713 ty), CTG (1.013 ty), MSN (1.673 ty), VRE (1.216 ty), SSI (921
ty). Ngudc lagi nhém t6 chidc bdn rong SHB (-1.105 ty), FPT (-1.689 ty) .

Khéi ngoaqi van tiép tuc bdn rong
20,000

10,000 8521
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Ghi chu: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp 1énh + théa thudn tai 3 san HOSE, HNX va UPCOM
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s Chuyén déng c6 phiéu trong thdng 10 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién déng gid c6 phi€u trong nhém VN30 44.3%

11.7%
0
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Nguén: FiinproX, ABS Research
Ghi chd: dit liéu dugc tinh dén ngay 31/10/2025
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s Chuyén déng nhém nganh va cau chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

 Thitrudng ghi nhén su phdn hdéa rd rét vé gid khi dp luc chét I8i xudt hién sau nhip tdng manh trudc d6. Ddng chid y, nhédm Ngdn hang va Dich vu tai chinh chiu dp luc diéu

chinh séu nhat, lan lugt giam -9,9% va& -4,07%, phdn dnh xu hudng nha déau tu thu hep vi thé 8 cdc nhém da déan ddt giai doan trude. Ngudc lai, mét s6 ¢ phiéu dan dét

van téng t6t nhd cdu chuyén riéng va nén gid hdp dén va két qud kinh doanh quy 3 tich cuc. Cu thé: FPT phuc héi manh ti viing ddy, dan dét nhém Céng nghé théng tin;

MWG va& PNJ hé trg nhém Bdn |é nhd tin hiéu cdi thién tiéu dung; trong khi VJC n6i bat 8 nhédm Hang & Dich vu Céng nghiép nhd phuc héi hoat déng hang khéng theo da

tdng trudng du lich; nhdm Bat ddng sdn cling cho thdy su téing trudng vdéi déng luc chid yéu la cdec mad ho Vingroup cung 1 s mé c6 KQKD Q3 téing vugt troi. Téng thé, thi

trudng budc vao giai doan chon loc cao, nha dau tu uu tién nhitng ¢ phiéu cé nén tang ca bdn t6t, trién vong Igi nhudn rd rang va chat lugng téng trudng bén viing.

« Dong tién tiép tuc luan chuyén, gidm ty trong manh & cdc nhém nhu Tai nguyén cd ban (-2,9%), O t6 va Phu tung (-0,7%), DAu khi (-0,2%). Trong khi d6, dong tién van

chuyén manh vao nhém Bét ddng san (+5,0% svck), Hang va Dich vu Céng nghiép (+2,1% svck). Cdc nhém nganh nay dudc hudng Igi tr KQKD Q3/2025 tich cuc, dong

vén mach hé trg manh mé haon ti chinh sdch va trién vong cdi thién nhu céu tiéu dung — déu tu trong nudc.

Chuyén dbng gid cdc nhém nganh trong thang 10/2025

Truyén théng -11.00% NG

Dich vu tai chinh

Bdo hiém

Tai nguyén Cd ban

Ngdn hang

O 6 va phu tung

Xdy dung va Vat liéu

Thuc phdm va dé uéng

Y té

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Dau khi

Héa chét

Béat déng sdn

Hang & Dich vu Cong nghiép
Du lich va Gidi tri

Bdn lé

Hang cd nhdn & Gia dung
Cdng nghé Thong tin

-9.90% I

-6.96% I
-4.94% I
-4.07% I
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-0.85% M

B 0.50%

B 061%

B 0.77%

N 2.11%

I 2.93%

I 3.79%
I 5.93%
I 6.51%
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I S.04%

I 10.98%

Chuyén déng ty trong dong tién cdc nhém nganh trong thdng
10/2025

Tai nguyén Cao bdn

O 16 va Phu tling

Dién, nudc, xéng dau & khi d6t
Déau khi
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Cbng nghé thdéng tin

Truyén théng
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Bdo hiém

Hang cd nhan & Gia dung
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Bdt dong san

-2.90% NN
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o Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 3/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tinh dén 07/11/2025, d& cé 1.114 doanh nghiép (chi€ém 98,98% vén hda) trén téng sé 1.646 doanh nghiép niém yét va giao dich trén ba san cong bé két qud kinh doanh quy
3/2025. Nhém Tai chinh ghi nhén két qua néi bat, véi Dich vu tai chinh tding 167,1% svck va Ngén hang tdng 24,3% svck. Trong khi d6, nhém Phi tai chinh tdng trudng chdm
hon (+26,2% svck) va cé su phan héa rd nét. Tuy nhién, Ity k& 9 thdng, kh6i Phi tai chinh van thé hién tich cuc, tding 35,6% svck, trong dé cdc nganh vén héa 16n nhu Bat dong
san (+39,9%) va Hang — Dich vu céng nghiép (+13,3%) tdng manh. Ngudc lai, nganh Y té€ van chua phuc héi, véi LNST quy 3 va 9 thdng lan lugt gidm 3,3% va 5,3% svck. Nhém
6 t6 v& phu tung nhin chung dé& cé su cdi thién so véi cing ky, tuy nhién mdc téng trudng cao chi yéu dén tir khodn Igi nhudn bat thudng cda c6 phi€éu HHS sau sdp nhdp céng

ty, nén khéng phan dnh xu hudng chung clia toan nganh.
Nganh ICB L2 Vén héa LNST Q3/24 LNST Q3/25 Tdng truéng YoY LNST 9M/2024 LNST 9M/2025 Tdng trudng YoY

TTM (ty déng) (ty VND) (ty VND) (%) (%)

Nhém téi chinh

Ngdn hang 2.676.538 55.651 69.160 24.3% 173.438 205.575 18,5%
Dich vu tai chinh 470952 4.166 11.129 167,1% 13.877 22.208 60,0%
Bdo hiém 88.827 785 1.850 135,6% 3.992 5.456 36,7%
T6ng nhém tai chinh 3.236.317 60.602 82.139 ” 35,5% 191.308 233.238 21,9%

Nhém phi tai chinh

Bdn [é 169.731 1.370 2535 85,1% 4.055 6.753 66,5%
Bdt déng san 1.956.929 20.693 12.630 -39,0% 39.553 55.351 39,9%
Céng nghé Théng tin 191.307 2.209 2.662 20,5% 6.059 7.396 22,1%
Dau khi 177.374 (696) 2.612 N/A 4814 7.120 47.9%
Dién, nudc & xdng dau khi dét 437.753 7.396 8.324 12,5% 18.864 26.504 40,5%
Du lich va Gidi tri 356.328 1.664 1.430 -14,1% 8.329 9.626 15,6%
Hang & Dich vu Céng nghiép 624.721 8.126 11.985 47 5% 25.982 29.443 13.3%
Hang cd nhén & Gia dung 82.640 1522 1967 29,2% 4.647 5.789 24,6%
Hdéa chat 246.608 2.875 4825 67,.9% 8.756 13.563 54,9%
0 6 var phy ting 40.199 87 815 [11839.7% 614 4738 [6716%
Tai nguyén Cg bdn 340.876 2.734 5.258 92.3% 11.117 15.801 42,1%
Thuc ph@m va d6 uéng 761.268 10.179 11.276 10,8% 27.519 30.222 9,8%
Truyén thong 20.059 150 135 N/A (156) 451 N/A
Vién théng 283.133 901 4541 404,2% 4.457 8.567 92.2%
Xdy dung va Vat liéu 285.119 2901 7.683 164,8% 8.458 14.544 71,9%
Y té 71744 897 867 -3,3% 2.819 2.669 -5,3%
Téng nhém phi tai chinh 6.045.788 63.007 79.544 7 26,2% 175.890 238.537 35,6%

9.282.106 123.609 161.683 367.197 471.775
Ghi chu: Dt liéu dugc cp nhét tir BCTC Q3/2025 dé céng bé clia 1114/1646 doanh doanh nghiép niém yét/ddng ky giao dich trén 3 san HOSE, HNX va UPCoM. Nguén dit liéu dugc cép nhat tir FiinPro tai ngay 07/11/2025.
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 10/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Trong kich ban xdc sudt cao cda thdng 10/2025, chidng téi nhdn dinh xu hudng
ngdn han tdng tré lai, xu hudng trung han dang tdng tiép dién, dong pha trén
cdc clp dbé xu hudng thdng. Kich bdn téng gid trd lai dd xdc nhan khi gid gitr
viing méc Ho trg 1, sau dé vugt qua dinh ngdn han 1700 diém. Ching t6i ky
vong thi trudng tdng diém |én cdc ngudng gid tiép theo 6 Khdng cu 2 (1740-
1780) va Khdng cy 3 (1813-1820).

Chuing t6i khuyén nghi NDT uu tién chét I6i danh muc trung han khi gid téng va
diéu chinh gidm qua dudng trung binh trugt ngdn han.

Thuc t€, VN-Index vugt dinh ci, héi phuc |én muic cao nhat 1761 diém ngay
14/10, sau d6 diéu chinh gidm. VN-Index két thdng quanh 1.640 diém, giam
nhe -1,3% MoM nhung I&d mdc gidm manh -6,87% tU muc dinh. Két qua danh

muc cdc cé phiéu ching t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang sau.

ChisO VNINDEX - TW = 0165833 H1676 80 L164597 C1665.05 +4.35 (+0.26%)
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 10/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Bién dong gid cd danh muc & -3,7% theo gid déng clfa ngay 07/11/2025, va +10,5% theo gid cao nhat dat dudc trong giai doan 30 ngay ké tif ngdy ra bdo cdo,
so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngdy bdo cdo, so véi muc bién dong cla VN-Index tudng ung |l +0,2% va +12,6%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi

Gid tai ngay ra Vung gid Gid tl;lap p o S gla cl?gm thép nl;lat Gid cham cao Tdng/ Gidm (%) so
2 R (L z . = N nhdat Gid muc  Gid muc Gh e R Gid tai ngay trong vung KN (hodc so o = oo s 5 q e
STT Ma c6 phiéu bdo cdo mua dé cham  tidu (TA) tiéu 2 (TA) Gid cat lo 07/11/2025  véi gid tai ngdy ra bdo nhat tinh dén  vdi gid ngay bdo Ghi chu
(09/10/2025)  xudt "¢ ) 91d 1y ngAy ra BAO  97/11/2025 cdo
vung KN cdo néu khong cé gia
cham vung KN)

1 VND 23.50 22-23.5 23.4 31 36 21.0 18.90 -10.1% 23.80 1.9% Cét 16

2 ACB 26.95 26-27 26.0 31 34 25.0 24.90 -3.8% 26.95 3.7% Cat 16
3 BID 40.80 39-41  39.1 47 41 37.0 37.50 -3.9% 41.20 5.4% Chi tré c6 tuic bdng tien mat

ty 1& 4,5%/ménh gid
Chi tré c6 tdc bang tién mat

4 CTG 55.00 51-53 51.1 57 62 49.0 49.00 -4.1% 56.00 9.5% 2 12 2 g
ty & 4,5%/ménh gid
5 TCB 38.95 37-38 37.3 43 n/a 35.0 33.00 -6.0% 41.30 10.9% Cét 16
6 VCB 63.80 62-64 62.5 70 74 59.0 59.30 -5.1% 64.20 2.7%
7 DCM 36.70 33-36 33.8 41 49 31.0 34.20 1.2% 36.70 8.6%
8 DPM 24.10 22-24 22.2 28 33 21.0 23.65 6.8% 24.90 12.4%
9 BAF 35.40 34-35 34.3 39 43 32.0 31.75 -6.6% 35.40 3.4% Cét 16
10 DBC 27.80 26-28 26.4 31 35 25.0 25.10 -4.7% 27.80 5.5%
11 CEO 25.90 24-25 24.5 28 32 21.0 23.80 -2.9% 31.90 30.2%
12 DXG 20.55 19-20 19.8 24 28 18.0 18.90 -4.5% 22.60 14.1%
13 HDC 36.50 33-35 33.0 37 43 31.0 32.00 -3.0% 42.00 27.3%
14 NKG 17.75 17-18 17.0 20-22 24 16.0 16.70 -1.8% 17.90 5.3%
15 CTD 86.00 83-86 83.5 96 108 78.0 84.70 1.4% 103.50 24.0%
16 DPG 48.00 45-47 50 57 43.0 42.55 -10.4% 49.30 2.7% Cét 16
17 FCN 17.20 16-17 16.0 20-22 n/a 15.0 14.75 -6.3% 17.50 9.4% Cét 16
18 VCG 27.75 25-27 254 32 35 24.0 23.45 -5.5% 28.25 11.2% Cét 16
Trung binh -3.7% 10.5%
VN-Index 1,716 1,595 1,599.1 0.2% 1,795.6 12.6%

Nguén: FireAnt, ABS Research



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2025

Vé yéu t6 Phén tich ky thudt:

Thdng 10/2025, chi s6 VN-Index xdc nhén tao dinh véi cay nén ddo chiéu tai khdng
cu quan trong 1740-1780 diém trén bi€u dé trung han. Khéi lugng giao dich va
thanh khodn sut gidm khd nhanh & 2 tuan dau thdng 10. Nhu vy, gid va khéi lugng
xdc nhdn déng thudn trong qud trinh diéu chinh gidm. Chdng téi ddnh gid giai doan
diéu chinh nay l& phu hdp sau khi thi trudng di 1én rat nhanh vé gid va khéi lugng
trong 6 thdng vifa qua. Hoan toan cé thé ky vong thi trudng sé tiép tuc tdng trudng
trd lai sau khi két thdc nhip diéu chinh trung han hién nay.

Khdo sdt chung ddi véi nhdm nganh quan trong cé tinh thanh khodn cao nhu Ngén
hang, Ching khodn, Bat déng sdn... cho thdy da dién ra qud trinh chiét khdu trung
binh 20-30% tir dinh gid. G chiéu ngudc lai, dong tién cé xu hudng di vaio nhém c6
phiéu dd diéu chinh gidm rdt l&u trudc dd, va chua cé su tdng gid trong suét giai

doan thi trudng chung tdng manh tir thdng 4/2025 nhu Céng nghé, Bdo hiém...

Pdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu hudng trung han: Chi s6 VN-Index tgo nén ddo chiéu tai khdng cu quan trong

1780 diém, xdc nhén vung dinh trung han dd dudc tao ra ddy, vi thé cta gid van

déng dudi trung binh trugt tuén, véi khéi lugng suy giam.

Bién d6 diéu chinh cla gid c6 thé di chuyén vé hé trg gan nhat 1486-1540 khi xdc nhdn
thiing qua 1600 diém. Vé dbng lugng, diéu nay la khd thi phu hap déi véi nhip rii bd nha
dau tu trudc khi téng trd lai.

Trong trudng hgp thi trudng gilt dudc méc 1600 diém sé hinh thanh cdu tric diéu chinh
trong m6 hinh di ngang 1600-1740 diém, giéng nhu giai dogn thdng 6 - thdng
10/2024.

Dong tién trén khung giao dich trung han da tao dinh, dang tiép tuc di ra, cdn quan sdt
dong tién quay trd lai trén khung giao dich ngén han dé xdc nhdn qud trinh diéu chinh

ké&t thuc.

Xu_hudng ngdn han: Thi trudng dang & nhip diéu chinh ngdn han thd 2 trong pha diéu

chinh trung han, vé mat bién d6 t6ng thé ngudng gidm 10 - 15% l& phu hgp cho pha diéu

chinh hién nay.

Vé cu6i clia nhip diéu chinh 2 cé thé Ia nhiing phién gidm gid nhanh mang tinh chét ri bo
cda thi trudng vé vung gid hé trg gan nhdt tai 1512-1540 diém. Tai day, khéi lugng giao

dich téng cao trd lai s& xdc nhdn qud trinh héi phuc tich cuc trén khung ngdn han.

Trong trudng hdp dong tién chua quay trd lai thi trudng sau trung tudn thdng 11, thi
trusng rat cé kha ndng vén dong khéng ré rang vé mdt xu hudng va thiét ldp vung di

ngang 1600 -1740 diém, vdi thanh khodn duy tri quanh ngudng 30 ngan ty déng/phién.

Két lu@n: Chi s6 VN-Index dang trong xu hudng diéu chinh trung han, ngdn han dang
trong nhip gidm thd 2, chua di chuyén vé téi méc quan trong 6 HO trg 2. Dong tién I6n
trung han da di ra, chua ¢ tin hiéu quay lai khi chua cé cdc phién gidm manh mang tinh
chdt rii bo.

Xu hudng ngdn han va trung han dang ghi nhén diéu chinh gidm. Nha dau tu chd y phan
Ung tai méc Hb trg 2 cla thi trudng.

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

> TRIEN VONG THI TRUOGNG THANG 11/2025 (ti€p)

Vé yéu t6 Phan tich ky thudt (ti€p):

Véi du bdo xu hudng cta giai doan tdi, chidng téi dua ra midc hé trg - khdng cu nhu

sau:

Cdic vung hé trg vt khdng cu:

Trong nudc, cdc chi sé kinh té ti€p tuc tich cuc. San xudt tiép tuc héi phuc thdng thir 4
lién ti€p, hoat déng dau tu cong dudc ddy manh trong béi canh dau tu nudc ngodi lién
tuc 16p ky luc va xudt khéu tiép tuc gilr da téing trudng 2 con sé. Bén canh dé, tin

dung dudc ddy manh hd trg nén kinh t€, du vy lam phdt dudc du bdo van trong tdm

« Khdngcu 1: 1.740 - 1.780 « H&tro 1: 1.586 - 1.606 ki€ém sodt.
+ Khdng cy 2: 1.976 - 2.084 . HEtro2: 1.486-1.540 « Tuy nhién, ty gid va Idi sudt la cdc yéu té tiéu cyc. Mat béng i suat huy dong dd

« H&trg3: 1.300-1.340

Cdc yéu td vi md:

Trong thdng 10, nén san xudt cia My md réng thdng tha 3 lién tiép, trong khi tai khu
vuc dong euro va Anh sdn xudt thé hién su én dinh. Ngudc lai, PMI tai Trung Quéc
gidm xuéng muc thdp nhdt trong vong 6 thdng qua, cho thdy chién dich thué quan
cha Téng théng My Donald Trump gdy dp luc [én cdc nhd mdy Trung Quéc va nhu
cau todn cau. Cu thé han, san lugng giam lan dau tién trong sdu thdng, trong khi don

dat hang mdi giam vdi téc d6 nhanh han so véi thdng trudc.

Chi s6 lam phdt téng dudc ghi nhdn tai cdc nén kinh té€ I8n, trlr Trung Quéc. Thué
quan cua téng théng Trump sé ti€p tuc dnh hudng tdi lam phdt tai My nhung véi tdc
dong han ché hon khi cdc cong ty d& nhdp hang trudce khi thué cé hiéu luc va hép thu
mot phan chi phi ti thué quan.

Viéc Fed ti€p tuc cdt gidm @i sudt 0,25% lan thd 2 trong nédm trong ky hop thdng
10/2025 gilp Igi sudt trdi phiéu kho bac My ha nhiét. Tuy nhién, vdi trién vong Fed cé
thé khéng tiép tuc ha Idi sudat trong ky hop thdng 12 tdi, cung vdi su suy yéu cdia EUR
va JPY, chi s6 DXY dd tdng 2% |én mic cao nhat 3 thdng gén day. Diéu nay gidp ha
nhiét gid vang thé gidi.

tdng trd lai thém khodng 0,1-0,8% so vdi dau thdng 10. Chénh léch gitia tin dung va
huy dong ngay cang dudc ndi rong, khién mét s6 ngéin hang gdp dp luc vé mdt thanh
khodn, tdng thu hut tién gli dé€ ddp Ung viéc tdng trudng manh tin dung. Mdt khdc, dp
luc ty gid van con hién hiu giai doan cudi ndm 2025 va 2026 do khdi ngoai tiép tuc
bdn rong trén thi trudng tai chinh, nhu c@u ngoai té tdng nhdp khdu hang hdéa déi ing
véi My, va xu hudng chuyén Igi nhudn vé nudc cda cdc nha déau tu ngoai truc tiép va
gidn tiép. Dong USD manh Ién cudi thdng 10 khién khién ty gid VND/USD tu do tai
Viét Nam t&dng manh. Trong bdi canh ty gid giao dich tai cdc NHTM dudc kiém sodt
tot, dd tao ra chénh léch ky luc gitia gid USD trén thi trudng chinh thic va thi trudng
tyu do.

Vé mdt dinh gid, P/E clia VN-Index cho 4 quy gan nhat dd gidm tu mdc 15,42x ngdy
8/10/2025 xuéng muc 13,94x ngay 7/11/2025, nghia l& gidm tU mic gan dat téi mic
2 lan d6 léch chuéin xuéng thdp hon mic 1 lan d6 léch chuén cda VN-Index trong 3
ndm qua tai tuong Ung 15,66x va 14,52x. Cdc cb phiéu vén hdéa 16n trong VN30 dang
cé dinh gid P/E la 13,44x, cao hon mét chit so véi mic 1 lan d6 [éch chuén 3 ném cuta
chi s6 nay tai 13,17x. Hé s6 P/E cla chi s6 VNMID (14,44x) cé muc giam manh nhdt,
vé thdép hon muc trung binh 3 ndm tai 14,81x. Binh gid cta cdc cd phiéu vén héa nhd

trong VNSML (10,98x) thap hon mdc trir 1 lan d6 1éch chudn tai 11,84x.
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> TRIEN VONG THI TRUOGNG THANG 11/2025 (ti€p)

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Chisd VNINDEX - 1M = 0166495 H1794 58 L1621 52 C1639 65 ~22 05 (1 33%)
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng
11/2025:

Nhu trong phan phan tich thi trudng, ching t6i
ddnh gid téng quan ddy la giai doan thi trudng
chung xdc nhén diéu chinh & 2 cdp d6 ngdn
han va trung han. Ching t6i dé xudt hai kich

bdn nhu sau:
» Kich ban 1:

Thi trudng khéng gilt dugc moéc Hé trg 1 tai
1586-1606 diém. Xu hudng ngdn han vdn
déng vé m6c Hb trg 2 tai vung gid 1486-1540
diém va xdc nhén két thac diéu chinh. Khi d6
kich ban giao dich dudc thiét 1ap véi khung gid
van déng di ngang trong bién d6 1500-1740

diém & giai doan tiép theo.

Uu tién cdc phuong dn giao dich trén biéu dé
ngdn han vdi cdu trdc nhip ngén han déi vdi cé

phiéu.

Nguén: ABS Research
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> TRIEN VONG THI TRUOGNG THANG 11/2025 (ti€p)

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Chi s6 VNINDEX - 1W = 01696.45 H1697 16 L1621 52 C1639.65 -43.53 (-2.50%)
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> Kich ban 2:

Thi trudng gilt méc H6 trg 1 quanh 1600 diém,
thi trudng vé@n déng trong bién dé hep 1600-
1740 diém, cdc giao dich trd nén khé hon trong
vung nhiéu loan va ¢é léch pha cla xu hudng
thi trusng. C6 phiéu cé su phan hdéa rat I8n, nha
dau tu cé thé giao dich theo mic quan tri tai
khodn va lya chon ¢6 phiéu cé su tham gia cta

dong tién.
Khuyén nghi:

Vi kich bdn thi trudng nhu trén, chdng téi dé
xuat phuong dn gioo dich ngdn han khi thi
trudng gidm vé cdc méc ho trd, sau khi da céd
cdc phién rl bé va ddu hiéu rd rang cta dong
tién 16n quay trd lai.

Phugng dn giao dich ngén han di I1én trong xu
thé trung han gidm, can luu y mdc rdi ro khi
giao dich nghich pha déi vdi xu hudng 16n 1 cdp
dé.

Danh muc c6 phiéu khuyén nghi ciia ABS trong
thdng 11/2025 dudc trinh bay & phan sau cla

bdo cdo nay.

Nguén: ABS Research
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 11/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid
hién tai

Gid muc Gid muc Gid muc

Dy tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

Trién vong ddai han clia CMG dén tlr viéc tép trung cdc muc tiéu déa dudc giao vé phdt trién kinh t& va chuyén
déi s6 theo 2 nghi quyét quan trong gém Nghi quyét 57-NQ/TW va Nghi quyét 68-NQ/TW. Theo dé, CMG
tép trung xdy dung ha tang va trung tdm dir liéu véi du én ha tdng s6 CCS Hanoi (T8 hdp Khéng gian sdng
CMG 38,85  38-40 43 46 nfa 37 10,3%  tgo CMC) du kién hoain thainh vaio cudi ndm 2026. Déi véi dinh hudng Go Global, CMG phdt trién C-OpenAl -
hé sinh thdi cong nghé ma& vdéi 25 céng nghé I6i “made by CMC”, muc tiéu trd thanh cong ty cong nghé toan

cAu quy md ty d6 véio nédm 2028 va CCS Hanoi sé | ha tang vt ly dé hién thuc héa tham vong dé.

Ldy k& 9 thdng ndm 2025, doanh thu thuén clda VGI dat 31.881 ty déng (+24% svck), LNST dat 7.427 ty
doéng (tdng gdp 2 1én cung ky) véi ddng gép doanh thu chinh dén tir thi trudng Chéu Phi (doanh thu Q3/2025
chiém 53% téng doanh thu, tdng +33,5% svck). Chung téi ddnh gid mang dich vu vién théng truyén théng
VGl 80,2 74-77 82 91 n/a /2 8,6% ti€p tuc déng vai tro chi dgo cho KQKD clia VGI khi céng ty duy tri vi thé s6 1 tai hau hét cdc thi trudng quéc
té. Ngodi ra VGI cling md rong sang dich vu s6 véi Unitel Logistics tai Lo trong thdng 10 via qua, ddnh déu

budc di chién lugc mdi bén canh mang truyén théng.

Mang dich vu CNTT nudc ngodi la déng luc tdng trudng chinh cla khéi Céng nghé, vdi tiém néng phdt trién

I6n tlr thi trudng Nhét Ban do (i) xu hudng chuyén déi s6 con du dia phdt trién khi ty 1& doanh nghiép phu

thudc vao hé théng cii con cao; (i) nhan luc CNTT con han ché do dan s6 gia hdéa; (i) nha mdy Al Factory

FPT 101 97-102 112 121 n/a 93 12.6% dang hoat déng 10% cbng sudt, ching téi ky vong nhu céu cadi thién trong nédm 2026 sé& gép doanh thu
thém 100 triéu USD. Ngodi ra, nhu cau chi tiéu CNTT toan c@u du bdo tiép tuc tdng trudng tét trong ndm
2025 véi 7,9% so vdi 2024 khi cdc doanh nghiép dau tu manh mé vao mé réng cd s6 ha tang, trung tadm dir
liéu,...Hién tai, trung tém di liéu HCMO2 cua FPT dd dua vao hoat déng giai doan 1 va giai doan 2 du kién
hoat ddng trong Q2/2026.




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 11/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

07/11/2025

Gid
hién tai

Vung gid
mua dé
xudt

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

gid mua

Luén diém déau tu

Ly ké& 9 thdng, doanh thu v& LNST cla c¢6 déng cong ty me dat gén tuong duong clung ky dat lén luct
14.951 ty déng va 252 ty déng, hotin thanh 71% ké& hoach doanh thu v& 62% muc tiéu Igi nhudn ndm. Trién
vong cua Viettel Post bao gém cdéc yéu té: (i) Vi thé dan dau trong thi trung chuyén phdt véi chién lugc linh
hoat, t8i uu chudi cung Ung va Ung dung céng nghé hién dai; (i) San lugng thuong mai dién tir bdn 1é du kién

VTP 105 102-108 120 130 n/a 98 14,3% ] )
tiép tuc tdng trudng; (i) Bién Igi nhudn gbp cai thién chi yéu nhd co cdu doanh thu ti€p tuc dich chuyén
sang mdng logistics; (iv) Céng ty ti€p tuc ddy manh cdc du dn ha tang logistics tai Lang Son, Quang Ninh va
Lao Cai, tao nén tang cho tdng trudng giai doan 2026-2027.

v' Du dia tdng trudng ngdainh xd&ng dau con 1én khi nhu cau tiéu thu xdng déu tdng trudng tét. Thi trudng
phén phoi xdng dau cda Viét Nam du bdo tdng trudng én dinh vdéi téc d6 tdng trudng kép CAGR trong
giai doan 2022-2030 du kién chi dat 4,3%/ndm.

v' PLX du kién s& hudng Igi néu Du thédo vé kinh doanh xdng déu dudc théng qua do PLX cé Igi thé vé

PLX 34 33-34 38 47 n/a 32 13,4%

thugng hiéu, quy mé (mang ludi trén 5.500 ctia hang), thi phan (chiém 50% thi phan kinh doanh xéng dau
noi dia).

v Ky vong mad réng thi phén khi xdng E10 du kién dudc dp dung trén todn quéc ké tir ddu ndm 2026.
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 11/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

10/11/2025

BSR

Gid
hién tai

15,95

Vung gid
mua dé
xudt

15-16

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

19

21

n/a

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

14

gid mua

22,6%

Luén diém déau tu

KQKD 9T/2025 dn tugng vdi DTT dat 103.957 ty déng (+19,4% svck), bién Igi nhuén gop cdi thién Ién
2,3% (+2 diém phan trdm svck), LNST cd déng Céng ty me dat 2.152 ty déng (+201% svck), cht yéu do
san lugng téng t6t & crack spread (chénh 1éch gilta gid san phdm va gid déau thé) cai thién svck nhs gid
ddu trong xu thé én dinh han.

Tinh hinh t&i chinh lanh manh vdéi lugng tién déi dao va don bdy tai chinh thdp. Tai 30/9/2025, BSR ¢6
42.122 ty dong tién va cdc khodn tién gli ngdn hang, chiém 50,2% cd céiu TTS. Hé s6 D/E duy tri 8 mdc
thap khodng 0,24 lan.

Trién vong Igi nhudn ndm 2025-2026 du bdo phuc héi t6t khi gid déu 6n dinh, san lugng tdng, crack
spread cdi thién. NMLD Dung qudt vén hanh véi cong sudt 114-118% cbng sudt thiét ké sau khi bdo
dudng TA5 vaio ndm 2024. Trong khi dé, nhu céu tiéu thu téng trudng t6t hd trg tinh hinh tiéu thu. Ngodi
ra, BSR mdi day da ky két Bién ban ghi nhd hgp tdc véi Céng ty Somvanchaleun Petroleum Jelly — mot
doanh nghiép kinh doanh xdng ddu cta Lao. Day 1 co sé dé BSR ma réng thi trudng kinh doanh khi nhu
cau xdng dau cua Lao héing ném vao khodng 1,8 — 2 triéu tadn & Lao dang phdi nhdp khdu 100%, trong dé
chi cé 10% tu Viét Nam, muc tiéu sé ndng ty trong ngudn cung xdng dau ti Viét Nam 1én it nhat 30%.

v Bén canh dé, nguén nguyén liéu déu vao ctia BSR du kién 6n dinh hon khi ké tir ngady 01/07/2025 dén

ndm 2035, SOCAR Trading sé& cung cép cho BSR tdi 2 triéu thung déu/ thdng. Ludng dau nay du kién ddp
ng 50% nhu céu nguyén liéu dau vao clia nha mdy (tudng duong han 7 triéu téin mdi ndm).

Theo 16 trinh chuyén d6i sang xdng sinh hoc E10 tir 2026, BSR hién da khdi déng lai nha mdy nhién liéu
sinh hoc va du kién thdng 11/2025 cé thé chay th 1Gn dau. Céng sudt t6i da hién nay cia BSR-BF I
100.000 m3/ndm. Diéu nay dem lai cho BSR mdt s6 Igi thé vé thi trudng (nhu cdu 6n dinh) & chién ludc
(BSR cé thé chd dong tham gia vao khau phéi trén nhién liéu sinh hoc, giup tich hdp chubi san xudt — phéi
trén — phén phdi, téng bién Igi nhuén).

Doéng luc dén tir Du dn NCMR NMLD Dung Qudt du kién hoan thanh nédm 2028. Sau khi hoain thanh, céng
sudit ché bién cla Nha mdy cd thé tdng thém 15% so vdi hién tai, tir dé néing cao hiéu qud hoat déng va
tinh canh tranh ctia BSR vé dai han.

Vé ddai han, trién vong clia BSR dudc ndng d3 bdi nhu cau tiéu thu xdng dau vén duy tri 8 mdc cao. Dy
bdo nhu cdu tiéu thu xdng déau cla Viét Nam cé téc db téng trudng kép 5,5%/ndm trong giai doan 2022-
2030.
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 11/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

10/11/2025

PVS

Gid
hién tai

34

Vung gid
mua dé
xudt

29-31

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

39

43

n/a

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

27

gid mua

30,0%

Luén diém déau tu

v' N&m 2025 va thdi gian tdi, ching t6i ddnh gid méng M&C cla PVS tiép tuc cé su tdng trudng manh mé

véi khéi lugng backlog 16n nhd nhiéu du dn 16n ctia ngainh déu khi dugc thic ddy trién khai nhu L6 B — O
Mén, Su T& Trdng GD 2B, Lac Ba Vang, Nam Du — U Minh, Cd Voi Xanh..., déc biét 1 du én L6 B — O M6n
& cdc du dn dién gid ngodi khai. Hién, gid tri backlog du kién [én trén 2,5 ty USD.

Trién vong Igi nhudn mang FSO/FPSO 8n dinh dinh do ngodi 6 FSO/FPSO dang hoat déng thi thsi gian téi
PVS con 2 du dn FSO nita sdp trién khai la FSO L6 B & FSO Lac Ba Vang.

Trién vong mang cén cl cdng du bdo tich cuc do: 1) Su phuc héi ctia nganh déu khi khi nhiéu du dn 16n
clia nganh nhu L6 B — O Mén, Lac Ba Vang, Su T Trédng GD 2B...dudc thic ddy trién khai, lam tédng nhu
cau st dung dich vu cang, thic déy mang cdn ci cdng phdt trién; 2) Su phdt trién manh mé cuta linh vuc
dién gié ngodi khai, ddc biét la cdc hdp dong EPC ma PVS tham gia, sé tao ra nhu cau I6n vé cd sé ha
tang cdng phuc vu ché tao va 1dp rdp thiét bi; 3) PVS sé md réng bdi 8 cdng Dung Qudt, Nghi Son, Hon
La.

Mdng tau k¥ thudt dau khi (OSV) du bdo cling cé trién vong tich cuc do: 1) Su phuc héi ctia nganh dau khi;
2) Su phdt trién méang NLTT; 3) PVS dang tép trung dau tu vao viéc ndng cdp va md rong doi tau, nhém
ddp Ung nhu cdu ngdy cang téing tif cdc du dn 16n nhu L6 B — O Mén va cdce du dn dién gié ngodi khai.

Doéng luc téing trudng mdi va dai han tir dién gié ngodi khai (DGNK). M6t s6 du dn DGNK [6n ma PVS dang
tham gia va dy kién déng goép 16n vao doanh thu, Igi nhudn cla PVS trong thdi gian tdi: 1) Hgp dong ché
tao v& cung cdp chdn dé DGNK (Bai Loan) cb gid tri 450 triéu USD, ky két cudi ndm 2024; 2) Dy dn
Baltica 2 (Ba Lan) tri gid 167 triéu USD, bdt dau khdi cong ti thdng 11/2024; 3) Dy dn Xudt - Nhép khdu
NLTT Ngoai khai Viét Nam — Singapore.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

10/11/2025

PVD

Gid
hién tai

24,7

Vung gid
mua dé
xudt

22-24

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

30-31

0

27,3

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

21

gid mua

32,6%

v

v

Luén diém déau tu

KQKD 9 thdng téing trudng tich cuc véi DTT dat 6.551 ty dong (+1,1% svck) nhung LNST ¢6 ddng cong ty
me dat 674 ty dong (+40,9% svck). Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién déi dao trén 2.030 ty
déng, chiém 7,5% cd cdu TTS va don bdy tai chinh thdp véi D/E dao déng quanh 0,24 lan.

Nhu cdu gian khoan Khu vuc B6ng Nam A vén can b&ng, con & Viét Nam du bdo sé s6i déng. V& nhu cdu
gitin khoan tu nding, riéng thi trudng Béng Nam A, Riglogix du bdo trong 4 ndm téi can khodng 45 - 50
giain khoan mai ndm. Tuy nhién, ngudn cung gian khoan tu ndng chi dép Ung dugc khodng 70% - 80%.
Tai Viét Nam, nhu cau khoan cling dang téng cao dé phuc vu cdc chugng trinh khoan nhu: Kinh Ngu
Tréng, Kinh Ngu Trdng Nam, Kén Bau, Su T Tréng, L6 B - O Mén, Bai Hung Nam, Lac Ba Vang... trong
khi nguén cung gian khoan trong nudc khan hiém. Thi trudng giain khoan Viét Nam tif nay tdi nédm 2030
du bdo séi dong.

Cdc gian khoan clia PVD déu cé viéc lam 6n dinh. PVD hién dang sé hitu 6 gian khoan tu ndng (jack-up),
mét gian khoan ti€p trg nlfa néi ntfa chim (TAD), trong d6 cé 2 gian mdi dau tu la gian PV Drilling VIl & IX.
Hién tat cd cdc gian khoan bién déu kin lich khoan & thi trudng VN & quoc té dén hét ndm 2026, thém chi
mot s6 gian ¢6 hgp déng chdc chdn dén ndm 2028. Cdc hgp déng nay chua bao gom cdéc tly chon gia
han ¢ thé kéo dai thém tu hai dén ba ndm. Bén canh dd, viéc dau tu thém 2 gian tu néing la gian VI & IX
[& budc di pht hgp nhdm ddp dng nhu cau cda thi trudng va gép phan tdng doanh thu, Igi nhuén cho PVD
trong thdi gian tdi.

Cdic du dn 18n clia nganh dudc thic ddy tién do trién khai, ddic biét 10 Dy dn L6 B — O Mén sé dem lai khéi
lugng cbng viéc ddng ké cho PVD thsi gian tdi. Theo du kién, giai doan 1 Du dn L6 B — O M6n yéu cdu
khoan 5 giéng bam ép va khodng 80 giéng khai théc.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

10/11/2025

MIG

Gid
hién tai

17,05 15,5-16,5

Vung gid
mua dé
xudt

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

20

23

n/a

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

14,6

gid mua

25,0%

Luén diém déau tu

Chung téi cho réing MIG dang cé dinh gid hép dan nha: (i), MIG la thanh vién thuéc MB Group, MIG da va
dang tén dung hiéu qud kénh Bancassurance tir hé sinh thdi clia tdp doan dé md réng thi phan va tdng
doanh thu. (i), MIG dy thdc mot phan nguén vén ti phi bdo hiém cho don vi lién quan MB Capital nhdm t6i
uu héa hiéu qud dau tu trong khi phén I6n con lai dugc phén bé vao tién gli ngdn hang. V4i lai suét huy
déng c6 ddu hiéu téng trd Igi trong thai gian qua ky vong MIG sé& dudc hudng Igi 18n. (i), Nganh bdo hiém
phi nhan tho Viét Nam con nhiéu tiém ndng phdt trién, dudc hé trg bdi su quan tém tir Chinh phd, nhéan thic

ngdy cang tdng cta ngudi dan vé bdo hiém.

BVH

52

50-52

59

72

n/a

48

15,7%

Hudng Igi t nganh bdo hiém Viét Nam con nhiéu du dia dé phdt trién va dugc hé trg bdi su quan tém ti
Chinh phd, nhén thiic ngdy cang téng clia ngusi dan vé bdo hiém. Bén canh dd, vdi ldi sudt huy déng cé ddu

hiéu tdng tré Igi trong thai gian qua ky vong thu nhdp tdi chinh cia BVH sé téng trudng manh mé.
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Vung gid
mua dé
xuéit

LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Gid Gid muc Gid muc Gid muc

e tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

hién tai

Tin dung du kién sé ti€p tuc duy tri da tdng trudng trén 25% nhd nhiing Igi ich dat dudc khi sau khi tiép
nhén GPBank va thi trudng bat déng san clng vdi nén kinh té téing téc héi phuc. Chdét lugng tai san dan

VPB 275 27-28,6 32 34 n/a 26 15,1% dudc cdi thién nhg ludt héa Nghi quyét 42 va viéc tdi cdu trdc FE Credit dang dan mang lai nhitng thanh
qud nhat dinh.

Hudng Igi tir viéc ddy manh tin dung quy 4/2025 nh&m hodn thanh ké hoach cé nédm. VIB ¢ cd cdu danh
muc cho vay tdp trung cao vao mang bdn 1é, ddc biét la cho vay mua nhda, mua xe, vay tiéu dung va hd
VIB 18,3 18-19 21 23 n/a 17.5 13,5% kinh doanh tir @6 NIM cao hon mdt bdng chung clta céc ngén hang. Ngodi ra su kién CBA chinh thic

thodi von sau han mot thép ky gdn bé dd tao ra mét khodng tréng chién ludc vé ciing ddng gid cho VIB.

MBS vdi Igi th€ ndm trong hé sinh thdi MBB sé& c6 ¢d hdi I16n trong viéc néing cao doanh thu ti phi giao
dich, dich vu tai chinh, méi gidi vai qudn ly tai s@n trong boi canh thi trudng dd dugc ndng hang vao dau
MBS 285 28-295 33 37 nfa 26 148% thang 10/2025. Ngodi ra, MBS thainh cang trong viéc ndng vén khi chaio bén thanh cng 68,7 tridu cd

phiéu tir dé cé thém lugng vén cho hoat ddéng cho vay margin va ty doanh.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Khéi Phén tich va Déu tu - Céng ty Cé phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, Béng Da, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

Thank you!
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