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KQKD Q3/2025 - mding thiét bi dién ti€p tuc téng trudng khd quan trong khi
doanh thu tai chinh téing d6t bién nhd thodi vén déau tu:
v' Trong Q3/2025, doanh thu thudn (DTT) cta GEE dat 6.444 ty dong (+14,7%

THONG TIN CG BAN

Nganh - Thiét bj dién svck), Igi nhuén gbp (LNG) dat 1.069 ty déng (+30,8% svck), bién LNG cai thién
Ngay bdo cdo  28/10/2025 lén 16,6% (+2,1 diém phan trdm svck).
Gid hién tai (VND/CP)  :180.000 o 5 X o
Chi phi bdn hang & QLDN tdng manh +57,5% svck 1én 303 ty dong.
Vén héa (Ty VND) - 65.880 ) )
v' Doanh thu tai chinh trong Q3/2025 dat 1.563 ty déng (+21,7 lan svck). Su tdng
SLCPLH (CP) - 365.999.956 , ‘
trudng dét bién cla doanh thu tai chinh la do: 1) Ldi tién gli tdng manh +74%
svck 1én 20,7 ty dong; 2) Lai tU thodi von dau tu dat gén 1.473 ty déng trong
DIEN BIEN GIA khi cung ky 16 4,4 ty déng. Chuing téi cho réing déy chinh & khodn thodi vén dau
10.000.000 250.000 tu tai chinh tai CTCP Ha tang Gelex (GEE sd hitu 14,06% von cd phan tai Cong
8.000.000 200.000 ty nay tai thdi diém déu ndm 2025). Trong khi d6, chi phi tai chinh giam manh
6,000,000 150.000 vé con 104 ty dong (-33,9% svck), chd yéu do chiét khdu thanh todn, phi LC, 1&i
£000.000 100000 mua hang trd chdm, chi phi lién quan nghiép vu LME - Hedging gidm svck.
v Ngoudi ra, hoat déng lién doanh lién két bi 16 gan 21 ty déng, tdng manh so vdi
2.000.000 50.000

muc 16 gén 2 ty cla cung ky ndm trudc. Trong khi d6, hoat déng khdc 16 gan 1
:;\fy @m" &0% Q‘@o Qb\,@ Q®,¢ \Q\A@ _ ty dong, gidm manh so véi mdc 16 gén 6 ty déng clda cling ky ndm trudc.
v K&t qud, LNST c6 déng céng ty me dat 1.744 ty déng (+358% svck).
Nguén: FiinPro, ABS Research ® KQKD 9T/2025 téing trudng @n tudng, hoan thanh 100,9% k& hoach LNST
ndm 2025 dd diéu chinh:
v' Ly k& 9T/2025, DTT ctia GEE dat 18.235 ty dong (+24,5% svck), LNG dat 2.937

ty déng (+48,8% svck), bién LNG tdng 1én 16,1% (+2,6 diém phan trédm svck).

CHi SO TAI CHINH

Chi tié 3Q24 3Q25 . . .
e Q Q Trong dé, méng HDKD co6t 16i la thiét bi dién tiép tuc tdng trudng tich cuc va
Tang trudng DTT (%)  27,4% 14,7% _ ) o
déng gdp chu dgo vao doanh thu, Igi nhudn clia GEE. Cu thé: 1) Mdng thiét bi
Tdng trudng LNST -20,7% 358,0%
(%) dién c6 DTT dat 17.999 ty déng (+25,2% svck, chiém 98,7% cd cdu DTT), LNG
Bién LNG (%) 145% 16.6% dat 2.848 ty dong (+53,5% svck, chiém 97% cd cdu LNG), bién LNG dat 15,8%
Bién LNST (%) 6.8% 27.1% (+2,9 diém phén trdm YoY); 2) Mdng ndng lugng sut gidm manh do GEE dd tién
ROA (%) 28% 11,5% hanh thodi von tai cdc don vi ndng lugng thanh vién, theo dé DTT dat 210 ty
ROE (%) 6,2% 23,4% déng (-11,3% svck, chiém 1,2% cd cdu DTT), LNG dat 82 ty dong (-22,1% svck,
Ng vay/VCSH (Idn) 069 055 chiém 2,8% cd cdu LNG), bién LNG gi@m manh vé 39% (-5,4 dpt svck)..
EPS (VND/CP 1.047 4716 .
(VND/CP) v" Chung t6i cho rdng KQKD khd quan trén la do cdc nguyén nhan sau: i) GEE da
BVPS (VND/CP) 20.417 20.387

t8i uu héa chi phi nhg sdn xudt quy mé 16n & tén dung uu thé cta viéc mua
Ngudn: FiinPro, ABS Research nguyén vat liéu vdi san lugng I18n cung cdng ty me nén cé Igi thé vé gid dam
phdn va tiét kiém chi phi logistics; ii) Tiét giam dudc chi phi 1&i vay nhg gidm ng
vay; iii) Cdc dan vi thanh vién va cdc cong ty lién két (chd yéu la vé thiét bi dién)
cé KQKD khd t8t, ddc biét la Cadivi (céng ty con déng gép chu yéu doanh thu,
Igi nhudn cla GEE). Thdi gian qua, Cadivi d& ngay cang md réng dia ban kinh
doanh tai Can Thg, Hai Phong, Thanh Héa, Phd Tho, Kién Giang..., khéng ngling
md3 rong thi trudng quéc té€ thong qua cdc dong san phdm chét lugng cao, ddy

manh cdc sédn phdm xanh, théan thién méi trudng.
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KET QUA KINH DOANH QUY 3/2025 & 9T/2025

Chi tiéu 3Q24 3Q25 %YoY oM24 9M25 %YoY
Doanh thu thuén 5.619 6.444 14,7% 14.649 18.235 24,5%
Lgi nhuén gép 817 1.069 30,8% 1.974 2.937 48,8%
Bién LN g6p 14,5% 16,6% 13,5% 16,1%

Chi phi BH & QLDN (193) (303) 57,5% (592) (801) 35,3%
Ty 1& Chi phi BH & QLDN/DTT 3.4% 4.7% 4,0% 4,4%

Doanh thu tai chinh 69 1.563 2.166% 435 1.633 274.9%
Chi phi tai chinh (158) (104) -33,9% (491) (301) -38,7%
Chi phi lGi vay (62) (61) -1,8% (214) (169) -21,1%
Lgi nhudn thudn tir HDKD 534 2.203 312,6% 1.354 3.537 161,2%
Lgi nhudn trudc thué 528 2.202 316,9% 1.350 3.532 161,6%
LNST sau Igi ich ¢6 déng thiéu s6 381 1.744 358,0% 1.002 2.724 171,9%
Bién LN rong 6,8% 27,1% 6,8% 14,9%

Nguén: FiinPro, ABS Research

v Chi phi BH & QLDN t&ng manh +35,3% svck 1én 801 ty dong, chd yéu do tdng chi phi nhén cong, chi phi hoan nhép du

phong sdn phdm & chi phi dich vu mua ngodi. Ty |& chi phi BH & QLDN/DTT dé tdng 1én 4,4% (+0,4 diém phan trdm svck).

Doanh thu tai chinh tdng manh +275% svck 1én 1.633 ty dong. M6t phan do 1di tién gui tdng manh +29% svck 1én 34,2 ty
doéng, con chd yéu la nhd khodn thodi vén 1.473 ty dong tai CTCP Ha tang Gelex. Khodn 1di thodi vén dau tu da tdng +4,2
Ian svck. Clng ky n&dm ngodi, GEE ghi nhdn 288 ty déng doanh thu tai chinh tif thodi vén 10% con lai tai GELEX Qudng Tri
vao T5/2024 & thodi 80% von gop tai Cong ty TNHH MTV Ndng lugng GELEX Ninh Thuén vao T6/2024. Trong khi dd, chi
phi tai chinh gidm -38,7% svck vé con 301 ty dong, chd yéu do 1@i vay gidm -21,1% svck vé con 169 ty déng. Ngodi ra, cdc
khodn chiét khdu thanh todn, phi LC, chi phi/l6 lién quan nghiép vu Hedging giadm manh svck. Nhg d6, hoat déng tai chinh
trong 9T/2025 I&i dét bién 1.332 ty déng trong khi cuing ky ndm trudc 16 rong 55 ty dong. Day & diém tich cuc 18n khi ma
hoat d6ng tai chinh cta GEE trong giai doan 2019-2024 ndm ndo cling 16 rong, chd yéu do chi phi 1&i vay I6n. T ndm 2022
tdi nay, hoat déng tai chinh dugc ndng dd bdi cdc khodn 1Gi tir thodi vén tai cdc don vi thanh vién la cdc cong ty ndéing lugng

bén canh cdc khodn cé tdc duge nhén ti cdc céng ty con 16u n&dm.

Khoan l&i tir HD lién doanh lién két t&ng manh 1én 69 ty déng (+156% svck) trong khi hoat déng khdc 16 trén 5 ty dong
(+32,1% svck). Lgi nhuéin tir HDKD dat 3.537 ty dong (+161,2% svck). Néu logi trir khodn Igi nhudn bat thudng tu viéc thodi
vén, thi Igi nhudn tir hoat dong cét 18i 9T/2025 vén tdng 93% svck.

Két qua, LNST cé déng Céng ty me dat 2.724 ty dong (+171,9% svck). Nhu vdy, két thic 9T/2025, GEE déa hoan thanh
77,2% k€& hoach doanh thu & 100,9% ké hoach LNST nédm 2025 dé diéu chinh.

DOANH THU, CHI PHi TAI CHINH CUA GEE 2020-9M25

Chi tiéu (ty déng)

Doanh thu tdi chinh 234 395 840 572 544 1.633
Lai tién gdri, cho vay 19 81 54 56 36 34
C§ tuc, Igi nhuan dugc chia 84 118 182 144 118 46
L@i tir bdn, thanh ly cdc khodn dau tu - - 504 285 288 1.473
Doanh thu tai chinh khdc 130 196 100 86 102 79

Chi phi tai chinh 621 744 1,127 901 609 301
L&i tién vay 448 516 716 576 269 169
Chiét khéu TT, I&i BH trd chém 125 194 218 184 222 91
Chi phi tai chinh khdc 49 34 193 141 117 41

L&i/I6 hoat déng tai chinh

(387) (350) (288) (329) (65) 1.332

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Quy mé DTT clia GEE 2019-9M25 (ty déng) Quy mé Igi nhuéin ctia GEE (ty déng)
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Nguén: FiinPro, ABS Research

Cdo cdu LNG cua GEE (ty déng) Bién LNG ctia GEE 2021-9M25 (%)
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Nguén: GEE, ABS Research

Tinh hinh tai chinh vén & muc an toan:

Lugng tién c6 xu hudng tdng so véi cudi ndm 2024. Tqi 30/9/2025, GEE cé 878 ty dong tién va cdc khodn tién gli ngdn
hang (+13,8% so vdi cudi ndm 2024), chiém 5,8% cd cdu TTS. Khodn muc nay téng trong ky chi yéu do KQKD khd quan
tdi tir HDKD c6t 16i va hoat déng thodi vén tai CTCP Ha tang Gelex. Lugng tién c6 xu hudng déi daio trd lai, gitip GEE cé thé

chu déng phan nao trong HBKD.

Cdc khodn phdi thu ngén va dai han tdng manh. Tai 30/9/2025, cdc khodn phdi thu ngdn & dai han cé gid tri 4.574 ty
déng (+103% so vdi thai diém cudi ndm 2024), chiém 30,2 % cd cu TTS, trich 1&p du phong 168,3 ty dong. Trong dd, khodn
phdi thu tdng manh chl yéu do khodn cho vay cdc thanh vién trong hé sinh thdi Gelex tdng manh. Diéu nay cé thé lam
gidm tinh thanh khodn thyc t€ cla GEE. Trong khi dd, hang ton kho tdng +12,7% so vdi thdi diém cudi nédm 2024 1én 4.146
ty dong, chiém 27,4% cg cdu TTS, trich 1dp du phong 41,7 ty déng, chd yéu 1a nguyén vat liéu va thanh phdm, diéu nay cé
thé do GEE chudn bi cho cdc don hang cudi ndm. Tuy nhién, cd hang tén kho va phdi thu tdng manh cho thdy cd cdu TTS
clia GEE dang nghiéng vé cdc tai san ngdn han cé tinh rai ro cao, diéu ndy cé thé khién tinh trang dong tién chiu dp luc

ngdn han.
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v DAdu tu tai chinh ngén & dai han. Tai 30/9/2025, khodn muc dau tu tai chinh ngdn va dai han clia GEE l& 2.034 ty dong (-

23,6% so vdi thai diém cudi ndm 2024), chiém 13,4% cd cdu TTS, cht yéu la khodn déu tu gép vén vaio cdng ty lién doanh
lien két va gbp von khdc, trong dé gid tri 16n nhét 1a khodn gép vén vao Téng Céng ty Thiét bi dién Dong Anh (1.273 ty
dong, sd hitu 47% tai cbng ty nay). Trong ky, GEE dd tién hanh thodi von tai CTCP Ha tang GELEX (sé hitu 14,06% tai cong
ty nay), dem lai khoan doanh thu thodi vén tri gid 1.473 ty déng. Ngoai ra, GEE con cé gan 388 ty déng chiing khodn dau

tu ngdn han.

Don bdy tai chinh d& gidm vé ngudng an toan. Tai 30/9/2025, t8ng ng vay cla GEE l& 4.385 ty déng (+28,1% so vdi thdi
diém cu6i ndm 2024), do tdng vay dai han +206% so vdéi cudi ndm 2024 1én 1.388 ty déng. Trong téng nd vay, da phéan la
ng vay ngdn han (2.997 ty déng, chiém 68,3%). Nhin chung, nd vay cta GEE dd gidm dan trong giai doan 2021-2024. Hé
s6 D/E d& gidm lién tuc t nédm 2021 téi 2024 (ndm 2021 la 1,92 lan, 2024 & 0,49 1an). Viéc gidm ng vay va don bdy tdi
chinh @& gitip chi phi 1&i vay lién tuc gidm trong cdc ndm qua, ti dé hé trg Igi nhudn t6t han. Tuy nhién, tai 30/9/2025, hé sé
D/E tdng lén 0,55 I&n nhung van & ngudng an todn.

Cd céu TTS cua GEE tgi 30/09/2025 (%) Quy mé ng vay va hé sé D/E ctia GEE
o 14.000 2,50
Khdc, 7,6% Tién va cdc

Péu tu tai E‘ kgé’ﬁ":gzin 12.000 S0

chinh ngén N o .

vér daii han, hang, 5.8% 10.000
13,4% o .
0 2 8000 . 150
Phdi thu ngdn ’2 %,
va dai han, P 6.000 I '. 1,00
0 o
30.2% 4.000 l
oo 0,50
TSCD, 15,6% 2.000

HTK, 27,4% S > D D o @
" 275 U Sy S | e
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©
S

Vay ngdn hgn mmmm \ay ddi hgn eeeeee D/E
Nguén: FiinPro, ABS Research
Trién vong clia GEE du bdo khd quan dua trén cdc yéu té sau:

KQKD 9T/2025 ctia GEE khd én tugng, dén ca tir HDKD c6t 18i téing trudng khd quan 18n viéc thodi vén tai CTCP Ha tang
Gelex. Bén canh d6, doanh nghiép ti€p tuc kién dinh vdi chién ludc tép trung vaio ngainh nghé cét 18i, m& rong sén phdm
mdi théng qua dau tu R&D, déng thai ddy manh chuyén déi s6, ing dung cong nghé trong sén xudt, quadn tri va vén hanh
nh&m néng cao hiéu qud va stic canh tranh. DAy la ¢ sd dé ky vong GEE tiép tuc gt hdi thanh qud trong nhiing thdng

cudi clia ndm 2025 cling nhu ndm 2026.

v Vé dai han, ching téi ddnh gid trién vong ctia GEE thdi gian tdi sé kha quan do cdc yéu t6 sau:

> Theo k& hoach phdt trién nganh san xudt thiét bi dién da dugc Chinh pha phé duyét, giai doan 2015-2025 nganh thiét
bi dién ndm 2025 phadi san xudt, cung Ung trong bd thiét bi dién cho cdc cong trinh dudng déy dién, tram bién dp, 50-
60% nhu cau mdy bién thé 110-220KV va ddp Ung 60-70% nhu cau trong nudc cdc loai cong ta dién, khi cu dién va
cdc hé théng ghi diém — gidm sdt an toan [udi dién, tron b thiét bi tram dién va xudt khdu 19-20% gid tri sén xudt, tap

trung cdc loai ddy — cdp dién chat lugng cao vdi kim ngach xuét khau téng 35,5%/ndm.

>  Sutdng trudng manh mé ti NLTT cling can dau tu nhiéu han vao CSHT dién, cu thé la mdy bién dp va cdp dién dé

trdnh tinh trang bi qud tdi lugi dién.

»  Nhu c@u Ién cho cdc thiét bi dién tif cdc du dn giao théng nhém gidm un téc. K& hoach dau tu vao linh vuc vién thong

cling thic ddy téing trudng cho ngainh san xudt déy dén, thiét bj dién.
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> CADIVI - Céng ty con déng gép chi dao trong cd cdu doanh thu, Igi nhudn cla GEE - lién tuc cé ddng thdi tdp trung

R&D san phdm mdi & ma réng dia ban kinh doanh ra Mién Bdc. Hién, CADIVI c6 thi phén s 1 Viét Nam trong linh vuc
day cdp dién. Cong ty lién tuc nghién cdu t8i uu san phdm va cho ra mat san phédm mdi, déc biét & trong ndm 2025 ra
mdt cdc san pham cé tinh ndng mdi. Mét s6 san phdm cé tinh ndng mdi nhu khéng chi, khéng halogen, chéng chdy lan,
mét s6 san san phdm khdc. Tién téi CADIVI cling nghién cltu mét s6 san phdm mdi, cé thé méi & Viét Nam nhung khong
phdi mdi trén thé gidi, hi vong s& ra mdt cdc sadn phdm mdi nay trong ndm 2026. Diéu nay hidia hen trién vong khd quan
trong thai gian t6i cia CADIVI. Bén canh d6, chién ludc tién ra Mién Bdc cla CADIVI dugc trién khai khd bai ban va ¢
chiéu sau. Trong ndm 2024-2025, CADIVI dd lién tuc ma réng dia ban kinh doanh ra cdc tinh Hai Phong, Phu Tho,
Thanh Hdéa..., va hién dang ndm trong TOP 4 thi phéan Mién Bdc (khoang 18%). Quy m6 déy cdp dién thi trudng mién
Bdc khd tiém ndng, udc tinh khodng 16 ngan ty déng/ndm. CADIVI dd thanh 1ap Cong ty TNHH MTV CADIVI Mién Bdc
v&io ngdly 06/04/2024 nhdm ddy manh thi trudng mién Béc.

» GEE cling dinh hudng s& ma réng khai thdc tai thi trudng nudc ngodi trong xu hudng cdi tao hé théng Iudi dién cla
Chéu Au va Chau My trong thdi gian téi, théng qua viéc tim ki€ém cdc d6i tdc nudc ngodi dé€ cling thanh 1ap cdc nha

mdy/VPDD & cdc thi trudng nay.

> Ngoudi ra, d6i véi mang xdy dung dudng sdt cao téc 67 ty USD, trong d6 c6 mang cép ngdm cho tau cao téc. Hién nay,
logi cdp nay 6 VN chua san xudt dugc nhung CADIVI dang tim kiém cdc déi tdc nudc ngodi dé cd thé nhéan chuyén giao

cdng nghé va cd thé sdn xudt dugc cdc san phdm nay.

» Tuy nhién, Cong ty phdi d&i mdt vdi rdi ro nguyén vat liéu do cdc nguyén liéu chinh I dong, thép silic, dau cdch dién....
phan 18n phdi nhdp khau do trong nudc chua san xudt dudc, ma gid cdc nguyén vat liéu nay dang cé xu hudng tdng
trg lgi. Bén canh dd, GEE ciing phai d6i mét vdi rii ro ty gid trong bdi canh ty gid dang chiu sdc ép téng trong ndm

2025.

v' ABS Research néng du phéng LNST ¢6 déng Céng ty me 2025F clia GEE 1én 3.298 ty déng (+107,7% svck) do cé su déng
g6p khodn thodi vén dau tu va HDKD cét 16i du kién ti€p tuc kha quan trong Q4/2025. EPS & BVPS 2025F du kién dat 9.011
d/cp & 22.490 d/cp, tuang ung P/E va P/B lan lugt dat 20,17 va 8,08 Ian tai muc gid hién tai. ROE 2025F dat 40,1%.
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Bdio cdo KQ HBKD (Ty

Doanh thu thuén
Gid vén hang ban
Ldi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phf tai chinh

Chi phi bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tir HDKD
L&i/L6 khdc

Lgi nhudn trudc thué
Lgi nhudn sau thué

LNST c8 dbng Céng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD

LCT thuén tir Hogt dong ddu tu
LCT thuén ti Hogt dong tai chinh
LCT thuén trong ky

Tién & tudng dudng tién déu ky

Tién & tudng dudng tién cudi ky

Chi s8 tai chinh

Khd néng thanh todn

Kha ndng thanh todn hién hanh
Khé ndng thanh todn nhanh
Kha ndng thanh todn tién mgt
Kha ndng thanh todn 1Gi vay
Cd céiu vén

Vén chd s8 hitu/T6ng tai san
Ng phdi tra/Téng tai san

Ng vay/Vén cht sé hitu (D/E)
Chi s8 hiéu suéit hoat dong

S8 ngdly phdi thu

S6 ngdy phdi tréd

S6 ngdty tén kho

Kha nding sinh 16i

Ty sudt Igi nhuan goép

Ty suét Igi nhudn HBKD

Ty suéit LNST clia c8 déng Céng ty me
ROE

ROA

2021

18714

-16.884
1.830
395
-744
-361
-387
761
57
818
655
566

2021
-1.186
-1.818

3.612
608
803

1.410

1,14
0,48
0,16

2,58

0,26

0,74

1,92

66,7
58,2

106,1

9,8%
6,4%
3,5%
13,6%

3,5%

PHU LUC: MOT SO CHi TIEU CHINH CUA GEE

p 3 24

Bdang can déi ké todn (Ty

16.665 16.607 21.130 + Tién v&1 cdc khodn tudng duong tién

-14.551 -14.581 -18.066 +Dau tu ngdn han
2.114 2.026 3.064 + Cdc khodn phai thu ngdn han
841 572 544 + Hang tén kho
-1.128 -901 -609 + Tai sén ngdn han khdc
-349 -328 -410 Tai sén ngén han
-408 -420 -457 + Cdc khoan phai thu dai han
1.089 950 2.157 + Tai san ¢8 dinh
32 17 -4 + Bat dong san déu tu
1.120 967 2.153 + Tdi s&n d& dang dai han
972 793 1715 + Dau tu dai han
880 745 1.588 + Tdi san dai han khdc
Tai sén dai han
2022 2023 2024 Téng Tai san
1.648 2318 535 +Vay ngén han
1.261 4 1.012 + Ng ngdn han khdc
-3.609 -1.908 1982 NG ngén han
-700 414 -435 +Vay dai han
1.410 710 1.125 + Cdc khodn phdi tra dai han khdc
710 1.125 692 Ng da&i han

Téng ng phai tréd
+Vén c6 phén

+ Thdng du vén ¢6 phan

1,26 1,02 1,28 + Lgi nhudn sau thué chua phan phdi
0,53 0,51 0,56 + Quy khdc
0,15 0,20 0,14 Vén cha s hitu
2,56 2,68 899 Téng céng ngudn vén
034 0,43 0,54 Ty |é téing trudng (%)
0,66 057 0,46 Téing trudng doanh thu
1,44 0,94 0.49 Téng trudng LNTT
T&ng trudng LNST
50,7 388 27,4 Tdng trudng VCSH
48,4 20,4 17,2 Tdng trudng Téng tai san
139,7 931 68,2
Dinh gid (lan)
12,7% 12,2% 14,5% P/E
10,5% 8,8% 11,3% P/B
5,8% 4,8% 8,1% EPS
16,2% 13,3% 26,6% BVPS
4,8% 5,1% 12,9%

Trung tadm Phan tich - ABS Research

6.785

514

2.598

10.678
23.124
5370
5.553
10.923

6.114

6.213
17.136

3.000

1.294
5.987

23.124

2021
16,4%
33%
-0,1%
64,5%

60,6%

2021
N/A
N/A

2.280

17.414

1.125
225 162
2333 1996
4360 3074
140 206
7768  6.563
15 7
6683  3.460
139 130
171 264
1882 2653
762 644
9652  7.160
17.420 13723
3506 4370
2659 2089
6.165  6.459
5160 1236
91 77
5251 1312
11416 7771
3000  3.000
835 835
920 1055
1248 1061
6003 5952
17.420 13.723
2022 2023
-110%  -03%
37,6% -160%
484%  -184%
03%  -09%
247%  -212%
2022 2023
961 1332
1,60 183
2935 2485
17620  18.107

2253

3.680
157

6.861

2.453
123
173

2.662
561

6.042

12.903

2971

2410

5381
453
116
569

5.950

3.000
835

2.045

1.073

6.953

12.903

2024
27.2%
57,0%

116,3%
16,8%

-6,0%

2024
10,31

2,56
5.294

21.325

Nguén: FiinPro, ABS Research

ABS.VN | 6



Khuyén cdo

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho l& ddng tin cdy vao thai diém cong bé. Céc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodic trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh ddc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
n&o véi c8 phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tén thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndio dudc thuc hién trén ca sé thdng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé su dong y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodang tir 8% dén 15%
Khd nding sinh 18i cta ¢6 phiéu ndm trong khoding tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd nding sinh 18i ctia ¢6 phiéu n&dm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh bé&ng téng cla (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trir khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi ddu tu cé thdi han dau tu la 12 thdng
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Thoéng tin lién hé

Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, BDéng Da, Ha Néi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyén Xuén Hdi - Chuyén vién
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Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
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