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DPIEM NHAN THANG 8/2025

Kinh t€ My trong thdng 8 I mét buc tranh nhiéu gam mau véi hoat déng sén xudt md rong manh nhét trong hon ba
né&m tré lai déay trong khi thi trudng lao ddng suy yéu rd rét. Lam phdt van chua & vung khién Fed cam thdy “thodi
mdi” nhung vdi nhiing bat 6n vé trién vong kinh té€ thi xdc sudt cao IGi sudt sé dudc ha trong cuéc hop FOMC dién ra
vao gitfa thdng 9 tdi ddy. Nganh sén xudt ldn ddu tién ma réng sau hon 3 ndm thu hep 8 Chau Au trong khi linh vuc
nay & Anh dang phdi d6i mdt vdi nhiéu thdch thdc. Tuong tu, lam phdt duy tri 8 xung quanh mudc muc tiéu 2% tai
khu vuc déng Euro trong khi téng vudt ky vong tai Anh. Tai Trung Qudc, bai todn gidm phdét van chua cé 16i gidi bat
chdép nhiéu chinh sdch hé trg nén kinh té€ dd dudc dua ra. Bi cing vdi dé 1a san xudt ti€p tuc thu hep thdng thd 5 lién
tiép. (trang 10-14).

Tai Viét Nam, nganh sdan xudt Viét Nam tdng trudng chdm lai trong béi cdnh nhu cGu giam sut va dp luc thué quan.
Tdng trudng tin dung dat mdc cao nhdt trong nhiéu ndm trd lai déy trong khi lam phdt van dugc kiém sodt dudi muc
muc tiéu. Dong vén FDI tiép tuc khd quan trong béi cdnh muc thué quan cta Viét Nam dang rét canh tranh so vdi
cdc déi thu. Tuy nhién, ty gid va gid vang lién tuc téng trong cdc thdng viia qua ddt ra dp luc trong céng tdc diéu

hanh chinh sdch cia NHNN. (trang 15-23).

NGi ti€p da tu thdng 7, thi trudng chidng khodn (TTCK) trong thdng 8/2025 blung né, ghi nhdn cdc cot méc lich su
mdi. Bét chdp luc bdn rong ky luc cta khéi ngoai, diém sé thi trudng tdng manh vdéi diém chét phién cao nhét dat
1.688 diém. Thanh khodn ti€p tuc bung né, dat muc trung binh 49.677 ty déng/phién (+41,5% so vdi thdng 7). (trang
23-25).

Khéi ngoai bdn rong ky luc. Gid tri bdn rong trong thdng 8 tai 3 san | 42.708 ty déng, cao nhdét tiing ghi nhén trong
mét thdng. Trong khi d6, nha déu tu cd nhén va té chiic trong nudc mua rong manh mé. (trang 26).

Thdng 8 ching kién su tdp trung dong tién vaio mét s ma tru cot, néi bat tai mét s6 nhdm nganh dan ddt chd dao

nhu Ngén hang (+7,6%), Dich vu tai chinh (+7,9%). C6 phi€u cdc nhém nganh Ngén hang, Chidng khodn, Bét dong
s@n tdng gid manh. (trang 27-28).
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« Trong kich ban xdc sudt cao cla thdng 8/2025, chiing téi ddnh gid ddy la giai  + Thuc té, VN-Index lién ti€p vugt cdc méc quan trong va Iép dinh thdng 8 tai
doan thi trudng thudn Igi trong trung han va cho rding Kich bén thi trudng tdng 1.688 diém. Két thuc thdng, VN-Index déng clia tai 1.682 diém, tdng 11,96%
gid dudc xdc nhén khi gid déng cla tuan giao dich xdc nhdn vugt trén 1590 so vdéi cubi thdng 7, phdn dnh sdc manh ndi tai va tdm ly tich cuc cda thi
diém, phd v3 qua méc bién d6 460 diém dé ti€p dién nhip téing ti€p theo, vdi trudng.
khdng cu dau tién tai 1.636 — 1.694. Ching t6i dé xudt nha dau tu tiép tuc ndm | Két qua danh muc cdc c8 phiéu chiing i khuyén nghi dudc tdng hdp tai trang

gitt danh muc trung han khi c6 phiéu dang gitf xu hudng. au.

ChisO VNINDEX - 1W e 01493.37 H1587.84 L1491.11 C1579.94 +84.73 (+5.67%)
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- Bién déng gid cd danh muc la -1,4% theo gid déng clia ngay 09/09/2025, va +9,3% theo gid cao nhat dat dudc trong giai doan 30 ngay ké tir ngdy ra bdo cdo,

so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngay bdo cdo, so véi muc bién dong cta VN-Index tudng ung la +1,8% va +5,0%.

Tdng/ Gidm (%) so vdi

Viing|gld Gid thdp gid cham thdp nhét
Gid tai ngay ra bdo mua dé nhdt Gid muc Gid muc Gig c&t 16 Gid tai ngay trong vung KN (hodc
cdo (08/08/2025) xudit cham tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 09/09/2025  so vdi gid tai ngay ra
vung KN bdo cdo néu khéng cé

gid cham vung KN)

Gid cham cao  Tdng/ Gidm (%)
nhéat tinh d€n  so vdéi gid ngay Ghi chu
09/09/2025 bdo cdo

STT  Ma c6 phiéu

1 SSB 20.10 19-20 201 24 27 17.0 19.65 22% 23.10 14.9%
2 ocB 13.00 123-13 1270  17-18 23 11.0 13.15 3.5% 14.60 15.0% Thudng c8 phiéu, ty 18 100:8
3 MBS 35.12 33-34 351 39 48-54 29.0 37.20 5.7% 42.90 21.4% Uiie Cl‘;t'l"r;;fm”g:'he;;mt v
4 BVS 40.60 39-41 406  47-48 55 37.0 39.00 3.9% 43.20 6.4%
5 cTs 39.90 39-40 399 55 75 37.0 39.45 1.1% 44.85 12.4%
6 NKG 16.60 155-165 16.6 20 25 15.0 17.95 8.1% 18.15 9.3%
7 HSG 19.50 185-195 195 25 28 18.0 19.90 2.1% 2095 7.4%
8 NLG 42.40 40-41 424 55 62 38.0 41.90 “1.2% 47.00 10.8%
9 DPR 41.20 37-40 392 62 74 34.0 37.25 _4.8% 40.46 3.0% & Cloet;g;fm”grﬂfglgmt v
10 GVR 30.60 2931 306 45 56 27.0 28.60 6.5% 32,65 6.7% .
11 szc 37.05 35-37  37.05 55 66 330 34.25 -7.4% 3863 4.2% e C%tfgifn:g;f;;mt E
12 DGC 107.50 102-106 1075 150 n/a 98.0 95.60 8.8% 107.90 0.4% C&t 15

Trung binh -1.4% 9.3%

VN-Index 1,608 1637 1.8% 1688 5.0%

Nguén: FireAnt, ABS Research
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V& yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thdng 8/2025, chi s6 VN-Index xdc nhdn vugt dinh thdi dai ndm 2022 ngay
tu@n dau tién clda thdng, sau dé thi trusng cé 3 tudn ti€p theo di 1én vdi trang
thdi rung l&c. Thi trudng déng clfa thdng 8 hinh thanh cdy nén tdng cudng luc,
tdng 180 diém so vdi thdng 7. C8 phi€u nhdm nganh Ngan hang, Chdng khodn
tiép tuc thé hién tot tinh chat dan dét thi trudng vudt dinh, ti€p theo dé da tdng
lan tda sang cdc nhdm cé phi€u nganh Thép, Bat déng sdn.. mang dén tém ly

giao dich hung phan déi vdi thi trusng.

Sau khi xuét hién nén chi hudng cda bi€u d6 dai han, thi trudng ti€p dién da
tdng manh & xu hudng Trung han — Dai han vdi khéi ludng giao dich tdng cao.
Thi trudng tdng gid véi su dong thuéin cta gid va khéi lugng clding ¢6 d6 bén cua

xu hudng Idn.

Thi trudng chung dang ti€p xu hudng téng trung han, thanh khodn giao dich
cao. Tuy nhién yéu t6 k¥ thudt cho thdy trong ngdn han thi trudng dd can bién
dd tdng va dat gidi han vé nhip tdng cla xu hudng. Do dé rdi ro vé ngdn han
diéu chinh d6i vdi giao dich ngdn han la tudng déi cao. Thi trudng can két thuc
nhip diéu chinh ndy mdi cé thé tdng trd lai. Qud trinh ndy sé la cd héi tiép theo

d&i v8i nhdm ¢6 phiéu dang c6 m6 hinh tich Ity hodc chua tdng gid nhiéu.

Ddnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu_hudng trung han: Béng cla thdng 8/2025, chi s6 VN-Index tdng 11.96%
(+180 diém) so vdi thdng trudc, xu hudng tdng gid cé su déng thuéin cao tu gid
va khéi lugng bung né.

Cé thé ky vong VN-Index ti€p tuc tdng diém tdi vung khdng cu an gén nhat trén
khung trung han tai 1792 va 1820 diém (cao hon ¢ thé [én 1864 diém). Tuy nhién
khi dong tién da cé biéu hién suy gidm nhe, thi trudng cé thé khéng tdng qud
manh nhu thdng trudc d6. Nha déau tu nén tim diém vao 8 nhém cé phiéu chua

tdng gid nhiéu trong 2 thdng vlia qua.

Xu hudng ngdn han: Xu hudng ngdn han dang tdng nhip 3 vdi bién d6 tdng vugt

qua ngudng 200 diém, vdi cdch van dong diéu chinh thd cdp dién ra rat nhanh
sau dé trd lai ngay véi xu hudng téing trudc dé

Vé cdc yéu t6 ctia xu hudng ngdn han, hién tai x4dc nhén diéu chinh trén biéu dé
ngay, khi gid n&dm dudi trung binh trugt. Gid gidm keém theo khéi lugng cao, MACD
giao cdt xudng, dong tién khéng con duy tri mic &6 chdp nhén mua gid cao. Trong
khi d6, khai ngoai lién tuc bdn rong thdng 8 vdi trén 42 ngan ty dong. Vi cdc dién
bién nay, thi trudng chung tiém an nhitng nhip giam séu, ri hang khi thi trudng cé
tdm ly cao tréio va la déc diém cla diéu chinh ngdn han. Mdc hé trg 1 va 2 1a vung
gid quan trong hé trg cta xu hudng Ién trudc dd, tai dé néu luc cau trd lai ngdn
chdn da gidm vdi nén rat chén va khoi lugng tang trd lai sé la tin hiéu két thic diéu
chinh.

Cdc ngudng phdt trién gid trong xu huéng ngdn han dudc ky vong dat tdi ti€p theo
sau khi tdng tré lai ld mic 1740-1794 diém.

Két luén: Xu hudng trung han tdng- xu huéng ngdn han diéu chinh.
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Vé yéu té Phan tich ky thuét (tiép):

Véi du bdo xu hudng cua giai doan tdéi, ching t6i dua ra mdc hé trg - khdng cu

nhu sau:

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdngcy 1: 1.727 - 1.740 ¢ HO6trg 1: 1.585-1.600
* Khdngcy 2: 1.740 - 1.794 « HOtrg 2: 1.477 - 1.490
* Khdng cy 3:1.813 - 1.820 ¢ HO6trg 3: 1.300 - 1.340

Cdc yéu té vi mé:

+ Kinh té thé gidi ti€p tuc chiu tdc dong cta thué quan My trong thdng 8 vdi chi
s6 lam phdt tdng dugc ghi nhdn tai cdc nén kinh t€ 18n, trir Trung Quéc. Day la
mot trong cdc ly do gdy ra bdat én chinh tri tai mét s6 nudc nhu Phdp, Nhat
Bdn... Cdc chi s6 kinh t€ cia My dién bién trdi chiéu, PMI thé hién su md réng
manh hon ky vong trong khi s6 lugng viéc lam ti€ép tuc gidm manh. Sén xudt
cling md rong tai EU nhung thu hep tai UK. Tai Trung Qudc, téing trudng van tn
tré véi CPI 8 muc 0% trong khi sdn xudt ti€p tuc thu hep thdng thd 5 lién tiép.

« Diém tich cuc la trién vong Fed sé& cdt gidm |Gi sudt trong ky hop thdng 9/2025
tré nén rd rang han khi thi trudng viéc lam cta My suy yéu. BDéng thdi, viéc My
dp thué An D& & muc cao 50% tif thdng 8, cling vdi viéc bao loan chinh tri né
ra & Indonesia khién Viét Nam, véi moi trudng 6n dinh va mdc chénh léch thué

quan khéng ddng ké, cang tré nén diém dén hdp dan caa vén FDI.

+ Trong nudc, cdc chi sé kinh té tiép tuc tich cuc, trong dé chi s6 PMI nganh san xudt

tai Viét Nam ti€ép tuc md réng thdng thd 2 lién ti€p, xudt nhdp khdu duy tri tdng
trudng hai chif s6. 8 thdng dau ndm, téng vén FDI tdng manh, trong dé von diéu
chinh cua cdc du dn hién dang hoat déng tédng manh 85,9% svck, thé hién viéc

nhda déu tu ma rong sdn xudt tai Viét Nam.

Cdc bién phdp néng hang thi trudng ti€p tuc dudc trién khai quyét liét, md ra kha
ndng cao réng thi trudng ching khodn Viét Nam sé dudc ndng |én nhém "thi

trudng mdi n6i" vao thdng 10/2025. Béy sé la cét méc quan trong, cé thé thu hut
thém nhiéu quy dau tu quéc té véi quy mé hang ty USD.

Tuy vay, da cé mét s6 yéu té ddng lo ngai. Cdn cén thuong mai 8 thdng tuy xudt
siéu, nhung chi dat gan 14 ty USD, gidm -25,7% svck. Chinh sdch tai khéa va tién
té md réng, két hgp vdi cdc cdng thdng dia chinh tri trén thé gidi khién gid vang,
gid ngoaqi té tdng manh trong khi gid cd nhiéu loagi hang héa thiét yéu ciling tdng
anh hudng sdc mua cla ngudi dan. L&i sudt huy dong dudc diéu chinh tdéng khi
mot s6 ngéin hang phdi téng huy ddng cho viéc tin dung tdng trudng manh. Nha

dau tu ngoai bdn rong ky luc gén 43 nghin ty déng trong thdng 8.

VEé mdt dinh gid, véi da tdng ti€p néi trong thdng 8, P/E clia VN-Index cho 4 quy
gén nhat da tdng tU mdc 14,37x ngay 8/8/2025 1én mic 14,77x ngay 8/9/2025,
cao han mét chdt so véi muc 1 lan d6 l1éch chuén cia VN-Index trong 3 ndm qua
tai 14,32x. Cdc c6 phi€u von hdéa 16n trong VN30 dang cé dinh gid P/E la 13,69x,
thép han nhiéu so véi cdc cd phi€u vén héa vira va nhd trong VNMID (18,67x) va
VNSML (12,46x). Ngoai trif chi s6 VNSML, cdc mic P/E ndy déu cao han muic 1 lan

dé léch chud@n cda trung binh 3 ndm qua.
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 9/2025:

Nhu trong phé@n phdn tich thi trudng, chidng téi ddnh gid déy la giai doan thi

trudng thudn Igi trong trung han va dé xudt 2 kich ban nhu sau:

> Kich bdn 1: Xu hudng trung han téng dang tiép dién déng pha trén cdc cdp dd
xu hudng thdng. Kich bdn tdng gid trd lai dudc xdc nhén khi tin hiéu gid gilr
viing méc Ho trg 1 va 2, thi trudng ky vong tdéing Ién cdc vung gid tai Khdng cu
2 va 3.

Cdc nhdm c6 phiéu dé xudt mua trung han tiép tuc ndm gilf khi c6 phiéu dang gilt

xu hudng téng.

Muc hoé trg d6i véi xu hudng: 1586-1600 diém va 1477-1490 diém

> Kich bdn 2: Kich bdn diéu chinh sdu han cé thé xdy ra sau khi gid téng qud
manh trong 5 thdng vita qua, dudc xem xét khi gid trén khung tuan khong gilt
dugc méc hd trg 1586 - 1600 diém. Nhip diéu chinh ngén han vé méc Hb trg 3
dé xudt, sau dé mdi téng gid trd lai theo xu thé chinh.

Khi thi trudng xdc nhdn déng clia dudi dudng trung binh trugt ngdn han, c6 phiéu

trong tdi khodn gdy qua dudng trung binh trugt... & tin hiéu ky thudt xdc nhdn

diéu chinh. Nha dau tu nén ha vi thé ngdn han d6i véi ¢ phiéu, va di chuyén dong

tién sang phan I8p c6 phi€u mdi. Nha dau tu trung han tiép tuc ndm gilf va tim co

hoi gia tdng khoi lugng khi c6 diéu chinh.

Khuyén nghi:

« Chung t6i da dé xudt mua vao déi véi nhém Ngdan hang, Ching khodn, BDS...
Hién tai khéng uu tién mua mdi thém doi véi nhédm nay khi chua cé diéu chinh
ngén han. Nha déu tu cé thé ndm gilr hodc chét I6i ha ty trong phu hdp, chd

nhip mua gia tdng sau khi cé diéu chinh.

« Nha dau tu uu tién theo chién thudt giao dich déng pha lén déi vdi nhém c6

phi€u xudt hién tin hiéu giao dich mua Ién trén biéu d6 tuan. Trong cdc nhip diéu
chinh ngdn han, uu tién cho viéc gia téng vi thé c6 phiéu sdn cé.

« Cdc nganh ddng chd y bao gém:

- Chuing khodn: KQKD quy 3 cta nhiéu CTCK du bdo téng trudng tich cuc
nhd doanh sé giao dich toan thi trudng va du ng cho vay ky quy tdng
manh, hoat déng tu doanh va thu nhdp tir hoat dong dich vu ngdn hang
dau tu khéi sdc.

- Hang xudt khdu (Dét may, Thay sdn) va BBS KCN: Hang xudt khédu vao
mua tiéu thu va thué sudt vdi Viét Nam khéng chénh Iéch nhiéu so vdi

cdc nudc déi tha. Viét Nam la diém dén hap dan cho dong vén FDL.

- Dau khi: Hudng Igi tir cdc du dn déu khi va dién gié ngodi khai dang tién
hanh, cling nhu quy dinh chuyén déi sang s dung xdng sinh hoc E10 tu
2026

- Thuc phdm/Bdn 1é&: Trién vong Igi nhudn tich cuc nhd cdi thién bién Igi
nhudn va dinh gid lqi cong ty con.

- Pau tu cong/Bat déng sén: Hudng Igi tU cdc dy dn dau tu céng, thdo gd
phdp ly va thi trusng bat déng sdn adm lén.

Danh muc c¢6 phi€éu khuyén nghi cia ABS trong thdng 9/2025 dudgc trinh bay &

phén sau clda bdo cdo nay.
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI sdn xudt cta Hoa Ky do S&P Global céng bd
dat murc 53 trong thdng 8, gidm nhe so vd&i udc tinh sg bd
I 53,3 nhung tdng manh so vdéi muc 49,8 cla thdng 7,
cho thdy sy cdi thién manh nhét vé diéu kién hoat dong ké
tlrthdng 5 nédm 2022.

San lugng tdng véi téc d6 nhanh nhat trong hon ba ndm,
trong khi s6 lugng don d&t hang mdi téing tdm thdng lién
tiép. Cdc cobng ty dd md rong tuyén dung gidp lugng hang
ton kho tdng vdéi t6c d6 nhanh nhét trong han mét ném.
Vé phia chi phi, gid dau vao tdng toc, ddnh ddu muc tdng
manh thd hai trong ba ndm qua do tdc dong cua thué
quan. Chi phi dau ra ciling tdng khi cdc cong ty chuyén
mot phan chi phi cho khdch hang. Bét chdp nhing bat 6n
cla nén kinh té€, niém tin cta doanh nghiép d& dugc cai
thién hon so vdi thdng 7.

Lam phdt cao hon ddng ké mic muc tiéu
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Ngubén: Investing, ABS Research
Chi s6 Gid tiéu dung (CPI) ctia Hoa Ky trong thdng 7 tdng
2,7% svck, tuong dudng muc tdng cla thdng 6, tuy nhién
th@p hon mdc du bdo tdng 2,8% ma cdc chuyén gia dua ra.
Chi s6 CPI 16i tdng 3,1% trong thdng 7 svck, cao hon so Vdi
muc du bdo 3%. Lam phdt trong thdng 7 téng chid yéu do
tdc déng tir thué quan va chi phi dich vu trong khi gid ndng
lugng gidm gitp kim ché da tdng cta lam phdt.
PCE, thudc do lam phdt dudc Fed ua chudng, téng 2.6%
svck va téing 0.2% sv thdng trudc, khdp vdéi du bdo cta céc
chuyén gia. Chi s6 PCE I6i téng 2,9% svck, cao hon 0.1
diém phan trdm so vdi thdng 6, cling | midc cao nhdt trong
7 thdng qua, tuy nhién van phu hgp vdéi du bdo cla thi
trudng. Mdc lam phdt hién tai van cao han ddng ké so vdi
muc tiéu 2%, tuy nhién truéc nhung bat én vé trién vong
kinh t&€, khd ndng cao la FED sé ha ld@i suét trong thdng 9.

Tdng trudng viéc lam ddng lo ngaqi

400 10.0%
n 9.0%
n
00.000 “3.00.000'000000 ®e 380%
7.0%
I I I I 6.0%
0
I n . A m A 5.0%
4.0%
i ||| IIII T
2.0%
04 2023 09-2023 02-2024 07-2024 12-2024 05-2025

. V/iéc [am phi néng nghiép (nghin viéc)
e Téng trudng thu nhap binh quan theo gid (YoY)
Ty & théit nghiép

Nguén: Investing, ABS Research
Nén kinh té My phdt di ddu hiéu ddng lo ngai khi chi
tao thém 22.000 viéc lam trong thdng 8/2025, thap
han nhiéu so vdi ky vong cda thi trudng & muic 75.000
va muc 79.000 dudc diéu chinh trong thdng 7. Linh vuc
chdm séc suc khéde va trg giup xd hédi dan dau véi mic
tdng khodng 31.000 viéc lam. S6 viéc lam gidm & nhiéu
mdng nhu sdn xudt, xdy dung, dich vu va kinh doanh.
Viéc lam trong chinh phd lién bang gidm khodng
15.000.
Ty 1é that nghiép ciling tdng tu 4,2% trong thdng 7 |én
4,3% trong thdng 8, muc cao nhat dudc ghi nhén ké tur
ndm 2021.
Diém sdng hiém hoi | thu nhdp trung binh theo gis
van én dinh, téng 0.3% so vdéi thdng trudc va tdng
3.7%, so vdi cung ky ndm trudc.
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o Ldi suat Trdi phiéu Kho bac va DXY gidm trudc khd ndng cao Fed ha ldi suét

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

DXY ti€p tuc xu huéng gidm trong thdng 8
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Nguén: Investing, ABS Research
Trong thdng 8 va dau thdng 9/2025, chi s6 D6 la My (DXY) dd trdi qua mot dgt suy gidm

tU muc 99,14 vé 97,7 (ngay 05/09). Nguyén nhdn chinh dén tl (i) DI liéu kinh té cho
thdy thi trudng lao déng My dang suy yéu, qua dé, cing c6 ky vong cla gidi dau tu vé
viéc Fed sé ha l@i sudt; (i) Nhitng lo ngai vé viéc téng théng Trump tdc déng vao tinh
ddc l&p cta FED, tur d6 gidm niém tin cla nha dau tu vao dong bac xanh; (iii) Céc ddt dp
thém thué quan vao thdng 8, cing vdi lo ngai vé ng cong gia tdng, dd lam gidm niém tin

vao USD va vai tro clia né nhu mét tai sdn “trd dn an toan”.

Khd néing Fed sé cdt giam Idi sudt tai cuéc hop FOMC vao ngay 17 thdng 9 da tdng vot
[én 100% vao ngay 05/09, ngay sau khi s6 liéu dudc cdng bo cho thdy téng trudng viéc
lam kém xa so vdi ky vong trong thdng 8. Bdng chd y 1 xdc sudt Fed cdt giam 1@i sudt
50 diém cd ban ciling tdng l1én khodng 9,5%. Lan gan nhéat Fed da thuc hién cét gidm
manh 50 diém ca bdn tudng tu vao thdng 9/2024.

Lgi sudt TPCP My 10 ndm gidm manh trong ngay dau thdng 9 (Pon vi : %)
5
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Nguén: Investing, ABS Research
Lgi suat TPKB My 10Y di ngang trong thdng 8 nhung sang dau thdng 9 bat tdng nhe
sau khi thi trudng hoding sd trudc phdn quyét tir toa phuc thém lién bang réing hau hét
thué quan cta Trump d&i véi hang nhép khéu la bat hgp phdp. Quyét dinh nay lam
ddy lén khd néng chinh quyén téng théng Trump phdi hodan tra hang ty USD thu dugc
tU thué quan. Tuy nhién, chi vai ngdy sau, Igi sudt dé gidm manh vé muc 4,09%, muc
thép nhat ké tir ti thdng 4/2025 trudc théng tin thi trudng lao déng suy yéu cing c6
khd ndng FED gidm Idi sudt.
Theo Bo Tai chinh My, ng lién bang cta nudc nay hién 8 mic 37.180 ty USD va con s8
nay tiép tuc tdng dudi thdi cdc chinh quyén cla cé hai dang Cong hoa va Dan chu khi
Quéc hoi My cho phép chinh phu lién bang chi tiéu nhiéu hon sé tién thu dudc. Cdc
nha 1dp phdp cda nén kinh té€ s6 moét thé gidi dang ding trudc han chét phai thong
qua cdc du luét chi tiéu vao cudi thdng 9, néu khéng chinh phd My sé déi mét véi nguy

cG dong cla.
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e Trung Quéc: Méi lo ngai vé gidm phat van con hién hitu

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

CPI thdng 7 van ti€p tuc duy tri & vuing thép
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Trong thdng 7/2025, chi s6 gid tiéu dung (CPI) cda Trung Qudc khéng déi svck, thép

hon muc tdng 0,1% vao thdng 6 nhung vudt du bdo gidm 0,1% cla cdc chuyén gia kinh
té. CPI16i tdng 0,8% trong thdng 7 so vdéi cung ky ndm trudc, day cling 1 muic cao nhat
trong 17 thdng qua.

Ngudc lai, chi s6 gid san xuét (PPI) giam 3,6% svck trong thdng 6, thdp hon du bdo
gidm 3,3% cua cdc nha kinh té€ va bdng véi mic thdp nhét trong gan 2 nédm dudc ghi
nhdn vao thdng 6. Thdi ti€t khdc nghiét va bat 6n thusng mai toan céu da gép phan
ladm gidm gid 3 mét s6 nganh cdng nghiép. Tinh theo thdng, PPI gidm 0,2%, cai thién so
véi mdc gidm 0,4% cla thdng 6. Chinh pht Trung Quéc ki vong chinh séch “chéng
chuyén d6i (anti-involution)” nhdm han ché canh tranh khéng lanh manh trong cdc linh
vuc nhu 6 t6 va cdc linh vuc quan trong khdc, sé tdc dong tich cuc |én PPI trong cdc
thdng sau. Tuy nhién, ABS cho rdng néu khéng cé cdc bién phdp kich cau hodc cdi cdch
dé cdi thién phuc Igi ngusi dan, thi bién phdp trén khé cé thé thic ddy manh nhu céu
tiéu dung trong béi canh suy thodi kéo dai clia thi trudng nha & va maéi quan hé thuong

mai mong manh vdéi Hoa Ky.

Nganh sdn xudt thu hep 5 thdng lién tiép
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Nguén: Investing, ABS Research

« Trong thdng 8/2025, PMI sé@n xudt tdng nhe 1én 49,4 tUr muic 49,3 clia thdng 7 nhung
thd@p han ky vong cua thi trudng 6 mdc 49,5, ddy la thdng thd nédm lién tiép khu vuc
san xudt suy gidm, cho thdy cdc nha san xudt dang chd dgi su ré rang hon vé théa
thudn thuong mai véi Hoa Ky trong khi nhu céu trong nudc van tri tré. San lugng
tdng trong thdng thd tu lién tiép va véi téc d6 nhanh nhat ké tir thdng 3/2025, dugc
thuc day bdi viéc gia han thoa thuén thué quan gitia Washington va Bdc Kinh thém
90 ngay nifa. Tuy nhién, nhu cau van yéu vdi cdc don dgt hang mdi tiép tuc thu hep,
trong béi canh nhu cdu nudc ngodi yéu va cdc rao cdn thusng mai kéo dai. VE gid ca,
chi phi dau vao dat mdc cao nhat ké tir thdng 10 nédm 2024, trong khi da gidm gid
bdn dd chdm lai. Cu6i cung, niém tin dd dat dinh trong sdu thdng (50,5 so vdi 50,3).

+ Chi s6 PMI Caixin tdng |én 50,5 so vdi 49,5 trong thdng 7, vugt du bdo 49,7, dat muc
cao nhat ké ti thdng 3/2025. Bon hang mdi va niém tin kinh doanh dugc md réng la
nguyén nhdn chinh cho chi s6 dugc cdi thién. Nhin chung, khu vuc tu nhdn nhé va

vUa dang cho thdy ddu hiéu héi phuc nhe trudc nhitng bat én vé kinh té.
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o Ddu hiéu phuc héi nganh sdn suét tai Eurozone dan r6 rang hon DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Lam phdt cta Anh tdng vugt ky vong PMI Eurozone md rong sau 37 thdng thu hep
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Nguén: Investing, ABS Research Nguén: Investing, ABS Research

+ Trong thdng 8/2025, lam phdt hang ndm tai khu vuc déng euro (Eurozone) téng nhe Ién  «  Chi s PMI ngainh sdn xudt cia Eurozone trong thdng 8/2025 & mic 50,7, tdng tU muc

muc 2,1%, cao hon so vdi muc lam phdt thdng 7 va ky vong cua thi trudng 1a 2,0%. 49,8 cua thdng 7, lan dau tién vugt mdc 50, chuyén ti thu hep sang ma réng, ké tu
Nguyén nhén chinh khién lam phdt tdng Ia do gid thuc phdm chua qua ché bién téng thdng 6/2022. San ludng nha mdy dat mic tdng manh nhét ké ti thdng 3/2022, déng
(tdng 5,5% so vdi 5,4% thdng 7) va gid nding lugng tiép tuc sut giam nhung vdi téc do thdi cdc don ddt hang mdi, thudc do chinh vé nhu cdu, da téng véi téc &6 manh nhét
ch&m han so véi thdng trude (giam 1,9% so vdi 2,4 thdng 7). Cdc s6 liéu trén xdc nhén trong gan ba ndm rudi. Dan dau su héi phuc la cdc nudec Tay Ban Nha va Hy Lap, trong
du bdo clia ECB vé lam phdt s& dao dong quanh muc tiéu cho dén cudi ndm, khi lam khi Buc, ddu tau kinh t& ctia khéi, cling chimg kién chi s6 PMI cham muc cao nhdt trong
phdt hang héa & muc thdp va gid ndng ludng gidm da bu dép cho muc tdng trudng hon ba ndm (49,8), du van con dudi mic 50 diém. S6 liéu lam ddy 1én su lac quan vé
manh mé cla gid thuc phdm va dich vu. Sy 6n dinh trong CPI trén cding ¢é niém tin cla trién vong nganh san xudt khu vuc Eurozone, tuy nhién da phuc héi vén con mong manh
thi trudng rdng |Gi sudt sé khéng thay déi trong thai gian tdi. v& nhiéu doanh nghiép van dang chiu anh hudng cla cdc bdt 6n vé thuong mai cling

« Vo thdng 7/2025, chi s6 gid tiéu dung (CPI) cla Vudng quéc Anh tdng 3,8% svck, muc nhu dia chinh tri.

cao nhét ké tir thdng 1/2024, tdng ti mic 3,6% trong thdng 6 va cao han ky vong clia  « Trong thdng 8/2025, chi s6 PMI ngainh san xudt clia Vuong quéc Anh gidm xudng 47

thi trudng 1 3,7%. Nguyén nhén chinh I& do tdng gid trong nhém thyc phdm, vén tai, diém vaio thdng 8 ndm 2025 ti mic 48 diém cuia thdng trudc, diéu chinh gidm so véi udc
nhdat l& vé mdy bay tdng tdi 30% so vdi thdng trudc, tao dp luc I8n 1én lam phdt. BoE du tinh sa b6 1& 47,3 va thdp haon nhiéu so vdi ky vong ban dau cla thi trudng la 48,3. San
bdo lam phdt CPI sé dat dinh tai mdc khodng 4,0% vao thdng 9, trudce khi bt dau gidm lugng sén xudt tai Anh da@ gidm lan thd 11 lién ti€p, véi téc d6 manh nhat trong ba
trd lai ti€n gan muc tiéu 2% trong trung han. Viéc lam phdt tdng bét téng manh cé thé thdng. Bi cling vdi d6 sut gidm nhanh hon cla s6 lugng don ddt hang mdi. Do d6, nhu

khién BOE thdn trong han véi cdc quyét dinh ha Idi sudt trong thdi gian tdi. cu sén xudt thdp hon dd budc cdc nha mdy phdi cdt gidm viéc lam.
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o Ngdanh sdn xudt hoi phuc nhe

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Nganh sén xudt mé réng 2 thdng lién ti€p
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

Chi s6 Nha Qudn tri Mua hang (PMI) nganh san xudt tai Viét Nam gidm tir 52,4 vao
thdng 7 xuéng con 50,4 vao thdng 8, tuy van duy tri trén ngudng 50 diém, déu hiéu cho
thdy nganh sdn xudt tiép tuc cdi thién, nhung chi & mic khiém tén. San lugng san xudt
tiép tuc téing, ddnh ddu thdng tha tu lién ti€p sén ludgng cé su md rong, du téc do téing
da chiing lai so vdi thdng 7. Bon ddt hang mdi quay déau gidm trong thdng 8, phan dnh
nhu cau yéu, déc biét tir thi trudng xudt khau do hiéu Ung “chay don hang” két thic. Viéc
lam gidm thdng thd 11 lién tiép, nhung véi mic dé nhe. Chi phi dau vao tdng manh nhat
k€ tUr dau ndm, do tinh trang khan hiém va thué quan tdc déng. Céc doanh nghiép da
chuyén mot phan chi phi tdng sang gid bdn ra, khién gid dau ra tdng nhe,

Chi s6 sé@n xudt céng nghiép (IIP) thdng 8/2025 tiép tuc duy tri da téng trudng 6n dinh
vdi udc tinh tdng 2,2% so vdi thdng trudc va tdng 8,9% so vdi cung ky ndm trudc. Liy ké
8 thdng dau ndm, IIP udc tinh tdng 8,5% (cung ky ndm 2024 tdng 8,4%). Trong dd, déng
luc dan ddt chinh ti€p tuc tdi ti nganh ché bién, ché tao vdi mic téng 10,0% (cung ky
ndm 2024 téing 9,5%).

Théng ké tdng trudng sdn xudt cdng nghiép theo nganh cdp Il (T8/2025)
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o Xudt nhdp khau tiép tuc duy tri da tdng trudng 2 con sé

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Xuét — nhdp khéu: Téng kim ngach xudt, nhép khdu hang héa thdng 8/2025, udc
dat 83,06 ty USD, tdng 0,9% so vdi thdng trudc va tdng 16,0% so vdi cung ky ndm
trudc.

« Kim ngach xudt khdu sc bé dat 43,39 ty USD, tdng 2,6% so vdi thdng trudc va téing
14,5% svck. Trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 9,16 ty USD, gidm 17,1% svck;
khu vuc c6 von dau tu nudc ngodi (k€ cd dau thd) dat 34,22 ty déng, téing 27,5%
svck. Nhéap khdu hang héa so b6 dat 39,67 ty USD, téing 0,8% so vdi thdng trudc va
tdng 17,7% svck.

+ Cdc thi trudng cé kim ngach xudt nhdp khéu I8n nhat van tiép tuc la nhitng thi trudng
truyén théng. Cu thé, Hoa Ky la thi trudng xudt khdu I6n nhat cda Viét Nam véi kim
ngach dat 99,1 ty USD. Trung Qudéc la thi trudng nhdp khéu 16n nhat cda Viét Nam
vdéi kim ngach dat 117,9 ty USD. Tdng trudng xudt siéu sang Hoa Ky va nhdp siéu ti
Trung Quéc cling dat con s6 én tugng khi lan lugt 16 26,8% va 27,1%.

Xuéat siéu 3,72 ty USD trong thdng 8/2025 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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+ Tinh chung 8 thdng dau ndm, cdn cdn thuong mai udc tinh xudt siéu 13,99 ty USD,
thé@p han so vdi cung ky ndm trudc 6 muc 18,84 ty USD.

« Trong 8 thdng déu ndm 2025, cé 7 mdt hang xuét khdu trén 10 ty USD, chiém 67,8%
téng kim ngach xudt khdu. Trong dd, chd yéu ld nhém hang céng nghiép ché bién dat
271,06 ty USD, chiém 88,6% kim ngach xudt khdu. V& cd c@iu nhdp khdu, cha yéu la
cdc nhém hang tu liéu sdn xudt chiém dén 93,8%. Trong dé nhém hang mdy méc
thiét bi, dung cu phu tung chiém 52,2%.

« ABS nhdn dinh, xudt kh@u nhép trong thdng 8 ti€p tuc kha quan va da tdng trudng du
ki€n sé dugc ti€p tuc duy tri trong nhitng thdng cuéi ndm khi ma muc thué hién tai
dang khd canh tranh so vdi cdc déi thd. Tuy nhién, téng trudng van chd yéu dén tu
khu vuc FDI trong khi khu vyc trong nudc lién tuc sut gidm trong nhiing thdng gan
ddy cho thdy khd ndng thich nghi cdia cdc doanh nghiép néi dia chua thuc su tét.

Xudt nhép khdu duy tri da tdng 6n dinh bdat chdp thué quan (Bvt: Ty
USD, %YoY)
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-Dong von FDI tiép tuc gilr da tdng khi mudc thué quan canh tranh so véi doi thu DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

L0y ké tir ddu ndm dén hét thdng 8, vén ddng ki cdp mdi, téng vn dau tu truc ti€p nudc ngodi (FDI) ddng ky vao Viét Nam dat 26,14 ty USD, tdng 27,3% so vdéi cung ky ndm
trudc. Trong dd, an tugng nhat phdi ké dén dong vén diéu chinh vdéi téng gid tri dat 10,65 ty USD, tdng vot 85,9%% svck. Von ddng ky cdp mdi va gép vén mua c6 phan lan
lugt dat 11,03 ty USD (+ 12,6% svck) va 4,46 ty USD (+ 58,8% svck). FDI dd gidi ngdn dudc khodng 15,4 ty USD, téing 8,8% so vdi cung ky va la con sé cao nhat clia 8 thdng
trong vong 5 ndm qua, cho thdy niém tin cda cdc doanh nghiép nudc ngodi vaio méi trudng dau tu tai Viét Nam.

« V& nhém nganh, khong cé su thay déi vé thl hang khi nganh céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc diém dén trong diém cla cdc nha dau tu nudc ngodi véi sé vén dang ky
mdi dat 6,53 ty USD, chiém 59,2% téng vén ddng ky cdp mdi. Hoat dong kinh doanh bdt dong san ding thd hai véi 2,37 ty USD, chiém 21,5%.

« Xét vé qudc gia va vung ldnh thé, Singapore tiép tuc dan dau vé vén dau tu mdi vdi 3,06 ty USD, chiém 27,8% von ddng ky cdp mdi. Tiép theo la Trung Quéc vdi 2,65 ty USD
(24 %), Thuy Dién véi 1,0 triéu USD (9,1%) v& Nhat Ban 877.9 triéu USD (8%).

« Dong vén FDI trong thdng 8 tich cuc cho thdy Viét Nam van hép dan trong mdt cda cdc nhd déau tu nudc ngodi nhd chinh séch thu hat dau tu dét phd va nén kinh té cling
nhu chinh tri 8n dinh. Thué quan clta Viét Nam & mdc khd canh tranh so vdi cdc d6i thd canh tranh, trong khi An D6 mdi bi My ddnh thué 50% va tai Indonesia bung phdt bao
loan chinh tri,... khién Viét Nam dudc ky vong ti€p tuc la diém dén hdp dan cho vén FDI trong cdc thdng tdi. Tuy nhién, tiéu chi xdc dinh rd rang thé nao la “trung chuyén” vén

chua dugc céng bd va van la véin dé can quan tdm trong thai gian tdi.

€6 cu t6ng von ddu tuf nudc ngod Co cdu vén déu tu tryc ti€p nudc ngodi Vén déu tu truc ti€p nuéc ngodi (Bvt: Ty USD)
theo d3i téc
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Nguén: GSO, ABS Research
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) cla Viét Nam trong thdng 8/2025 dd tdng nhe 0,05% so vdi thdng
trudc, chd yéu do gid vét liéu, d6 uéng va dién nudc téng. CPI thdng 8 téing 2,18% so vdi
thdng 12/2024 va tdng 3,24% so vdéi cung ky ndm trudc.

Trong muc tdng 0,05% clda CPI thdng 8/2025 so vdi thdng trudc, nhdm nha &, dién nudc,
chdt dét va vat liéu xay dung tiép tuc dan dau vdéi mdc tdng 0,21% do nhu céu thué nha tdng
tai mét sé dia phuang trong thdi diém chudn bi vio ndm hoc mdi, khi sinh vién va hoc sinh
quay trd lai cdc thanh pho 18n dé hoc tdp. Tiép dén I nhém gido duc, cé mic tdng 0,21% do
mét s6 trudng dai hoc, trung hoc dén ldp v& mam non tu thuc tai mét sé dia phudng diéu
chinh téng hoc phi ndm hoc 2025-2026.

J chiéu ngugc lai, nhém giao théng cé mic gidm 0,11%, chi yéu do cdc dgt diéu chinh gid
xdng dau trong nudc.

Vé&i muc CPI binh quén 8 thdng dau ndm chi téing 3,34% svck, thi khd ndng cao chinh phu sé
dat dudc muc tiéu kiém kiém sodt lam phdt (4,5 — 5%). Tuy nhién, nhédm nha &, dién nudc,
chét dot va vét liéu xdy dung can dugc theo déi k§ Iudng hon khi lién tuc téing manh trong

cdc thdng gan ddy.
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Nguén: GSO, ABS Research

Gid hdang hda tiéu dang 08-2024 09-2024 10-2024 11-2024 12-2024 01-2025 02-2025 03-2025 04-2025 06-2025 0G6-2025 O0O7-2025 O08-2025 Ly k&
CPI {YoY) 3.45% 2.63% 2.89% 2. 77 % 2.94% 3.63% 2.91% 3.13% 3.12% 3.24% 3.57% 3.19% 3.24% 3.25%
Héing &n v dich vy &n wdng 3.74% 3.94% 4. 45% 4.12% 3.87% 4.42% 3.10% 3.83% 4.09% 3.72% 3.01% 2.92% 2.58% 3.46%
Lucng thuc 10.97% B.37% B.23% 5.13% 4. 58% 3.11% 1.10% 0.68% 0.66% 0.7 4% 0.38% 0.24% 0.06%: 0.87%
Thuc phdm 2.55% 3.24% 4.06% 3.87% 3.72% 4. B3% 3.21% 4. 54%0 4.91% 4. 25% 3.16% 2.99% 2.51% 3.80%
An udng ngodi gia dinh 3.72% 3.84% 3.81% 3.87% 3.95% 3.98% 3.68% 3.45% 3.57% 3.71% 3.76% 3.90% 3.84% 3.74%
B wlng wi thudc 14 2.39% 2.30% 2.26% 2.34% 2.40% 2.72% 2.02% 2.05% 2.07% 2.07% 2.10% 2.24% 2.25% 2.19%
Moy mac wé gidy dép 1.20% 1.17% 1.13% 1.14% 1.16% 1.32% 1.05% 1.16% 1.09% 1.14% 1.35% 1.37% 1.49% 1.24%
Nhé & wé WLKD 5.00% 4.37% 4.21% 5.06% B.16% 4.95% B.O7% 5.30% B.73% G6.10% F.23% F.O7% G6.99% G6.05%
Thiét bi wi a6 ding gia dinh 1.14% 1.17% 1.33% 1.41% 1.49% 1.66% 1.45% 1.58% 1.67% 1.64% 1.68% 1.71% 1.73% 1.63%
Thude wa dich wu y t& B.30% B.28% B.28% 5.28% B.32%  14.14% 14.47% 14.59% 13.56% 13.58% 12.92% 12.81% 12.64% 13.59%
Giao thng 1.46% 5.33% 3.25% 3.30% 0.89% 0.36% 2.7 4% 4.07 % 6.89% 5.66% 1.87% 3.74% 1.92% 3.43%
Buu chinh vi&n thing 0.7 4% 0.42% 0.37% 0.57% 0.61% 0.69% 0.55% 0.52% 0.50% 0.20% 0.24% 0.38% 0.57% 0.46%
Gido duc F.13% 1.21% 0.54% 0.81% 1.08% 1.00% 0.56% 0.25% 2.76% 3.03% 3.06% 3.05% 3.11% 1.63%
an hba, gidi tri v du lich 2.32% 2.03% 2.09% 2.20% 2.31% 2.48% 1.86% 2.16% 2.14% 2.11% 1.70% 1.76% 1.73% 1.99%
B ding wé dich wu khae 6.91% 6.98% 7.03% 7.00% 6.89% 7.01% B.36% 6.53% 6.40% B6.64% 6.68% 3.00% 2.91% 5.6H%

Nguén: GSO, ABS Research
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Lgi sudt trdi phi€u chinh pht tdng Ién muc cao nhdt trong ndm 2025
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Nguén: FiinPro, ABS Research
Tdng trudng tin dung 8 thdng déu ndm cao nhét trong nhitng ndm tré lai
day (% YTD)
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Nguén: NHNN, ABS Research

Tinh dén ngay 06/09, du ng tin dung toan nén kinh té dat 17,46 triéu ty déng, téng
11,82% so vdi cudi ndm 2024, ddy la muc tdng trudng cao nhdt trong nhitng ndm trd lai
ddy. M6t s6 cdc yéu t6 ang hé da trudng tin dung trong thai gian téi nhu: (i) Mdt bang 1&i
sudt cho vay du kién tiép tuc duy tri & vung thdp. Tinh dén cudi thdng 8/2025, I&i sudt
cho vay binh qudn gidm khodng 0,6 diém phdén trdm so vdi cudi ndm 2024; (i) Céng
dién s6 159/CD-TTg yéu cau NHNN phéi hgp vdi cdc ¢ quan diéu hanh chinh séch tién
té chd déng, linh hoat dé tdng trudng kinh té ndm dat 8,3% - 8,5%. Vi cdc yéu té trén,
ABS cho réing tin dung sé tdng trudng cd ndm 2025 vudt mic 16% dé ra.

L&i sudt dau thdng 9 chiing lgi, nhung cé ddu hiéu tdng nhe d moét sé ngdn hang nho.
ABS tié€p tuc duy tri quan diém Igi sudt trdi phi€u chinh phd ti€p tuc tdng tU nay cho dén
cudi ndm do lugng cung trdi phiéu chinh pht rat I6n trong khi nhu cdu clda cdc ngdn

hang khong cao.

M6éi trudng ldi sudt thép tiép tuc dudc duy tri

Mae—

@ TVN] - L5HO ky han 3 g ohim NOITM A @ [VN] - L5HO by den 3 thing ahim M{TM i @ 1YN] = LS540 ky han 3 g ndm MHTM i ks

Nguén: Wichart, ABS Research
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Gid vang trong nudc va thé gidi déng thai ting manh
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Nguén: FiinPro, ABS Research
Gid vang thé gidi ghi nhén xu hudng tdng manh va lién tuc Idp dinh mdi tur cudi thdng 8 va
ddu thdng 9. Vao ngay 05/09, gid vang giao ngay dat muc cao ky luc 3,613.2 USD/oz, tdng
+7,8% so vdi dau thdng 8 va +36,9% so vdi dau ndm 2025. Nguyén nhén gid vang tdng
manh chid yéu dén tu dif liéu viéc lam va tuyén dung clia My suy yéu ddng ké, cing cé ky
vong ha 1&i sudt trong thdng 9 clia FED. Bong luc duy tri da téng cla gid vang trong thai
gian tdi dén tU su bat 6n dai ddng xung quanh thué quan, dia chinh tri va nhiing lo ngai
ngdy cang tdng vé tinh déc |ap cta Fed.
Cung vdi xu hudng tdng manh cla gid vang thé gidi, gid vang trong nudc lién tuc chinh
phuc nhiing dinh mdi. Tai ngay 06/08, gid vang SJC dugc niém yét gid mua vao & muc
132,9 triéu déng/lugng va bdn ra & muic 134,4 triéu dong/lugng, tdng han 10 triéu dong so
véi hoi dau thdng 8. Hién, gid vang miéng trong nudc dang cao han gid thé gidi khodng
gan 21 triéu dong/lugng. Trudc tinh hinh dé, Thi tudng Chinh phd Pham Minh Chinh da ky
Cong dién 159/CD-TTg yéu cau tdng cudng thanh tra, kiém tra dé phdt hién va x ly
nghiém, cdc hanh vi thao tung, gdm hang ddy gid, dau cg, ... gdy bat én thi trudng vang.
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Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research

« Tai ngay 08/09/2025, NHNN céng b6 ty gid trung tdm & muc 25.248 USD/VND, tuy cé sut

gidm so vdéi muc ky luc 25.298 thiét I1&p vao hém 22/08 nhung ti€p van tdng manh 906

déng so vdi thsi diém dau ném.

« Ty gid USD/VND lién ngén hang vugt méc 26.400, tudng dudng tdng 0,7% so vdéi dau

thdng 8 va 3,7% dau ndm. Nguyén nhdn chinh khién ty gid ti€p tuc vugt dinh chu yéu dén
tU cdc yéu t6 ndi tai cha nén kinh té, viéc chu dong gili mdt béing Idi sudt thdp va ma rong
tin dung dé hé trg tdng trudng kinh t€ da lam suy gidm sudc hép dan cda tién dong. Trudc
suc ép ty gid leo thang, NHNN théng bdo sé can thiép truc tiép thdng qua bdn ngoai té ky
han 180 ngdy cé hdy ngang vao ngay 25 va 26/8 cho cdc t6 chic tin dung. Sau dong thdi
trén thi ty gid lién ngdn hang cé ha nhiét nhe nhung sau d4 lai tiép tuc da tdng.

« Trong thdng 8, NHNN hut rong hon 25 ngan ty trén thi trudng md. Tinh tdi thai diém ngay

05/09, khoi lugng luu hanh trén kénh OMO la 150.939 ty dong (-28,8% sv thdng trudc) va
khéng con tin phi€u luu hanh trén thi trudng. Trén thi trudng lién ngén hang, 1Gi sudt qua
dém chiu dp luc tdng manh 1én muc 4,7% (tdng 2.7 diém% so vdi cudi thdng 8) do chiu dp
lyc thanh khodn sau ky nghi Ié Quéc khdnh va NHNN hit rong tir nifa cudi thdng 8 tdi nc1y.21
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~ Ngwy  Néidwg Téc déna Iy vons

11/08/2025

12/08/2025

15/08/2025

18/08/2025

18/08/2025

04/09/2025

07/09/2025

Trong khuén khd chuyé&n thdm cdp Nha nudc téi Han Quéc, Téng Bi thu T6 Lam va
T6ng théng Han Quédc Lee Jae Myung, cung Doan dai biéu cdp cao hai nudec dd ching
kién |& trao cdc vdn kién hgp tdc song phuong (10 bién bdn thda thuén, ghi nhd) trén
nhiéu linh vuc gitta Viét Nam - Han Quéc.

Ngén hang Nha nudc (NHNN) ban hanh Théng tu 23/2025/TT-NHNN, stfa d&i, b6 sung
mét s6 diéu cdia Thong tu 30/2019/TT-NHNN vé thuc hién du trlf bdt budc. Théng tu
gébm 12 diéu, cd hiéu lyc tur ngay 01/10/2025. Trong dd, 4 ngén hang nhén chuyén giao
quyét dugc giam 50% ty & du trif bat budc ctia NHNN.

Ngdn hang Nha nudc dang xdy dung du thdo Nghi dinh quy dinh vé cdp phép thanh
l&p va hoat déng ngdn hang, quén ly ngoai héi, phong chéng rda tién, chéng tai trg
khiing b8, tai trg phd bién vii khi htly diét hang loat tai Trung tdm tai chinh qudc té tai
Viét Nam.

B6 Tai chinh dang hoan thién nhiing budc cubi cung dé trinh Chinh pha ban hanh Nghi
quyét vé viéc trién khai thi diém thi trudng tai sén md héa tai Viét Nam.

B6 trudng Bd Tai chinh ky ban hanh Quyét dinh s6 2837/QD-BTC vé viéc t6 chic Tdng
diéu tra kinh t&€ ndm 2026 trén pham vi toan quéc.

Trong du thdo mdi nhat déi véi du dn Lubt Thué thu nhdp cd nhén (stra d6i) vira gii B6
Tu phdp thdm dinh, B6 Tai chinh d@ chét phudng dn dé xudt mdc thué sudt thué thu
nhdp cé nhén (TNCN) d6i vdi thu nhép tur chuyén nhugng vén va chuyén nhugng ching
khodn. Theo dd, véi thu nhdp tif chuyén nhudng chiing khodin, B6 Tai chinh da rat lai dé
xudt dp muc thué 20% déi véi thu nhdp chiu thué. Thay vao dé, Bo dé xudt gitr quy dinh
thu thué TNCN 0.1% trén gid chuyén nhugng ting lan.

Thu tudng Chinh phd Pham Minh Chinh ky Céng dién s6 159/CD-TTg vé dinh hudng
chi dao, diéu hanh chinh sdch tai khda, chinh sdéch tién té.

Chuyén thdm cé y nghia quan trong, tao déng luc mdi v md ra nhiéu cd
héi hgp tdc giltta hai nudc, tir dé dem lai nhiing Igi ich thiét thuc cho ngudi
dén va doanh nghiép hai nudc.

Chinh sdch nay tdc dong da chiéu, vira gidm chi phi von, vita truc tiép gia
tdng thanh khodn va thic déy téng trudng tin dung.

Du thdo Nghi dinh mang lai cé héi Ién cho Viét Nam trong viéc thiét 1ap
mot trung tam tai chinh cé tinh canh tranh, sdng tao va an todan. Tuy
nhién, né déng thdi ddt ra muc tiéu quan ly chdt ché va xd ly rdi ro
nghiém ngdt — nhdm bdo vé én dinh hé théng tai chinh quéc gia. Viéc
trién khai hiéu qud cdc quy dinh nay sé la chia khéa dé TTTCQT thuc su
trd thanh “dau tau” phuc vu tdng trudng kinh té€ va hoi nhép quoc té.

Nghi quyét nay sé la ca sé phdp ly dé dua tai san mdé héa vao quén ly cé
ki€ém sodt, ddm bdo an toan hé théng tai chinh. Bén canh dé, mét khung
khé phdp ly ré rang giup bdo vé nha dau tu va gia téing niém tin vao thi
trudng tai sédn ma hda,

Viéc diéu tra gidp khai thdc t6i da cg s& dif liéu hanh chinh sén ¢ va Ung
dung triét dé céng nghé théng tin trong todn bd qud trinh tu thu thdp dén
xU ly dit liéu.

Viéc rut lgi dé xudt tdng thué khién nhiéu nha dau tu cdm thdy bét lo ngai
va an tdm gilf hodc gia téng giao dich, trdnh tao séc chinh sdch trong béi
cdnh thi trudng vén can thu hat va hé trg phdt trién bén viing

Céng dién dinh hudng diéu hanh chinh sdch tai khéa maé rong hdp ly va
chinh sdch tién té linh hoat rd rang cé tdc dbéng tich cuc, nhdm: tao déng
luc tai chinh manh mé& ngay tU trong nudc, thuc ddy tiéu dung va dau tu
tU cé khéi cong va tu, tdn dung cdc xu hudng tdng trudng mdi nhu kinh té
s8, d6i mdi sdng tao. Néu trién khai hiéu qud, kha néng dat muc tiéu tdng
trudng 8,3-8,5% ndm 2025 la kha thi.

Nguén: ABS Research téng hop
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

Vudt dinh lich su




e Tong quan TTCK thdng 8/2025
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 Tiép nGi du tdng tlr thdng 7, thi trudng chiing khodn (TTCK) trong thdng 8/2025
bung nd, ghi nhdn cét moc lich sir mdi. Bat chdp luc bdn rong ky luc cta khai
ngoai, diém s6 thi trudng tdng manh vdéi diém chét phién cao nhat dat 1.688
diém vdo ngay 21/08/25025. Thanh khodn md réng, dat trung binh 49.677 ty
déng/phién. Ky vong ndng hang thi trudng clng vdéi dong tién ndi dia dp ddo,
cdc chinh sdch vi mo tich cuc bao gém ndi room tin dung va két qua kinh doanh
(KQKD) khd quan cla nhiéu doanh nghiép tré thanh bé phdéng trong thi trudng.
VN-Index két thic thdng 8 dat 1.682 diém, tdng 11,96% so vdi cudi thdng trudc.

« Trong khi d6, phé Wall trai qua bién déng tusng déi manh khi cdc nha déu tu
phdi d6i mdt vdéi nhiéu thong tin trdi chiéu vé thi trudng viéc lam, cdc quyét dinh
dp thué quan mdi clia téng théng Trump va cdec méu thudn ndi bo. Tuy nhién, thi
trudng van duy tri da tdng nhd ky vong Fed sé& sém cdt giam 1&i sudt. TTCK chéu
A cling t&ing diém tich cuc, trong dé Shanghai téing 7,7% va Nikkei téng 5,0%.

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi
% thay d6i IM % thay d6i 3M % thay d6i6M % thay déi 12M

VNINDEX 0 120% | 262% | 289% | 41,6%)
Dow Jones . 43% ¢ | 75% || 37% | | 9,4%
Nasdaq % -57% |  |123% | 138% | C21.1%
S&P 500 - 36% | 93% | | 85% | | 14,4%
Shanghai - 7% | 152% |  16,.2% 38,3%
DAX | 16% -04% [ | 60% = 26,4%
Nikkei 225 ~ |50% | | 115% | 139% | | 10.2%
SET | 11% | 7.6% || 27% ﬂ -9,0%
FTSE 100 | 11% || 47% | 43% | 9,7%
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Nguén: Investing.com,FiinproX, ABS Research 24
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VN-Index trdi qua mét giai doan bung né manh mé véi nhiéu phién giao dich Idp ky luc cé vé diém sé va thanh khodn. Sau dp luc chét 18i cudi thdng 7, chi s6 mé dau

thdng 8 trong trang thdi diéu chinh va [Ui vé ving 1.4xx diém. Tuy nhién, ngay sau dé thi trudng nhanh chéng héi phuc, ddc biét trong phién bdt phd tir 1.528 1én 1.547

diém, vdi thanh khodan ky luc hon 78.000 ty déng, cho thdy dong tién ndi van cuc ky manh mé. Bay dugc xem & diém xoay chiéu quan trong, md ra nhip tdng téc cho ca

thdng. TU nén héi phuc nay, VN-Index ti€p tuc chinh phuc cdc méc cao mdi, véi déng luc dén tir nhém ngdn hang va ching khodn. Su hung phdn dat dinh trong phién

gilia thdng, khi chi s6 but phd [én 1.688 diém, |ap dinh lich st mdi, kém thanh khodn trung binh duy tri & mudc trén 50 nghin ty. Ngodi yéu té dong tién, thi trudng con dugc

ndng da bdi thong tin Chinh pha chét muc tiéu téng trudng GDP ndm 2025 & muc 8,5%, chinh sdch vi mé tich cuc va két qud kinh doanh Q2/2025 khd quan. NUia cudi

thdng, VN-Index xudt hién nhiing nhip rung Iéc khi dp luc chét I8i gia tdng va khéi ngoai lién ti€p bdn rong. Du vy, dong tién ndi cuing luc mua tu té chiic van gitr vai trod

cn bdng, giup chi s6 duy tri vung 1.670 — 1.680 diém. K&t thic thdng 8, VN-Index ding tai 1.682,2 diém, t&ing gan 12% so vdi cudi thdng 7, trd thanh thdng téing manh

nhat trong han bay ndam.

1,690
1,670
1,650
1,630
1,610
1,590
1,570
1,550
1,530
1,510
1,490
1,470

1,450

Bién déng VNI trong thdng 8/2025

01/08: PMI thdng 7/2025:
S6 lugng don d&t hang mdi
tdng lan dau trong 4 thdng
05/08: CPI 7 thdng déu
né&m udc téng 3.2-3.3%, vén
FDI 7 thdng dat 24,1 ty USD
06/08: Chinh phti ch6t muc
tiéu tdng trudng GDP dat
8,3-8,5%

22/08: Fed ddnh gid
lam phdt & rdi ro 16n,
mdc du thi trudng lao
doéng suy yéu

11/08: Viét Nam — Han Quéc hgp
tdc trén nhiéu linh vuc

12/08: HOSE sé c6 thém 2 bd chi
s6 VN50 Growth va VNMITECH

CPI My dat 2,7%, yéu hon dy bdo.

01/08 04/08 07/08 10/08

13/08

16/08 19/08

27/08: Ty gid trung
tdm dp sdt méc 25.300
VND/USD trudc khi ha
nhiét, NHNN hdt rong
25200 ty dbng qua
kénh thi trudng ma
28/08: Thuc ddy dam
phdn FTA Viét Nam -
MERCOSUR
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25/08 28/08
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Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 8
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Nguén: FiinproX, ABS Research
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o Hanh déng cua NPT trong thdng 8

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NDT cd nhan trong nuéc mua rong manh mé

22,321
20,672

9,050 9.453

(7,324)

10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25
Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai san HOSE

5,345 4,508

4109 3801 959 3059 2,129

(3.628)

08/24 09/24

T6 chuc trong nuéc mua rong manh 21528

8,203
5 726

7,239

3 427
542 397

(660) (1,394)
(3,043) (3,099)

(3,233)
(8,908)

08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25
Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai san HOSE

NDT cd nhén trong nuéc mua rong manh mé. Téng gid tri giao dich mua rong tu
NDT cd nhan trong nudc (tinh riéng san HOSE) dat 20.672 ty déng so vdi bdn rong
thdng trudc. Top cdc md dudc mua rong nhiéu nhat la HPG (2.339 ty), SSI (1.236 ty),
VPB (2.153 ty), MBB (1.213 ty), SHB (1.192 ty).

Khéi ngoai bdn rong ky luc. Gid tri bdn rong trong thdng 8 tai 3 san la 42.708 ty
déng, cao nhdt ting ghi nhdn. Top bdn rong cia NDT nudc ngodi cha yéu la VIC
(13.013 ty), HPG (-5.487 ty), FPT (-4.893 ty), VPB (-2.624 ty).

Nhém tu doanh mua réong nhe. Cdc md dugc mua rong bao gébm FUEVFVND (1.113
ty), ELVFN30 (793 ty), HPG (692 ty).

Nhém t6 chic trong nudc mua rong manh mé. Gid tri mua rong tai nhém nay (tai
san HOSE) dat 21.528 ty dong so vdi s6 bdn rong thdng trudc. Cdc md dugec mua
rong manh bao gom HPG (2.347 ty), GEX (1.099 ty), VPB (1.042 ty).

Khéi ngoaqi bdn rong ky luc
20,000

10,000 8,521

DI86\.' 381"' P 29).(%°
(10,000) S @@' S ARV (\375 & & &@9 2\
(9 851)10,941)

(11,0111 1,887)

(20,000) (14,510)

(30,000)

(40,000)

(42,708)
(50,000)

Ghi chu: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai 3 san HOSE, HNX vad UPCOM
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s Chuyén déng co phiéu trong thdng 8

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién déng gid c6 phi€u trong nhém VN30 3579

206 9.3% 9.7% 10.2%

. . B = o ==
3 50p-2.3%-2.3%-1.5% 0-4%
-6.6%-5.8%

11.3%11.8%13-2%

~aRnnINE

31.69633:1%
26.5%
23.4%
o)
19.20619.49%19.6%20-9%21-6%
1 I I I I I I

BCM GAS GVR SAB FPT VNM PLX MBB VRE SHB SSB HPG STB CTG BID VCB MSN VHM TCB VIB VJC MWG BVH ACB VIC SSI HDB LPB TPB VPB

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VN-Index

1.83%

1.15%

0,
0.98% 0.90%

0.79%

VHM

Nguén: FiinproX, ABS Research
Ghi chd: dit liéu dugc tinh dén ngay 29/08/2025

Top 5 c6 phiéu &dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index

HVN FRT VNM FPT VPL
-0.08%

-0.10%

-0.13%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Thdng 8 ching kién sy tép trung dong tién vaio mdt s6 ma tru cdt, néi bat tai mét sé nhém nganh dan dat cha dao nhu Ngén hang (+7,6%), Dich vu tai chinh (+7,9%).

+ Gid nhém cé phi€u Ngén hang — Ching khodn — Bat déng san déan dau xu hudng tdng trudng:

« Ngdan hang (+22,76%): Nhém c6 phiéu ngdn hang tdng manh trong thdng 8/2025 Ia két qud cla sy két hgp gitia moi trudng vi mé ho trg bao gom chinh sdch ndi room tin
dung, ddy manh gidi ngdn dau tu céng, diéu chinh dy trir bdt buéc cho mét s6 ngdn hang... dén thanh khodn thi trudng va trién vong Igi nhudn tich cuc. Nhiéu cd phiéu ngén
hang tdng manh, tiéu biéu cé VPB, MBB, TPB, LPB, SHB, TCB, STB, CTG, ACB, HDB, nhd& Igi nhudn quy 2 tich cuc, c6 tdc hdp dan, cung dong tién va thanh khodn bung né.

* Nhdém Ching khodn (+25,7%): nhédm hudng Igi tU su s6i déng thi trudng, thanh khodn tdng, thu nhép tir hoat dé6ng moi gidi, cho vay margin va tu doanh tdng manh. Bén canh
dd, ky vong ndng hang thi trudng va trién vong kinh t€ s6 (gém giao dich tién md hdéa, thanh todn sé) ti€p tuc la chét xdc tdc hd trg nhédm nay.

« Nhém Bét déng san (+13,45%): nhiéu doanh nghiép cdi thién Igi nhuén nha cdc du dn dudc thdo g8 phdp ly, tin dung vu ddi, thi trudsng BDS am I1én... M6t s6 ma tdng gid tiéu
biéu trong thdng la KBC, DIG.

« Tuy nhién, trong thdng 8, nhém cdng nghé — vién thong cé van déng gid ngudc chiéu do khéng nhdn dudc dong tién tich cuc, thdm chi con bi bdn rong hodc gidm gid trong
phién cui thdng. Ngodi ra, nhém c6 phiéu Vingroup cling bi khéi ngoai bdn rong manh trong thdng 8 vura qua.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh trong thdng 8/2025 Chuyén ddng ty trong dong tién cdc nhém nganh trong thdng 8/2025
Xdy dung va Vét liéu  -4.60% I Bat dong san  -4.40% I
Coéng nghé Théng tin -3.37% I Hang va Dich vu Céng nghiép -2.60% NG
O 6 v phu tling -0.13% | Thuc phém va d6 udng -250% N
Y t& B 081% Héa chét -1.70% I
Du lich v&1 Gidi tri B 1.23% 6 6 va1 Phu tling -0.50% H
Héa chat MW 124% Du lich var Gidi trf -0.40% W
Hang ¢d nhdn & Gia dung M 135% Bdn lé -0.30% N
Dién, nudc & xdng déu khi dét Bl 2.08% Dién, nudc, xdng ddu & khi dét -030% N
Thuc phdm va dé udng I 341% Hang cd nhén & Gia dung -030% N
Hang & Dich vu Cong nghiép I 4.91% Xay dung va Vat liéu -0.30% N
Truyén théng I 6.92% Céng nghé théng tin -0.20% 1
Tai nguyén Cd ban I 7.21% Déu khf -0.10% |
Bdn 1é I ©.86% Truyén théng -0.10% |
Bdt dong sdn I 13.45% Y té -0.10% |
Dau khi I 17.84% Bé&o hiém | 0.10%
Bdo hiém I  18.07% Tai nguyén Co bén B 060%
Ngdn hang I 22.76% Ngdan hang I  7.60%
Dich vu tai chinh I — 7 ()%, Dich vu t&i chinh I 7.30%

Nguén: FiinproX, ABS Research 28



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]




s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 8/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Trong kich ban xdc sudt cao cla thdng 8/2025, chiing téi ddnh gid ddy la giai  + Thuc té, VN-Index lién ti€p vugt cdc méc quan trong va Iép dinh thdng 8 tai
doan thi trudng thudn Igi trong trung han va cho rding Kich bén thi trudng tdng 1.688 diém. Két thuc thdng, VN-Index déng clia tai 1.682 diém, tdng 11,96%
gid dudc xdc nhén khi gid déng cla tuan giao dich xdc nhdn vugt trén 1590 so vdéi cubi thdng 7, phdn dnh sdc manh ndi tai va tdm ly tich cuc cda thi
diém, phd v3 qua méc bién d6 460 diém dé ti€p dién nhip téing ti€p theo, vdi trudng.
khdng cu dau tién tai 1.636 — 1.694. Ching t6i dé xudt nha dau tu tiép tuc ndm | Két qua danh muc cdc c8 phiéu chiing i khuyén nghi dudc tdng hdp tai trang

gitt danh muc trung han khi c6 phiéu dang gitf xu hudng. au.

ChisO VNINDEX - 1W e 01493.37 H1587.84 L1491.11 C1579.94 +84.73 (+5.67%)
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 8/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Bién déng gid cd danh muc la -1,4% theo gid déng clia ngay 09/09/2025, va +9,3% theo gid cao nhat dat dudc trong giai doan 30 ngay ké tir ngdy ra bdo cdo,

so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngay bdo cdo, so véi muc bién dong cta VN-Index tudng ung la +1,8% va +5,0%.

Tdng/ Gidm (%) so vdi

Viing|gld Gid thdp gid cham thdp nhét
Gid tai ngay ra bdo mua dé nhdt Gid muc Gid muc Gig c&t 16 Gid tai ngay trong vung KN (hodc
cdo (08/08/2025) xudit cham tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 09/09/2025  so vdi gid tai ngay ra
vung KN bdo cdo néu khéng cé

gid cham vung KN)

Gid cham cao  Tdng/ Gidm (%)
nhéat tinh d€n  so vdéi gid ngay Ghi chu
09/09/2025 bdo cdo

STT  Ma c6 phiéu

1 SSB 20.10 19-20 201 24 27 17.0 19.65 22% 23.10 14.9%
2 ocB 13.00 123-13 1270  17-18 23 11.0 13.15 3.5% 14.60 15.0% Thudng c8 phiéu, ty 18 100:8
3 MBS 35.12 33-34 351 39 48-54 29.0 37.20 5.7% 42.90 21.4% Uiie Cl‘;t'l"r;;fm”g:'he;;mt v
4 BVS 40.60 39-41 406  47-48 55 37.0 39.00 3.9% 43.20 6.4%
5 cTs 39.90 39-40 399 55 75 37.0 39.45 1.1% 44.85 12.4%
6 NKG 16.60 155-165 16.6 20 25 15.0 17.95 8.1% 18.15 9.3%
7 HSG 19.50 185-195 195 25 28 18.0 19.90 2.1% 2095 7.4%
8 NLG 42.40 40-41 424 55 62 38.0 41.90 “1.2% 47.00 10.8%
9 DPR 41.20 37-40 392 62 74 34.0 37.25 _4.8% 40.46 3.0% & Cloet;g;fm”grﬂfglgmt v
10 GVR 30.60 2931 306 45 56 27.0 28.60 6.5% 32,65 6.7% .
11 szc 37.05 35-37  37.05 55 66 330 34.25 -7.4% 3863 4.2% e C%tfgifn:g;f;;mt E
12 DGC 107.50 102-106 1075 150 n/a 98.0 95.60 8.8% 107.90 0.4% C&t 15

Trung binh -1.4% 9.3%

VN-Index 1,608 1637 1.8% 1688 5.0%

Nguén: FireAnt, ABS Research
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 9/2025

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

V& yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thdng 8/2025, chi s6 VN-Index xdc nhdn vugt dinh thdi dai ndm 2022 ngay
tu@n dau tién clda thdng, sau dé thi trusng cé 3 tudn ti€p theo di 1én vdi trang
thdi rung l&c. Thi trudng déng clfa thdng 8 hinh thanh cdy nén tdng cudng luc,
tdng 180 diém so vdi thdng 7. C8 phi€u nhdm nganh Ngan hang, Chdng khodn
tiép tuc thé hién tot tinh chat dan dét thi trudng vudt dinh, ti€p theo dé da tdng
lan tda sang cdc nhdm cé phi€u nganh Thép, Bat déng sdn.. mang dén tém ly

giao dich hung phan déi vdi thi trusng.

Sau khi xuét hién nén chi hudng cda bi€u d6 dai han, thi trudng ti€p dién da
tdng manh & xu hudng Trung han — Dai han vdi khéi ludng giao dich tdng cao.
Thi trudng tdng gid véi su dong thuéin cta gid va khéi lugng clding ¢6 d6 bén cua

xu hudng Idn.

Thi trudng chung dang ti€p xu hudng téng trung han, thanh khodn giao dich
cao. Tuy nhién yéu t6 k¥ thudt cho thdy trong ngdn han thi trudng dd can bién
dd tdng va dat gidi han vé nhip tdng cla xu hudng. Do dé rdi ro vé ngdn han
diéu chinh d6i vdi giao dich ngdn han la tudng déi cao. Thi trudng can két thuc
nhip diéu chinh ndy mdi cé thé tdng trd lai. Qud trinh ndy sé la cd héi tiép theo

d&i v8i nhdm ¢6 phiéu dang c6 m6 hinh tich Ity hodc chua tdng gid nhiéu.

Ddnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu_hudng trung han: Béng cla thdng 8/2025, chi s6 VN-Index tdng 11.96%
(+180 diém) so vdi thdng trudc, xu hudng tdng gid cé su déng thuéin cao tu gid
va khéi lugng bung né.

Cé thé ky vong VN-Index ti€p tuc tdng diém tdi vung khdng cu an gén nhat trén
khung trung han tai 1792 va 1820 diém (cao hon ¢ thé [én 1864 diém). Tuy nhién
khi dong tién da cé biéu hién suy gidm nhe, thi trudng cé thé khéng tdng qud
manh nhu thdng trudc d6. Nha déau tu nén tim diém vao 8 nhém cé phiéu chua

tdng gid nhiéu trong 2 thdng vlia qua.

Xu hudng ngdn han: Xu hudng ngdn han dang tdng nhip 3 vdi bién d6 tdng vugt

qua ngudng 200 diém, vdi cdch van dong diéu chinh thd cdp dién ra rat nhanh
sau dé trd lai ngay véi xu hudng téing trudc dé

Vé cdc yéu t6 ctia xu hudng ngdn han, hién tai x4dc nhén diéu chinh trén biéu dé
ngay, khi gid n&dm dudi trung binh trugt. Gid gidm keém theo khéi lugng cao, MACD
giao cdt xudng, dong tién khéng con duy tri mic &6 chdp nhén mua gid cao. Trong
khi d6, khai ngoai lién tuc bdn rong thdng 8 vdi trén 42 ngan ty dong. Vi cdc dién
bién nay, thi trudng chung tiém an nhitng nhip giam séu, ri hang khi thi trudng cé
tdm ly cao tréio va la déc diém cla diéu chinh ngdn han. Mdc hé trg 1 va 2 1a vung
gid quan trong hé trg cta xu hudng Ién trudc dd, tai dé néu luc cau trd lai ngdn
chdn da gidm vdi nén rat chén va khoi lugng tang trd lai sé la tin hiéu két thic diéu
chinh.

Cdc ngudng phdt trién gid trong xu huéng ngdn han dudc ky vong dat tdi ti€p theo
sau khi tdng tré lai ld mic 1740-1794 diém.

Két luén: Xu hudng trung han tdng- xu huéng ngdn han diéu chinh.
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 9/2025 (ti&p) YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vé yéu té Phan tich ky thuét (ti€p):

Vdi du bdo xu hudng cua giai doan tdéi, ching téi dua ra mdc hé trg - khdng cu

nhu sau:

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdngcy 1: 1.727 - 1.740 ¢ HO6trg 1: 1.585-1.600
* Khdngcy 2: 1.740 - 1.794 « HOtrg 2: 1.477 - 1.490
* Khdng cy 3:1.813 - 1.820 ¢ HO6trg 3: 1.300 - 1.340

Cdc yéu té vi mé:

+ Kinh té thé gidi ti€p tuc chiu tdc dong cta thué quan My trong thdng 8 vdi chi
s6 lam phdt tdng dugc ghi nhdn tai cdc nén kinh t€ 18n, trir Trung Quéc. Day la
mot trong cdc ly do gdy ra bdat én chinh tri tai mét s6 nudc nhu Phdp, Nhat
Bdn... Cdc chi s6 kinh t€ cia My dién bién trdi chiéu, PMI thé hién su md réng
manh hon ky vong trong khi s6 lugng viéc lam ti€ép tuc gidm manh. Sén xudt
cling md rong tai EU nhung thu hep tai UK. Tai Trung Qudc, téing trudng van tn
tré véi CPI 8 muc 0% trong khi sdn xudt ti€p tuc thu hep thdng thd 5 lién tiép.

« Diém tich cuc la trién vong Fed sé& cdt gidm |Gi sudt trong ky hop thdng 9/2025
tré nén rd rang han khi thi trudng viéc lam cta My suy yéu. BDéng thdi, viéc My
dp thué An D& & muc cao 50% tif thdng 8, cling vdi viéc bao loan chinh tri né
ra & Indonesia khién Viét Nam, véi moi trudng 6n dinh va mdc chénh léch thué

quan khéng ddng ké, cang tré nén diém dén hdp dan caa vén FDI.

+ Trong nudc, cdc chi sé kinh té tiép tuc tich cuc, trong dé chi s6 PMI nganh san xudt

tai Viét Nam ti€ép tuc md réng thdng thd 2 lién ti€p, xudt nhdp khdu duy tri tdng
trudng hai chif s6. 8 thdng dau ndm, téng vén FDI tdng manh, trong dé von diéu
chinh cua cdc du dn hién dang hoat déng tédng manh 85,9% svck, thé hién viéc

nhda déu tu ma rong sdn xudt tai Viét Nam.

Cdc bién phdp néng hang thi trudng ti€p tuc dudc trién khai quyét liét, md ra kha
ndng cao réng thi trudng ching khodn Viét Nam sé dudc ndng |én nhém "thi

trudng mdi n6i" vao thdng 10/2025. Béy sé la cét méc quan trong, cé thé thu hut
thém nhiéu quy dau tu quéc té véi quy mé hang ty USD.

Tuy vay, da cé mét s6 yéu té ddng lo ngai. Cdn cén thuong mai 8 thdng tuy xudt
siéu, nhung chi dat gan 14 ty USD, gidm -25,7% svck. Chinh sdch tai khéa va tién
té md réng, két hgp vdi cdc cdng thdng dia chinh tri trén thé gidi khién gid vang,
gid ngoaqi té tdng manh trong khi gid cd nhiéu loagi hang héa thiét yéu ciling tdng
anh hudng sdc mua cla ngudi dan. L&i sudt huy dong dudc diéu chinh tdéng khi
mot s6 ngéin hang phdi téng huy ddng cho viéc tin dung tdng trudng manh. Nha

dau tu ngoai bdn rong ky luc gén 43 nghin ty déng trong thdng 8.

VEé mdt dinh gid, véi da tdng ti€p néi trong thdng 8, P/E clia VN-Index cho 4 quy
gén nhat da tdng tU mdc 14,37x ngay 8/8/2025 1én mic 14,77x ngay 8/9/2025,
cao han mét chdt so véi muc 1 lan d6 l1éch chuén cia VN-Index trong 3 ndm qua
tai 14,32x. Cdc c6 phi€u von hdéa 16n trong VN30 dang cé dinh gid P/E la 13,69x,
thép han nhiéu so véi cdc cd phi€u vén héa vira va nhd trong VNMID (18,67x) va
VNSML (12,46x). Ngoai trif chi s6 VNSML, cdc mic P/E ndy déu cao han muic 1 lan

dé léch chud@n cda trung binh 3 ndm qua.
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 9/2025:

Nhu trong phan phan tich thi trudng, chidng téi ddnh gid day la giai doan thi

trudng thudn Igi trong trung han va dé xudt 2 kich ban nhu sau:

> Kich bdn 1: Xu hudng trung han téing dang tiép dién déng pha trén cdc cdp déd
xu hudng thdng. Kich bdn tdng gid trd lai dudc xdc nhén khi tin hiéu gid gilr
viing méc Ho trg 1 va 2, thi trudng ky vong téing 1én cdc vung gid tai Khdng cu
2 va 3.

Cdc nhdm cb phiéu dé xudt mua trung han ti€p tuc ndm gilf khi c6 phiéu dang gitr

xu hudng téng.

Muc hé trg d6i véi xu hudng: 1586-1600 diém va 1477-1490 diém

> Kich bdn 2: Kich bdn diéu chinh sdu hon cé thé xdy ra sau khi gid téng qud
manh trong 5 thdng vifa qua, dudc xem xét khi gid trén khung tuan khoéng gilt
dugc méc hé trg 1586 - 1600 diém. Nhip diéu chinh ngdn han vé méc Hé trg 3
dé xudt, sau dé mdi tdng gid trd lai theo xu thé chinh.

Khi thi trudng xdc nhén déng clfa dudi dusng trung binh trugt ngdn han, c6 phiéu

trong tdi khodn gdy qua dudng trung binh trugt... & tin hiéu ky thudt xdc nhdn

diéu chinh. Nha déau tu nén ha vi thé ngdn han déi voi cé phiéu, va di chuyén dong

tién sang phan I8p c6 phi€u mdi. Nha dau tu trung han tiép tuc ndm gilf va tim co

hoi gia tdng khoi lugng khi cé diéu chinh.

Khuyén nghi:

« Chung t6i da dé xudt mua vao déi véi nhém Ngdan hang, Ching khodn, BBS...
Hién tai khéng uu tién mua mdi thém déi véi nhdm nay khi chua cé diéu chinh
ngén han. Nha déu tu cé thé ndm gilt hodc chét I8i ha ty trong phu hgp, chg

nhip mua gia tdng sau khi cé diéu chinh.

« Nha dau tu uu tién theo chién thudt giao dich déng pha lén déi vdi nhém c6

phi€u xudt hién tin hiéu giao dich mua Ién trén biéu d6 tuan. Trong cdc nhip diéu
chinh ngdn han, uu tién cho viéc gia téng vi thé c6 phiéu sdn cé.

« Cdc nganh ddng chd y bao gém:

- Chuing khodn: KQKD quy 3 cta nhiéu CTCK du bdo téng trudng tich cuc
nhd doanh sé giao dich toan thi trudng va du ng cho vay ky quy tdng
manh, hoat déng tu doanh va thu nhdp tir hoat dong dich vu ngdn hang
dau tu khéi sdc.

- Hang xudt khdu (Dét may, Thay sdn) va BBS KCN: Hang xudt khédu vao
mua tiéu thu va thué sudt vdi Viét Nam khéng chénh Iéch nhiéu so vdi

cdc nudc déi tha. Viét Nam la diém dén hap dan cho dong vén FDL.

- Dau khi: Hudng Igi tir cdc du dn déu khi va dién gié ngodi khai dang tién
hanh, cling nhu quy dinh chuyén déi sang s dung xdng sinh hoc E10 tu
2026

- Thuc phdm/Bdn 1é&: Trién vong Igi nhudn tich cuc nhd cdi thién bién Igi
nhudn va dinh gid lqi cong ty con.

- Pau tu cong/Bat déng sén: Hudng Igi tU cdc dy dn dau tu céng, thdo gd
phdp ly va thi trusng bat déng sdn adm lén.

Danh muc c¢6 phi€éu khuyén nghi cia ABS trong thdng 9/2025 dudgc trinh bay &

phén sau clda bdo cdo nay.
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 9/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* Trong Q2/2025, Igi nhudn trudc thué cda VCI dat 211 ty (-38.5 % svck) do hoat ddng tu doanh sut
gidm manh (-77,4% svck) trong khi cdc hoat ddong méi gidi, cho vay margin va kinh doanh nguén vén

déu ghi nhén téng trudng.

* Ly ké& 6 thdng, doanh thu thuan cta VCI dat 1.242 ty (-6,7% svck). Ldi nhuéin trudc thué dat 567 ty (-
0,7% YoY), hoan thanh 40% k& hoach nédm 2025.

* Du ng cho vay cta VCI dd tdng trd lai va dd vugt dinh trong quy 2/2025, dat 11.307 ty nhung ty |é du
ng/VCSH van duy tri 8 muc thdp 0,91x nhg dgt tédng vén manh vao cudi ndm 2024. Diéu nay tao ra
nhiéu du dia dé VCI ti€p tuc mé rong mang cho vay.

* Danh muc c¢8 phiéu cia VCI van con nhiéu tiém ndng mang lai Igi nhudn t6t véi cdc mé nhu KDH,
vci 44,9 39-41 53 58 nfa 38 32,5% MBB,... Vi valy, ABS ky vong Igi nhudn dau tu ctia VCI sé& héi phuc tré lai ké tir Quy 3 cling nhip téng cla
thi trudng.

* Trong quy 3/2025, VCI dd tu van phdt hang gidp dua F88 trd thanh céng ty dai ching va chinh thic
giao dich trén UpCoM vao ngay 8/8/2025. B&n canh d6, trong hé sa ddng ky IPO, VCI xudt hién vdi vai
trod la don vi tu van va dai ly phdn phéi cho VPBankS. Cdéc thugng vu trén khéng nhiing gitp VCI tdng
doanh thu ngén hang déu tu ma con khdng dinh vi tri haing dau trong maéng IB tai Viét Nam.

* Nganh chiing khodn néi chung va VCI ndi riéng, hudng Igi manh mé trong thdi gian tdi nhd trién vong
TTCK Viét Nam dudc ndng hang 1én thi trusng mdi ndi, trong béi canh 1di sudt thdp va téing trudng
GDP dudc thic ddy manh mé.




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 9/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

BSI

50,1

Vung gid
mua dé
xuéit

48-50

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

56-58

70

n/a

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu

46

gid mua

163%

Luéin diém déau tu

Trong Q2/2025, Igi nhudn trudc thué cta BSI dat 126,8 ty (-7% svck) do hoat dong tu doanh sut giam
manh (-43,3% svck) va hoat ddng moéi gidi chiu dp luc canh tranh khéc liét (-2,9% svck) trong khi cho

vay margin va kinh doanh nguén vén van ghi nhdn mdc tdng trudng duaong.

Ly k& 6 thdang, doanh thu thuén ctia VCI dat 595 ty (-4,6% svck). Lgi nhuéin trudc thué dat 227 ty (-
26,2% svck), hoan thanh 41% k& hoach nédm 2025.

Du ng cho vay cla BSI dat 6.606 tuy cé sut gidm so véi mdc dinh quy 1 1a 6.694, nhung tdng manh
27% sv dau ndm. Ty 1é du ng/VCSH van duy tri & mdc 1,27x, con khd nhiéu du dia dé VCI tiép tuc tdng
trudng mdng cho vay trong cdc quy tdi.

Nganh ching khodn ndéi chung, trong dé cé BSI, cé trién vong kinh doanh tich cuc trong thdi gian tdi
nha trién vong TTCK Viét Nam dudc ndng hang 1én thi trudng mdi néi, trong béi canh 1di sudt thdp va
tdng trudng GDP dudc thic ddy manh mé.
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s DANH SACH €O PHIEU KHUYEN NGHI THANG 9/2025

HCM

27,9

Vung gid
mua dé
xuéit

25-26

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

29

32

n/a

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu

24

gid mua

13,7%

Luéin diém déau tu

Két qud kinh doanh cdia HCM trong Quy 2 c6 phan chdm lai so vdéi cdc quy trudc. Doanh thu thudn dat
827 ty (-1,8% YoY), LNTT trudc thué dat 240 ty (-39% YoY).

Ly ké 6 thdng, doanh thu thuén va Igi nhuén trudc thué (LNTT) cdia HCM léan lugt dat 1.670 ty (-1,8%
YovY) va 523 ty (-29% YoY), hoan thanh 33% ké hoach Igi nhuéin ndm 2025.

Du ng cho vay ctia HCM dang ¢é tin hiéu chiing lai trong hai quy gan ddy. Qud trinh tdng vén chua
hoan tdat la nguyén nhan chinh dnh hudng tdi tdng trudng du nd. Ty 1&é du ng/VCSH lién tuc 6 sdt muc
tréin khién du dia cho vay ctia HCM bi han ché ké tir Q3/2024. HCM sé& thuc hién chdo bdn 359,98 triéu
c8 phiéu vdi gid 10.000 d6ng/cé phiéu theo phudng thiic thuc hién quyén mua, thdi gian thuc hién dén
cudi cudi quy 3/2025. Tu dd, chidng téi dy kién du ng cho vay sé tding trd lgi tir Quy 4 va tiép tuc la yéu
t6 quan trong trong cd cdu Igi nhudn ctia HCM.

Viéc TTCK dudc néng hang la yéu t6 tich cuc trong thu hit dong vén dau tu nudc ngodi. Vi thi phan
giao dich cta nha déu tu té chiic Top 1 thi trudng, HCM la CTCK ky vong dudc hudng Igi nhiéu nhat tu
giao dich clia nha déu tu nudc ngodi tai TTCK Viét Nam.

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 9/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu

gid mua

Luéin diém déau tu

GIL

19,7

17-18

20

22

n/a

16

14,3%

Trién vong cua GIL trong nhing thdng cudi ndm 2025 gdn lién véi ky vong vdo vu kién Amazon tri gid
280 triéu USD, khi doanh nghiép cé co héi nhan dugc khodn béi thudng I16n da dé bu dép thiét hai
trong nhiéu n&m va tao nguédn luc tai chinh dé tdi ca cdu hoat ddéng. Ngodi ra, tr nédm 2026, méng BDS
KCN trd thanh dong luc tdng trudng mdi ctia GIL khi du dn KCN Vinh Long du kién bdt déu ban giao,
mang lai nguén thu I8n va bién Igi nhuéin gbp cao, tao nén tdng bén viing cho két qua kinh doanh dai

han.

TNG

20,0

18-19

23-24

26

n/a

16

27,0% ()

(i)

K&t qud kinh doanh 6T/2025 khé quan. Doanh thu tdng dat 4.038 ty dong (+14,5% svck) nhd tap
trung khai thdc cdc dong hang khé cling nhu ma rong thi trusng xudt khdu. LNST cla cd dong cong ty
me dat 163 ty dong, tdng 25,77% svck.

Trién vong trong ndm 2025F clia TNG du kién kha quan khi lugng don hang téng trudng 6n dinh, hién

dad kin lich san xudt dén cudi ndm. Cdc yéu té hé trg trién vong téng trudng bao gom:

Da dang hda thi trudng, khéng chi phu thudc vao thi trusng My. TNG duy tri tdng trudng nhg thi
trudng EU (34% doanh thu 2024), trong d6 Decathlon chiém téi 90% doanh thu khu vuc va dang ma
réng hdp tdc.

Trung tdm phdt trién sdn phdm mdi di véio hoat déng tir ndm 2025, tép trung phuc vu cdc don hang
cho DCL. Béy la budc di gidp TNG chuyén dich sang phudng thiic ODM — hinh thic gia cong cé gid
tri gia tding cao hon, ky vong gia tdng doanh thu va cdi thién bién Igi nhudn gbp trong trung — dai

han.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TCM

30,1

Vung gid

mua dé
xuéit

28-29

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

42

53

n/a

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu

27

gid mua

47,4%

Luéin diém déau tu

* Thdng 7/2025, TCM dat doanh thu 314,4 ty dong (-21% svck) va Igi nhuéin sau thué 26,3 ty dong (-5%
svck). Doanh thu mang vai tdng nhs doanh nghiép trong nudc uu tién dung vai ndi dia dé xudt khéu
sang EU va CPTPP, tén dung uu ddi thué quan, gidm rui ro transhipment sang My. Ly ké 7 thdng,
TCM dat 2.160 ty déng doanh thu (+1% svck), Igi nhuéin sau thué 184,9 ty dong (+12% svck), lan lugt

hoan thanh 48% v 66% k& hoach ném.
* Trién vong:

(i)  Mang sgi: Tap trung st dung sdi ndi bd thay vi xuét khéu, nhém gidm rdi ro tir thi trudng Trung Quéc
v Han Quéc dang suy yéu do du cung nguyén liéu.

(i) Mdang vdi: Hudng Igi tU xu hudng ndi dia héa trong sdn xudt, khi nhiéu doanh nghiép trong nganh cé
xu hudng uu tién nguén cung trong nuéc dé gidm phu thudc vaio nhdp khdu.

(i) Mang may méc: Tdng trudng nhd md rong tai thi trudng chdu A, ddc biét I& khdch hang 16n Eland;
cling Igi thé chudi gid tri khép kin gidp tdn dung uu ddi thué quan tir cdc FTA, md rong sang thi
trudng EU.

(iv) Du dn TC Tower ctia TCM du kién hoan tét thd tuc xéy dung vao dau 2026 va cé thé dua vao khai
thdc tir 2028-2029, ¢4 thé trd thanh nguén thu I6n va 8n dinh cho TCM trong dai han.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu

gid mua

Luéin diém déau tu

VGT

12,2

11-12

15

17

n/a

10,5

30,4%

(i)

(i)

(i)

KQKD 6T/2025 cla GIL tdng téc nhd don hang My va EU phuc héi, doanh thu dat 8.697 ty déng
(+9,3% svck), Igi nhuéin gbp 1.180 ty dong (+44,9% svck), bién gbp cdi thién 1én 13,7%, LNST 353 ty
déng gdp han 8 lan cung ky, hoan thanh 73% ké hoach ndm.
Trién vong cla VGT:
Hudng Igi tir cdc chinh sdch thueng mai quéc té (cdc hiép dinh FTA) va tir xu hudng dich chuyén don
hang sang Viét Nam trong trudng hgp cdng thdng thusng mai gitia Trung Quéc va My gia tdng.
Hau hét dan vi trong hé théng Vinatex d& nhdn don hang dén hét thdng 9, trong khi muc tén kho tai

thi trudng My dang & muc thdp.

Céng ty ddy manh ndng cao ndng sudt, t6i uu chi phi, kiém sodt chat lugng, cht déng nguyén liéu va

m3 rong xudt khdu sdn phdm gid tri gia tdng nh&m duy tn tdng trudng.

PTB

51,4

50-52

62-63

69-72

n/a

48

22,5%

(i)

(i)

PTB ghi nhdn doanh thu Ity ké 6T/2025 dat 1.219 ty déng (+17,1% svck) khi san lugng nganh g6, bat
dong san va 6 té déu tdng svck nhd xu hudng nhép hang sém, ddc biét tu thi trusng My. LNST tdng
manh 1én 152 ty déng (+109,7% svck), nhs giam chi phi tai chinh va téng 16i chénh 1éch ty gid ngoai té.
Chung téi cho réng trién vong sdp tdi ctia PTB phu thudc vaio mét s6 yéu td chinh:
Mang xudt khdu gé: Bay manh don hang nhg tén dung xu hudng “front-loading”, dong thdi md réng
sang cdc thi trusng thay thé (EU, Nhat Bdn) nha Igi thé ching chi FSC, gidm rdi ro phu thudc My. Céc

du dn mdi nhu vién nén gb phuc vu xudt khdu sang chau A va Nhat Bén, tan dung xu hudng téing

nhu cau ndng lugng sinh khai;

Mang dd mdc du ¢ thé chiu dp luc tir hoat déng xudt khdu nhung hudng Igi t&r nhu cGu néi dia nhs
phuc héi bét déng san va lan séng dau tu cdng, thic ddy nhu cau vét liéu xdy dung.

Mang bat dong sdn du kién khdi séc vdi viéc ban giao cdc du dn trong diém nhu Phd Tai Central Life,
Phu Tai Residence trong gd 2025-2026
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vung gid
mua dé

Gid muc

Gid muc

Gid muc

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu

Luéin diém déau tu

FMC

37,7

xuéit

32-34

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

45-47

50

n/a

30

gid mua

(i)

39,4% (i

(i)

(iv)

Doanh thu thuan Q2/2025 dat 1.876 ty dong (+51% svck). Trong dé doanh thu tom dat 1.848 ty déng
(+53% svck); doanh thu néng sén dat 28,2 ty dong (-11,6% svck). LNST c8 déng cdng ty me Q2/2025
dat 80,4 ty dong (+21,3% svck). Doanh thu 6T2025 dat 3.867 ty déng (+43% svck), LNST c6 dbéng
cong ty me 6T2025 dat 110 ty dong (-5,1% svck).

Trién vong:

Ddn hang ti nay dén cudi ndm 2025 dad dudc lap day, Sao Ta hién tdp trung san xudt trd hang va
déng thdoi ti€n hanh cdi tao cdc ao nudi tdm, chudn bi s@n diéu kién cho vu nudi mdi khi thdi tiét

thudn Igi tréd lai.

Sao Ta khéng ky nhiéu hgp déng xudt khéu sang My nhém han ché cdc rui ro vé thué quan, chi ky

chon loc d6i vdi khdch hang [6u ndm.

Sao Ta hién dang trich du phong 40 ty dong thué chéng bdn phd gid. Ky vong vdi viéc gidi trinh
tudng tén va cdc tai liéu duge chudéin bi ky ludng, Sao Ta sé& chiing minh thanh céng véi B6 Thudng
mai My (DOC) vé viéc khong bdn phd gid, tir dé cé thé hoan nhép du phong.

FMC c6 ké hoach mé& rong vung nguyén liéu théng qua viéc dau tu vao Cong ty TNHH Vinh Thudn,

Séc Trdng, nhdm néng téng dién tich nudi tém tir 332 ha 1én 520 ha v&io ndm 2025, tdng kha ndng

tu chd nguén tém dau vao 1én 40%.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

IDI

8,2

Vung gid

mua dé
xuéit

7-8

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

10

12-13

n/a

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu

6

gid mua

33,3%

(i)

(i)

(i)

Luéin diém déau tu

KQKD Q2/2025, doanh thu thuén dat 1.970 ty déng (+2% svck); LNST c6 déng céng ty me dat 29,6 ty
dong (+94,7% svck) nhd gid bdn va ty gid tdng svck. Ly k& 6T2025, doanh thu thuan dat 3.465 ty
dong (-2,9% svck). Trong dé doanh thu cd tra dat 1.470 ty dong (+10,6% svck); doanh thu bt cd, md
cd dat 1.277 ty dong (-11,8% svck); doanh thu bdn hang héa, thic &n chén nudi dat 693,6 ty déng (-
9,1% svck). LNST c8 déng céng ty me dat 55,9 ty déng (+86,3% svck).

Trién vong:
Gid cd tra dudc ky vong tiép tuc phuc héi trong nita cudi ndm khi tén kho tai cdc nudc nhép khéu
dang gidm.

IDI dang d@y manh thdm nhdp thi trusng My va Nam MY théng qua thoa thuén hdp tdc vdi
Patagonia Cuisine LLC (Atlanta, M¥).

Nha mdy ché bién thiy sdn Hoa Ky vdi cdng sudt 120 tén nguyén liéu/ngdy, san lugng cd Fillet déng
lanh dy kién khodng 20.000 téin/ndm dang dudc xdy dung va du kién hodn thanh trong ndm 2026 sé
néing téng cong sudt ché bién cda IDI [én hon 500 tdn nguyén liéu/ngdy. Muc tiéu cla IDI [a Dau tu

m3 rong cdng sudt |én 500.000 tdn/ndm trong giai doan 2025-2026.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

ACL

12,50

Vung gid

mua dé
xuéit

11-12

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

15-16

LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Gid muc Gid muc

*  Doanh thu thuan Q2/2025 dat 581,5 ty déng (+3,5% svck); LNST dat 6 ty déng (+86,9% svck). Liy ké
6T2025, doanh thu thuan dat 999,7 ty déng (+13,9% svck); LNST c8 déng cong ty me dat 9 ty déng
(+80% svck).

s Trién vong:
(i)  Toan bd vung nudi Thanh Binh — Nhd mdy thdc dn Clu Long Feed cling nhu nhd mdy ché bién Clu
n/a nfa 104 348% Long v& Béng A déng thsi dat chiing nhdn BAP — chiing nhén quéc t& thuc hanh t6t nhét clia My sé
md ra cd héi cho ACL x&m nhdp vao thi trudng nay.
(i) Viéc néing cdp dau tu mdy mdc thiét bi cdp ddng cdng nghé mdi gidp gidm thiéu chi phi san xuét va
tiét kiém chi phi ndng lugng, déng thdi gitp tdng sén lugng haon gdp rudi s& ddy manh tdng trudng
doanh thu cho ACL.
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Vung gid

LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Gid muc Gid muc Gid muc

mua dé .., (TA) tidu 2 (TA) tidu (FA)

xuéit

*  KQKD 6T/2025 Igi nhuéin tdng trudng manh svck du doanh thu gidm nhg bién LNG cdi thién. Doanh
thu thudn cdia MSN dat 37.212 ty déng (-4,6% svck). Lgi nhudn gop dat 11.884 ty dong (+6,4% svck).
Bién LNG téng 3,2 diém %, |&n 31,9%. LNST cta MSN dat 2.602 ty déong (+82,6% svck), LNST ¢6 déng
cong ty me dat 1.426 ty dong (+134,9% svck, dat 53% ké hoach LNST ndm 2025.

s Trién vong:

()  WCM - Du kién tiép tuc téing trudng tét, déng luc dén tu (1) M8 réng mang ludi clra hang, du kién
ndm 2025 sé md mdi 400-700 cla hang; (2) Ti€p tuc cdi tao cdc siéu thi theo md hinh cla hang mdi:
WinMart Urban & Rural vdi hiéu quéd t6t han md hinh cd; (3) Duy tri tdng trudng doanh thu trén clra
hang cl LFL 8 mic 7%-8% svck.

MSN 8100 7/6-78 92,0 97,0 94,7 74,0 19,5% (i) MML - Du kién tdng trudng doanh thu nifa cudi ndm 2025 s& dén nhiéu tif mang thit ché bién khi gid
dau vao cla thit ché bién giam khi gid heo hai di xuéng; Tdng trudng cling dén tu viéc MML hdp tdc
sdu véi WinCommerce dé tdng thi phdn doanh sé thit va thit ché bién trong chudi WCM.

(iii) MCH — Gidm su phu thudc vaio nha bdn 1é truyén théng 16n, da dang hda phudng thic phdn phéi dé
ddm bdo tdng trudng.

(iv) MHT — Thodi vén khéi HCS dd cai thién bién Igi nhudn cda MHT manh mé&, déng thdi gidm ng vay
clia MHT. Du kién nhiing tdc dong nay sé tiép tuc déng gdp tich cuc téi KQKD cla MHT.

(v) Phéan von gdp tai TCB du kién sé téing gid tri vi TCB dudc dinh gid lai khi cong ty con TCBS dang thuc

hién IPO vdi gid chdo bdn tusng ducng P/B 3,9%, cao hon muc binh qudn 2,2x clia nganh chiing

khodn.
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ci

223

Vung gid

mua dé
xuéit

19-19,7

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

30

n/a

n/a

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu

18

gid mua

55,0%

Luéin diém déau tu

Mdng thu phi BOT sé tiép tuc la tru cét kinh doanh. Mang thu phi BOT thdi gian tdi sé tiép tuc la yéu t6
hé trg chinh cho KQKD cua ClI, déc biét trong ndm 2025 nh& hoat déng kinh doanh 8n dinh, luu lugng
xe qua cdc tram thu phi du kién tdng 6%, tram BOT cao t6c Trung Ludng — My Thudn sé& déng godp
chinh trong cd céu doanh thu thu phi BOT.

Trién vong méng BDS trong ndm 2025 cutia Cll tiép tuc kém kha quan khi phan 18n cdc du én van dang
trong giai doan hodn thién tha tuc phdp ly, khdng s@n san phdm dé bdn véi s6 lugng 16n. Tuy nhién,
chuiing t6i nhan thdy cdc du dn trong diém cta DN dang dugc tdng téc thdo g8 nhu du dn NBB Garden
[l v&r cdc du dn & Tha Thiém.

Chung t6i cho réing ng vay sé ti€p tuc gia tdng dé cé ngudn vén thuc hién loat du dén 16n nhu mé réng
cao téc TP HCM — Trung Ludng — My Thudn (39.800 ty déng), dudng trén cao doc Qudc 16 51 (14.000
ty dong), va ddc biét Ia du dn d6 thi TOD khu vuc Hang Xanh |én t&i 216.000 ty déng
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Vung gid
mua dé
xuéit

LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* KQKD 6T/2025 @n tugng nhg ban giao dét tgi cum cdng nghiép (CCN) Hung Yén vdi DTT dat 3,7 nghin
ty déng (gép 3,5 lén svck), LNST clia ¢ déng Coéng ty me dat 1,2 nghin ty déng (gdp 7,6 1an svck).

* Duy tni dién tich dat KCN cho thué tich cuc. KBC trong nfa dadu ndm 2025 d& ghi nhén ludng ban giao
dat cho thué tich cuc, ddc biét tai CCN Hung Yén. Trong nla cudi ndm, trién vong ban giao cho thué

tiép tuc tich cuc, déng gdp bdi cdc du dn CCN Hung Yén, KCN Trang Dué 3, KCN Nam San Hap Linh.

* KBT Trang Cdt du kién sé bét dau ma bdn tif nédm 2026. Chung t6i ky vong lugng ban giao dat khu do
thi s& lan lugt tdng manh trong ndm 2026/2027 thuc déy bdi hoat ddng md bdn va ban giao du kién
tai du dn KDT Trang Cdt (t6ng dién tich 585 ha, Hai Phong), khi KBC da dat dugc nhiéu budc tién quan
trong vé phdp ly, hoan thién gidy phép dau tu va tién st dung dat, dang thuc hién san Iép mdt bdng

KBC 3835 35-37 46 - wa - 27 8% va xéy dung ha tang. Du dn trong diém nay du kién gidp Igi nhudn ndm 2026 — 2027 tdng trudng doét
bién.

*  Quy dat van duy tri 8 muc I8n. Ngodi dién tich dét KCN hién dang dudc md cho thué, chiing téi udc tinh
KBC con s6 hitu khodang 1.400 ha dat cé thé cho thué, qua dé dam bdo nguén cung viing chdc cho ké
hoach phdt trién dai han. Bén canh dé, cong ty con do KBC s& hitu 93,9% c6 phan (CTCP Dau tu va
Phdt trién Hung Yén) gan déy da bat dau trién khai du dn Trump International Hung Yén (bao gém
sén golf Khodi Chéu, khu du lich sinh thdi va khu phiic hgp dé thi tai tinh Hung Yén; téng dién tich 889
ha; da khai cong ngay 21/05).

* Chung t6i luu y rdi ro 16n nhat véi KBC la viéc trién khai bdn hang, ghi nhén dong tién vé trong bai

cdnh ng vay tdng manh.
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LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid Gid muc Gid muc Gid muc

LA tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

hién tai

* TIP ghi nhén KQKD Q2/2025 tich cuc, tuy doanh thu dat 36 ty dong, giam 11.8% svck do doanh thu
mdng BDS dén dung gidm nhung doanh thu BDS KCN tiép tuc cé su cdi thién svck. LNST clia ¢ déng
Céng ty me Q2/2025 dat 71 ty déng, tdng 5.2% svck chi yéu nhé khodn 18i tir cdng ty lién két Thuong

TIP 19.4 18-19  22-24 57 n/a 175 24.3% mai Xdy dung Phudc Tén tdng svck — dugce thidc ddy nhg Chinh phd téing t6c thuc hién cdc du dén cd s6

ha tang trong diém. Trong b&i cdnh mdc chénh 1éch thué déi ing gilta Viét Nam va cdc déi tha trong
khu vuc nhu An D6 hay Indonesia khéng 16n déng thdi cdc quéc gia ndry dang gdp phdi nhitng vén dé
lién quan dén chinh tri, ching t6i ky vong TIP tiép tuc ti€p tuc khdi sdc vdi dién tich dat KCN cho thué
6n dinh.

* LHG ghi nhén KQKD Q2/2025 tich cuc véi doanh thu dat 223 ty déng (+37.7% svck) va LNST cla cd
déng Coéng ty me dat 90 ty déng (+37.3% svck) dugc thuc ddy bdi ty 1& l1ap day phan khic xudng

khodng 93%, kho khodng 74%, gidi thich nguén doanh thu cho thué tdng. Trong ndfa dau nédm 2025,
LHG 315 29-31 36 42 nfa 28 20,0% doanh thu cha LHG d& gdp 1,9 1an svck, dat 457 ty déng trong khi LNST dat 200 ty déng, gdp 2 lan
svck. Trién vong thdi gian tdi cia LHG dudc ky vong sé ti€p tuc tich cuc nhg trién vong tich cuc cla
mdng cho thué nhd xudng trong béi cdnh nha dau tu nudc ngodi cé xu hudng dich chuyén ti viéc thué

dat sang thué nhd xudng khi thi trudng cé nhitng bién déng vé thué& quan.

* Trong nlfa déu ndm 2025, tuy doanh thu clia DIG gidm 33% svck, dat 425 ty déng nhung Igi nhudn
rong dat 31 ty déng, gdp 3,6 lan svck. Mdc du doanh thu sut gidm do mang xdy I&p va BDS gidm svck,

Igi nhudn rong cla DIG dudc hé trg bdi viéc gid von cling nhu chi phi khdc gidm manh svck. Nhin
DIG 2425  24-25 29 n/a n/a 235 18,4% chung, KQKD trong 6T/2025 chua thuyc su khd quan nhung ching tbi ky vong thdi gian tdi sé tich cuc
han nhd (i) Thi trung BDS phia Nam tiép tuc phuc héi, ddc biét Ba Ria — Viing Tau (cl) — dia ban kinh

doanh chinh ctia DIG sau sdp nhép vao TP.HCM va ¢é su xudt hién cta nhiéu cht dau tu BDS 18n; (ii)

Chuyén nhugng du dn Lam Ha Center Point (H&d Nam cli) cé thé 1a déng Iuc chinh cho ndm 2025 khi

du dn nay d& dudc cho phép chuyén nhucgng va DIG ghi nhdn khodn nhén tién trudc tU Sungroup.
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HDG

30,6

Vung gid

mua dé
xuéit

27-28

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

36-38

45

n/a

L&i/L6 ky

Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu

25,4

gid mua

* Mdang BDS trién vong tich cuc nhd md bdn Du dn Hado Charm Villas giai doan 3 tir thdng 6/2025. Du
dn nay du bdo sé Ia dong luc tdng trudng chinh ctia HDG trong thai gian téi.

* Phdp ly tai mét s6 du dn dang dan dudc thdo g8 nhu du édn 62 Phan Dinh Gidt (HN), Du Linh Trung va
Du dn Green Lane (Tp. HCM). Béay & 3 du dn trong diém va 1a déng luc tdng trudng cho mdang BDS cla
34,5% HDG thai gian tdi.
*  Mang thay dién du bdo tich cuc trong nfa cudi ndm 2025 do: 1) Diéu kién thay van thudn Igi; 2) Nha
mdy thdy dién La Trong du kién di vao van hanh vao nlfa cudi nédm 2025. Ddy la du dn ma HDG dd

hoan tat mua lai trong Q2/2025 thdng qua céng ty con, gidp HDG tdng thém 7% cbng sudt thay dién.
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LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién déi dao va don bdy tai chinh thdp. Tai 30/6/2025, BSR c¢é
41.956 ty déng tién va cdc khodn tién gii ngdn hang (-2,5% so vdi thdi diém cubi ndm 2024), chiém
49,8% cd cliu TTS. Hé s6 D/E duy tri 8 muc thdp khodng 0,20 lan.

Trén cg sd nén thdp cta ndm 2024, ching t6i cho rdng Igi nhuén nédm 2025 sé phuc héi khd t6t do sdn
lugng du bdo téing manh sau khi BSR tién hanh bdo dudng TA5 trong ndm 2024, NMLD Dung Qudét du
bdo van hanh 114-115% cbng sudt thiét ké&. Thuc té, két qud kinh doanh Q2/2025 clia BSR dd cho
thdy su but phd véi DTT dat 36.772 ty déng (+50,6% svck), LNST c¢6 déng Cong ty me dat 846 ty déng
(+8,2% svck).

* V& dai han, trién vong clia BSR dudc ndng dd bdi nhu céu tiéu thu xdng déu van duy tri 8 mic cao. Du
bdo nhu céu tiéu thu xéng dau cha Viét Nam cé t6c db tdng trudng kép 5,5%/ndm trong giai doan
2022-2030.

* Dong luc dén ti Du dn NCMR NMLD Dung Qudt du kién hodn thanh ndm 2028. Sau khi hoan thanh,
BSR 2585  23-25 35 40 n/a 21 458%  c6ng sudt ché bién ctia Nha mdy cé thé tédng thém 15% so véi hién tai, ti dé ndng cao hiéu quéd hoat
dong va tinh canh tranh cta BSR vé ddai han.

Bén canh dd, nguén nguyén liéu déu vao clia BSR du kién 6n dinh hon khi ké tir ngay 01/07/2025 dén
n&m 2035, SOCAR Trading sé& cung cdp cho BSR tdi 2 triéu thung dau/ thdng. Lugng déu nay du kién
ddp ung 50% nhu cau nguyén liéu déu vao cla nha mdy (tuosng dudng hon 7 triéu tdn méi ndm).

* Theo 16 trinh chuyén d6i sang xdng sinh hoc E10 tir 2026, BSR hién dd khdi dong lai nha mdy nhién
liu sinh hoc va du kién 31/10/2025 c6 thé chay thd lan dau. Cong sudt t6i da hién nay ctia BSR-BF |
100.000 m3/ndm. Diéu nay dem lai cho BSR mot s8 Igi thé vé thi trudng (nhu cau 6n dinh) & chién ludc
(BSR ¢6 thé cha déng tham gia vao khdu phéi trén nhién liéu sinh hoc, gidp tich hgp chudi sdn xudt —
ph&i tron — phan phdi, tdng bién Igi nhudn).

Viéc téing vén sé& giup clng c6 tiém luc tai chinh cho BSR. BSR du kién tdng von diéu 1é tir 31.000 ty
déng lén 50.000 ty dong dé phuc vu Dy dn NCMR NMLD Dung Quét. Viéc téng vén dang dudc ldy y

kién cdc cd dong.
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LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* N&m 2025 va thdi gian téi, chdng téi ddnh gid mdng M&C cla PVS tiép tuc cé su tdng trudng manh
mé vdi khéi lugng backlog I8n nh& nhiéu du dn 16n cda nganh dau khi dudc thic day trién khai nhu L6
B — O Mén, Su T& Trdng GB 2B, Lac Ba Vang, Nam Du — U Minh, Cd Voi Xanh..., ddc biét & du én L6 B
— O Mbn & cdc du dn dién gié ngodi khai. Hién, gid tri backlog du kién [én trén 2,5 ty USD.

Trién vong Igi nhudn mang FSO/FPSO én dinh dinh do ngodi 6 FSO/FPSO dang hoat déng thi thdi gian
t6i PVS con 2 du dn FSO nita sdp trién khai la FSO L6 B & FSO Lac Ba Vang.

Trién vong mdng cén cl cdng du bdo tich cuc do: 1) Su phuc héi ctia nganh dau khi khi nhiéu du én 16n
ctia nganh nhu Ld B — O M6n, Lac Ba Vang, Su T Trdng GB 2B...dudc thic ddy trién khai, lam téng
nhu cdu st dung dich vu cang, thic déy mdng cdn c cdng phdt trién; 2) Su phdt trién manh mé cua
[inh vuc dién gié ngodi khdi, ddc biét la cdc hgp déng EPC ma PVS tham gia, sé tao ra nhu cdu I16n vé
€0 s6 ha tang cdng phuc vu ché tao va I&p rdp thiét bi; 3) PVS sé md réng bdi 8 cdng Dung Quét, Nghi

PVS 33,8 33-34 37-38 41-42 39,6 32 11,9% .
Son, Hon La.

Mang tau k¥ thudt dau khi (OSV) du bdo ciing cé trién vong tich cuc do: 1) Su phuc héi ctia nganh déu
khi; 2) Su phdt trién méang NLTT; 3) PVS dang tdp trung dau tu vao viéc ndng cép va md réng doéi tau,
nhdm ddp Ung nhu cdu ngdy cang tdng tf cdc du dn 16n nhu L6 B — O M6n va cdc du dn dién gié ngodi
khai.

Doéng luc téng trudng mdi va dai han tur dién gié ngodi khoi (DGNK). M6t s6 du dn DGNK [6n ma PVS
dang tham gia va du kién déng gép 16n vao doanh thu, Igi nhuén clia PVS trong thdi gian téi: 1) Hgp
déng ché tao va cung cdp chan d&€ BGNK (Bai Loan) cé gid tri 450 triéu USD, ky két cudi nédm 2024; 2)
Du dn Baltica 2 (Ba Lan) tri gid 167 triéu USD, bé&t dau khdi cong tir thdng 11/2024; 3) Du dn Xudt -
Nhdp khéu NLTT Ngodi khgi Viét Nam - Singapore.
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Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
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