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CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 1Q24 1Q25
Tdng trudng DTT (%) 0,2% 62,1%
Tdng trudng LNST 40,0% 10,3%
(%)

Bién LNG (%) 70% 43%
Bién LNST (%) 8,1% 55%
ROA (%) 12% 0,9%
ROE (%) 23% 2,4%
Ng vay/VCSH (lan) 0,11 0,11
EPS (VND/CP) 629 694

BVPS (VND/CP)

27.675 29.079

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Trién vong tich cuc nh& ludng backlog I1n

N&m 2024 - I6i nhudn khd quan do cdc mdng kinh doanh chinh tdng trudng

t6t va 1di tir Céng ty lién doanh, lién két & hoat déng khdc téing manh svck:

Ly ké n&m 2024, doanh thu thuén (DTT) cla PVS Ién muc cao nhat trong vong
10 ndm trd lai day khi dat 23.770 ty dong (+22,7% svck), chd yéu do da phan
cdc mang kinh doanh chinh ctia PVS déu cd su tdng trudng t6t svck. Trong do,
mdng M&C chiém 57,9% cd céu DTT khi DTT mang nay dat 13.770 ty dong
(+23,2% svck). KQKD kha quan trén la tir cdec du dn nhu ché tao va cung cdp 33
chén dé dién gié ngodi khai, Du dn Greater Changhua 2b&4 (CHW2204) cho
khdch hang Orsted (Ban Mach), Du dn dién gié ngodi khai (OSS) Hai Long 2&3
tai Bdi Loan...
LNG n&m 2024 dat 1.065 ty déng (+2,5% svck), bién LNG gidm vé 4,5% tU muc
5,4% clia ndm 2023.
> Mbt s6 mang hoat dong cé LNG tdng trudng kha quan nhu: (i) Dich vu cén
cU cang dat 310 ty dong (+17,4% svck), ddy ciling I mdng déng gop 1én
nhdt vao cd cdu LNG ndm 2024 cta PVS (chiém 29,1% cd cGu LNG) do
bién LNG mdng nay cling cao nhat trong tat cd cdc mdng kinh doanh khi
dat 20% (tdng so vdi muc 18,7% cla ndm 2023). (i) Mdng van hanh & béo
dudng (O&M) cé LNG tdng trudng manh +118,6% svck [én 154 ty déng
(chiém 14,4% cd cdu LNG ndm 2024). (i) Mdang tau ky thudt dau khi (OSV)
c6 LNG tdng trudng +4,7% svck 1én 223 ty déng (chiém 21% cd cdu LNG).
»  Tuy nhién, mét s6 mdng lai sut gidm svck nhu: (i) Mang dich vu cd khi va
xay 1dp (M&C) cb LNG sut gidm -33,6% svck vé con 116 ty dong (chiém
10,9% cd cdu LNG), mang nay mdc du doanh thu chiém ty trong cao nhat
& tdng trudng khda quan nhung LNG lagi sut gidm do bién LNG mang nay
khd mong va sut gidm manh vé 0,8% so vdi mic 1,6% cda nédm 2023. (ii)
Mang FSO/FPSO va dich vu khéc cling ¢ LNG sut gidm svck lan lugt 1o -
22,7% svck vé con 133 ty dong (chiém 12,5% ca cdu LNG) va -28,6% svck
vé con 71 ty déng (chiém 6,6% cao céu LNG).
> Vébién LNG thi cdc mdng déu sut gidm svck, trir mdng dich vu cén clr cdng
v O&M. Chung téi cho rding su sut gidm vé LNG cling nhu bién LNG mot
s6 mang clia PVS mét phan do chi phi nguyén vat liéu, chi phi khdu hao &
chi phi nhén cong tdng cao, mét phan do tinh canh tranh trong ddu thau
du dn.
Chi phi bdn hang & chi phi QLDN ndm 2024 t&ng +26,4% svck [én 1.330 ty
doéng, doanh thu tai chinh gidm manh vé con 569 ty déng (-28,0% svck, do 1ai
tién gli gidm) trong khi chi phi tai chinh t&dng nhe +0,5% svck [én 217 ty déng
(do hodain nhép du phong dau tu tai chinh thdp hon nhiéu svck méc du chi phi
IGi vay sut giam -12,3% svck vé con 64 ty déng) nén Igi nhudn tir HDKD chinh

van sut gidm -38,7% svck vé con 351 ty dong.
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KET QUA KINH DOANH QUY 1/2025 & NAM 2024

Chi tiéu 1Q24 1Q25 %YOY 2023 AP %YOY
Doanh thu thudn 3.710 6.014 62,1% 19.374 23.770 22,7%
Lgi nhudn gop 258 257 -0,5% 1.039 1.065 2,5%
Bién LN gdp 7,0% 4,3% 5,4% 4,5%

Chi phi BH & QLDN (227) (396) 74,3% (1.052) (1.330) 26,4%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT 6,1% 6.6% 5,4% 56%

Doanh thu tai chinh 151 340 125,7% 790 569 -28,0%
Chi phi tai chinh (14) (34) 138,8% (216) (217) 0,5%
Chi phi l&i vay (16) (18) 12,3% (73) (64) -12,3%
Lgi nhud@n thuan tir HDKD 365 381 4,4% 1.211 950 -21,5%
L&i/l6 tir lién doanh, lién két 197 213 8,2% 651 864 32,7%
L&i/16 khdc 3 3 5,4% 66 603 812,9%
Lgi nhudn trudc thué 368 384 4,4% 1.277 1553 21,6%
LNST sau Igi ich c6 déng thiéu s6 301 332 10,3% 1.026 1.070 4,2%
Bién LN rong 8,1% 5,5% 5,3% 4,5%

Nguén: FiinPro, ABS Research

v Tuy nhién, 1ai tir cong ty lién doanh, lién két va 1Gi tir hoat déng khdc tdng manh 1én tuong Ung 864 ty déng (+32,7% svck)
& 603 ty dong (+813% svck), chd yéu do thuc hién hoain nhédp du phong bdo hanh clia mét s8 du dn dé hoan thanh nghia
vu bdo hanh véi khdch hang & hgp nhét thu nhdp d6i véi khodn ng phdi trd ctia cong ty con dugc nha cung cdp gidm ng
(bao gém gidm ng tif nha cung cdp tai Cong ty lién doanh PTSC-CGGV, tU Dy én Gallaf giai doan 1 va Du dn Sao Vang Dai
Nguyét). Diéu ndy dd hé trg khd tét cho Igi nhuén cta PVS.

v Két qud, LNST cé déng Céng ty me ndm 2024 caa PVS dat 1.070 ty déng (+4,2% svck). Vi két qud khé quan trén, PVS
dé hoan thanh 153,4% k& hoach doanh thu va 190,1% k& hoach LNST ndm 2024.

e KQKD Q1/2025 ti€p tuc tich cuc:

v' DTT Q1/2025 tdng trudng t6t +62,1% svck |én 6.014 ty déng. Trong dé, mang M&C vén ld méng chd dao, chiém 66,8% cg
cdu DTT Q1/2025. Mdang nay cé su tdng trudng @n tugng vdi DTT dat 4.018 ty déng (+122,9% svck). M6t s6 mang khdc
cling téng trudng t6t nhu mdang OSV cé DTT dat 478 ty dong (+13,4% svck, chiém 8% cd cdu DTT), mdng FSO/FPSO cé
DTT dat 622 ty dong (+13,7% svck, chiém 10,3% cd cdu DTT), mdng O&M tdng trudng nhe +1,3% svck 1én 402 ty dong
(chiém 6,7% cd c@u DTT). Tuy nhién, m6t s6 mang lai di [Ui svck nhu mang khdo sét dia chdn & ROV ¢ DTT dat 87 ty déng
(-17,2% svck, chiém 1,4% cd cdu DTT), mdng dich vu cdn ¢ cang ¢6 DTT dat 322 ty dong (-3,8% svck, chiém 5,4% cd cdu
DTT).

v" Mdc du DTT téng trudng tich cuc nhung LNG Q1/2025 lgi sut gidm nhe -0,5% svck vé con 257 ty déng. Bién LNG giam
manh vé con 4,3% tU mdc 7% cla cling ky ndm trudc. Chdng t6i ddnh gid nguyén nhén van bdt nguén ti chi phi nguyén
vét liéu, chi phi nhén cong va chi phi lién quan hgp déng xdy dung tdng cao svck, trong dé chi phi nguyén vat liéu trong
Q1/2025 t&ng +90% svck 1én 680,8 ty dong, chi phi nhén cong tdng 1én 901,8 ty déng (+34,3% svck), chi phi lién quan HD
x8y dung tdng Ién 2.531 ty déng (+51,9% svck).

» Mang cé LNG tdng trudng tich cuc trong Q1/2025: méng OSV +27,4% svck, mdng FSO/FPSO +43,2% svck, mdng dich
vu cdn cd cdng (ddy ld mang déng gdép nhiéu nhét vaio co céu LNG Q1, chiém 32,1% cd cdu LNG) +2,5% svck. Cdc
mdng nay déu cé bién LNG tdng trudng svck.

> Mdng c6 LNG kém khda quan svck: méng M&C -8,3% svck (bién LNG sut gidm vé 1,2% tif 2,9% cla cung ky), chiém
18,6% cd ctiu LNG do bién LNG mong), mang khdo sdt dia chdn & ROV -26% svck, méng O&M -29,3% svck. Bién LNG
cdc mang nay déu sut gidm svck.

v Chi phi{ bdn hang & QLDN Q1/2025 tdng manh 1én 396 ty dong (+74,3% svck), cht yéu do khoan chi phi du phong 110,9 ty
doéng trong khi cing ky dugc hoan nhép 6,3 ty dong.

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 2



Cd cdu DTT cua PVS (ty déng)

25.000
20.000 —-—
15.000

10.000

- = i i I I I .
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1Q25

m Tau k§ thudt déu khi (OSV)  mFSO/FPSO

B Khdo sdt dia chdn & ROV H Dich vu cdn cf cdng
M&C Van hanh & bdo dudng (O&M)

B Khdc

yéu do Iai chénh léch ty gid & chi phi |ai vay tang.

Cd cdu LNG clia PVS (ty déng)

2.000
1.500 o

1.000

- ]
500 .
. | o
i Ii - -

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1Q25

-500

m Tau k§ thudt déu khi (OSV)  mFSO/FPSO

B Khdo sdt dia chén & ROV ® Dich vu cén ¢ cang
M&C Vén hanh & bdo dudng (O&M)

B Khdc

Nguén: BCTC PVS, ABS Research

Doanh thu & chi phi tai chinh trong ky cling tdng manh 1én 340 ty dong (+125,7% svck) & 34 ty déng (+138,8% svck), chu

Hoat déng lién doanh lién két dem lai khodn 16i 213 ty dong (+8,2% svck), chiém 55,6% LNTT Q1/2025.

Két quad, LNST cé déng Céng ty me Q1/2025 dat 332 ty déng (+10,3% svck). Két thic Q1/2025, PVS d& hoan thanh

26,7% k€& hoach doanh thu va 38,4% k& hoach LNST ndm 2024.

Tinh hinh tai chinh lanh manh véi lugng tién déi ddio va don bdy téi chinh thép:

Lugng tién déi dao. Tai 31/03/2025, PVS cé 16.518 ty dong tién va cdc khodn tién gli ngén hang (+7,9% so vdi cudi nédm

2024), chiém 46,9% cd cdu TTS. Lugng tién d6i dao sé gidp PVS c6 thé chi dong trong cdc hoat déng kinh doanh. Bén canh

do, Cong ty cd lich st chi trd ¢ tdc tién mat khd déu va t6i thi€u 7%/ndm trén ménh gid.

Don bdy tai chinh thdp. Tai 31/03/2025, Céng ty 1.670 ty dong ng vay (+0,6% so vdi cudi ndm 2024), trong d6 827 ty déng

nd vay ngdn han & 843 ty dong ng vay dai han. Hé s6 D/E & muc thdp 0,11 lan, tudng dudng cudi ndm 2024. Nhin chung,

PVS luén duy tri don bdy tai chinh thép dudi 0,18 1én trong nhiéu ndm trd lai déy. Viéc duy tri don bdy thdp sé gidp cho PVS

khong phdi chiu gdnh ndng Idi.
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Diém chinh ciia DPHDCD ngday 29/05/2025

e K& hoach kinh doanh ném 2025 di lui:

v' DHCD théng qua k& hoach doanh thu ndm 2025 I 22.500 ty dong (-5,4% svck) & k& hoach LNST nédm 2025 14 780 ty dong
(-37,8% svck).

v V& phudng dn phén phéi Igi nhudn nédm 2024, DPHCD théng qua viéc chia c6 tlc bdng c6 phiéu ty 1& 7%. D&i véi nédm 2025,

PVS lén k& hoach chi trd c6 tuc bdng tién ty 1& 7%.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2025 CUA PVS

Chi tiéu bVvT TH 2024 KH 2025 %YOY
Doanh thu ty déng 23.772 22.500 -5,4%
LNST ty déng 1.255 780 -37.8%
C6 tdc bdng tién % N/A 7%

Nguén: PVS, ABS Research

e  Mbt sé vdn dé thdo ludn tai PHDCD:

v Dinh hudng chién lugc: trong thdi gian tdi, PVS sé tdp trung vao 3 linh vuc I6n:

>

Dau khi & LNG: ngodi cdc hoat dong truyén théng (nhu FSO, cdng), PVS s& md réng thém thu don mé va nghién clu
mdng thu héi - luu trlf carbon (CCS).

N&ng lugng tdi tao (NLTT): sé& tdp trung ché tgo chan try, tram bién dp, cung cdp gidi phdp ky thudt, véi déng gop
khodng 24% doanh thu n&dm 2024, du kién sé tdng [én 30% trong cdc ndm tdi.

Dién hat nhan: trong thdi gian ngdén téi PVS tap trung xdy dung hé théng quy trinh mdi, chudn bi vé con ngudi cling

nhu tai san dé sdn saing ¢é cdc du dn dién hat nhan sép tdi.

Ty trong doanh thu du kién trong 2-3 ndm t&i gém: déu khi truyén théng van chiém 60-70%, NLTT khodng 20-30%,

con lai la ti inh vuc mdi.

v Chién lugc dau tu va tdng vén:

>

Giai doan 2026-2030, PVS du kién dau tu 27.699 ty dong cho cdc mdng: FSO/FPSO, san xudt cdp ngam, trung tdm
NLTT ngodi khai, xudt khdu dién sang Singapore...

DEé ddp Ung nhu cau dau tu giai doan nay, PVS dang xdy dung 16 trinh t&ng von diéu 1é tir muc hién tai 1én 9.000 ty
déng va cé thé t6i 15.000 ty déng. Phugng dn téng vén sé dudc bdo cdo Céng ty me - Tadp doan Cong nghiép - Néng
lugng Quéc gia Viét Nam - va c¢d quan cé thdm quyén, véi cdc kénh huy déng gébm chia c8 tdc bdng cd phiéu, phdt

hanh thém va goi von tur céc t6 chidc quéc té.

v Xudt kh@u dién gié va lién két khu vuc:

>

>

Vé ké hoach tham gia du dn xudt khéu dién gié ngodi khai sang Malaysia va Singapore, Ianh dao PVS cho biét, dy dn
nay ¢ su tham gia clia 4 tdp dodn ndng lugng I8n nhdt ASEAN, vdéi ky vong md ra hanh lang truyén tai dién lién két
khu vuc Béng Nam A. PVS gitf vai trd vifa 1 nha déu tu, vira 1a nhd cung cdip dich vu k§ thudt trong chudi du én. Du dn
g6m 3 cdu phan chinh: cum trang trai dién gié tai Viét Nam, hé théng cdp ngém dudi bién va tram bién dp tai nudc tiép
nhdan. Hién PVS dang trién khai khdo sdt do gid trong thdng 5, tién hanh lép bdo cdo kha thi (FS), phéi hgp véi cdc co
quan chdc ndng dé chudn bi ha tang phdp ly. Bay 1a du dn quy mé I8n va chua c¢d tién 1é trong khu vuc, nhung hoan
toan kha thi vi chdu Au dd cé nhiéu mé hinh tudng tu. Khi dugc trién khai, du dn sé déng gdép ddng ké cho PVS trong
30-50 n&m ti€p theo, dong thai ddnh déu Viét Nam |a quéc gia tién phong trong viéc hién thuc hdéa muc tiéu két néi

dién lién ASEAN.

T6ng cbng ty dd tdi cdu trdc don vi khdo sdt dién gié ngodi khai dé tdng cudng néng luc vat chdt va nhén su.
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Vén dé khdc:

» Congty s& md réng bdi 8 cdng Dung Quat, Nghi San, Hon La. Trong dé, Cang Hon La tdp trung vao dich vu téng hop
nhu xudt nhép hang, khéng tham gia ché tao EPC nén khéng tham gia dich vu cla hé théng; 2 cdng con lai la Dung
Qudt v Nghi Son néu cdi thién thi cong sudt khai thdc sé tdng Ién, hd trg téing trudng 20% va gidi téa cho chudi cung
(ng hién tai 6 Viing Tau. Linh vuc nay cé trong s6 khéng cao, nhung van cé déng gép quan trong khodng 10% véo
téng cong ty.

> PVS cling déu tu thém vao déi tau dich vu, véi ky vong linh vuc cdng va tau sé déng gép khodng 10% doanh thu méi
mdng trong giai doan tdi.

> Vdi thoa thudn chién ludc gilta Petrovietnam va Tép doan Hoa Phdt, PVS ky vong sé ndi dia héa phén 16n thép dung
trong cbng trinh ngodi khai - hién nay van phdi nhép khdu hoan toan. Viéc cht ddng ngudn thép sé gilp chudi cung

Ung ndng lugng Viét Nam tdng tinh canh tranh rd rét.

Pdnh gid cta ABS Research:

Chung t6i ddnh gid k& hoach kinh doanh ndm 2025 ma PVS dua ra la khd thép va Céng ty ¢ thé vugt ké hoach dé ra. Bay cling

khéng phdai ndm dau tién PVS dua ra ké hoach than trong, ndm 2024 céng ty cling da dua ra ké hoach thdp va thuc té da hoan
thanh vugt mdc 53,4% ké hoach doanh thu & vugt mic 90,1% ké hoach Igi nhuén. Ching t6i ddnh gid trién vong thdi gian tdi

clia PVS rét khd quan dya trén cdc yéu t6 sau:

1.

v

Mdng M&C du bdo tiép tuc khd quan, hia hen khéi lugng backlog I6n thdi gian tdi:

Mdng M&C van 1 méng chi dao, chiém 66,8% co cdu DTT Q1/2025 & cé sy tdng trudng én tugng vdéi DTT +122,9% svck.
Ndm 2024, méng nay cling cé sy téng trudng tot +23,2% svck cdc du édn nhu ché tao va cung cép 33 chdn dé dién gid
ngodi khai, Du dn Greater Changhua 2b&4 (CHW2204) cho khéch hang Orsted (Ban Mach), Dy dn dién gidé ngodi khai
(OSS) Hai Long 2&3 tai Bai Loan, Dy én Gallaf GD 3...

N&m 2025 va thdgi gian tdi, ching t6i ddnh gid mang M&C clia PVS tiép tuc cé su tdng trudng manh mé vdi khéi lugng
backlog 18n nha nhiéu du dn I8n clia nganh ddu khi dugc thic ddy trién khai nhu L6 B — O Mén, Su T Tréng GD 2B, Lac Ba
Vang, Nam Du — U Minh, Cé Voi Xanh..., ddc biét Ia du én L6 B — O M6n & cdc du én dién gié ngodi khdi. Hién, gid tri backlog
du kién lén trén 2,5 ty USD.

Chung t6i du phdng lugng doanh thu mang M&C ndm 2025 cla PVS cé thé dat 20.830 ty dong (+51,3% svck) vdi su ddng
gép chinh ti cdc Dy dn nhu:

> Dudn L6 B - 0 Mén: Bay I chudi du dn khi dién ndi dia bao gém du dn phdt trién mé L6 B (thudng nguén), du dn
dudng 6ng L6 B - O M6n (trung ngudn) va 4 nha mdy dién khi O Mén |, I, 111, IV & ha nguén, véi quy mé ddu tu gan 12
ti USD. Sdn lugng khai thdc khi du kién khodng 5,06 ti m3 khi/ndm, cung cdp cho t8 hgp 4 nha mdy dién tai Trung tém
Dién luc O M6n vdi téng cong sudt ldp dat du kién [én dén 3.810 MW (theo QH dién VIII). Dy dn du kién sé dua dong
khi dau tién vao khai thdc vao thdng 8/2027. Tai du dn nay, PVS dé tring mét sé gdi thau chinh nhu EPCI#1 (tri gid
1.100 triéu USD), EPCI#2 (tri gid 400 triéu USD), EPCI#3 (tri gid 257 triéu USD), trong dé phan gid tri hgp déng thudc
vé PVS la 1.079 triéu USD.

» Dudn Lac Ba Vang (khéi céng thdng 10/2024): Du édn mé Lac Da Vang cé téng muc dau tu khodng 693 triéu USD va
dugc diéu hanh bdi Murphy Oil (M¥) v8i 40% quyén Igi, PVEP (Viét Nam) nédm 35%, va SK Energy (Han Quéc) gitr 25%.
Du dn du kién bét dau khai thdc dong dau dau tién vaio nédm 2026. PVS da gianh dudc hgp déng tai du dn nay véi gid
tri 416 triéu USD.

» Hgp déng ché tao va cung cdp chdn dé€ DGNK (Pdi Loan): hgp déng ¢é gid tri 450 triéu USD. Day I du dn ti€p néi
sau thanh céng ctia mét loat du dn nhu OSS Hai Long 2&3, du dn ché tao va cung cdp 33 chan d& BDGNK cho du dn
Greater Changhua 2b & 4 tai Bai Loan (CHW?2204) tri gid 350 triéu USD.

» Du dn Baltica 2 (Ba Lan): tri gid 167 triéu USD, bdt déu khai céng tir thdng 11/2024. Ngodi ra, con ¢ mét s6 du dn
khdc...
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MOT sO GOI THAU CHINH CUA PVS TAI DU AN LO B - O MON

et s Vén dau tu ( n a ,
Goi thau Nha thau triéu USD) Cong viéc chinh
. Lién danh nha théu Thiét ké, xdy dung, I&p d&dt cum gian cong nghé trung tam,
EPCI#1 Thug 1.100 ) s ’
-ng nguen McDermott & PTSC gitn nha & cho dy dn phdt trién mé L6 B
. Thiét ké, dm, ché tgo, 1Gp dgt gian th ian da
EPCI#2 Thugng nguén PTSC M&C 400 hi€t k€, mua sam. ché tqo, [dp dgt gian thu gom/gian dau
giéng, hé thong dudng 6ng néi mo
. Lién danh nha théu . o . PN
EPCI#3 Trung nguon PTSC - Lilama 18 257 Xdy dung dudng 6ng dan khi dot trén bg 102km

Nguén: PVN, ABS Research

BACKLOG & DOANH THU MOT SO DU AN M&C CUA PVS

THGI GIAN TRIEN

TEN DU AN

GIA TRI BACKLOG
[GIN (TRIEU USD)

DOANH THU 2025F DU KIEN
(TRIEU USD)

DICH VU CO KHi DAU KHi

1 L6B - O Mbén 2024-2027
2 Lac Ba Vang 2024-2026
3 Su TU Trdng - GD 2B 2025-2029
4 Nam Du - U Minh 2025-2029
DICH VU CO KHi NLTT
Hgp dong ché tao va cung cép chén d& BGNK 2025-2029
! (Bai Loan)
2 Du dn Baltica 2 (Ba Lan) 2023-2026
Dy dn khdc (CHW?2204 + OSS Hdi Long) (cd bdn hoan
? thanh)

2. Trién vong Igi nhudn mdng FSO/FPSO én dinh:

1.078,5 3236
416,0 208,0
250,0 50,0
160,0 -
450,0 67,5
167,0 83,5
410,0 12,3

Nguén: PVS, ABS Research

Hién tai, PVS dang sd hitu 6 FSO/FPSO phuc vu hoat déng khai thdc ctia khdch hang tgi cdc mé trong va ngodi nudc. Mang

nay c¢é vai trd quan trong khi Igi nhuén ti hoat déng lién doanh lién két (chd yéu hoat dong lién doanh lién két cla PVS la

& linh vuc nay) t& ndm 2021 thudng déng gép trén 50% cd cdu LNTT hang ném cla PVS.

DANH SACH CAC FSO/FPSO CUA PVS

TEN KHO NOI FSO/FPSO

SG HUOU CUA PVS (%)

1 FSO Orkid 49% 745.000
2 FPSO Ruby Il 60% 645.000
3 FSO PTSC Bién Bong 01 51% 350.000
4 FPSO PTSC Lam Scn 51% 350.000
5 FSO Golden Star 49% 777.695
6 FSO R6ng B6i MV12 33% 300.000

Trung tadm Phan tich - ABS Research

sUC CHUA (THUNG)

KHU VUC HOAT BONG

Mé PM3 CAA

Mo Hong Ngoc

Mé Hdai Thach & Méc Tinh

Mo Thdng Long - Bong Bo

Cum Mo Sao Vang - Bai Nguyét
Mo Réng Déi

Nguén: PVS, ABS Research
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Chung t6i ddnh gid mdng nay thdi gian tdi sé van tiép tuc 6n dinh do ngodi 6 FSO/FPSO dang hoat déng thi thai gian tdi

PVS con 2 du dn FSO nita sdp trién khai:

» FSO L6 B: PVS dd nhdn thu trao thau vao thdng 5/2025 cho dy én FSO phuc vu mé L& B, vdi gid tri hgp déng khodng
600 triéu USD (bao gém 480 triéu USD cho 14 n&m thué chinh thdc va 120 triéu USD cho tuy chon gia han 9 ndm). Du
kién FSO nay sé di vao hoat déng tur quy 4/2027.

» FSO Lac Ba Vang: PVS d& nhan thu trao thau vao thdng 12/2024 cho du dn FSO phuc vu mé Lac Ba Vang, du kién

bdt dau hoat déng trong nlfa cudi ndm 2026.

Mdng cdn cd cdng — mdng déng gdp Ién nhdt trong cd cdu LNG cta PVS & mdng tau ky thudt ddu khi (OSV) cétrién

vong tich cuc:

Mang cdn cU cang la mang déng gdép nhiéu nhdt vao cd cdu LNG cla PVS (32,1% cd cdu LNG Q1/2025) do mdng nay cé
bién LNG Ién nhdt trong cdc méng hoat déng cta PVS (bién LNG Q1/2025 mdng nay dat 25,6%, t&ing manh so vdi muic
20% cla nadm 2024).

PVS hién vén hanh 8 cdn c céng dich vu dau khi trén todn qudc, vdi téng chiéu dai céu bén khodng 2.700 mét. Trong dd,

Cdng Ha luu Viing Tau 1 cdn cd cdng trong diém clda PVS, cé dién tich khodng 170 ha.
Trién vong mdng cén cl cdng du bdo tich cuc do:

> Su phuc héi ctia ngainh ddu khi khi nhiéu dy dn 18n ctia nganh nhu L6 B— O Mén, Lac Ba Vang, Su Tir Trdng GB 2B...dudc

thdc ddy trién khai, lam t&ng nhu cau st dung dich vu cdng, thic ddy mdng cdn cd cdng phdt trién.

»  Su phdt trién manh mé cla linh vuc dién gié ngodi khai, ddc biét la cdc hgp déng EPC ma PVS tham gia, sé tgo ra nhu

cau I8n vé cd sd ha tang cdng phuc vu ché tao va 1dp rdp thiét bi.

> PVS sé& md rong bdi & cdng Dung Quat, Nghi Son, Hon La. Trong dé, Cang Hon La tép trung vao dich vu téng hgp nhu
xudt nhép hang, khéng tham gia ché tao EPC nén khéng tham gia dich vu cta hé théng; 2 cdng con lgi la Dung Qudt
v& Nghi Son néu cdi thién thi cong sudt khai thdc sé tdng lén, hd trg tdng trudng 20% va gidi tda cho chubi cung Ung
hién tai & Viing Tau.

Mang tau k¥ thudt dau khi (OSV) du bdo ciling cé trién vong tich cuc do: 1) Su phuc hoi ctia nganh dau khi; 2) Su phdt trién

mdng NLTT; 3) PVS dang tdp trung dau tu vao viéc néing c@p va ma rong déi tau, nhédm dép Ung nhu c@u ngay cang tdng

tUf cdc du dn 18n nhu L6 B — O Mén var cde dy én dién gié ngoai khai.
Béng luc tdng trudng mdi va dai han tir dién gié ngoai khoi:

Tiém ndng dién gié cua Viét Nam la rdt I6n. Theo bdo cdo mdi nhét cla Trung tdm Du bdo Khi tugng Thiy vén Quéc gia,
téng céng sudt ky thudt dién gid ngodi khai ctia Viét Nam udc tinh dat khodng 1.068 GW. V& tiém ndng ven bs (dén 6 hdi
ly), téng cong sudt ky thudt 1d 57,8GW. Cdc tinh cd tiém ndng ven bd ndi bat gém: Bac Liéu - Ca Mau chiém gan 30% téng
tiém ndng ven by (trén 16GW); Ninh Thuén - Binh Thudn t8ng cong trén 24GW, tap trung tai cdc huyén Ninh Phudc, Tuy
Phong.

Quy hoach dién VIl diéu chinh (phé duyét thdng 4/2025) ndng cao vai troé cua dién gié. Theo Quy hoach dién VIII diéu
chinh, t6ng cong sudt dién gié dén ndm 2030 (gém cd trén bs va gan bo) tir 26.066 MW dén 38.029 MW, chiém khodng
14,2% - 16,1% tng cong sudt nguédn dién qudc gia. Dién gid ngodi khai ddt muc tiéu dat 6.000 MW dén 17.032 MW, du
ki€én van hanh trong giai dogn 2030 - 2035.

Thé manh tqi thj trudng dién gié ngodi khdi ctia PVS md ra co héi tring thau cdc du dn dién gié ngodi khdi thdi gian
tdi. Hién tai, PVS dang cung cdp cdc dich vu khdo sdt ngodi khai cho cdc nha théu néing lugng gié ngodi khai; véin chuyén,
|Gp ddt thdp, turbine gid, rdi cdp ngém, cung cdp tau dich vu... cho cdc du dén dién gié 6 Bén Tre, Tra Vinh, Binh Thudn.

Ngodi ra, PVS con tham gia Dy dn dién gié Hdéi Long (Bai Loan) va ddc biét 1a sau thanh céng clia du én cung cép va ché
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tao 33 chan d& BGNK cho du dn Greater Changhua 2b & 4 tai Dai Loan (du dn CHW2204), da giup ndng cao vi thé cta

PVS v md ra co hdi cho PVS cé thé tiép tuc gianh dudc cdc hgp déng DGNK khdc trong thai gian téi. Ching t6i ddnh gid
mdng DGNK sé trd thanh dong luc tdng trudng mdi va dai han cho PVS trong tudng lai. Mot s6 du dn BGNK [6n ma PVS
dang tham gia va du kién déng gdép 1én vaio doanh thu, Igi nhudn ctia PVS trong thai gian téi:

> Hgp déng ché tao va cung cdp chdn d€ DGNK (Pai Loan): hgp déng cd gid tri 450 triéu USD, ky két cu6i nédm 2024.
» Du dn Baltica 2 (Ba Lan): tri gid 167 triéu USD, b&t dau khdi cong tir thdng 11/2024.

> Du dn Xuédt - Nhdp khdu NLTT Ngodi khdi Viét Nam - Singapore: Ngay 10/2/2023, PVS va Sembcorp Utilities Pte.
Ltd. (SCU) d& ti€n hanh ky va trao Thoa thudn Phdt trién chung (JDA) vé viéc hgp tdc dau tu, xudt khdu dién sang
Singapore tU nguén NLTT ngodi khai tai Viét Nam. Theo Thoa thuén phdt trién chung, PVS va SCU sé hgp tdc theo
hinh thdc déc quyén dé dau tu du dn sdn xuét khodng 2,3 GW dién tir nguén NLTT ngodi khai tai Viét Nam va xudt
khéu sang Singapore qua tuyén cdp cao dp ngdm dudi bién. Hién PVS dang trién khai khdo sdt do gié trong thdng 5,
tién hanh 1ap bdo cdo khda thi (FS), phdi hdp vdi cdc cd quan chic ndng dé chudén bi ha tdng phdp ly. Bay & du dn quy
mo 18n va chua cé tién 1é trong khu vuc, khi dudc trién khai, dy dn sé déng gép ddng ké cho PVS trong 30-50 ndm tiép

theo, déng thdi ddnh ddu Viét Nam la quéc gia tién phong trong viéc hién thuc héa muc tiéu két néi dién lién ASEAN.
e Duphdéng KQKD 2025F:

v" Chung t6i gid dinh madng M&C — méng chd dgo cla PVS ndm 2025 sé cé su déng gép doanh thu, Igi nhuén ti céc dy én Lo
B — O Mén, Lac Ba Vang, Su TU Trdng GB 2B, Hdp déng ché tao va cung cdp chdn dé BGNK (Dai Loan) & Dy dn Baltica 2
(Ba Lan)...Chung téi dy phéng médng M&C ném 2025F ¢ DTT dat 20.830 ty déng (+51,3% svck, chiém 63,7% cd céu DTT
2025F), LNG dat 354 ty déng (+204,5% svck, chiém 21,9% cd céu LNG ndm 2025F), bién LNG mang nay du kién dat 1,7%.

v" Chung t6i gid dinh cdc mang kinh doanh chinh khdc ndm 2025F cé sy tdng trudng doanh thu va Igi nhudn tich cuc.

v' Chung t6i du phéng DTT & LNST c8 dong Céng ty me ndm 2025F cla PVS lan lugt dat 32.726 ty dong (+37,7% svck) &
1.177 ty déng (+10% svck). Mdc du t6c do téing trudng doanh thu rdt tich cuc nhung téc do téng trudng Igi nhudn ndm
2025F cé phan khiém t8n svck vi mic nén Igi nhuén ndm 2024 khd cao khi cé su déng gép cua khodn thu nhép khdc trén
600 ty déng. EPS & BVPS 2025F du kién dat 2.301 d/cp & 28.739 d/cp, tudng Ung P/E va P/B 1an lugt dat 13,10 & 1,05 lan
tai mdc gid hién tagi. ROE 2025F du kién dat 8,8%.

Bdng t6ng hgp va du phéng KQKD cua PVS

Chi tiéu (ty déng) 2022 2023 2024 2025H
Doanh thu thuén 16.366 19.374 23.770 32.726
Tdéng truéng doanh thu thudn (%) 14,8% 18,4% 22,7% 37,7%
Lgi nhuén gop 1.014 1.039 1.065 1.618
Bién Igi nhuén gbp (%) 6,2% 5,4% 4,5% 4,9%
Doanh thu tai chinh 489 790 569 786
Chi phf tai chinh -163 -216 -217 -263
Chi phi bdn hang -79 -85 -95 -118
Chi phi QLDN -828 -967 -1.235 -1.565
Lgi nhudn tif HDKD 1.090 1211 950 1.401
L&i/L6 khdc 185 66 603 301
Lgi nhudn trudc thué 1.276 1.277 1.553 1.702
LNST c6 déng Céng ty me 989 1.026 1.070 1.177
Ty sudt Igi nhudn sau thué (%) 6.0% 5.3% 4.5% 3.6%
EPS (d6ng/cp) 1.438 1.579 1.923 2.301

Trung tadm Phan tich - ABS Research
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Du phéng doanh thu, Igi nhudn ctia PVS ndm 2025F theo mdng kinh doanh

Mdng kinh doanh

1. Tau ky thudt déu khi (OSV)

Doanh thu 1.567 1.570 1.607 2.160 2.895
% YOY -16,5% 0,2% 2,4% 34,4% 34,0%
% Téng doanh thu 11,0% 9,6% 8,3% 9,1% 8,8%
Gid v8n hang bdn -1.442 -1.425 -1.394 -1.937 -2.530
Lgi nhudn gép 126 145 213 223 365
% YOY 10,3% 15,4% 47,1% 4,7% 63,3%
Doanh thu 1.977 1.874 2.207 2.369 2.694
% YOY -34,1% -5,2% 17,8% 7,3% 13,7%
% Téng doanh thu 13,9% 11,4% 11,4% 10,0% 8,2%
Gid v8n hang bdn -1.768 -1.735 -2.036 -2.237 -2.559
Lgi nhudn gép 210 139 172 133 135
% YOY 135,9% -33,6% 23,4% -22,7% 1,5%

3. Khéo sdt dia chéin & ROV
Doanh thu 285 510 405 507 532
% YOY -32,4% 79,0% -20,6% 25,1% 5,0%
% Téng doanh thu 2,0% 3,1% 2,1% 2,1% 1,6%
Gid vén hang bdn -262 -466 -360 -449 -476
Lgi nhuén gép 23 45 46 58 56
% YOY 48,4% 95,6% 1,2% 27,4% -2,7%
Doanh thu 1.568 1.455 1.412 1.55 1.702
% YOY -1,2% -7,2% -3,0% 9,8% 9,8%
% Téng doanh thu 11,0% 8,9% 7,.3% 6,5% 52%
Gid v8n hang bdn -1.243 -1.128 -1.148 -1.240 -1.266
Lgi nhuén gép 325 327 264 310 436
% YOY 51,1% 0,7% -19,2% 17,4% 40,4%
Doanh thu 7.239 8.697 11.172 13.770 20.830
% YOY -33,3% 20,1% 28,5% 23,2% 51,3%
% Téng doanh thu 50,8% 53,1% 57.7% 57.9% 63,7%
Gid v8n haing bdn -7.113 -8.535 -10.997 -13.654 -20.476
Ldi nhuén gbp 126 162 175 116 354
% YOY -38,8% 28,5% 8,3% -33,6% 204,5%
Doanh thu 1.096 1.555 1.913 2.767 3.459
% YOY -35,8% 41,8% 23,0% 44,7% 25,0%
% Téng doanh thu 7.7% 9,5% 9,9% 11,6% 10,6%
Gid vén hang bdn -1.047 -1.521 -1.842 -2.613 -3.258
Ldi nhuén gdp 50 34 70 154 201
% YOY -46,4% -31,7% 107,5% 118,6% 30,4%
Doanh thu 527 711 657 646 613
% YOY -27,5% 35,0% -7,6% -1,7% -5,0%
% Téng doanh thu 3,7% 4,3% 3,4% 2,7% 1,9%
Gid v6n hang bdn -518 -648 -558 -575 -542
Ldi nhuén gép 9 63 99 71 71
% YOY -81,2% 616,2% 57,6% -28,6% 0,8%

Téng doanh thu 14.26 16.373 19.374 23.770
% YOY -29,3% 14,8% 18,3% 22,7% 37,7%
Téng gid vén hang bdn -18.335 -22.705 -31.109

Téng Igi nhudn gép

Bién Igi nhudn gop 4,48%

Nguén: PVS, ABS Research

ABS.VN | 9



e Dinh gid & khuyén nghi:

Chuing t6i thuc hién dinh gid ¢ phiéu PVS dua theo 2 phudng phdp:
v" Phudng phdp so sdnh P/E
v' Phudng phdp chiét khédu dong tién FCFF

Mét sé gid dinh khdc:

e  Gid sU thdi gian tdi Cong ty khéng thuc hién tdng vén diéu Ié.
e Thué Thu nhdp doanh nghiép l& 20%/n&m.

Phudng phdp so sdnh P/E:

e P/E dudgc lay dua trén trung binh 4 ndm cla PVS la 17,4 1an.
e EPS 2025F It 2.301 d/cp. Theo dd, gid ¢ phiéu PVS dudc xdc dinh theo phudng phdp P/E lén lugt 1& 40.038 d/cp.

Phuong phdp chiét khéu dong tién FCFF:

e Chiphivén chd sé hitu dugc xdc dinh theo phudng phdp CAPM trong dé 1Gi sudt phi rai ro gid s béng 1@i suat TPCP ky han
10 ndm & 3,1%. Phan bu ri ro thi trudng la 8,35% (theo Damodaran thdng 01/2025). Beta 1 1,25 lan. Khi d6, ty sudt Igi
nhudn yéu cau WACC dudc tinh ra la 12,94%.

e  Gid theo phudng phdp FCFF trong mot ndm tdi la 39.193 d/cp.

L&i suét phi rdi ro 3,10%
Phan bu rdi ro thi trudng 8,35%
Beta 1,25
WACC 12,94%
Tdng trudng ddi han 1,00%
Két qud dinh gid:
Phuaong phdp Gid (d6ng) Ty trong
- FCFF 39.193 50%
- P/E 40.038 50%
Gid trung binh (déng/cé phiéu) 39.615

Nguén: ABS Research

Khuyén nghi: Chung t6i du bdo trién vong ctia PVS thai gian tdi la tich cuc va khuyén nghi MUA d6i véi c6 phi€u PVS vdi gid
muc tiéu I 39.600 déng/cp (tiém ndng téng gid: 29,8%).

Rui ro:

v Gid dau bat 6n dinh va dang trén da gidm do nhiing lo ngai vé suy thodi kinh t€ toan cau lam yé&u nhu cau dau khi. Cdc dy

dn 18n chdm tién dé sé anh hudng tdi lugng backlog clia Céng ty.

Cd hoi:

v Cdc dy dn I8n ctia ngainh nhu Dy én Cd Voi Xanh, Dy én L6 B — O Mén, Dy dn Kho cdng LNG Thi V&i, Sén My, Lac Ba Vang...
khi dugc thuc ddy tién d6 trién khai sé gia téing ca hoi viéc lam cho PVS thdi gian tdi.
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PHU LUC: MOT SO CHi TIEU CHINH CUA PVS

2025F

Bdng can déi ké todn (Ty déng)

2025F

Bdo cdo KQ HDKD (Ty déng) 2022 2023 2024
Doanh thu thuén 16.366 19.374 23.770
Gid vén hang bdn -15.353 -18.335 -22.705
Ldi nhudn gép 1014 1.039 1.065
Doanh thu tai chinh 489 790 569
Chi phf tai chinh -163 -216 -217
Chi phi bdn hang -79 -85 -95
Chi phi QLDN -828 967  -1235
Ldi nhudn ti HDKD 1.090 1211 950
L&i/L6 khdc 185 66 603
Lgi nhudn trudc thué 1.276 1.277 1.553
Lgi nhudn sau thué 1.051 1.060 1.255
LNST c8 dbng Céng ty me 989 1.026 1.070
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2022 2023 2024
LCT thuén tir HDKD 1.500 -285 4.343
LCT thudn tir Hogt déng déu tu -1.727 818 1.062
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh -321 -32 198
LCT thuén trong ky -549 501 5.603
Tién & tuong ducng tién déu ky 5.747 5.219 5.757
Tién & tudng dudng tién cudi ky 5222 5.757 11.422
Chi s8 tai chinh 2022 2023 2024

Kha néng thanh todn

Khé& né&ng thanh todn hién hanh 179 1,80 171
Kha n&ng thanh todn nhanh 164 158 1,55
1,09 1,11 1,10

Kha ndng thanh todn tién mgt
Khd néng thanh todn 1Gi vay 26,19 18,49 25,25

Cd céiu vén

Vén chl s& hitu/Téng tai san 0,50 0,51 0,43
Ng phdi tré/Téng tai sdn 0,50 0,49 057
NG vay/Vén chu s8 hitu (D/E) 0,11 0,13 0,11

Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S6 ngdy phai thu 90,8 68,3 60,0
S6 ngdy phdi trd 1139 87,7 65,6
38,0 25,5 26,5

S8 ngdry ton kho

Khd nding sinh 18i

Ty suét Igi nhudn gép 6,2% 5,4% 4,5%
Ty sudt Igi nhuan HDKD 54% 4.2% 3.2%
TV sudit LNST 6,4% 5,5% 5.3%
ROE 8,2% 8,0% 8,9%
ROA 4,1% 4,1% 4,1%
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32.726
-31.109
1618
786
-263
-118
-1.565
1.401
301
1.702
1.362

1177

2025F
3.567
-1.000
-323
2.244
11.422

13.665

2025F

1,58
138
1,06

33,44

0,43

0,57

0,08

443
64,7

269

4,9%
3,6%
4,2%
8,8%

3,8%

+ Tién v&1 cdc khodn tudng duong tién
+Dau tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngdn han
+ Hang tén kho
+ Tdi s&n ngdn han khdc
Tai sén ngén han
+ Cdc khoan phai thu dai han
+ Tai san ¢8 dinh
+ Bat dong san déu tu
+ Tai sén dé dang dai han
+ Déu tu dai han
+ Tdi san dai han khdc
Tai sén dai han
Téng Tai sén
+ Vay ngdn han
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngén han
+ Vay dai han
+ Cdc khodn phdi tra dai han khdc
Ng dai han
Téng ng phai tréd
+Vén c8 phén
+ Th&ng du vén cé phén
+ Lgi nhudn sau thué chua phan phdi
+ Quy khdc
Vén chi sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty |é téng trudng (%)
Tdang trudng doanh thu
Tdng trudng LNTT
Tang trudng LNST
Td&ng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Dinh gid (I6n)
P/E
P/B
EPS

BVPS

5219

4.837
5.047

1.090

16.470
124
3.048

169

4918
1.023
9.454

25.924

8.439

9.192

3.054
3.678
12.869

4.780

3.897
4.339
13.055

25.924

2022
14,8%
30,7%
40,0%

3,5%

4,2%

2022
149
038
1.438

25.785

5.757
4.329
4.185
1.470
548
16.290
123
3.391
164
373
4.945
1.130
10.126
26.416
1176
7.884
9.060
564
3.248
3.812
12.872
4.780
40
4.048
4.677
13.544

26.416

2023
18,4%
1,8%
0,9%
3.7%

1,9%

2023
24,1
14
1579

26.852

11.422
3.886
6.244
1.830

500

23.882

4.730
1.190
10.195
34.077
869
13.069
13.938
790
4.609
5.399
19.337
4.780
40
4.082
5.838
14.740

34.077

2024
22,7%
19,8%

18,4%

8,8%

29,0%

2024
17,6
12
1.923

28.388

13.665
4.187
5.357
2.760
723
26.692
127
3.908
155
456
4.730
1314
10.690
37.383
669
16.206
16.875
690
3.763
4.453
21.329
5.114
40
4.431
6.469

16.054

37.383

2025F
37,7%
8,5%
8,5%
8,9%

9.7%

2025F
131
1,05
2.301

28.739

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bd. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc lap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodang tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phiéu ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh Iéch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi déu tu cé thsi han déu tu la 12 thdng

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 12
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha Nbi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, DBién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc TTPT

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu céng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn |é, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU & e
™

NHAN cU pUP
GIAI THUGNG

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu - Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

Bdt déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang xuét khdu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

BEST NEW STOCK TRADING APP  BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH Tréi nghiém ngay
ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024 ABS Invest tai day

UNG DUNG GIAO DICH CO PHIEU MGI CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT
TOT NHAT VIET NAM VIET NAM VE PHAN TICH PAU TU
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