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PIEM NHAN THANG 5/2025

Kinh té todn cau trong thdng 5/2025 ti€p tuc cho thdy su phén hdéa ré nét gitia cdc khu vuc. Tai Hoa Ky, hoat déng
sdn xudt ma rong thdng thl ném lién ti€p, thi trudng lao déng van vitng chdc, lam phdt cé ddu hiéu ha nhiét nhung
v&n chiu dp luc do chi phi ddu vaio va cdc bt 8n tif chién tranh thusng mai My - Trung. G chdu Au va Anh, ngainh
sdn xudt van ti€p tuc thu hep mdc du muic dé cé gidm so vdéi thdng trudec. ECB va BOE da va dang déy nhanh qud
trinh c&t giam I&i sudt dé hd trg téing trudng gitia béi canh cdng théing thusng mai gia téing. G Trung Qudc, nén kinh
té 18n thd 2 thé gidi nay ti€p chiu dp luc thu hep sdn xudt va gidm phdt. Bdng trudc thdch thic do, chinh pha nudc
nay ti€p tuc ddy manh cdc bién phdp hé trg nhu gidm 1Gi sudt va kich thich tiéu dung néi dia. (trang 10-14).

Tai Viét Nam, hoat ddng sén xudt tuy cé suy yéu nhung dan trd nén 6n dinh han khi cé nhiing tin hiéu tich cuc hon
tur dam phdn thué quan. San lugng sén xudt dd tdng trd Iai, trong khi s6 lugng don ddt hang mdi gidm do dnh hudng
tiéu cuc tU cdc chinh sdch thué quan va nhu cau thi trudng yéu. Vén FDI sau khi chiing nhe trong thdng 4 da quay
dau tiép tuc tdng bat chdp nhitng quan ngai vé cdng théng thusng mai qudc té. Lam phdt trong tém kiém sodt,
xudt nhép khau téng trudng hai con sé va tdng trudng tin dung dugc ddy manh tiép tuc la dong luc tdng trudng cho
nén kinh té€. Tuy nhién, rui ro thué quan vén con hién hitu va 1a yéu t6 can ddéc biét quan tam. (trang 15-22).

Thi trudng chidng khodn (TTCK) Viét Nam ghi nhdn dién bién tich cuc trong thdng 5/2025, véi VN-Index téng lién tuc
tUr 1.240 1én muc dinh trong thdng la 1.342 diém, mic cao nhdat ké ti dadu ndm nhd cdc théng tin vi mé tich cuc.
Thanh khodn cai thién ré nét, duy tri 6n dinh vdi gid tri giao dich binh quan dat 21.722 ty dong/phién. (trang 24-25).
Diém sdng néi bat 1a viéc khoi ngoai quay trd lai mua rong sau 15 thdng lién tuc bdn rong. (trang 26-27).

Tat cd cdc nhdm nganh déu chuyén sdc xanh so vdéi thdng trudc. Tuy nhién, dong luc gia tdng diém sé trong thdng
van dén chd yéu tu mot s6 c6 phi€u vén hda 16n thudc nhém Vingroup nhu VIC, VHM va TCB. Ngodi ra, xu huéng
phuc héi thé hién rd rét 8 nhdm cdc c6 phiéu nganh xudt nhap khdu nhs théng tin thué quan tich cuc. (trang 28).
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« Trong kich bdn xdc sudt cao clda thdng 5/2025, ching tbi cho réing giai doan « Thuc t€, VN-Index ti€p tuc héi phuc nhdg tin tic vé Thda thudn thué quan gitia

nay khi thué d6i ing dang dudc tam hodn dp dung, trong ngdn han, VN-Index My v& Trung Quéc cling nhu nhiéu théng tin vi mé tich cuc trong nudc. VN-
sé duy tri yéu t6 tich cuc tdng cdc ngudng khdng cu. Néu VN-Index gilr dugc méc Index tdng lién tuc tU 1.240 l1én muc dinh trong thdng la 1.342 diém (+8,7%

H6 trg 1 tai 1200-1225 diém, vi thé cla gid ndm trén MA10 ngdy, nha dau tu cé MoM), muc cao nhat ké tur dau ndm.

tiép tuc giao dich mua lén cho tdi khi xuat hién yéu té dao chiéu & phia trén cia K&t qua danh muc cdc 8 phiéu ching i khuyén nghi dugc téng hop tai trang
khdng cu. <au
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- Bién dong gid cd danh muc la +3,9% theo gid déng clia ngay 9/6/2025, va +10,0% theo gid cao nhat dat dudc trong giai doan 30 ngay ké tu ngay ra

bdo cdo, so vdi gid cham ving mua. Mdc bién déng gid ndy t6t hon so véi mic bién ddng cla VN-Index tudng Ung la +3,4% va +6,3%.

Maé cé

Gid tai ngay ra
bdo cdo

Tdng/ Gidm (%) so vdi gid
Gid thép nhéat cham thdp nhét trong
Vung gid mua dé cham vung KN,  Gid muc Gid muc

Gid cat I3 Gid tai ngay vung KN (hodc so vdi gid

Gid cham cao
nhdt tinh dén

Tdng/ Gidm (%) so Ghi chu

phiéu (09/05/2025) xuét l}oé_’xc gi(? tgi, tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 09/06/2025 tqinngdy,ru. F)do cdo r\lé’u 09/06/2025 véi gid ngay bdo cdo
ngay ra bdo cdo khéng c6 gid cham viung
KN)
1 GMD 53.00 50-52 53 58-59 68-70 47.0 55.10 4.0% 60.90 14.9%
2 TCM 30.35 28-30 29.95 35-40 44-46 26.0 29.35 -2.0% 34.60 15.5%
3 MBB 23.50 22-23 235 26 28 21.0 24.25 3.2% 25.05 6.6%
4 CTG 37.45 35-37 37.45 39 44 33.0 38.00 1.5% 39.75 6.1%
5 TCB 27.60 25-26 27.6 29-31 23.0 30.10 9.1% 31.60 14.5%
6 BFC 44.90 42-43 44.25 56-57 40.0 46.10 4.2% 49.05 10.8%
7 DCM 33.80 31-32 338 38-40 29.0 33.55 -0.7% 35.05 3.7%
8 DDV 22.50 21-23 225 28-31 35 19.0 24.70 9.8% 25.90 15.1%
9 PVB 26.30 24-26 26.3 30-33 22.0 28.50 8.4% 29.60 12.5%
10 MWG 60.40 55-57 60.4 63-65 73 52.0 60.10 -0.5% 64.70 7.1%
11 DGW 33.50 32-34 335 38-39 45-48 31.0 34.80 5.4% 35.25 6.7% Tré c6 tdc bling tién mdit,
ty 1& 5%/ménh gid
12 HDC 22.85 22-23 22.85 25-26 21.2 25.50 11.6% 26.00 13.8%
13 TCH 17.65 16-17 17.65 21 15.0 20.00 13.3% 20.40 15.6%
14 MSR 17.30 15-16,5 17.3 24-25 29-34 13.0 18.30 5.8% 19.30 11.6%
15 VGC 44.15 42-43 44.15 57 68 40.0 44.05 -0.2% 47.25 7.0%
16 VCG 21.30 20-22 21.25 26-27 30-33 19.0 21.65 1.9% 23.35 9.9%
17 FCN 14.20 13-14 14.2 16 18-19 12.0 13.90 -2.1% 14.75 3.9%
18 FPT 116.00 108-112 116 126 130-133 106.0 116.10 0.1% 126.30 8.9%
19 CMG 33.70 30-31 33.7 37-39 44 28.0 34.60 2.7% 36.20 7.4%
20 ELC 22.70 20-22 21.85 26-28 31-34 18.0 22.50 3.0% 2355 7.8%
Trung binh 3.9% 10.0%
VNIndex 1267.3 1,311 3.4% 1,347 6.3%

Nguén: ABS Research
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V& yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thi trudng chung van déng tich cuc trong thdng 5, déng pha vdi cdc thi trudng
ching khodn 18n trén thé gidi, sau khi My va Trung Quéc dat thoa thudn hodn
dp thué 90 ngdy, Téng théng Trump tuyén b6 My khéng hudng téi tu san xudt
cdc sdn phdm dét may, va cdc tin tdc vi mé tich cuc khdc. Thi trudng di 1én Vdi
dong tién lan tda, cé yéu t6 dan dét cla cdc cb phiéu tru, cdc nhédm nganh xudt
khéu (Dét may, Thay sén, BDS KCN, logistics...) bi tdc déng tiéu cuc truc tiép clta
chinh sdch thué quan dang hudng tdi phuc héi t6t. Ddng chd y, nganh bat dong
sdn tdng gid t6t, thu hat dong tién trén thi trudng. Chi s6 VN-Index két thdng 5
tdng +8,67% MoM (tai 1348,31 diém), tao cdy nén thdng cudng luc véi béng
nén nho, tdng phd nhén todan bd phan thdn nén bdn thdo cua thdng 4. Khéi
lugng giao dich mua Ién cao dong thudn vdi dong lugng tdng gid hda hen vé

mUc tdng gid cla cdc thdng tiép theo trong giai doan sdp tdi.
Bdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu hudng trung han: Tdng tich cuc trong giai doan ti€p theo. Vi thé clda gid da

xdc nhdn trén trung binh trugt tuan, khéi lugng giao dich téing, chi bdo k¥ thudt
MACD giao cét lén, dong tién ti€p tuc di I1én, ing hd da tdng trén doé thi trung
han. Cdu tric gid déng nén tuan va duy tri gid trén vung 1343 diém sé la tin
hiéu xdc nhdn xu hudng tdng cla nhip trung han ti€p theo, hudng tdi vung gid
tiém ndng 1395 -1430- 1475 diém.

Xu hudng ngdn han: Xét dén tuén dau cta thdng 6, xu hudng ngdn han dd tdng

tU diém xdc nhdn dat téi ngudng khdng cu 6 1350 diém, tai ddy cé thé la vung
giao dich khé khdn thgi diém dau thdng 6, khi dong tién ngdn han cé su luén
chuyén nhanh gilta cdc nhém nganh, thanh khodn chua tdng dét bién khi vugt
qua moc 1343 diém va duy tri 8 midc déu quanh 23 ngan ty déng phién,

Tin hiéu chét I8i dan xudt hién & tuan cudi thdng 5 d6i véi cdc ma cb phiéu cé
muc dé téng gid I6n, khién cho dong tién cé su suy yéu va thi trusng khé but phd
lén trong ngdn han. Bay cé thé la vung khé giao dich khi dong tién va xu hudng
ngdn han tiém cdn khdng cu, tiém an khd ndng rii bd & khu vuc nay. Nhip diéu
chinh xdy ra khi VN-Index mat méc 1320 diém, dugdc ddnh gid la diéu chinh tich
cuc trong ngdn han trong vung bién gid di ngang, gan nhat & 1350-1310, trudc
khi VN-Index tdéng trd lai 6n dinh. Cdc méc hé trg tiém ndng clda xu hudng téing

ngén han dudc ddnh gid tai cdc ngudng 1310-1293 diém va 1260-1283 diém.

Vdi du bdo xu hudng cla giai doan tdi, chidng téi dua ra muic hé trg - khdng cu

nhu sau:

Cdc vung hé tré va khdng cu:

* Khdéng cy 1: 1.350 - 1.395 e HO6trg 1: 1.260 - 1.283

* Khdng cu 2: 1.430+/- e H6trg2: 1.220-1.225

« H&6trg 3: 1.160 - 1.170
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 6/2025 (ti€p)

Cdc yéu tbé vi mé:

+ Xu hudng phan cuc kinh té€ thé gidi ti€p tuc trong thdng 5. My duy tri sic  * Thi trudng thdng 6 sé dén nhén cdc théng tin vé KQKD cdc doanh nghiép niém

manh nén sdn xudt vdéi viéc PMI md rong thdng thd 5 lién tiép, sé lugng viéc
lam mdi phi ndbng nghiép tdng cao hon du bdo, mic ludng clia ngudi lao
doéng lién tuc cdi thién trong khi lam phdt gidm. Trong khi d6 sén xuat tiép
tuc thu hep tai EU, Anh va Trung Quéc. Du vay, kinh t€ EU cé cdi thién rd nét
véi muc d6 gidm cda chi s6 PMI ngay cang thu hep lai va CPI dd gan gidm vé
ngudng muc tiéu. Trong khi d6, kinh t€ Trung Quéc van tiép tuc khé khén vdi
san xudt dinh tré du dd ky thoa thudn hodn dp thué 90 ngay véi My. Du kién
trong thdgi gian téi khi cdc vong dam phdn thué quan van dang dién ra gilta
My vaio nhiéu nudc, boi cdnh chung kinh té thé gidi va Viét Nam sé cé nhiéu
khé khdn.

« Tai Viét Nam, xudt khdu tdng manh ti gitta thdng 4, sau khi My hodn dp
thué d6i Ung, trong dé xudt khdu sang My trong thdng 5 tdng 36% svck, thé
hién nd luc téing cudng xudt khdu trong thdi gian hodn thué quan. Vén FDI
tdng vot +117,4% svck, gidi ngén dau tu cdng tdéng toc Iy k& tU dau ndm
tdng +38,8% svck, bdn [é hang héa va dich vu tiéu dung gilr vitng da tdng

trudng hai chif s6 1 diém sdng cla nén kinh té.

 Trén thi trudng tai chinh, cung vdi viéc chi s6 DXY suy gidm nlfa cudi thdng 5,
ty gid VND/USD cling ha nhiét.

yét, ky vong tich cuc. S6 liéu tdng trudng GDP Q2/2025 dudc ky vong & muc
cao trén 7%. DU sao day la thdi ky kinh t€ Viét Nam chua chiu dnh hudng tiéu
cuc tu thué quan, thdm chi tich cuc hon binh thudng do nhiéu hoat déng xudat
khau dudc ddy manh trudc thai han dam phdn 8/7/2025 va cde né luc thic day
kinh té€ cha chinh phd. Tuy nhién, véi da téing 22% via qua ké tu gitia thdng 4,
nhiéu c6 phiéu dd tdng gid manh phdn dnh truéc KQKD tich cuc nay.

Du kién, trong nlfa cudi thdng 6, két qua dam phdn thué quan sé & tdm diém
chd y cua thi trudng. Viét Nam dang nd luc thuc hién nhiéu bién phdp dé ddp
Ung cdc yéu cau cta My vé thuong mai cong bdng, trong dé ddng chd y gan
day la viéc siét chgt x ly hang gid, hang nhdi, quén ly nguén géc xudt xf hang
héa, véin chuyén hang héa trdi phép... Ngodi van dé thué déi ing, Viét Nam con
dang ndm trong Danh sdch Gidm sdét vé thao ting tién té ctia My. DU trong
Bdo cdo mdi nhat ctia BO Tai chinh My, Viét Nam khéng bi coi la thao ting tién
té, tuy nhién, néu sau nay cé vi pham hodc My ma réng xem xét sang cdc yéu
t6 b6 sung, Viét Nam cling c6 kha nding bi dp thué quan.

Vdi nhitng né luc tr phia Viét Nam, ching t6i ky vong vao mét két qua dam
phdn tich cuc, véi viéc muc thué ma My dp dung déi vdi Viét Nam chi 8 muc 15-
25%.
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Cdic yéu té vi md (tiép):

- V& mét dinh gid, véi su hdi phuc trong thdng 4 véi ddu thdng 5, P/E clia VN-Index  Kich béan 2 - Xdc suédt thip
cho 4 quy gén nhdt dd tdng tir mic 10,86x tai ngay 9/4/2025 Ién 13,1x tai ngdy V& nita cudi thdng 6, trién vong két qud dam phdn thué quan sé ré rang hon. Trudng hdp
6/6/2025, tuong duong muic trung binh 3 ndm & mdc 13,12x. théng tin khéng dudc tich cuc nhu du kién, chi s6 VN-Index khong git dugc Hb trg 1, nha
- Cdc c8 phiéu vén héa 16n trong VN30 dang c6 dinh gid P/E Ia 11,40x, thép hon dau tu ha ty trong va uu tién gill trang thdi tién mdt trong tai khodn va c6 phiéu dd bat
nhiéu so véi cdc 8 phiéu vén héa vifa vé nhd trong VNMID (15,95x) va VNSML  ddy gén ngdy 22/4/2025.
(14,01x). Ngoai trif chi s6 VNMID, céc mic P/E nay déu thép hon mic trung binh  Khuyén nghi:
3 ndm qua, cho théy mdc dinh gid hién tai van con tiém ndng tdng gid véi mot sé ) o , R o o .
] ] ) Theo xu hudng van déng cua VN-Index trong phan phan tich, nha dau tu co thé bo sung
nhém c6 phiéu. Riéng chi s6 VN30 dang cé P/E chi cao han mét chut so véi muc - ) . . o T . »
) ) danh muc cdc nhdm nganh con diém mua trung han vdi bién |1én gid an toan. Tiép tuc
116n d6 léch chu@n trung binh 3 ndm & mdc 11,3x. , . . . o . _ o .
quan sdat mua khi VN-Index diéu chinh trong mé hinh ngdn han di ngang véi cdc nganh

Dy béio dién bién VN-Index trong théing 6/2025: BDS, BDS KCN, Dét may, Thuy san, Ddu tu cong - Xay dung, Thép, Héa chdt, Dau khi,

Trén cd s8 nhan dinh téng quan ddy & giai doan thi trudng diing trudc co hoi tdng Bién, Thuc pham.

trudng trung han nhg két qua dam phdn thué quan tich cuc var céc né luc clia chinh  Kjch bén thi trudng diéu chinh tich cuc mang lai cs hdi giao dich nhiéu hon d8i véi nha déu

phd, ching téi dé xudt 2 kich ban nhu sau: tu' ngdn han, cho phép cd cdu danh muc ¢6 phiéu phi hgp cho giai doan 1én tiép theo.
Kich bén 1 - Xdc suét cao Uu tién ndm gilr d6i vai c6 phiéu, va gia t&ng déi véi ¢ phiéu dé tdng t6t trong giai doan

Xu hudng ngdn han cé khd ndng suy yéu trong giai doan dau thdng 6, tiém én dién nay.

bién di ngang vdi méc ho trg dé xudt 8 1310-1293 diém va 1260-1283 diém, trudc  Nh& ddu tu cb thé mua déi véi c¢é phidu déu nganh, ddu ngdch nganh, ¢é I6i thé doanh
khi téing tré lai theo xu huéng 16n hon chinh phuc viing gid 1400 diém. nghiép rd rang, dang gilf dudc xu hudng tét va déng lugng téng gid tét. Trudng hgp diéu
Cdc nhém c8 phiéu dé khuyén nghi trong BCCL thdng 5 nhu BDS, Xudt khdu, Déu chinh tich cuc, cdc nhém cé nhiéu Smallcap, Midcap vén cé thé tiép tuc di Ién khi VN-
khi, Bdn 18... dang gilt dudc vain déng t6t clia qud trinh héi phuc, nha déu tu tiép tuc  Index van dong di ngang.

ndm gill, gia tdng khi cé su diéu chinh va tin hiéu tdng tré lai. Danh muc c6 phiéu khuyén nghi ctia ABS trong thdng 6/2025 dudc trinh bay & phdn sau

clia bdo cdo nay.
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI san xudt cta Hoa Ky do S&P Global céng b6 -

dat mudc 52 trong thdng 5, tdng 1én tUr muc 50.2 cla
thdng 4, ddy I mic cao nhat ké tir thdng 2 nay nay, cho
thay su khdi sdc ti€p tuc dién ra trong linh vuc sdn xudt.

Chi s6 hang ton kho tdng 1én muc ky luc ting dudgc ghi
nhdn cla S&P Global do cdc doanh nghiép tich trlr hang
hda trudc khd ndng gid cd sé chiu dp luc bdi cdc chinh
sdch thué quan mdi. Bén canh dd, chi s6 don hang mdi
ghi nhdn mudc téng manh nhat trong 3 thdng khi tadm ly
lo ngai vé gid va ngudn cung bi dnh hudng bdi cudc
thuong chién thdc ddy lugng 16n don hang dudc dat
trudc. Trdi ngudc véi 2 chi s6 trén, chi s6 sdn lugng lai
cho thdy sdn xuét gidm nhe thdng thd ba lién tiép. S6
lugng viéc lam chi téing nhe, cho thdy cdc cong ty van rat

thén trong trong viéc tuyén dung.

Lam phdt ti€p tuc ha nhiét trong thdng 4
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Ngudn: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPIl) cia Hoa Ky téng 2,3% trong*
thdng 4 svck, ld mdc tdng thdp nhat ké ti thdng 2/2021.
Mdc nay thdp hon mdc tdng 2,4% cua thdng 3 va cling
thdp hon mdc du bdo téing 2,4%. Chi s6 CPI I6i tdng 0,2%
trong thdng 4 va tdng 2,8% so vdi cung ky ndm ngodi.

PCE, thudc do lam phdt dugc Fed ua chudng, gilt nguyén &
muc 2,8% so vdi thdng 3. Chi s6 PCE 16i (logi trir gid thuc
phdm va ndng lugng) giam tU 2,6% xudng con 2,5%, muc
thd@p nhat ké tur thdng 2/2024 bat chdp viéc moét sé chinh
sdch thué quan cda téng théng Trump dd cé hiéu luc.
Chung t6i cho réing do cdc cong ty 8 My da tich trir hang *
héa trudc khi thué quan cé hiéu luc tir d6 giam dp luc 1én
lam phdt. Tuy nhién, lam phdt cé thé quay trd lai trong cdc
thdng sau khi ma tdc déng cla thué quan dan trd nén rd

nét han.

Tdng trudng viéc lam
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Nguén: Investing, ABS Research

S6 viéc lam phi nébng nghiép trong thdng 5 téing thém
139.000 viéc lam, vudt muc du bdo 125.000 cla cdc
chuyén gia nhung thép hon so véi con s6 147.000 da
dugc diéu chinh gidm cda thdng 4. Trong d6, hon ndia s6
viéc lam mdi tdi tU inh vuc y té, véi 62.000 vi tri dugc bo
sung. Theo ngay sau l& nganh gidi tri va khdch san déng
gop thém 48.000 viéc lam. Tuy nhié,n viéc lam chinh phad
tiép tuc duy tri da thu hep, gidm 22.000 viéc lam do é&nh
hudng tu chién lugc tinh gon bién ché cla téng théng
Donald Trump khdi xudng.

Ty |é that nghiép khéng déi so véi thdng trudce, duy tri &
muc 4,2%. Tdng trudng thu nhép vugt ky vong vdéi muc
tdng 0,4% trong thdng va tdng 3,9% so vdéi cung ky ndm
ngodi, cao han muc du bdo lan lugt [ 0,3% va 3,7%.
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o DXY va Igi suét TPCP bién dong manh trong thdng 5

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

DXY ti€p tuc xu hudng gidm trudc nhiing lo ngai vé kinh té My
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Nguén: Investing, ABS Research
Chi s6 Do6-la My (DXY) bién ddng manh trong thdng 5. Cu thé haon, trong ntia dau thdng,
chi s6 h6i phuc manh 1én vung 101 sau khi My va Trung Quéc déng y cdt gidm ddng ké
thué quan sau cdc cubc dam phdn thusng mai dién ra t6t dep tai Thuy Si. Sau d6, chi s6
tiép tuc gidm manh va dao déng quanh vung 99 vao dau thdng 6, mat 9,6% gid tri so vdi
dau ndm trudc nhitng lo ngai vé tinh hinh tai khda, téing trudng kinh té€ va chinh séch

thuong mai ciia My.

Tinh dén nay, Fed dd gilf nguyén Idi sudt trong ndm 2025 3 muc 4,25% - 4,5%, sau khi da
cdt gidm téng céng 1 diém phan trdm trong 4 thdng cuéi ndm 2024. Cdc dgt cdt gidm Idi
sudt dién ra nhdm hé trg nén kinh té cé déu hiéu chdm lagi. Tuy nhién ti daGu ndm tdéi nay,
thi trudng lao ddng van vitng chdc trong khi lam phdt van chua dat dudc muc tiéu 2%.
Bdc biét la chinh séch dp thué lién tuc va thay déi nhanh chéng cla téng thong Donald
Trump dang khién gidi quan chdc FED t6 ra thdn trong, chd dgi tdc déng ré nét hon cla
rdo cén thusng mai mdi dnh hudng l1én nén kinh té trudc khi tiép tuc diéu chinh sdch tién

A

te.

Lgi sudt TPCP My 10 diéu chinh xuéng dudi méc 4,5% (Padn vi : %)
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Nguén: Investing, ABS Research
Lgi sudt trdi phi€u chinh phd My ky han 10 ndm tdng vot |én muc 4,6% vao ngay
21/05, sau d6 da cé su diéu chinh va giam dudi mic 4,5%. Tuy vdy, nhiéu méi lo ngai
da va dang géy dp luc 1én Igi sudt trdi phiéu kho bac trong khoang thai gian gan ddy.
Trong dd, n6i bat la:
T6 chidc xép hang tin nhiém Moody’s Ratings ngdy 16/5 ha mét bac diém tin nhiém
quéc gia My vé muc Aal ti& mic cao nhét Aaa. Nguyén nhén chinh la do gdnh nding
tai khéa gia tdng va chi phi ngay cang 1én cla viéc dédo ng trong béi canh 1Gi sudt cao.
FED chua phdt ra tin hiéu ha 1ai sudt khi ti€p tuc nhén manh rdng dinh hudng chinh
sdch sé hodn toan phu thudc vao tinh hinh kinh té sdp tdi.
Du luét “I8n lao, dep dé” cha Téng théng Trump véi cde dé xudt cét giam thué, chi tiéu
cdng, siét chdt an sinh xa@ hoi, tdng chi cho quéc phong va kiém sodt nhdp cu du kién
khién ngdn sdch lién bang téng thém thdm hut 2.400 ty USD trong 10 ndm tdi.
Da bdn thdo trdi phi€u kho bac MY tiép tuc dién ra khi niém tin vao cdc tai sdn tai

chinh My dén bi lung lay.
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s Ap luc thu hep sén xuéit va gidm phdt ti€p tuc hién hitu
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Gidm phdt tiép tuc la van dé dau dau cta chinh phu Trung Quéc
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Nguén: Investing, ABS Research

« Trong thdng 4/2025, chi s6 gid tiéu dung clia Trung Quéc ghi nhén muc gidm 0,1% so Vdi

cung ky ndm trudc, khdp vdéi du phdng cta cdc chuyén gia, ddnh déu thdng gidm thi ba
lién ti€p, cho thdy dp luc gidm phdt ti€p tuc hién hitu trong nén kinh té I8n thd hai thé gidi.
Boéng luc chinh kéo CPI giam tiép tuc dén tir nhém thuc phdm va ndng lugng.

Tuang tu, chi s6 gid san xudt (PPI) gidm 2,7% thdng trudc, ddnh déu thdng tha 30 lién tiép
chi s6 nay & vung gidm phdt va la cling mdc gidm manh nhét trong vong 6 thdng qua.
Ngodi viéc thi trudng bat dong sén suy yéu, nd hoé gia dinh cao va thi trudng lao dong bat
on lam suy gidm dau tu va tiéu dung thi gid dau, khi tu nhién va kim logi mau trén thi

trudng quéc té di xuéng cling d& dnh hudng tiéu cuc I1én gid trong linh vuc sdn xudt.

Trong thdng 5, Ngan hang Trung udng Trung Quéc (PBOC) d& cdt gidm @i sudt chinh
sdch 10 diém cd bdn va ha ty 1& dy trif bét budc 50 diém ca bdn, nhdm gidi phdng thanh
khodn cho nén kinh té. Sdp tdi, chinh pht Trung Quéc khda ndng cao sé dua ra gdi kich
thich manh han dé kich thich nén kinh t€ nhém dat dugc muc tiéu tdng trudng GDP 5%

trong ndm nay.

Ngénh sdn xudt thu hep 2 thdng lién tiép

54,0
52,0 I
50,0
48,
46, I
44,0

N

v
0/]/

o

o

M2 A A 2
ISIEEEN U

n
> X X <

) 8 I
v v 3% 3% v
T BT BT BT BT BT A A AP
Vo F YD dF

| - -
N <5
S ,19"’

%
0’]/

PMI 50

Nguén: Investing, ABS Research
Trong thdng 5/2025, PMI sén xudt tdng nhe lén 49,5 trong thdng 5 tU mic 49,0 cua
thdng 4. Mdc du cé su cdi thién, chi s6 nay van dudi ngudng 50, cho thdy nganh sdn

xudt tiép tuc thu hep. Hau hét cdc chi s6 déu cé su cdi thién so vdi thdng trudc.

Chi s& PMI Caixin, do ludng cdc doanh nghiép vira va nho, chi dat 48,3 diém, thép hon
nhiéu so vdi du bdo cta cdc chuyén gia la 50,6 diém. Ddy cling la 1&n dau tién ké tir
thdng 9 ndm ngodi, chi s6 ndy rdi xudng dudi ngudng 50, cho thdy su suy gidm manh
han trong hoat ddéng sdan xudt, ddc biét & cdc céng ty xudt khdu va tu nhan.

Mdc du cdng thdng thuong mai gitia My va Trung Quéc cé ha nhiét khi My dd@ gidm
manh thué quan 115% d&i véi hang nhdp khéu tir Trung Quéc trong 90 ngdy, nhung
gdnh ndng thué quan vén con rat I16n véi muc thué cia My déi véi hang Trung Quéc
hién & 51.1% (theo Vién Kinh té Quéc té Peterson). Chiing t6i cho réing nganh sdn xudt
tiép tuc chiu dp luc trong khodng thdi gian tdi khi tdc déng cta thué quan dan ré rét

han.
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ECB dat dugc muc tiéu lam phat
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Ngudn: Investing, ABS Research

« Trong thdng 5/2025, lam phdt hang ndm tai khu vuc déng euro (Eurozone) dd gidm
xuéng con 1,9%, thdp hon muic 2,2% cla thdng 4 va dudi muc tiéu 2% cta Ngdn hang
Trung udng Chau Au (ECB). Nguyén nhan chinh khién lam phdt suy gidm l& gid néing
lugng va gid dich vu sut gidm manh. Nha lam phdt gidm, vao 5/6, ECB thdng bdo gidm
IGi sudt diéu hanh thém 0,25% xuéng 2%, la lan cét gidm thd 8 ké tir thdng 6/2024.
Dong thdi ha 1ai sudt khdp véi du bdo cla thi trudng trong béi cdnh nén kinh té dang
phdi d6i mdt vdéi tuong lai day bat dinh do dp luc tdi tir vong xody thué quan. ECB té ra
thén trong trudc tdc déng cla cubce chién tranh thusgng mai lén lam phdt va chua dua ra

théng diép vé phuang hudng Idi sudt trong thdi gian tdi.

« Vo thdng 4 ndm 2025, chi s6 gid tiéu dung (CPI) clia Vudng quéc Anh tdng 3,5% so
vdi cing ky ndm trudc, tdng tUr muc 2,6% cua thdng 3 va vugt du bdo 3,3% cla cdc nha
kinh t&. Nguyén nhén chinh khién lam phdt tdng manh l& do trén gid ndng lugng dudc
diéu chinh va nhu cau du lich va tiéu dung dich vu dip 1& Phuc sinh téng dét bién, day
gid vé mdy bay, khdch san, dn uéng tdng theo. Ching t6i cho réing cdc yéu té lam tdng

lam phdt trén chi mang tinh thai diém va can theo doi thém.

PMI ctia Anh va Eurozone ti€p tuc giadm muc d6 thu hep
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI ngainh sén xudt cla Eurozone trong thdng 5 ndm 2025 & muc 49,4, tdng nhe
so vdi muc 49,0 cla thdng 4. M&c du van dudi ngudng 50, méc ddnh cho su suy gidm hay
thu hep, nhung ddy la mic thu hep yéu nhat ké tir thdng 8 nédm 2022, cho thdy ddu hiéu
phuc héi trong linh vuc san xudt. S&n lugng tdng thdng thd ba lién tiép, cho thay su cdi
thién 6n dinh trong hoat déng sdn xudt. BDon hang mdéi én dinh sau gén ba ndm suy gidm
lién tuc, phdn dnh su cdi thién trong nhu cau thi trudng. Chi phi dau vao gidm thdng thd
hai lién tiép, vdéi téc d6 gidm nhanh nhét trong 14 thdng qua, Niém tin kinh doanh téng Ién
muc cao nhét trong hon ba ndm.

Trong thdng 4/2025, chi s6 PMI nganh san xudt cda Vudng quéc Anh trong thdng 5 ndm
2025 da dugc diéu chinh tdng [én muc 46,4, so véi muc s bd 45,1 va muc 45,4 cla thdng
4. Bdy ld mic cao nhét trong ba thdng qua nhung vén ném séu dudi 50, cho thdy nganh
sdn xudt tai Anh vén phdi d6i mdt véi nhiéu khé khdn. Bon hang xudt khdu giam manh,
chl yéu do nhu cdu yéu tif My v&1 chdu Au .Viéc lam gidm & t6c d6 nhanh nhdt trong ba
thdng, do chi philao dong tdng va trién vong kinh té€ khéng chdc chén.

Cdc rui ro nhu chinh sdch thué quan cda My van cé thé anh hudng 16n dén da phuc hoi

trong nhitng thdang tdi.
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o PMI dén tré nén 6n dinh hon
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PMI sut giam dudi muic 50 trong 2 thdng lién tiép
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« Trong thdng 5/2025, chi s6 Nha qudn tri mua hang (PMI) nganh sdn xudt Viét Nam dat
49,8 diém, tdng manh so véi mic 45,6 diém cla thdng 4 va tiép tuc ndm dudi ngudng
50 diém thdng thd hai lién tiép. MU tdng nay cho thdy cdc diéu kién kinh doanh d& gén
nhu 6n dinh trd lai. Sau khi gidm trong thdng 4, san lugng sén xudt dad tdng trd lai trong
thdng 5 nhd& su 6n dinh han vé chinh sdch thué quan, ddc biét ti phia My, dugc cho la
yéu t6 ho trg chinh. Téng s6 lugng daon ddt hang mdi gidm, ddc biét Id don hang xudt
khau, do dnh hudng tir cdc chinh séch thué quan va nhu cau thi trudng yéu. Mot sé nha
cung c@p d& gidm gid sdn phdm, dan dén chi phi dau vao gidm lan dau tién ké tir thdng
7/2023. Mdc du van thdp hon mdc trung binh lich s, niém tin kinh doanh da cdi thién.

Chi s6 sd@n xudt toan nganh cong nghiép (IIP) thdng 5 tdng 4,3% sv thdng trudc va tdng
9,4% svck (thdp hon sv muc tdng thdng 5/2024 la 10% svck). Trong dd, nganh cong
nghiép ché bién, ché tao va nganh cung cdp nudc, hoat déng quan ly, x{ ly rdc thai,
nudc thdi tiép tuc la déng luc chinh véi mdc téng lan lugt 1a 11% va 11,3%. Ddc biét,
ngdanh khai khodng quay trd lai téing trudng 1,3% sau 2 thdng tdng trudng am lién tiép.

Théng ké tdng trudng sdn xudt con

m %Mo

Hoat déng dich vu hé trg khai thdc mé va qudng
Slfa chita, bdo dudng va 1dp ddt mdy méc va...
Hoat déng thu gom, xt ly va tiéu huy rdc thdi;...
Khai thdc ddu thé v khi dét ty nhién
Sdn xuét kim loai
San xudt than c6c, san phdm déu mé tinh ché
San xudt dé udng
Sdn xudt sdn phdm ti cao su va plastic
San xudt san phdm ti kim logi ddc s@n (tri...
San xudt giudng, td, ban, ghé
San xudt hod chét va san phdm hod chat
San xudt trang phuc
Sdn xudt da v cde san phdm cd lién quan
Sdn xudt sdn phdm dién td, mdy vi tinh va san...
Khai thdc than cing va than non
San xudt ché bién thuc phdm
Dét
San xudt thuéc, hod dugc va dugc liéu
Co6ng nghiép ché bién, ché tao khdc
Sdn xudt thiét bi dién
Khai khodng khéc
Khai thdc, x{ ly v& cung cdp nudc
San xudt gidy va san phdm tir gidy
In, sao chép ban ghi céc logi
San xudt sdn phdm tir khodng phi kim logi khéc
Sdan xudt xe c6 dong cg
Sdan xudt phudng tién van tai khdc
Khai thdc quéing kim logi
San xudt sédn phdm thudc 4
San xudt mdy mdc, thiét bi chua dugc phan...
Thodt nudc va xI ly nudc thai
CB gb va sx sp tir gé, tre, ndia (trir giudng, tu,...

g nghiép theo nhém nganh (T5/2025)

M m%YoY

T ”]‘1‘1'"11’11"1‘“"?“‘

-10,0%5,0%0,0% 5,0%10,094.5,0920,0925,0980,0985,094.0,0%
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o Xudt nhép khau tdng trudng hai con sé, cdn cdn thudng mai sut gidm manh
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« Xudét - nhdp khdu: Téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdng 5/2025, udc dat

78,64 ty USD, tding 5,8% so vdi thdng trudc va tdng 15,5% so vdéi cung ky ndm trudc.

Kim ngach xuét khdu sc bé dat 39,6 ty USD, tdng 5,7% so vdi thdng trudc va tdng 15,7%
svck. Trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 8,61 ty USD, giam 10,1% svck; khu vuc cé
vén dau tu nudc ngodi (ké cd dau thd) dat 30,99 ty USD, tdng 27,7% svck. Nhdp khau
hang hda sa bé dat 39,04 ty USD, tdng 5,9% so véi thdng trudc va tdng 14,1% svck.

Cdc thi trudng c6 kim ngach xudt nhép khdu I6n nhét van ti€p tuc la nhiing thi trudng
truyén théng. Liy ké tir dau ndm tdi nay, Hoa Ky la thi trudng xudt khdu 16n nhat cta Viét
Nam véi kim ngach dat 57,2 ty USD. Trung Qudc l& thi trudng nhdp khdu I6n nhét cia
Viét Nam vdi kim ngach dat 69,4 ty USD. Bdng chd y 1a, thdng du thusng mai véi My
trong thdng 5 dat 12,2 ty USD, tdng gan 42% svck va tdng 17% sv thdng 4, do doanh
nghiép c6 gdng hodan thanh dan sém hon dé trdnh thué. ABS ddnh gid thdng du thucng

mai véi My tdng manh trong thédng 5 chi mang yéu t6 tam thai.

Xuét siéu chi 0,55 ty USD trong thdng 5/2025 (bvt: Ty USD, %YoY)
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Tinh chung 5 thdng dau ndm 2025, cdn cdn thuong mai hang héa xudt siéu 4,67 ty
USD thdp han nhiéu so véi cing ky ndm trudc xudt siéu 8,71 ty USD.

Trong 5 thdng dau ndm 2025 cé 7 mdt hang xudt khdu trén 5 ty USD, chiém 67,3%
kim ngach xudt khdu. Trong dé, chu yéu lad nhém hang cong nghiép ché bién dat
158,93 ty USD, chiém 88,2% kim ngach xudt khdu. Xép th 2 16 nhém hang néng
sdan chiém chiém 8,8%. Vé ca cdu nhdp khéu, chi yéu la cdc nhém hang tu liéu san
xudt chiém dén gan 94%.

Xud@t nhép khéu tiép tuc duy tri da tdng trudng 2 con sé trong thdng 5 trong bdi
canh nhiéu doanh nghiép c¢6 gdng hodn thanh cdc don hang trudc thsi han ma
T6ng théng My Donald Trump dd céng bé. Trién vong hoat déng xudt nhdp khéu
sdp tdi du kién con nhiéu théch thidc. Tuy nhién, nhitng né luc cta chinh pha trong
dam phdn véi My va da héa thi trudng xudt khdu ky vong sé lam diu di dp luc tir
cdng thdng thusng mai.

Cd xudt khéau va nhdp khéau tiép tuc duy tri da téing truéng (Bvt: Ty
USD, %YoY)
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« Tinh dén hét thdng 05 ndm 2025, von ddng ky cdp mdi, vén ddng ky diéu chinh va gid tri gép vén, mua c6 phén cta nha déau tu nudc ngodi dat 18.39 ty USD, téing 51.2% so
véi cung ky ném trudc. Cu thé, von ddng ky cap mdi dat 7.02 ty USD, gidm 13.2% so vdi cung ky ndm trudc. Vén ddng ky diéu chinh cé tédng thém 8.52 ty USD, gdp 3.4 lan so
véi cung ky ndm trudc. Gid tri gép vén, mua c6 phén clia nha dau tu nudc ngodi dat 2,85 ty USD, téing 170,6% so vdéi cung ky ndm trudc. Von thuc hién tai dat 8,9 ty USD, tdng
7,9% so vdi cung ky ndm trudc, ddy cling la sé von dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién cao nhat cdia ndm thdng trong 5 nédm qua.

 VE linh vuc dau tu, ngainh céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc thu hdt sé vén dau tu 16n nhat, dat hon 9.33 ty USD, chiém gan 60.1% téng von dau tu déng ky. Nganh kinh
doanh bét déng sén ddng th hai véi téng vén dau tu gan 4.76 ty USD, chiém 30.7% téng v6n dau tu ddng ky. cdc nganh con lai dat 1.44 ty USD, chiém 9.2%.

« V& d6i tdc déu tu, cdc déi tdc ddu tu 16n clia nhdt vén la cde déi tde quen thudc ctia Viét Nam va dén tir Chau A. 4 nudc dén déu 16n lust la Singapore, Trung Quéc, Nhat Ban,
Hong Kéng. Chi 4 nudc nay dé chiém han 75% t6ng von déng ki mdi.

« Dong vén FDI trong thdng 5 van khd quan bat chép quan ngai vé thué quan. Hién tai, Viét Nam van dang tich cuc dam phan va dua ra nhiéu théng diép thién chi vé phia M.
Trong kich ban tich cuc, Viét Nam dudc diéu chinh gidm muc thué déi ing vé mic 10% — 20% thi Viét Nam van sé khong bi mat di vi thé thu hat FDI trong b6i canh Viét Nam

c6 nhiéu Igi thé canh tranh nhu 6n dinh vé chinh tri, nguén nhan su gid ré, tusng déng van hda,...

Cd cdu tong v6n dau tu nudc ngodi Cd cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngoai Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai (Bvt: Ty USD)
theo déi tdc
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= Singapore 30.000 2.500

= V8n ddng ky cép mdi

= Trung Quéc 25000 2.000
= V6n dding ky téng thém = Nhat Ban 20000 1.500
. 15.000 '
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a1

10,70% 5.000 00
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0 0
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m \/6n déng ky V8N thyc hién e SG duy dn cdp mdi - phai

Nguén: GSO, ABS Research



® CPI ndm trong tam kiém sodt
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 5 tdng 0,16% so vdi thdng trudc va tdng 3,24% so vdi cling
ky ndm 2024, chd yéu do gid thué nha, vat liéu bdo dudng nha &, dién sinh hoat va &n uéng
ngodi gia dinh tdng.

Trong muc tdng 0,16% cla CPI thdng 5/2025 so vdi thdng trudc, nhdm nha &, dién nudc,
chét dét va vat liéu xdy dung tdng cao nhét vdéi mic tdng 0,73% do gid vat liéu bdo dudng
nha & tdng 1,20%; gid thué nha tdng 0,64%; gid dién sinh hoat tdng 0,84%; gid nudc sinh
hoat tdng 1,0%. Nhédm hang héa va dich vu khdc ding thd 2 véi muc téng 0,43%, tdp trung
chd yéu & nhém dé trang suc téing 10,64% theo gid vaing trong nudc va thé gidi. Nhém vdn
héa, gidi tri va du lich tdng 0,28% do nhu cau du lich tdng manh vao dip nghi I1€ va chudn bi
cao diém mua he.

Ngudc lai, c6 nhém giao théng gidm 0,42% do anh hudng cua cdc ddt diéu chinh gid xdng
dau trong nudc theo gid xdng dau thé gidi.

Binh qudn 5 thdng déu ndm 2025, CPI tdng 3,21% so vdéi cung ky ndm trudc, ddy cling &

muc cdch khd xa so vdi muc tiéu ctia chinh pht (4% — 4,5%) nén chua cé gi ddng lo ngai.

1.2%

0,8%

0,4%

0,0%

CPI va lam phdét cd bdn cdc thdng
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mmm CP| (MoM) - phdi

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

———CPI (YoY)
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Nguén: GSO, ABS Research

Gid hdng hda tidu dung 05-2024 06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024 11-2024 12-2024 01-2025 02-2028 03-2025 04-2025 05-2025 Ly ké
CPI (YoY) 4.44% 4.34% 4.36% 3.45% 2.63% 2.89% 2.77% 2.94% 3.63% 2.91% 3.13% 3.12% 3.24% || 3.21%
Héang dnwd dich vy 8n udng 4. 47 % 4.66% 4.27% 3.74% 3.94% 4.45% 4.12% 3.87% 4.42% 3.10% 3.8H3% 4.09% 3.72% 3.H3%
Ludng thuc 14.83% 14.78% 14.39% 10.97% B.37% B.23% 6.13% 4.58% 3.11% 1.10% 0.68% 0.66% 0.7 4% 1.25%
Thut phdm 2.87% 3.23% 2.75% 2.65% 3.24% 4.06% 3.87% 3.72% 4.83% 3.21% 4.54% 4.91% 4.25% 4.35%
An ubng ngodi gia dinh 4.28% 4.09% 3.94% 3.72% 3.84% 3.81% 3.87% 3.95% 3.98% 3.68% 3.45% 3.67% 371% 3.68%
Erd uing win thubce 16 2.61% 2.63% 2.52% 2.39% 2.30% 2.26% 2.34% 2.40% 2.72% 2.02% 2.05% 2.07% 2.07% 2.18%
Moy mdc v gidy dép 1.70% 1.48% 1.34% 1.20% 1.17% 1.13% 1.14% 1.16% 1.32% 1.05% 1.16% 1.09% 1.14% 1.15%
Mhit & vl VLD 5.30% 5.60% 5.59% 5.00% 4.37% 4.21% 5.06% 5.16% 4.95% 5.07% 5.30% 5.73% 6.10% 5.43%
Thiét bj wé @6 dung gia dinh 1.33% 1.23% 1.15% 1.14% 1.17% 1.33% 1.41% 1.49% 1.66% 1.45% 1.68% 1.67% 1.64% 1.68%
Thube wit dich vu y t 7.41% B.04% 8.13% 8.30% 8.28% B.28% 5.28% B.32% 14.14% 14.47% 14.59% 13.56% 13.68% 14.07%
Giao thing 5.68% 3.03% 4.40% 1.46% B.33% 3.256% 3.30% 0.89% 0.36% 2.7 4% 4.07% 6.89% 5.66% 3.97%
Buu chinh vién théng 1.42% 1.18% 1.06% 0.74% 0.42% 0.37% 0.57% 0.61% 0.69% 0.55% 0.562% 0.50% 0.20% 0.49%
Gido duc 8.14% B.01% B.00% 7.13% 1.21% 0.54% 0.81% 1.08% 1.00% 0.56% 0.25% 2.76% 3.03% 0.78%
an hoa, gidi i wd du lich 2.01% 2.36% 2.29% 2.32% 2.03% 2.09% 2.20% 2.31% 2.48% 1.86% 2.16% 2.14% 2.11% 2.15%
B ding wi dich vu khac 6.19% 5.97% 6.93% 6.91% 6.98% 7.03% 7.00% 6.89% 7.01% 6.36% 6.53% 6.40% 6.64% 5.59%

Nguén: GSO, ABS Research
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o Ldi suét trdi phiéu chinh pht tdng cao, tdng trudng tin dung tich cuc

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Lgi sudt trdi phi€u chinh phu tdng Ién mic cao nhat trong ndm 2025
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Nguén: FiinPro, ABS Research

2023 2024 2025

Nguén: NHNN, ABS Research

Tinh dén ngay 19/5, du ng tin dung toan hé thong dat 16,49 triéu ty dong, tdng thém
5,59% so vdi cudi ndm 2024, tdng 18,67% so vdi cung ky ndm 2024. Tdng trudng tin
dung vugt troi so vdi cuing ky ndm ngodi nhd nhitng chinh sdch quyét liét cda chinh
phd d€ hoan thanh muc tiéu téng trudng tin dung 16%.

Tu dau thdng 5/2025, mét s6 ngdn hang thusng mai bét dau diéu chinh tdng nhe 1Gi
sudt huy dong ky han 6-12 thdng (thudng ti 0.1-0.3 diém phdén trdm), ddc biét &
nhém ngdn hang thuong mai c6 phéan quy mé via va nhd. Nguyén nhdn chinh dén tdi
tdng lai sudt dén tir cdc ngdn hang phai can déi nguén vén va ddp Ung cho mua cao
diém tdng trudng tin dung sdp tdi.

Lgi sudt trdi phi€éu chinh pht ky han dang cé xu hudng téing v dang 8 muc cao nhat
ndm 2025, sdt méc dinh 2023 trong bdi cdnh chinh phu gia tdng von vay dé ddy

manh dau tu cdng va bat én thuosng mai gia tdng.

Léi sudt huy déng tai NHTM vira véi nhé cé xu hudng nhich nhe

.

= Ny —

Q3j2022 Q4/2022 Q2/2023 Q3/2023 04,2023 Qz/2024 Q3/2024 04/2024 02/2025

[ ] [VH] - LSHE ky han 3 thang rhom NHTM Idn [ ] [WH] - LSHE ky han 3 thang nham NHTM nhé [ ] [VN] - LSHB ki han 3 théng nham NHTM nhé nide

Nguén: Wichart, ABS Research
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¢ Ty gid du bdo tiép tuc chiu suc ép

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Gid vang trong nudc diéu chinh nhe
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Ngudn: FiinPro, ABS Research

Gid vang thé gidi dao déng trong bién dé hep tir 3.300 dén 3.400 trong thdng 5/2025
va ti€p tuc xu hudng di ngang trong nhiing ngay dau thdng 6, dat 3.397 vao ngay
04/06, tdng han 27% so vdi dau ndm 2025. Trong thdi gian tdi, gid vang ti€p tuc dugc
hé trg bdi: cdc ngdn hang trung usng mua vang, FED cé khd ndng ha 1&i sudt vao
thdang 9/2025, nhiing lo ngai quen thudc xoay quanh cdc cudéc dam phdn thusng mai
va bét 6n kinh té.

Khdc vdi gid vang thé gidi, gid vang trong nudc cé xu hudng sut giam nhe sau nhiing
chi dgo cta Téng Bi thu Té L&dm vé viéc xéa bo doc quyén vang cling nhu két ludn
thanh tra nhitng vi pham ctia doanh nghiép kinh doanh vang. Tai ngay 05/06, gid vang
SJC dudc niém yét gid mua vao & muc 116 triéu déng/lugng va bdn ra 6 mic 118 triéu
déng/lugng, giam khodng 3 triéu déng so vdéi héi dau thdng 5. Chénh léch gilia gid
vang trong nudc va gid vang thé gidi giam manh gan 7 triéu déng/lugng ti mdc dinh
dugc thiét |ap vao phién 14/5 Ia 18,64 triéu dong/lugng, tudng dudng véi mic gidm han
35%.
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Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research
Bat chdp viéc chi s6 DXY lién tuc gidm manh nhiing thdng gan ddy, ty gid trong thdng
5 tiép tuc duy tri 8 mdc cao. Tai ngay 04/06/2025, NHNN céng b6 ty gid trung tdm &
muc 25,004 USD/VND, ddy ciing la |an dau tién ty gid trung tdm vugt 25,000 VND. Céc
ngén hang thugng mai lién tuc yét ty gid sdat tran dugc phép giao dich.
Ngodi nhu cau ngoaqi té cla cdc doanh nghiép tdng manh trudc bat 6n lién quan dén
thué quan thi kho bac nhda nudc ti€ép tuc mua ngoai té trong thdng 5 (tUr déu n&m tdi
nay d& mua 1,6 ty USD) va chénh léch gilta 1Gi suat VND-USD van & mdc cao khién ty
gid ti€p tuc hudng lén. Chung t6i cho rdng trong thdi gian tdi ty gid sé ti€p tuc chiu dp
luc va két qud ctia viéc dam phdn thué quan & yéu t6 ddic biét can quan tam.
Trong bdi cdnh dp luc ty gid gia tdng, NHNN tiép tuc hdt rong thanh khodn trong thdng
5 vdi tri gid udc dat khodang gan 22.2 nghin ty dong. Cu thé, NHNN dd bom khodng
100,1 nghin ty déng qua kénh OMO, v&i muc I@i sudt 4% va ky han tir 7 dén 91 ngay.
Tuy nhién, téng ludng vén ddo han trong thdng Ién téi hon 121,5 nghin ty déng. Khai
lugng luu hanh trén kénh OMO dat 49,962 ty dong.
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31/05/2025

08/06/2025

Théng tu 03/2025/TT-NHNN quy dinh viéc md va st dung tai khodn bdng VND cho nha dau tu
nudc ngodi I ngudi khéng cu trd thuc hién hoat déng dau tu gidn tiép tai Viét Nam.

Th trudng B6 Nong nghiép va Méi trudng Hoang Trung chd tri cuéc hop vdi Cuc Tréng trot va
Bdo vé thuc vét, Vu Phdp ché dé ra sodt, hoan thién Du thdo stfa d6i Luat Trong trot, Luat Béo vé
va Kiém dich thuc vét. N6éi dung du kién sé dugc trinh Quéc hoi tai ky hop thd 10 tdi ddy.

Nghi quyét 198/2025/QH15 dudc Qudc hoi théng qua tai Ky hop tht 9 — Khéa XV, tdp trung vao
cdc cd ché, chinh sdch ddc biét nhém thic ddy kinh té tu nhén — déng luc quan trong cho sy phdt
trién dét nudc trong giai doan mdi.

Trong chuyén thdm chinh thdc vdi Malaysia, Thi tudng Pham Minh Chinh d& cé bu6i lam viéc véi
nhiéu tép doan, hiép hoéi doanh nghiép hang dau ctia nudc ban tai Thd d6 Kuala Lumpur.

Phdé Tha tudng H6 Bdc Phdc ky Cong dién s6 77/CD-TTg cla Thd tudng Chinh pht vé cdc gidi
phdp thdc ddy san xudt kinh doanh hiéu qud d6i véi doanh nghiép nha nudc (DNNN).

B6 Céng Thudng ban hanh quyét dinh phé duyét K& hoach thuc hién Quy hoach dién 8 (QHDS)
diéu chinh, xdc dinh rd 16 trinh phdt trién nguén, ludi dién va phan cdng nhiém vu cu thé.

Chinh pht vira ban hanh Nghi quyét 154/NQ-CP vé nhiém vu, gidi phdp chi yéu thuc hién Ké
hoach phdt trién kinh t€ - x& hoi va du todn ngén sdch nha nudc. Trong dé, Chinh pha dua ra 12
nhiém vu, gidi phdp chd yéu thuc hién K& hoach phdt trién kinh té€ - x& héi va du todn ngén sdch
nha nudc véi muc tiéu tdng trudng ndm 2025 dat 8% trd 1én.

B6 trudng B6 Néng nghiép va Méi trusng D6 Bic Duy cling dodin 50 doanh nghiép Viét Nam
sang ky loat théa thudn ghi nhd tri gid gan 3 ti USD d€ mua cdc logi néng san My nhu ng, dau
tudng, thit...

Théng tu tao diéu kién thuén Igi han cho viéc thuc hién nghiép vu NPS théng qua
viéc dan gidn héa thu tuc maé tai khodn dau tu gidn tiép.

Néu dugc théng qua, ludt nay cé thé gidp thdo g triét dé cdc nut that cho san
xudt va xuéit khdu néng san.

Nghi quyét 198/2025/QH15 & budc dbt phd quan trong véi cde chinh sdch thiét
thuc dé khai théng nguén luc tu nhan, kich thich viéc khdi nghiép, cai thién méi
trudng kinh doanh, ndng cao ndng luc s6 va chdt lugng lao dong.

Viéc Thu tudng truc ti€p lam viéc véi cdc tdp doan I1én cla Malaysia cho thdy cam
k&t manh mé& cda Chinh pht trong viéc déng hanh cling doanh nghiép, thiic déy
hdp tdc hiéu qud va bén ving gilta hai nén kinh t€ ctia B6ng Nam A.

Céng dién dua ra nhitng hanh déng rdt thiét thuc gidup néng cao hiéu qud hoat
dong, thdo gd khd khdn, thuc ddy sén xudt kinh doanh ctia DNNN.

Quy hoach nay nhén manh viéc thuc ddy dau tu vao cdec ngudn dién mdi gidp
ddm bdo cung Ung dién én dinh, nhdt la trong béi canh nguy cd thi€u dién 3 mién
Bdc. Bén canh dd la viéc phdt trién t6i da cdc nguén ndng ludng tdi tao hudng tdi
cai thién chat lugng moi trudng va thidc ddy phdt trién bén viing.

Nghi quyét gidp cdc bd ban nganh dinh hudng ré cdc hanh dong sép tdi, déng thai
dua ra cdc nhiém vu, gidi phdp tdc ddng manh mé dén xa& héi, tur dé gidp phuc hoi
kinh té€ dat dugc muc tiéu tdng trudng, ndng cao chét lugng séng.

Théa thudn nay gidp hai bén cam két tdng cudng quan hé thusng mai va thic déy
hgp tdc gitia nganh néng san théng qua viéc t8 chic cdc hoi thao kY thudt, xuic
tién thi trudng va cdc doan céng tdc thusng mai cling nhu gidp 1a gidm thdng du
thugng mai gilt Viét Nam va M§.

Nguén: ABS Research téng hgp
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s Tong quan TTCK thdang 05/2025
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« TTCK Viét Nam ghi nhén dién bién tich cuc trong thdng 5/2025, véi VN-Index
tdng lién tuc tir 1.240 l1én mdc dinh trong thdng la 1.342 diém, mic cao nhat ké tu
dau ndm. Thanh khodn cdi thién rd nét, duy tri 6n dinh vdi gid tri gioo dich binh
quén dat 21.722 ty déng/phién. Diém sdng néi bat la viéc khéi ngoai quay trd la
mua rong sau 15 thdng lién tuc bdn rong. Dién bién tich cuc cla thi trudng dudc
h& trg bai: (i) Ap luc cdng thdng thuong mai todn cdu gidm trong ngdn han; (ii)
Pau tu cdng dudc day manh gidi ngén va chinh sdch khuyén khich khu vuc kinh té
tu nhan; (iii) Hé théng giao dich mdi KRX van hanh én dinh tir dau thdng 5, gég
phan cdi thién tdm ly va ky vong ndng hang thi trusng, (iv) TT. Trump tuyén bé My
khéng uu tién sdn xudt dét may... Chét phién 30/5, VN-Index diing 8 mdc 1.333
diém (+8,67% MoM).

« TTCK todan céu dong loat tdng diém khi nha déu tu l@y lai niém tin vao trién vong
tdng trudng kinh té€, nhg (i) Thoa thudn ha thué d6i dng gitia My va Trung Qudc;
va (i) Théng tin Toa dn My chdn dp thué b sung cia Trump. Cdc chi s6 chinh

Dow Jones, Nasdaq va S&P 500 déu téing lan lugt 3,9%, 9,6% va 6,2% MoM.

Bién ddng chi s6 mot s6 TTCK trén thé gidi
% thay déi 12M

% thay déi 1M % thay d6i 3M % thay d6i 6M
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Nguén: Investing.com,FiinproX, ABS Research
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Thi trudng héi phuc va but phd tich cuc véi dong luc tir chinh sdch va dong vén ngogi. Thi trudng chiing khodn Viét Nam cé chudi tdng diém tich cuc trong thdng 5,

khi tdm ly nha dau tu dugc cdi thién ddng ké nhd nhiéu yéu t6 hoé trg. Giai doan ti 4/5 dén 12/5 la diém nhdn néi bét, khi VN-Index téng lién tiép, dp sét méc 1.300 diém

chi trong mot tu@n nhd loat chinh séch tir Chinh phd thidc ddy khu vuc kinh té tu nhan, ddy nhanh dau tu céng, cdi céch thid tuc hanh chinh va hé trg tin dung. Dong vén

ngoai cling cé xu hudng quay thi trusng Viét Nam, tdp trung vaio nhém nganh ngén hang (MBB), bdn lé (MWG), bat dong sdn (NLG). Cdc théng tin tich cuc hon vé tinh

hinh thudng chién thé gidi, déc biét khi My va Trung Quéc hodn dp thué déi ing cho nhau, déng vai trdo nhu luc ddy, ti€p tuc cdng cé niém tin nha dau tu va ho trg xu

hudng tdng diém cua thi trudng. Khi VN-Index tién géan ving khdng cu 1.320 diém, du cé dp luc chét I18i ngdn han, chi s6 van ti€p tuc tdng diém. Thanh khodn trong

thdng duy tri tuong déi 6n dinh, gitip VN-Index déng clfa 6 mic 1.333 diém, tdng 8,67% so vdi cudi thdng 4 va phuc héi han 230 diém ti vung ddy dau thdng 4.
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o Hanh dong cua NDT trong thdng 05 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Luc mua rbng t NBT cd nhan giém « NDT cd nhén gidm mua rong. Téng gid tri giao dich rong ti NDT cd nhan (tinh riéng

san HOSE) gidm chi con 3.599 ty déng (-83,9% svck). Top cdc md dugc mua rong

22.423 N . > ) . \ \ 2\ s
19967 nhiéu nhat la VHM (1.000 ty), GEX (1.355 ty), top bdn rong la NLG (-411 ty) va HSG
(-309 ty)
14.208 + Khéi ngoqi lan déu mua réng sau chudi 15 thdng rong ré bdn réng . Gid tri mua
9.480 g55g 9.206 rong trong thdng 05 tai 3 san dat 488 ty déng. Top mua rong cldia nudc ngodi gém
5.205 cdc md: MBB (-1.558 ty), MWG (-1.054 ty), NLG (-988 ty), top bdn rong la VHM (-
4054 4022 , oo0 3078 3.599
l . . 2.454 ty).
« NBT t6 chudc gidm quy md bdn rong. Gid tri bdn rong nhém NBT t6 chic tai san
24 24 07/24 24 10/24 11/24 12/24 01/2 2/2 2 4/2 2 . \ N . ~ \ N
05/24 06/24 07/ 09/ o / /24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 HOSE gidm con 3.043 ty dong (-65,8% svck). Cdc md cp dugc mua rong chd yéu la
3.808 .
( ) VHM (1.454 ty), TCB (608 ty) va VCB (963 ty). Cdc mad cp bi NDT t6 chiic bdn rong la
Ghi chu: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp I1énh + théa thudn tai san HOSE
MWG (-1.215 ty), GEX (-1.000 ty).
T6 chic trong nudc giam bdn rong 5000 Khéi ngogi lan ddu mua rong sau chudi 15 thdng bdn rong
8.203 88
7.239 0 -
5.726 05/25
—2 186
3.427 5000 2796 -2.781
1.009 . 542 397 -6.755
| [— -10.000 -8.283
. o l 9851 10.941
(861) (660) -11. 011—11.887 -10.
(3.233) (3.043) -15.000 14510
(4.335)
-16.738
-20.000 _19017
(8.908)
05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 Ghi chu: dit liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai 3 san HOSE, HNX vés UPCOM

Ghi chu: dit liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai san HOSE

26



s Chuyén déng c6 phiéu trong thdng 05

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU
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Nguén: FiinproX, ABS Research

Ghi chu: dit liéu dugc tinh dén ngay 04/06/2025

Top 5 c¢6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tét cd cdc nhém nganh déu chuyén sdc xanh so véi thdng trudc. Tuy nhién, déng luc gia téng diém s6 trong thdng van dén chd yéu ti mét s6 ¢6 phi€u von hda I6n thudc nhém

Vingroup nhu VIC, VHM va TCB - déng gop lan lugt 2,86%, 1,80% va 0,77% cho VN-Index. Ngodi ra, xu hudng phuc héi thé hién r& rét 8 nhdm cdc cd phi€u nganh xuét nhdp khéu nhs

théng tin thué quan tich cuc.

Dong tién chuyén hudng sang nhém cé phi€u mid-cap, bdt déu cé su phén héa, tép trung nhém nganh va cdc cdng ty cé trié€n vong kinh doanh tich cuc :

doéng (+ 17,5% svck), tusng duong 24,3% k& hoach ca ndm.

pht trién khai gan day. M6t s6 ma ¢ phi€u nhén dudc su quan tém ti NDT la DIG, DXG va VRE.

sdch thué quan, gép phan cling ¢6 niém tin clia nha dau tu vao trién vong téng trudng san lugng hang héa.

Nhém Xdy dung va Vét liéu (+1,56% svck): Ti€p tuc dudc hudng Igi tir chinh sdch ddy manh déu tu cdng cla Chinh pha. Ly ké 5T2025, gidi ngén von dau tu cong dat 221,8 nghin ty

Nhém Bdt déng sdn (+0,42% svck), nhd hudng Igi tir chinh sdch ndi 1dng tién té, cdc gidi phdp thdo g8 vudng mdc phdp ly, cling nhu ké hoach phdt trién “Quy nhda 6 quéc gia” do Chinh

Nhém Hang va Dich vu Céng nghiép (+0,58%) va Hang cd nhén & Gia dung (+10,35% svck) cé da héi phuc manh mé tir vung ddy nhs nhiing théng tin tich cuc lién quan dén chinh

Trong khi d¢, ty trong dong tién suy gidm & nhém Ngdn hang (-1,48% svck) do dp luc thu hep bién Igi nhudn va NDT uu tién chuyén sang cdc nhém nganh khdc cé ky vong t6c db tdng

trudng cao han. Ngodi ra, dong vén cling chay ra khéi cdc nhdém Tai nguyén co bdn (-1,09% svck), Dich vu tai chinh (-0,91% svck), Cong nghé théng tin (-0,08%).

Chuyén ddng gid cdc nhém nganh trong thang 5/2025

Thuc phdm va dé udng
Bdn 1é

Tai nguyén Cd ban
Truyén théng

Ngdn hang

Cdng nghé Thong tin

Y té

Dau khi
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Xdy dung va Vat liéu

Dich vu tai chinh

Hang cd nhdn & Gia dung
Hdéa chat

Hang & Dich vu Céng nghiép
O 6 var phu tung

Du lich va Gidi tri

Bdt dong san

B 228%

B 334%

B 355%
I 4,74%
I 5.830%
I 7,59%
I 3,30%
I 3 35%
I 8,63%

. I 8.69%

I 3,76%

I  10,00%

I 10,35%

I 15,22%
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I 16,50%
I 25,46%
I 20,77 %

Chuyén ddng ty trong dong tién cdc nhém nganh trong thdng 5/2025
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]




s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 5/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Trong kich bdn xdc sudt cao clda thdng 5/2025, ching tbi cho réing giai doan « Thuc t€, VN-Index ti€p tuc héi phuc nhdg tin tic vé Thda thudn thué quan gitia

nay khi thué d6i ing dang dudc tam hodn dp dung, trong ngdn han, VN-Index My v& Trung Quéc cling nhu nhiéu théng tin vi mé tich cuc trong nudc. VN-
sé duy tri yéu t6 tich cuc tdng cdc ngudng khdng cu. Néu VN-Index gilr dugc méc Index tdng lién tuc tU 1.240 l1én muc dinh trong thdng la 1.342 diém (+8,7%

H6 trg 1 tai 1200-1225 diém, vi thé cla gid ndm trén MA10 ngdy, nha dau tu cé MoM), muc cao nhat ké tur dau ndm.

tiép tuc giao dich mua lén cho tdi khi xuat hién yéu té dao chiéu & phia trén cia K&t qua danh muc cdc 8 phiéu ching i khuyén nghi dugc téng hop tai trang
khdng cu. <au

1,000.00

VNINDEX - 1W . HSX - 01,233.97 H1,250.27 L1,240.05 C1,248.20 +21.90 (+1.79%)
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 5/2025

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Bién dong gid cd danh muc la +3,9% theo gid déng clia ngay 9/6/2025, va +10,0% theo gid cao nhat dat dudc trong giai doan 30 ngay ké tu ngay ra

bdo cdo, so vdi gid cham ving mua. Mdc bién déng gid ndy t6t hon so véi mic bién ddng cla VN-Index tudng Ung la +3,4% va +6,3%.

Maé cé

Gid tai ngay ra
bdo cdo

Tdng/ Gidm (%) so vdi gid
Gid thép nhéat cham thdp nhét trong
Vung gid mua dé cham vung KN,  Gid muc Gid muc

Gid cat I3 Gid tai ngay vung KN (hodc so vdi gid

Gid cham cao
nhdt tinh dén

Tdng/ Gidm (%) so Ghi chu

phiéu (09/05/2025) xuét l}oé_’xc gi(? tgi, tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 09/06/2025 tqinngdy,ru. F)do cdo r\lé’u 09/06/2025 véi gid ngay bdo cdo
ngay ra bdo cdo khéng c6 gid cham viung
KN)
1 GMD 53.00 50-52 53 58-59 68-70 47.0 55.10 4.0% 60.90 14.9%
2 TCM 30.35 28-30 29.95 35-40 44-46 26.0 29.35 -2.0% 34.60 15.5%
3 MBB 23.50 22-23 235 26 28 21.0 24.25 3.2% 25.05 6.6%
4 CTG 37.45 35-37 37.45 39 44 33.0 38.00 1.5% 39.75 6.1%
5 TCB 27.60 25-26 27.6 29-31 23.0 30.10 9.1% 31.60 14.5%
6 BFC 44.90 42-43 44.25 56-57 40.0 46.10 4.2% 49.05 10.8%
7 DCM 33.80 31-32 338 38-40 29.0 33.55 -0.7% 35.05 3.7%
8 DDV 22.50 21-23 225 28-31 35 19.0 24.70 9.8% 25.90 15.1%
9 PVB 26.30 24-26 26.3 30-33 22.0 28.50 8.4% 29.60 12.5%
10 MWG 60.40 55-57 60.4 63-65 73 52.0 60.10 -0.5% 64.70 7.1%
11 DGW 33.50 32-34 335 38-39 45-48 31.0 34.80 5.4% 35.25 6.7% Tré c6 tdc bling tién mdit,
ty 1& 5%/ménh gid
12 HDC 22.85 22-23 22.85 25-26 21.2 25.50 11.6% 26.00 13.8%
13 TCH 17.65 16-17 17.65 21 15.0 20.00 13.3% 20.40 15.6%
14 MSR 17.30 15-16,5 17.3 24-25 29-34 13.0 18.30 5.8% 19.30 11.6%
15 VGC 44.15 42-43 44.15 57 68 40.0 44.05 -0.2% 47.25 7.0%
16 VCG 21.30 20-22 21.25 26-27 30-33 19.0 21.65 1.9% 23.35 9.9%
17 FCN 14.20 13-14 14.2 16 18-19 12.0 13.90 -2.1% 14.75 3.9%
18 FPT 116.00 108-112 116 126 130-133 106.0 116.10 0.1% 126.30 8.9%
19 CMG 33.70 30-31 33.7 37-39 44 28.0 34.60 2.7% 36.20 7.4%
20 ELC 22.70 20-22 21.85 26-28 31-34 18.0 22.50 3.0% 2355 7.8%
Trung binh 3.9% 10.0%
VNIndex 1267.3 1,311 3.4% 1,347 6.3%

Nguén: ABS Research
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 6/2025

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

V& yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thi trudng chung van déng tich cuc trong thdng 5, déng pha vdi cdc thi trudng
ching khodn 18n trén thé gidi, sau khi My va Trung Quéc dat thoa thudn hodn
dp thué 90 ngdy, Téng théng Trump tuyén b6 My khéng hudng téi tu san xudt
cdc sdn phdm dét may, va cdc tin tdc vi mé tich cuc khdc. Thi trudng di 1én Vdi
dong tién lan tda, cé yéu t6 dan dét cla cdc cb phiéu tru, cdc nhédm nganh xudt
khéu (Dét may, Thay sén, BDS KCN, logistics...) bi tdc déng tiéu cuc truc tiép clta
chinh sdch thué quan dang hudng tdi phuc héi t6t. Ddng chd y, nganh bat dong
sdn tdng gid t6t, thu hat dong tién trén thi trudng. Chi s6 VN-Index két thdng 5
tdng +8,67% MoM (tai 1348,31 diém), tao cdy nén thdng cudng luc véi béng
nén nho, tdng phd nhén todan bd phan thdn nén bdn thdo cua thdng 4. Khéi
lugng giao dich mua Ién cao dong thudn vdi dong lugng tdng gid hda hen vé

mUc tdng gid cla cdc thdng tiép theo trong giai doan sdp tdi.
Bdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu hudng trung han: Tdng tich cuc trong giai doan ti€p theo. Vi thé clda gid da

xdc nhdn trén trung binh trugt tuan, khéi lugng giao dich téing, chi bdo k¥ thudt
MACD giao cét lén, dong tién ti€p tuc di I1én, ing hd da tdng trén doé thi trung
han. Cdu tric gid déng nén tuan va duy tri gid trén vung 1343 diém sé la tin
hiéu xdc nhdn xu hudng tdng cla nhip trung han ti€p theo, hudng tdi vung gid
tiém ndng 1395 -1430- 1475 diém.

Xu hudng ngdn han: Xét dén tuén dau cta thdng 6, xu hudng ngdn han dd tdng

tU diém xdc nhdn dat téi ngudng khdng cu 6 1350 diém, tai ddy cé thé la vung
giao dich khé khdn thgi diém dau thdng 6, khi dong tién ngdn han cé su luén
chuyén nhanh gilta cdc nhém nganh, thanh khodn chua tdng dét bién khi vugt
qua moc 1343 diém va duy tri 8 midc déu quanh 23 ngan ty déng phién,

Tin hiéu chét I8i dan xudt hién & tuan cudi thdng 5 d6i véi cdc ma cb phiéu cé
muc dé téng gid I6n, khién cho dong tién cé su suy yéu va thi trusng khé but phd
lén trong ngdn han. Bay cé thé la vung khé giao dich khi dong tién va xu hudng
ngdn han tiém cdn khdng cu, tiém an khd ndng rii bd & khu vuc nay. Nhip diéu
chinh xdy ra khi VN-Index mat méc 1320 diém, dugdc ddnh gid la diéu chinh tich
cuc trong ngdn han trong vung bién gid di ngang, gan nhat & 1350-1310, trudc
khi VN-Index tdéng trd lai 6n dinh. Cdc méc hé trg tiém ndng clda xu hudng téing

ngén han dudc ddnh gid tai cdc ngudng 1310-1293 diém va 1260-1283 diém.

Vdi du bdo xu hudng cla giai doan tdi, chidng téi dua ra muic hé trg - khdng cu

nhu sau:

Cdc vung hé tré va khdng cu:

* Khdng cy 1: 1.350 - 1.395 « H6trg 1: 1.260 - 1.283
* Khdng cu 2: 1.430+/- e H6trg2: 1.220-1.225

« H&6trg 3: 1.160 - 1.170
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 6/2025 (ti€p)

Cdc yéu tbé vi mé:

+ Xu hudng phan cuc kinh té€ thé gidi ti€p tuc trong thdng 5. My duy tri sic  * Thi trudng thdng 6 sé dén nhén cdc théng tin vé KQKD cdc doanh nghiép niém

manh nén sdn xudt vdéi viéc PMI md rong thdng thd 5 lién tiép, sé lugng viéc
lam mdi phi ndbng nghiép tdng cao hon du bdo, mic ludng clia ngudi lao
doéng lién tuc cdi thién trong khi lam phdt gidm. Trong khi d6 sén xuat tiép
tuc thu hep tai EU, Anh va Trung Quéc. Du vay, kinh t€ EU cé cdi thién rd nét
véi muc d6 gidm cda chi s6 PMI ngay cang thu hep lai va CPI dd gan gidm vé
ngudng muc tiéu. Trong khi d6, kinh t€ Trung Quéc van tiép tuc khé khén vdi
san xudt dinh tré du dd ky thoa thudn hodn dp thué 90 ngay véi My. Du kién
trong thdgi gian téi khi cdc vong dam phdn thué quan van dang dién ra gilta
My vaio nhiéu nudc, boi cdnh chung kinh té thé gidi va Viét Nam sé cé nhiéu
khé khdn.

« Tai Viét Nam, xudt khdu tdng manh ti gitta thdng 4, sau khi My hodn dp
thué d6i Ung, trong dé xudt khdu sang My trong thdng 5 tdng 36% svck, thé
hién nd luc téing cudng xudt khdu trong thdi gian hodn thué quan. Vén FDI
tdng vot +117,4% svck, gidi ngén dau tu cdng tdéng toc Iy k& tU dau ndm
tdng +38,8% svck, bdn [é hang héa va dich vu tiéu dung gilr vitng da tdng

trudng hai chif s6 1 diém sdng cla nén kinh té.

 Trén thi trudng tai chinh, cung vdi viéc chi s6 DXY suy gidm nlfa cudi thdng 5,
ty gid VND/USD cling ha nhiét.

yét, ky vong tich cuc. S6 liéu tdng trudng GDP Q2/2025 dudc ky vong & muc
cao trén 7%. DU sao day la thdi ky kinh t€ Viét Nam chua chiu dnh hudng tiéu
cuc tu thué quan, thdm chi tich cuc hon binh thudng do nhiéu hoat déng xudat
khau dudc ddy manh trudc thai han dam phdn 8/7/2025 va cde né luc thic day
kinh té€ cha chinh phd. Tuy nhién, véi da téing 22% via qua ké tu gitia thdng 4,
nhiéu c6 phiéu dd tdng gid manh phdn dnh truéc KQKD tich cuc nay.

Du kién, trong nlfa cudi thdng 6, két qua dam phdn thué quan sé & tdm diém
chd y cua thi trudng. Viét Nam dang nd luc thuc hién nhiéu bién phdp dé ddp
Ung cdc yéu cau cta My vé thuong mai cong bdng, trong dé ddng chd y gan
day la viéc siét chgt x ly hang gid, hang nhdi, quén ly nguén géc xudt xf hang
héa, véin chuyén hang héa trdi phép... Ngodi van dé thué déi ing, Viét Nam con
dang ndm trong Danh sdch Gidm sdét vé thao ting tién té ctia My. DU trong
Bdo cdo mdi nhat ctia BO Tai chinh My, Viét Nam khéng bi coi la thao ting tién
té, tuy nhién, néu sau nay cé vi pham hodc My ma réng xem xét sang cdc yéu
t6 b6 sung, Viét Nam cling c6 kha nding bi dp thué quan.

Vdi nhitng né luc tr phia Viét Nam, ching t6i ky vong vao mét két qua dam
phdn tich cuc, véi viéc muc thué ma My dp dung déi vdi Viét Nam chi 8 muc 15-
25%.
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> TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 6/2025 (tiép) DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Cdic yéu té vi md (tiép):

- V& mét dinh gid, véi su hdi phuc trong thdng 4 véi ddu thdng 5, P/E clia VN-Index  Kich béan 2 - Xdc suédt thip
cho 4 quy gén nhdt dd tdng tir mic 10,86x tai ngay 9/4/2025 Ién 13,1x tai ngdy V& nita cudi thdng 6, trién vong két qud dam phdn thué quan sé ré rang hon. Trudng hdp
6/6/2025, tuong duong muic trung binh 3 ndm & mdc 13,12x. théng tin khéng dudc tich cuc nhu du kién, chi s6 VN-Index khong git dugc Hb trg 1, nha
- Cdc c8 phiéu vén héa 16n trong VN30 dang c6 dinh gid P/E Ia 11,40x, thép hon dau tu ha ty trong va uu tién gill trang thdi tién mdt trong tai khodn va c6 phiéu dd bat
nhiéu so véi cdc 8 phiéu vén héa vifa vé nhd trong VNMID (15,95x) va VNSML  ddy gén ngdy 22/4/2025.
(14,01x). Ngoai trif chi s6 VNMID, céc mic P/E nay déu thép hon mic trung binh  Khuyén nghi:
3 ndm qua, cho théy mdc dinh gid hién tai van con tiém ndng tdng gid véi mot sé ) o , R o o .
] ] ) Theo xu hudng van déng cua VN-Index trong phan phan tich, nha dau tu co thé bo sung
nhém c6 phiéu. Riéng chi s6 VN30 dang cé P/E chi cao han mét chut so véi muc - ) . . o T . »
) ) danh muc cdc nhdm nganh con diém mua trung han vdi bién |1én gid an toan. Tiép tuc
116n d6 léch chu@n trung binh 3 ndm & mdc 11,3x. , . . . o . _ o .
quan sdat mua khi VN-Index diéu chinh trong mé hinh ngdn han di ngang véi cdc nganh

Dy béio dién bién VN-Index trong théing 6/2025: BDS, BDS KCN, Dét may, Thuy san, Ddu tu cong - Xay dung, Thép, Héa chdt, Dau khi,

Trén cd s8 nhan dinh téng quan ddy & giai doan thi trudng diing trudc co hoi tdng Bién, Thuc pham.

trudng trung han nhg két qua dam phdn thué quan tich cuc var céc né luc clia chinh  Kjch bén thi trudng diéu chinh tich cuc mang lai cs hdi giao dich nhiéu hon d8i véi nha déu

phd, ching téi dé xudt 2 kich ban nhu sau: tu' ngdn han, cho phép cd cdu danh muc ¢6 phiéu phi hgp cho giai doan 1én tiép theo.
Kich bén 1 - Xdc suét cao Uu tién ndm gilr d6i vai c6 phiéu, va gia t&ng déi véi ¢ phiéu dé tdng t6t trong giai doan

Xu hudng ngdn han cé khd ndng suy yéu trong giai doan dau thdng 6, tiém én dién nay.

bién di ngang vdi méc ho trg dé xudt 8 1310-1293 diém va 1260-1283 diém, trudc  Nh& ddu tu cb thé mua déi véi c¢é phidu déu nganh, ddu ngdch nganh, ¢é I6i thé doanh
khi téing tré lai theo xu huéng 16n hon chinh phuc viing gid 1400 diém. nghiép rd rang, dang gilf dudc xu hudng tét va déng lugng téng gid tét. Trudng hgp diéu
Cdc nhém c8 phiéu dé khuyén nghi trong BCCL thdng 5 nhu BDS, Xudt khdu, Déu chinh tich cuc, cdc nhém cé nhiéu Smallcap, Midcap vén cé thé tiép tuc di Ién khi VN-
khi, Bdn 18... dang gilt dudc vain déng t6t clia qud trinh héi phuc, nha déu tu tiép tuc  Index van dong di ngang.

ndm gill, gia tdng khi cé su diéu chinh va tin hiéu tdng tré lai. Danh muc c6 phiéu khuyén nghi ctia ABS trong thdng 6/2025 dudc trinh bay & phdn sau

clia bdo cdo nay.



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 6/2025 (ti€p)

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

09/06/2025

Gid
hién tai

Vung gid
mua dé
xudt

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

gid mua

Luén diém déau tu

VPB

17,9

16,5-17,5 21-22

n/a

n/a

16,0

26,5%

K&t qud kinh doanh quy 1 tdng trudng @n tudng so vdi toan nganh véi doanh thu hoat déng dat 15.562 ty
dong (+16.1% svck) nhg thu nhép 1di thuén 1@i thuan dudc cdi thién (+17,9% svck) va thu nhdp tir hoat

dong xU ly ng tdng manh (+83.8% svck).

Tdng trudng tin dung quy 1 dat 5,4% so vdi dau nédm, cao han mdc trudng 3,9% todan nganh. Ching téi du
bdo téng trudng tin dung ndm 2025 cla VPB vugt 20% dudc hd trg bdi nén kinh té héi phuc va nhing |gi
ich khi ti€p nhéin GPBank.

Cung vdi xu hudng toan nganh, NIM quy 1 gidm nhe 6 diém cg ban xudng muc 5.8%. NIM dudc ky vong
phuc héi ké tif nira cudi ndm 2025 nhd 1di sudt cho vay dudc cdi thién vdi ty trong cho vay bdn [é & muc

cao va FE Credit sau qud tinh tdi cdu tric bét dau déng goép tich cuc cho bién Igi nhudn.

Ty I& ng xdu tdng |én 4,7%, trong khi ty 1& du phong bao ng xdu gidm con 47% (so véi muic 56% vao cudi
ndm 2024). Chung t6i cho rdng chdt lugng tai sén cé khd ndng dudc cdi thién vao cudi nédm nhd (i) Chinh
pht du kién trong ky hop thdng 6/2025 sé xem xét viéc luéit héa Nghi quyét 42/2027/QH14 vé xU ly ng
x@u, tU d6 nganh ngdn hang sé cé mét khung phdp ly gitp thic ddy viéc xr ly ng xdu nhanh chéng; (ii)
Nén kinh té€ cdi thién manh mé di cung vdi su phuc héi ca nhu cau tiéu dung va thi trudng bat déng san;

(iii) FE Credit sau giai doan tdi cu tric dang thé hién t6t trong chat lugng ng.
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09/06/2025

BVH

Gid

hién tai

48,6

Vung gid
mua dé
xuéit

45-47

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

56-58

70-72

n/a

L&i/L6 ky

Gid c4t 16 vong tur

43,0

gid mua

23,9%

Luén diém déau tu

* BVH c6ng b6 két qud kinh doanh khé quan trong quy 1/2025 vdi t6ng phi bdo hiém géc dat 10,8 nghin ty
déng (+3% YoY) va LNTT dat 872 ty déng (+18% YoY). Lgi nhudn tdng trudng manh chd yéu nhd muc 16 tu
hoat déng kinh doanh bdo hiém giam ddng ké so véi cung ky, gidp bu dép cho thu nhép tai chinh rong suy
yéu so vdi cung ky.

* Chung t6i du bdo két qua kinh doanh trong 2025 ti€p tuc khd quan nha:

(i) Doanh thu thuan tdng truédng nhe nhd niém tin khdch hang dén héi phuc sau cudc khing hodng, théng tu

34/2024/TT-NHNN cho phép cdc NHTM tham gia viéc bdn bdo hiém va nén kinh té héi phuc di cing vdi nhu

cau s dung cdc san phdm bdo hiém nhan tho va phi nhén tho.

(i) Doanh thu tai chinh dan cdi thién véi cdc khodn dau tu chi yéu la chidng chi tién gli hudng Igi tir mdt bdng

1Gi sudat huy déng cé xu hudng tdng lén.

(iii) Ty 1& boi thudng va ty 1& du phong trong quy 1/2025 gidm 2,9 diém phan trdm svck va 7,6 diém phén

tréim svck. Ty 1& nay du bdo tiép tuc gidm trong cdc quy sau nhd nhitng né luc cdi thién chinh sdch thdm dinh

va thiét k& sdn phdm bdo hiém cla cdng ty.
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09/06/2025

DGC

88,1

Vung gid
mua dé
xudit

83-85

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

89,0

96,0

n/a

Lai/L6 ky

Gid cat 16 vong tur

81,0

gid mua

6,0%

Luén diém déau tu

Trién vong mang Phét pho vang (P4) du bdo lac quan do cd san lugng tiéu thu & gid bdn P4 du bdo sé
tiép tuc phuc héi khi nhu c@u P4 trén thé gidi sé tdng cao nhdm ddp Ung cho nhu céu thi trudng phén bén
tdng cao & phuc vu cho nganh bdn dén, san xudt chip dang cé déu hiéu phuc héi. Tuy nhién, ching téi cho
réing nhitng chinh sdch thué ma My dp dung 1én xe dién, chdt bdn dén cdia Trung Quéc cling nhu cdc nudc

khdc cé thé s& anh hudng tdéi viéc tiéu thu P4.

Bién Igi nhudn ctia DGC thdi gian téi du kién ¢ thé cai thién hon do DGC cé k& hoach ndng céip, ma rong
thém 11ha tai Khai trudng 25 (Lao Cai), du kién di vao san xudt ndm 2025, gép phén tdng tinh chd déng
vé& ngudn nguyén vt liéu chinh 1& qudng Apatit tir 80% (hién tai) 1én 90%, théim chi 100% vao ndm 2025.

Mdang Axit Photphoric du bdo s& phuc hoéi trdg lai tr ndm 2025 tU miic nén thdp cta ném 2024. Mang phén
bén va phu gia TACN du kién van 8n dinh trong ndm 2025 khi nhu cGu phan bén du bdo van cao.

Du dn Nha mdy cén 50.000 tdn/ndm du kién sé vén hanh trong ndm 2025. V4i nhu cdu con ngdy cang

tdng cao, du dn hita hen sé& dem lai doanh thu gdn nghin ty méi ndm cho DGC.

Doéng luc tdng trudng mdi dén tir Du dn Chlor — Alkali — Vinyl Nghi Son. Du dn cé t6ng vén dau tu giai doan
1l 2.400 ty, dd khdi céng tU thdng 02/2025, cong sudit thiét k& 50.000 tdn NAOH/n&m, du kién di vao
hoat déng Q2/2026. Dy d&n nay khi di vaio khai thdc du kién mang lai 2.500 ty dong doanh thu/ndm néu
hoat déng 100% céng sudt.

Du dn Alumin tai D&k Nong hdia hen trién vong dai han néu dudc trién khai. Du dn cé quy mé khai théc du
kién khodng 14,4 triéu téin qudng bo-xit/ndm, va 3 nha mdy tuyén quding sé dugc xdy dung vdi cdng sudt
5,8 triéu tén qudng tinh/n&m. Hién, DGC cling dang theo dubi dé sém cé Gidy phép cho dy dn trong béi
canh UBND tinh Bdk Nong dang né luc g8 vudng dé trién khai cdc du dn bé xit trén dia ban tinh.
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09/06/2025

GAS

63,3

Vung gid
mua dé
xudit

60-62

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

69-71

73-75

n/a

Lai/L6 ky

Gid cat 16 vong tur

57,0

gid mua

14,8%

Luén diém déau tu

KQKD Q1/2025 tdng trudng 6n dinh véi DTT dat 25.675 ty dong (+10,1% svck), LNST ¢8 dong céng ty me
dat 2.757 ty déng (+9,7% svck).

Tinh hinh tai chinh Ianh manh vdi lugng tién déi dao 37.004 ty dong tién va cdc khodn tién gdi ngén hang
(chiém 45,1% cg cdu TTS tai 31/03/2025) va hé s8 don bdy thédp (D/E chi quanh 0,05 lan). Céng ty cling cé
lich st chi trd c6 tic bding tién cao va déu ddn (ndm 2022: 36%, ndm 2023: 60% va ndm 2024: 21%).

Nhu cau khi cho dién du kién van cao: theo Quy hoach dién VIII diéu chinh, dién khi du kién dugc ndng ty
trong déng goép trong hé théng dién quéc gia tir 9% (2022) [én 21%-22% (2030).

Mang LNG sé trd thanh ddng luc téing trudng trung va dai han clia PVGas. Theo phudng dn cung cép khi
cho san xudt dién dén ndm 2030, VN sé thi€u hut khodng 5,4 ty m3 khi/ndm do su suy gidm cla cdc mo
l[du n&m. Do dd, LNG nhdp khéu sé 1& nguén bd sung quan trong trong dai han. Hién nay, PV GAS la

doanh nghiép dau tién va duy nhat cta Viét Nam chinh thdc phén phoi LNG.

Ky vong tir cde du dn 1én clia nganh dudc thic ddy tién do trién khai. PVGas hién dang va sé tham gia vao
cdc du dn 18n nhu Dy dn LNG Thi Vai, Du dn LNG Son MY, Du dn Su tlf trdng — GD 2B, Du én L6 B — O Mon.
Cdc du dn nay du kién sé& gitp cdi thién ndng luc cung cép khi ctia PVGas thai gian téi. Ddc biét du dn L6 B
— O Mbn du kién dem lgi cho PV GAS 10.000 ty déng doanh thu/ndm tUr viéc van chuyén, phan phdi khi
cho cdc NMD tir ndm 2027.

Tuy nhién, trong ngdn han, chidng téi cho réing nédm 2025 vén s& I& modt ndm con nhiéu thdch thic déi vdi
PV GAS, Igi nhudin cé thé bi anh hudng khi DN phdi d6i mdt véi mot s6 khé khén vé nguén khi can kiét, thi
trudng LPG canh tranh khéc liét....
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Vung gid L&i/Lé ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

Gid muc Gid muc Gid muc
tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

09/06/2025 ai mua dé
: xudit

* Nhu cdu gitain khoan Khu vuc ©dng Nam A vén can bdng, con & Viét Nam du bdo sé s6i ddng. Vé nhu cdu
gian khoan tu néng, riéng thi trudng Béng Nam A, Riglogix du bdo trong 4 ndm tdi cdn khodng 45 - 50
gian khoan méi ndm. Tuy nhién, nguén cung gian khoan tu néng chi ddp ing dugc khodng 70% - 80%. Tai
Viét Nam, nhu céu khoan ciing dang téing cao dé phuc vu cdc chudng trinh khoan nhu: Kinh Ngu Trdng,
Kinh Ngu Trdng Nam, Ken Bdu, Su T Trdng, L6 B - O Mén, Bai Hung Nam, Lac Ba Vang... trong khi nguén
cung gian khoan trong nudc khan hiém. Thi trudng gian khoan VN tir nay téi nédm 2030 du bdo s6i dong.

* Cdc gian khoan cta PVD déu cé viéc lam én dinh. PVD hién dang sé hitu 4 gian khoan tu néng (jack-up),
mot gian khoan tiép trg nlfa néi ndia chim (TAD) va mét gian khoan dét lién (land-rig). Hién tat cd cdc gian
khoan bién déu kin lich khoan & thi trudng quéc té€ dén hét ndm 2025, thédm chi mét sé gian cé hgp dong
chdc chdn dén ndm 2028. Cdc hgp dong nay chua bao gém cdc tuy chon gia han cé thé kéo dai thém tu

hai dén ba ndm.

PVD 19,2 18-19 22-23 n/a n/a 17.5 21.6% ° Dau tugian khoan mdi gép phan gia téng doanh thu, Igi nhuén cho PVD & chu ky téng trudng mdi. Ngay
26/12/2024, PVD dd chinh thiic nhén ban giao quyén sé hitu gian khoan tu néing da néng 3 chdn rdi ¢
dam trugt Seadrill West Prospero tri gid trén 1.165 ty dong. PVD sé tién hanh cdi tao gian dé dam bdo
khd ndng hoat déng cla gian gén nhu mdi va dua vao hoat dong ti cudi quy 3/2025 nhdm dép ing nhu
cau gian khoan tu néng dang téng trudng manh tai thi trudng néi dia va khu vuc. Ngodi gian khoan tu
néing da ndng 3 chdn r&i cé dam trugt (gian PV Drilling VIII), theo k& hoach dau tu tif nay dén ndm 2026,
PVD sé ti€p tuc xem xét mua thém mot gian khoan tu ndng niia tuy thuéc vao nhu cdu cda thi trudng
khoan ciing nhu khé ndng tim dugc gian khoan phlu hdp trén thi trudng dé dau tu. Cé thé ndi, chién lugc
dau tu gian khoan tu ndng & budc di phu hgp nhédm ddp dng nhu cdu cla thi trudng va gép phan tdng
doanh thu, Igi nhuén cho PVD trong thai gian téi.

* Cdc du dn Ién ctia nganh dugc thic ddy tién do trién khai, déc biét 1 Du dn L6 B — O Mén sé& dem lai khdi
lugng cbéng viéc ddng ké cho PVD thdi gian téi. Theo du kién, giai doan 1 Dy dn L6 B — O M6n yéu cdu
khoan 5 giéng bom ép va khodng 80 giéng khai thdc.
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09/06/2025

CNG

28,0

Vung gid
mua dé
xudit

25-27

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

31-32

n/a

n/a

Lai/L6 ky

Gid cat 16 vong tur

24,0

gid mua

21,2%

Luén diém déau tu

KQKD Q1/2025 di ngang svck véi DTT dat 850 ty dong (+34,7% svck), I6i nhudn gbp dat 51 ty déng
(+69,1% svck), bién Igi nhudn gép dat 6% (tdng so véi muc 4,6% cla cung ky). Tuy nhién, do chi phf bdn
hang va chi phi QLDN téng manh 1én lan lugt 18 ty dong (+177,3% svck) & 30 ty déng (+37,9% svck) nén
LNST c6 dbng cébng ty me gan nhu di ngang svck, dat 1,34 ty déng (+0,3% svck).

Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién déi dao 346 ty déng tién va cdc khodn tién gui ngdn hang
(chiém 27,2% ca cdu TTS tai 31/03/2025) va hé s8 don bdy thép (D/E chi quanh 0,11 lan). Céng ty cling cé

lich st chi trd c6 tic bang tién déu ddn, binh quén 12%/ndm.

La don vi dan dau thi trudng phan phéi khi thién nhién nén (CNG) tai Viét Nam, vdi thi phén khodng hon
70% todn qudc, hién nay, san phdm khi CNG chiém 89,2% cd céiu doanh thu cia CNG. M6t thudn Igi nita
clia CNG l& nguén cung khi tai md Thdi Binh duy tri san lugng cao tir Quy 3/2024, gilp gia téing san lugng
tiéu thu khi CNG tai mién Bdc cho Cong ty.

La nha phén phéi LNG chinh thiic va chi luc cia GAS va da thanh céng trong viéc dua LNG ra thi trudng
mién Bdc tU cubi ndm 2024, tao ca héi thudn Igi d& DN phdt trién thi trudng.

Tuy nhién, Céng ty cling d&i mat vdi mot sé khéd khdn nhu gid nhién liéu (gid dau Brent) du bdo duy tri &
muc thdp, déng luc tdng trudng khdch hang mdi tai Khu vuc Dong Nam Bo thdp do chém thu hdt dau tu

mdi, canh tranh khéc liét....
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09/06/2025

POW

13,1

Vung gid
mua dé
xudit

12-13

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

14-16

19-20,6

n/a

Lai/L6 ky

Gid cat 16 vong tur

11,0

gid mua

20,0%

Luén diém déau tu

KQKD Q1/2025 khé quan vdi sdn lugng dién dat gan 4.258 triéu kWh (+20% svck) va dat 22,5% k& hoach
cd ndm. Doanh thu Q1/2025 dat 8.104 ty déng (+26% svck) va dat 21% k& hoach ndm 2025. LNTT
Q1/2025 dat 385,1 ty dong (+38% svck) va hoan thanh 78% ké hoach ndm 2025.

Nhu cau dién dugc hé trg tir dong luc tdng trudng kinh t& nhung bi dnh hudng bdi chinh sdch thué quan
clia Hoa Ky. Chinh pht @&t muc tiéu GDP ndm 2025 sé& trén 8%. Trong ddai han, Chinh pha quyét tdm tdng
trudng hai con sé. Kinh t€ du bdo téing trudng manh mé tir ndm 2025 sé& lam téng nhu cu st dung dién
ndng, du kién nhu cau tiéu thu dién nédm 2025 tir 11% trd [én. Tuy nhién, chinh sdch thué quan cta My sé
phdn ndo dnh hudng tdi tdng trudng kinh t€ cha Viét Nam va tinh hinh thu hat FDI, va diéu ndy sé dnh
hudng tdi nhu cau s dung dién.

Nhom thiy dién du bdo sé khd quan trong ntia dau ndm 2025 do diéu kién thdy vén thudn Igi nhs hién
tugng thdai tiét La Nina. Diéu nay sé tdc dong tich cuc téi KQKD cdc NMD Hua Na, Békdrinh.

NMD Viing Ang 1 d& cé KQKD tich cuc trong ndm 2024 va ching t6i du bdo NMP nay sé tiép tuc hoat
ddng 8n dinh trong ndm 2025 khi dién than van 1& nguén dién nén clia nudc ta trong thai diém hién tai.

Tuy nhién, chdng t6i ddnh gid trién vong nhdm dién khi s& kém tich cuc khi: 1) Thay dién s& dudc uu tién
huy déng do gid canh tranh han; 2) Ngubn khi trong nudc van dang trén da suy gidm. Song, trién vong
nhém nay du bdo di ngang va ¢ thé cdi thién hon trong ndm 2025 do muic nén thdp n&m 2024.

Dong luc tdi tr NMD LNG Nhon Trach 3 & 4 khi 2 NMD nay du kién di vaio hoat dong trong ndm 2025. Day
|6 2 du dn trong diém clia POW va la 2 du dn dién khi dau tién s dung khi LNG. Hai du dn nay vdi téng
cdng sudt 1.500 MW, duy kién khi di véio hoat ddng sé gidp POW tding thém 36% cbng sudt. Tuy nhién, 2
nhd mdy nay du kién sé& 16 trong 2 ndm déu vén hanh do chi phi khé&u hao va l&i vay, nhung ky vong bét
dau cé lai tr ndm 2027.

Trién vong dai han tdi ti loat du dn POW dang nghién clu trién khai nhu Nha mdy dién Quynh Lép (Nghé
An), Nha mdy dién Viing Ang 3 (Ha Tinh), Nha mdy dién Ca Mau md rong (Ca Mau), Nha mdy dién tuabin
khi hén hgp Qudng Ninh. Ngodi ra, mang tram sac xe dién du kién sé dem lai nguén thu ddng ké cho POW
trong tudng lai.
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SAB

Vung gid
mua dé
xudit

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

48,85 45-4885 61-64

74-79

n/a

Lai/L6 ky

Gid cat 16 vong tur

41,0

gid mua

33,0%

Luén diém déau tu

Doanh thu thuan Q1/2025 dat 5.811 ty dong (-19,1% svck) do canh tranh téng va& dnh hudng cta nghi dinh
168. LNST cla c8 déng cbng ty me dat 793 ty dong (-20,5% svck). Trong nédm 2024, SAB da st dung hét
nguyén vét liéu gid cao do vay gid malt trong 2025 sé quay vé muc binh én va bién LNG du kién sé& dugc cdi
thién, tuy nhién gid NVL lon nhém cé xu hudng tdng cao sé& dnh hudng dén su cdi thién cla bién LNG trong
ndm 2025. Bia néng dé cén thép dang dudc ua chuéng va SAB dd ra mdt cdc san phdm bia néng dé cén
thép dé€ bat kip xu hudng. Viéc ndng ty 1& sé hitu cia SAB tai SABIBECO lén 65% vao cudi ndm 2024 da cdi
thién bién Igi nhudn va hiéu qud hoat déng cla SABECO, du kién dnh hudng tich cuc ndy sé tiép dién trong
ndm 2025.

PAN

26,0

25-26

31-32

34-37

n/a

24,0

21.2%

KQKD Q1/2025 tich cuc. Doanh thu thuan Q1/2025 dat 4.120 ty dong (+19% svck). Trong d6, doanh thu
mdng noéng nghiép dat 1.457 ty dong (+10% svck), doanh thu mdng thay sdn dat 2.154 ty déng (+36,1%
svck), va mang thuc phdm ddéng géi dat 509 ty déng (-7,8% svck). LNST ¢d déng céng ty me dat 107,7 ty
dong (+28,8% svck). D6i véi mdang néng nghiép, PAN cé Igi thé khi Vinaseed va VFG dd xdy dung dugc
thuang hiéu trén thi trudng va dudc hudng Igi khi ngudi tiéu dung hién nay quan tdm hon dén nguén géc va
thuong hiéu san phdm khi tiéu diing. VFG du kién sé& dudc Vinaseed hé trg phdn phdi san phdm théng qua
cdc kénh sdn ¢ cta Vinaseed. D6i v8i mdng thay san, ABT dudc hudng Igi khi khdng xudt khéu sang My nén
khéng truc tiép chiu anh hudng tu su bdét 6n cha chinh sdch thué quan My. Vi FMC, doanh nghiép da cé su
chuén bi va hudng dén cdc thi trudng ngodi M. Thém vao dé, My |a thi trudng cé bién Igi nhudn thap nhat
d6i vdéi FMC do vy viéc giam ty trong vao thi trudng nay sé khéng anh hudng qud nhiéu dén Igi nhudn cla
doanh nghiép. B&i véi mang thuc phdm déng gdi, bdnh keo, thi trudng xudt khéu tiém ndng sé 1a déng luc

tdng trudng cho cé Bibica va Lafooco.
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LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

Ve ] Gid muc Gid muc Gid muc
tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

09/06/2025 ai mua dé
: xudit

* KQKD Q1/2025 téng trudng vugt troi. Doanh thu thuan dat 1.106 ty déng (+8,9% svck), trong dé doanh
thu xudt khéu tdng 36% svck, dat 812,2 ty déng, doanh thu trong nudc giam 29,9% svck, con 294 ty déng.
Ldi nhuén gbp tdng manh 120,9% svck, 1én 223,7 ty déng nh san lugng va gid bdn déu téng. LNST cé
dong cong ty me dat 132 ty dong (+681% svck).

* Ty trong cdc thi trudng ngodi My I6n & Igi thé clia Thay sdn Nam Viét & thdi diém hién tai khi rdi ro chinh
ANV 1575 15-1575 1820 24-27 n/a 140  226% , S
sdch thué quan ctia My 18n. Nam Viét ddy manh da dang héa thi trusng, cét gidm chi phi khéng can thiét

dé ha gid thanh sdn xudt xuéng muc thdp nhdat, tu ddng hdéa céc cdng doan san xudt.

* Ngodi ra, vdi Igi thé tu cht 100% cd nguyén liéu, cdng ty vén cé dugc ngudn nguyén liéu san xudt phuc vu

don hang cdia minh khi toan nganh gdp tinh trang thi€u cd nguyén liéu.

* Doanh thu thuan Q1/2025 dat 2.847 ty déng (+3,5% svck). Chi phi bdn hang gidm manh 33,0% svck,
xuéng con 111,2 ty déng. LNST cuta c6 déng cong ty me dat 17,7 ty dong (+145,6% svck).

MPC 104 95-104 13-14 17,0 n/a 9.0 350% « pong luc téng trudng ctia MPC dén tif viéc trién khai k& hoach tap trung phdt trién nguén con gidng chét

lugng cao, tdng kha ndng tu chd nguyén liéu tdm va md réng thi trusng xudt khéu.
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LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

Ve ] Gid muc Gid muc Gid muc
tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

09/06/2025 ai mua dé
: xudit

* KQKD Q1/2025 chua tich cyc do gid nguyén liéu cao su tdng 25-30% svck va canh tranh xuét khéu gay
gdt. Cu thé, doanh thu dat 1.179 ty déng (+21,2% svck), tuy nhién bién Igi nhudn rong gidm manh vé
11,1% (-5,6 diém phan trdm svck). K&t qua LNST cta ¢6 dong Cong ty me trong Q1/2025 gidm con 9 ty
doéng (-80,8% svck).
DRC 208 20-208 245-26 27-28 n/a 18,0 232% * Chung t6i ky vong KQKD clia Cong ty sé& khdi sdc hon trong cdc quy tiép theo nhd cdc yéu té:
(1) Gid cao su nguyén liéu gidm, hé trg bién Igi nhudn va
(2) Chién lugc ddy manh tiéu thu trong nudc trong béi canh nhu cdu tiéu thu sdm I16p tai thi trudng nodi dia

van tich cuc.

* Doanh thu Q1/2025 dat 1.011 ty déng (+8,2% svck), LNST cla ¢ déng Céng ty me dat tdng trudng rat
tich cuc dat 78 ty dong (+26,0% svck) nhd tiét gidm cdc chi phi tai chinh va chi phi quén ly, bdn hang.
* Chung t6i cho rdng trién vong clia TCM trong ndm 2025 vén khé qua nha:
(1) Tuyén b6 tir Téng théng Donald Trump vé viéc My khdong hudng téi tu sdn xuét céc sdn phdm dét may;
. _ 9 )
TeM 2945 31-29.45 37/-38 n/a n/a 23.0 17.2% (2) Chién lugc ddy manh phdt trién thi trudng chdu A, ddc biét Han Quéc va Nhét Bdn, véi su nhd vao su
déng gép I6n ti méi quan hé hdp tdc véi cta tdp doan E-Land;
(3) TCM sd hitu Igi thé canh tranh nhd mé hinh sén xudt khép kin tir sgi d&€n may, gidp ki€ém sodt chdt lugng,

t6i wu chi phi va ddp Ung t6t yéu cdu truy xudt nguén goc trong béi cdnh thudsng mai toan céu bién déng.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Ung Trdi nghiém ngay bang gid
dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thsi diém cong bé. Céng ty C6 phan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gida tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng can bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky ching khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cdia nha dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Nhém thuc hién

Trung tém Phdn tich - Céng ty C6 phan Chiing khodn An Binh
Téng 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Nbi
Dién thoai: (024) 35624626  S6& mdy 1&: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

Thank you!
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