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THONG TIN CO BAN v' KQKD 2024 én tugng: véi doanh thu thuan (DTT) dat 10.089 ty déng (+31,1%
Nganh -Pa nganh svck), Igi nhuén gdép (LNG) dat 2.092 ty dong (+44,5% svck), bién LNG tdng én
Ngdy bdo cdo - 06/05/2025 20,7% ti mic 18,8% clia cling ky ndm trudc. Bdy la mic DTT va LNG cao nhdt
Gid hién tai (VND/CP) -21.300 trong vong 10 ndm trd lai ddy. KQKD khd quan trén chi yéu nhs su déng goép
Vén héa (Ty VND) 7618 cla cdc mang kinh doanh cht chét la xéy 1&p téng thau, sdn xudt céng nghiép,
SLCPLH (CP) :357.642.121 ndng lugng va bdn qudng. Cu thé:
DIEN BIEN GIA » Mang xdy ldp téng thau - méng déng gdép chu dao trong cd cdu DTT ndm
2024: DTT n&m 2024 mdng nay dat 3.687 ty déng (+41,4% svck, chiém
20.000.000 40.000 36,5% ca cdu DTT 2024), LNG dat 258 ty déng (+9,9% svck, chiém 12,3% cd
15.000.000 30,000 cu LNG 2024) vdi bién LNG giam vé 7% tir mic 9% cda cung ky ndm trudc.

M Sy téing trudng t6t vé DTT va LNG mdng ndy chdi yéu nhg PC1 thuyc hién cdc
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du dn trong diém, déc biét Ia Dy dn Budng ddy 500kV mach 3. Tuy nhién, dé
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ddp Ung yéu cau tién do, cong ty da tdp trung huy dong ngudn luc thi cong

0 dan dén chi phi gid vén tdng, nén bién Igi nhudn gép cé phén sut gidm svck.
Gid tri hgp dong ky mdi ndm 2024 dat 6.710 ty dong, backlog dat 6.892 ty

déng. M6t s6 du dn tiéu biéu da ky hgp déng nédm 2024 va sé dudc thuc hién
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Ngubén: FiinPro, ABS Research R
trong ndm 2025: téng thau EPC Nha mdy dién gié Camarines Sur taqi
Philippines (cdng sudt 58,5 MW, gid tri 1.200 ty déng), EPC cdp ngédm Con

CHI SO TAI CHINH Pdo tri gid 1.800 ty d6ng.

Chi tié 2023 2024 . .
e » Mang sdan xudt céng nghiép: DTT ndm 2024 mang nay dat 1.457 ty dong
Tdng trudng DTT (%) -79% 31,1% ’ ‘
(+25% svck, chiém 14,4% co cdu DTT 2024), LNG dat 144 ty dong (+22,4%
Tdng trudng LNST (%)  -92,1% 1.193%
e o p LA A O Q0% i o
Bién LNG (%) 188%  20.7% svck, chiém 6,9% cd c@iu LNG 2024) vdi bién LNG gidm vé 9,9% tu muc 10,1%
Bién LNST (%) 05%  46% cla cung ky ndm trudc. Gid tri hgp dong ky mdi ndm 2024 dat 1.763 ty déng,
ROA (%) 0,5% 6,3% gid tri backlog dat 493 ty dong.
ROE (% 0,2% 2,3% , o , , . ~ o o
%) ° ’ » Madng ndng lugdng — mdng dong gop s6 1 vé LNG ndm 2024: DTT ndm 2024
Ng vay/VCSH (Ién) 150 1,40 i ) )
mdng nay dat 1.706 ty déng (+16,8% svck, chiém 16,9% cd cdu DTT 2024),
EPS (VND/CP) 53  1.121
s a o e o p i bia
BVPS (VND/CP) 16330 15397 LNG dat 946 ty dong (+28,5% svck, chiém 45,2% ca cdu LNG 2024) vdi bién
LNG tdng 1én 55,4% tU mic 50,4% cla cung ky nédm trudc. Méng ndng lugng
Nguén: FiinPro, ABS Research téng trudng khd quan nhd mdng dién gié hoat déng én dinh & mdng thly

dién tdng trudng t6t do diéu kién thay van thudn Igi khi hién tugng thdi ti€t La
Nina dd sdm quay trd lai ti gitta ndm 2024.

» Mang bdn qudng: DTT ndm 2024 mang nay dat 1.711 ty dong (+174,2%
svck, chiém 17% cd cdu DTT 2024), LNG dat 565 ty déng (+426,1% svck,
chiém 27% cd cdu LNG 2024) véi bién LNG tdng l1én 33% t& mic 17,2% cla
cung ky ndm trudc. Trong n&m 2024, Cong ty xudt khdu hon 65 nghin tdn
qudng tinh.

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 1


mailto:hue.lethikim@abs.vn

KET QUA KINH DOANH QUY 4/2024 & NAM 2024

Chi tiéu 4Q23 4Q24 %YOY 2023 %YOY
Doanh thu thudn 2.554 2.540 -0,5% 7.694 10.089 31,1%
Lgi nhudn gép 392 593 51,2% 1.448 2.092 44,5%
Bién LN gop 15,4% 23,3% 18,8% 20,7%
Chi phi BH & QLDN (136) (2112) 55,7% (391) (566) 44,8%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT 53% 83% 5.1% 5,6%
Doanh thu tai chinh 46 63 36,3% 183 138 -24,4%
Chi phi tai chinh (202) (294) 45,4% (967) (882) -8,9%
Chi phf IGi vay (209) (182) -13,1% (848) (701) -17,3%
Ldi nhudn thudn tif HDKD 104 146 39,8% 274 828 202,4%
L&i/15 tir lién doanh, lién két 4 (5) N/A 2 46 2.803%
L&i/16 khdc (4.0) 15 N/A (18) 11 -158,9%
Lgi nhudn trudc thué 100 161 60,7% 256 839 227,8%
LNST sau Igi ich ¢ déng thiéu s& 33 61 84,5% 36 468 1.193%
Bién LN rong 1,3% 2,4% 0,5% 4,6%

Nguén: FiinPro, ABS Research

» Mdng BBS Khu céng nghiép: DTT ndm 2024 mdng nay dat 599 ty dong (-2,4% svck, chiém 5,9% cg cdu DTT 2024),

LNG dat 149 ty déng (+7,4% svck, chiém 7,1% cd cdu LNG 2024) vdi bién LNG tdng 1én 24,8% tUf mdc 22,6% cla cling
ky ndm trudc. Doanh thu, Igi nhudn mdng nay chi yéu dén tir khai thdc, van hanh khu cdng nghiép Nhét Ban — Hdi
Phong (NHIZ). Vé tién d6 moét sé du dn BDS KCN cda PC1: i) Du dn KCN Nomura giai doan 2 (200 ha) d& dudc cép chu
truong dau tu vaio 31/12/2024, dang trién khai GPMB va du kién khdi cong ndm 2025; i) Dy dn KCN tai Viing Tau dang
dugc thuc hién tha tuc trinh phé duyét quy hoach va du kién ndp hé so dé xudt trong Q4/2025; iii) Cong ty lién két
Western Pacific (PC1 s& hiu trén 30%) d& dudc cdp chd trugng déu tu tai KCN Yén Lu GB1 (Béc Giang) va Béng Vén V
(Ha Nam) vaio Q3/2024, sé khdi cong trong nlfa cudi ndm 2025, dong thdi tiép tuc ban giao dat thudng phdm tai KCN
Yén Phong 2A Bdc Ninh. Cong ty Western Pacific du kién ndm 2025 sé dat trén 2.200 ty dong doanh thu & trén 1.100
ty dong LNST.

Mdng BDS dén cu: mdng nay chiing kién su sut gidm manh ndm 2024 vdi DTT dat 39 ty dong (-79% svck, chiém 0,4%
cd clu DTT 2024) & LNG dat 21 ty dong (-73,6% svck, chiém 1% cd céu LNG 2024). Trong T10/2024, PC1 da tién hanh
khdi cong Dy dn Thdp Vang — Gia L&dm, du &n dang thi cdng xdy dung va sé bdn hang & ban giao toan bd trong ndm
2025, du kién doanh thu gan 2.000 ty déng. Déi vdi cdc du dn khéc, PC1 dang tdp trung xin gia han, diéu chinh chd
trugng dau tu déi véi cde du dn cli (cdc du dn cli nhu PC1 Dinh Céng, PC1 Thang Long, PC1 Vinh Hung), nghién cdu
phdan tich M&A/déu gid cdc du dn mdi trong ndm 2025.

Két qud, LNST c6 déng Céng ty me ndm 2024 cua PC1 dat 468 ty déng (+11,9 Ian svck), thdp hon 2,4% so vdi du
phdng cta ching téi trong BCCL dau nadm 2025. Vdi két qua khd quan trén, PC1 dé hoan thanh 93,1% ké hoach
doanh thu va 135% k& hoach LNST ném 2024.

K& hoach kinh doanh nédm 2025 tié€p tuc tich cuc:

v' Xdc dinh ndm 2025 la n&m tdng t6c hoan thanh chi tiéu chién luge giai doan 2021-2025 va tao tién dé cho xdy dung

chién lugc giai doan 2026-2030, PC1 lén k& hoach kinh doanh ndm 2025 khd tich cuc vdi t8ng doanh thu du kién dat
13.395 ty déng (+33% svck) & LNST du kién dat 836 ty déng (+18% svck).

PC1 ciling dua ra dinh hudng muc tiéu giai dogn 2026-2030 vdi doanh thu tdng trudng binh quéin 15-18%/nd&m, ty sudt
Igi nhudn duy tri >10%. V& mdng ndng lugng, céng ty dinh hudng sé sd hiru > 800 MW. V& SX cbng nghiép, phdn déu
xudt khdu va doanh thu kinh doanh thi trudng quéc té binh quan dat trén 200 triéu USD/né&m.
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v' DHDCD ciing ti€n hanh Ung ct, dé ci thanh vién HDQT, Ban Kiém sodt nhiém ky 2025-2030, trong dé sé lugng thanh
vién HDQT l& 05 thanh vién & s6 lugng thanh vién BKS | 03 thanh vién.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2025 CUA PC1

Chi tiéu bVvT TH 2024 KH 2025 %YOY
Téng Doanh thu ty dong 10.071 13.395 33,0%
LNST ty déng 708 836 18,0%
C6 tuc bdng cp % 15,0% 15,0%

Nguén: PC1, ABS Research
Vé phudng dn phéan phéi Igi nhuén 2024:

v DHDCD cling théng qua phudng dn tdng vén ¢ phan t& ngudn vén chu sé hitu. Cu thé, PC1 sé& phdt hanh trén 53,6 triéu
c6 phiéu chi tra c6 tuc vdi ty 1é 15%, du kién thuc hién trong ndm 2025.

v' Phudng dn phdt hanh ESOP: nhdm duy tri, gdn két va phdt trién doi ngli CBNV uu tu, cé néng luc, PC1 s& phdt hanh téi
da trén 10,7 triéu c6 phiéu (tudng Ung ty 1é 3%) vdi gid 10.000 d/cp, thai gian du kién thuc hién trong ndm 2025. C6
phiéu sé bi han ché chuyén nhugng trong thdi gian 2 ndm ké tir ngay phdt hanh.

v DHBCD ciling théng qua trich 1dp quy khen thudng phuc Igi 10% LNST, trich thudng ban diéu hanh 2% LNST va trich
thudng ban diéu hanh 5% phéan vugt k&€ hoach LNST.

KQKD Q1/2025: DTT Q1/2025 cta PC1 dat 1.860 ty dong (-14,1% svck), LNG dat 459 ty dong (+4,7% svck), bién LNG dat
24,7%, cdi thién manh so véi mdc 20,3% cla cung ky ném trudc. Doanh thu va chi phi tai chinh trong ky déu giam manh
svck, lan lugt dat 37 ty déng (-15,1% svck) & 208 ty déng (-22,8% svck), trong dé chi phi 1di vay giam -8,9% svck vé con
165,7 ty déng. Hoat déng lién doanh lién két trong ky 16 gén 15,4 ty déng trong khi cling ky ném trudc 1&i gan 49,3 ty déng.
LNST Q1/2025 dat 145,1 ty dong (+12,4% svck). K&t qud kha quan trén do: i) Thai ti€t thudn Igi thic ddy doanh thu mdng
dién gid, déng thai chi phi khdu hao mdng nay sau quyét todn du dn cling gidm so vdi trudc quyét todn, gép phan lam téng
bién LNG; ii) Chi phi |di vay va 16 chénh léch ty gid gidm do 18i sudt va ty gid 6n dinh hon svck. Nhu vay, véi két qua trén, két
thidc Q1/2025, PC1 d& hoan thainh 17,4% k& hoach LNST ndm 2025.

Mot s6 vén dé thdo luén tai DPHDCD:
v VEé chién lugc phdt trién:

» PC1 chua cé k& hoach vé linh vuc mdi. Cdc linh vuc dang hoat déng van con du dia va cé thé diéu chinh nguén luc gitia
cdc khai tuy theo nhu cau va Igi thé. Néu thué quan dnh hudng dén thu hit FDI, PC1 c6 thé sé gidin dau tu KCN, tdng
cudng cho BDS nha &, ndng lugng...

» PC1 tdp trung chd dao hoat déng trong 2 linh vuc chinh [a ndng lugng & cdéng nghiép. Chién lugc phdt trién mang NLTT

vén dugc duy tri va ddy manh, khéng cé ké hoach thodi vén do ddnh gid déy 1 co hoi 16n.
v VE linh vuc ndng lugng:

» PC1 nhén dinh Quy hoach dién VIII diéu chinh l& mét co hoi. Sdp tdi, thi trudng sé luva chon nha déu tu mét cdch minh
bach hon. Day la cd hdi cho nhitng nha dau tu bai bdn, cé néng luc nhu PC1.

»  Chién ludc phdt trién 800 MW dién NLTT dén ndm 2030 s&é md cho tdt ca cdce loai hinh (dién gié, mdat trgi, thay dién...).
Tén duy dn, ty 1& s& hitu, gid bdn & ty sudt hoan vén ndi bé (IRR) khéng dugc cong bé cu thé vi ddy la thong tin dang trong
qud trinh nghién cdu va ¢ thé anh hudng dén déu thau nhung IRR ky vong khodang 12%.

v' Linh vuc BDS KCN:
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Vé téc déng cua thué€ quan My 1én mang BDS KCN, ban lanh dao PC1 chua dua ra nhén dinh chinh thic trong béi cénh

dién bién phuc tap. Tuy nhién, khdch haing Nhat Bén tai Nomura 2 hién tai véin duy tri k& hoach mua va thém chi cé nhu

cGu mua thém dat dich vu tai Du dn Nomura 2.

Vé tié€n d6 Du édn Nomura 2: d& cé quyét dinh thu hoi dat cho phan 16n dién tich, du ki€n dén bu GPMB ndm 2025 va
khdi cong xdy dung vao cudi Q3/2025. K& hoach bdn hang ndm 2025 1 30% va hoan thanh vao ndm 2026-2027.

PC1 thanh 1ap CTCP KCN PC1 Hai Phong dé dau tu 1 du dn KCN mdi ti€ép theo véi quy mo trén dudi 200ha tai Hai
Phong.

VE linh vuc BDS dén dung: D&i v8i cdc Du dn BDS dan dung nhu Gia Lam, Dinh Céng va Vinh Hung, PC1 dang tép
trung thdo g8 phdp ly va du kién trién khai lan lugt trong giai doan ti nay téi ndm 2028. Téng doanh thu du kién ti cdc
dy én nay la trén 7.000 ty déng, muc tiéu doanh thu mang nay dén ném 2028 | 16.000 ty déng.

VE linh vuc xdy Iap dién va téng thdu EPC:
Bién LNG ndm 2025 mdéng xdy dung dién du bdo & mic 7%-10%.

Bién LNG mang xdy |dp dé& gidm tir 14% (ndm 2016) vé mic 9% hién tai, do thi trudng dién chiu sy chi phéi ctia cdc quy
dinh vé khéng ché& dinh muc xdy dung ctia EVN lam gidm gid thau trong khi chi phi khéng gidm tudng tng nén danh
hudng tdi bién LNG cla cdc nha thau néi chung.

GD nay PC1 da tich cuc md rébng sang cdc thi trudng ngodi EVN bao gém tng thau cdc nha mdy dién, ha tang KCN,
phdt trién thi trudng nudc ngodi va tép trung vao 2 thé manh 16i [a d6i mdi cong nghé, tinh gon va hudng dén sén phdm
mdi d€ canh tranh. Diéu nay gidp bién LNG clia céng ty khéng bi giam manh, déng thdi md ra ca hoi tdng trudng trong
tudng lai.

Gid tri HD ky mdi dén hét Q1/2025 la trén 3.300 ty déng (gém ca thi trudng trong va ngodi nudc). Muc tiéu gid tri HD ky
mdi ndm 2025 I& trén 7.000 ty déng trong mdng xdy I&p dién. Cong ty dang thudng thdo 2-3 du dén dién gié gan bs quy
mé 18n trong nudc va 2 du dn dién gid trén bd tai Philippines, du kién téng trudng mdng ndy trong cdc ndm tdi la 10-
15%.

Vi dién mdt trdi néi, céng nghé khéng qud phic tap, PC1 hodn todn tu tin tham gia vao chudi nay.
VEé linh vuc khodng san:

Lgi nhudn trong ndm 2024 clia mdng khodng sdn thép do cé nhiing khé khén khi gid Nikel thé gidi gidm manh. PC1 dd

d&p dung nhiéu gidi phdp, cdi tién k¥ thudt, t8i uu quy trinh sdn xudt, néng cao sén lugng, chét lugng san phdm.
p dung giar pnap y e quy g ong ong p

Vé ké hogch 2025, PC1 dang nghién cliu cdc san phdm mdi, tén thu vé thdi dé néng cao chudi gid tri khép kin, tiing
budc hudng dén tiéu chudn ESG. Vé giai doan 2 ctia nha mdy Nikkel, PC1 dang xuc tién cdc tha tuc phdp ly, quy hoach,
chud@n bi dau tu dé dua nha mdy vao hoat déng tir 2027-2028. Chinh pha cling dang tao diéu kién phdt trién nganh
khodng san, gia tdng ché bién séu, pht hgp véi dinh hudng phdt trién cta PC1.

Pdnh gid ctia ABS Research:

Trong bdi cdnh cudc chién thusng mai My - Trung va My du kién sé dp thué déi ing 1én hang héa xudt khéu cta Viét Nam

& cdc quéc gia khdc, ching t6i nhdn thdy PC1 c6 thé phai ddi mat véi mét s6 khé khén thdch thic khi nén kinh t€ chung bi

anh hudng. Tuy nhién, ching t6i ddnh gid trién vong clia PC1 du bdo vén khd quan dua trén céc yéu t6 sau:

v' Mdng dién tiép tuc khd quan do:

> Nhu cau dién gia téing, déng luc tir thuc ddy tdng trudng kinh té€. Chinh phd dét muc tiéu GDP ndm 2025 sé trén 8%.
Trong dai han, Chinh pha quyé&t tdm tdng trudng hai con s6. Kinh té€ du bdo tdng trudng manh mé tir ndm 2025 sé

lm tdng nhu cau s dung dién ndng, du kién nhu cau tiéu thu dién nédm 2025 tU 11% trd [én. Tuy nhién, mdi day

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 4



My vita cong b8 dp thué déi ing véi hang hod dén tir nhiéu quéc gia, trong dé Viét Nam ném trong nhdm cdc nudc

bi dp muc thu€ cao nhét, I&n t8i 46% (hién My dang hodn dp muc thué nay trong thasi han 90 ngay ké tir 9/4 & dp
muc tam thai la 10% tU 9/4). Mdc du chua cé nhitng tinh todn cu thé vé mic d6 tdc déng nhung chdc chdn véi chinh
sdch thué nay sé anh hudng tdi téing trudng kinh té€ cta Viét Nam va tinh hinh thu hat FDI, va diéu ndy sé dnh hudng

tdi nhu cau s dung dién.

> Mdang thiy dién du bdo lac quan trong ndfa dau nédm 2025 nhd hién tugng thdi ti€t La Nina van duy tri. Hién nay,
PC1 dang thuc hién dau tu Du dn thay dién Bdo Lac A (30 MW) & Thugng Ha (13 MW), khi 2 dy dn nay di vaio van
hanh, sé gitp PC1 téng thém 25,4% cbng sudt thdy dién so vdi hién tai.

» Mdang dién gié du bdo sé ti€p tuc déng gdp 8n dinh trong ndm 2025. Vé dai han, dién gid cling nhu dién NLTT dang
dudc uu tién phdt trién. Theo QH dién VIII, &&n nédm 2030, nguén dién ndy sé déng goép 18,5% & ndm 2050 sé& [én
t6i 29,4%. Theo dd, dén ndm 2030, cong sudt dién gid trén bg sé dat 21.880 MW va ngodi khai ld 6.000 MW. Dén
ndm 2050, dién gid trén bg dat 60.050-77.050 MW va dién gid ngodi khai la 70.000-91.500 MW. Trong thdgi gian
qua, khung phdp ly méng dién NLTT cling dang dudc hodan thién va ndm 2025 chidng téi cho rdng sé ti€p tuc la ném
hodn thién ca ché, chinh sdch cho nganh dién ndi chung v mdng dién NLTT ndi riéng, tao budc dét phd cho giai

doan tiép theo.

v' Madng BDS KCN ky vong dén tif cdc du édn nhu Dy dn Nomura Hai Phong, Dy dn Yén Phong lI-A- Bdc Ninh, Dy én KCN
Yén Lu GD1 (Bdc Giang) va Béong Van V (Ha Nam), Dy dn Yén Lénh — Ha Nam... Ngodi ra, méng BBDS dén cu cling dang
¢6 nhiing déu hiéu khda quan ti Dy én Thdp Vang — Gia Ldm...Tuy nhién, trudc viéc My ép thué [én hang hdéa xudt khdu

clia VN va nhiéu quéc gia, chidng téi ddnh gid tinh hinh thu hat FDI cé thé bi anh hudng.

v' Mdng khodng sén du bdo ti€p tuc kha quan do gid Nikkel, dong, cobalt dang cé xu hudng téng khi nhu cau tif Trung
Qudc du bdo cé thé cdi thién do qudc gia nay dang cé nhiing bién phdp kich thich kinh t&. Theo du bdo cla T8 chic

Nikkel thé gidi, nhu cau Nikkel vé dai han sé tdng gdp 3 lan trong 5-10 ndm tdi.

V' Mdng téng thdu xay ldp & mang sdn xudt céng nghiép c6 thé sé ti€p tuc 6n dinh va trong dai han sé lac quan khi: 1)
Nhu cau xdy 1&p cdc du dn truyén tdi thdi gian tdi 1o cdp bdéch (theo QH dién VIII); 2) Mang dién NLTT dang déan hodan
thién khung phdp ly, du kién cdc du dn dién NLTT sé sdm dudgc trién khai, thiic ddy mang xday 1dp dién; 3) Mang dién khi,
ddc biét la dién khi LNG ciling dugc dé cao vai tro va 1o trong tdm hudng tdi chuyén ddi xanh, tir dé thdc déy cde du dn
dién khi, cd sé kho cdng....

Vi k& hoach LNST ctia PC1 ndm 2025F dy kién dat 836 ty déng (+18% svck), cao han 4,5% so vdi du phdéng clia ching téi
trong BCCL dau ndm 2025. EPS & BVPS 2025F du kién dat 1.148 d/cp & 14.607 d/cp (dua trén gid dinh Cong ty s& phdt
hanh thanh cong cé tdc bdng c6 phiéu 15% va ¢6 phiéu ESOP 3% trong ném 2025), tusng tng P/E va P/B lan lugt dat 16,13
v& 1,27 1an tai mdc gid hién tai. ROE 2025F du kién dat 8,9%.

Do xudt hién y&u t6 mdi la chinh sdch thué quan cdia My véi cdec quéc gia khdc trong dé cé VN, diéu nay cé thé anh hudng
tdi tdng trudng kinh t€ chung clia VN cling nhu tinh hinh thu hdt FDI, va tir d6 sé anh hudng téi nhu céu st dung dién va thué
KCN. Chung t6i dang xem xét lai du phdng & dinh gid PC1 va sé cdp nhdt trong céc bdo cdo tiép theo.
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PHU LUC: MOT SO CHi TIEU CHINH CUA PC1

Bdo cdo KQ HPKD (Ty d6ng) 2021 2022 2023 2024 Bdng can d8i k& todn (Ty déng)
Doanh thu thuén 9828 8.358 7.694 10.089 + Tién v& cdc khodn tusng ducng 2.292 2.581 2.082 2277
tién
Gid v6n hang bdn -8.673 -6.763 -6.246 -7.997 +Dau tu ngdn han 144 1.006 781 1.017
Lgi nhuén gép 1.156 1.595 1.448 2.092 + Cdc khodn phdi thu ngdn han 3.124 3.174 2771 3.112
Doanh thu t&i chinh 319 95 183 138 + Hang tén kho 904 890 958 1.588
Chi phf tai chinh -359 -767 -967 -882 + Ta&i sén ngdn han khdc 126 261 92 92
Chi phf bdn hang -56 8 -56 79 Ta&i san ngdn han 6.589 7.913 6.684 8.086
Chi phi QLDN -241 -285 -335 -488 + Cdc khodn phdi thu da&i han 8 8 15 33
Lgi nhudn tir HBDKD 905 647 274 828 + T&i sén c6 dinh 10.160 9.904 10.880 10.147
L&i/L6 khdac -8 -41 -18 30 + Bt déng san dau tu 221 271 146 112
Lgi nhuén trudc thué 896 605 256 839 + Tdi sdn dé dang ddi han 380 1.376 113 373
Lgi nhuén sau thué 764 537 182 710 + Dau tu dai han 639 1.538 1.607 1.709
LNST c8 déng Céng ty me 695 460 36 468 + Tai sén dai han khdc 689 744 732 528
Tai san dai han 12.098 13.841 13.492 12.902
Téng Tai sén 18.687 21754 20175  20.988
LCT thudn tir HDKD 93 1.289 1.051 1.090 + Vay ngdn han 2.800 3.677 2.838 2.950
LCT thuén tir Hogt déng déu tu -4.949 -3.808 -72 -646 + Ng ngén han khdc 2.999 2.273 1.939 2.128
LCT thuén tir Hoat dong tai 5.682 2.812 -1.492 -268 ) 5.799 5.950 4.778 5.078
chinh Nd ngén han
LCT thudn trong ky 826 292 -513 175 + Vay ddi han 6.238 8.284 7.902 7.831
X X R 1476 2.292 2.581 2.082 + Cdc khodn phdi tra dai han 370 347 348 363
Tién & tudng dudng tién dau ky
khéc
Tién & tuong dudng tién cudi ky 2.292 2,581 2.082 2277 Nd dai han 6.607 8.631 8.250 8.193
Téng nd phdi tra 12.406 14.582 13.028 13.272
Chi s8 tai chinh 2021 2022 2023 2024 +Vén c6 phan 2.352 2.704 3.110 3.576
Kha néing thanh todn + Thdng du vén ¢ phan 711 711 711 711
Khd néing thanh todn hién hanh 1,14 1,33 1,40 1,59 + Lgi nhud@n sau thué chua phén 1.305 1.345 853 826
phdi
Kha ndng thanh todn nhanh 0,96 1,14 1,18 1,26 + Quy khdc 1.913 2413 2474 2.602
Kha ndng thanh todn tién mait 0,42 0,60 0,60 0,65 Vén cht sé hitu 6.281 7.173 7.148 7.716
Khé néng thanh todn 1&i vay 3,84 2,00 1,30 2,22 Téng céng ngudn vén 18.687 21.754 20.175 20.988
Cd cdu vén
V6n chu sé hitu/Téng tai san 0,34 0,33 0,35 0,37 Ty 1é téng trudng (%)
NG phai trd/Téng tai sén 0,66 0,67 0,65 0,63 Té&ng trudng doanh thu 47,2% -15,0% -7.9% 31,1%
Ng vay/Vén cha sé hitu (D/E) 1,44 1,67 1,50 1,40 Tdng trudng LNTT 35,5% -0,1% -8,8% 39,5%
Chi s6 hiéu suét hoat déng Tdng trudng LNST 40,5% -29,7% -66,2% 290,9%
S8 ngdy phai thu 729 99,2 98,0 70,4 Tdng trudng VCSH 31.7% 14,2% -0,4% 8,0%
S6 ngdy phai tra 60,1 82,1 68,2 49,5 Tdng trudng T6ng tdi san 74,3% 16,4% -7.3% 4,0%
S6 ngay tén kho 344 48,4 54,0 58,1
Khé néng sinh 1i Binh gid (Ian)
Ty sudt Igi nhudn gop 11,8% 19,1% 18,8% 20,7% P/E 7,1 19,0 526,4 20,3
Ty sudt Igi nhuén HBKD 11,9% 13,9% 13,0% 14,2% P/B 1,0 15 17 15
Ty sudit LNST 7,8% 6,4% 2,4% 6,0% EPS 2.858 1519 53 1.121
ROE 12,6% 6.8% 0,5% 6,3% BVPS 19.992 18.918 16.330 15.397
ROA 47% 2.3% 0.2% 2.3%

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C6 phéan Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh bay
trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin céy vao thdi diém céng bs. Cdc nguén tin ndy bao gébm théng tin trén
san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dudc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dugc cdng bé caa

cong ty, théng tin dudc cdng bo rong rdi khdc va cdc thdng tin theo nghién cliu clia chdng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha déu tu ctia ABS tham khdao va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bat ky ching khodn nao dugce thdo ludn trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhdn dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu cu déu tu cta minh, tham khdo y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trudce khi tham gia vao bat ky giao dich
ndo vdi ¢ phiéu cua (cdc) cong ty dudc dé cép trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém d6i véi bat ky t6n that tai chinh
nao hodc bat ky quyét dinh ndo dugc thuc hién trén cd s thong tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Bén bdo cdo nay & san
phé&m thudc sé hitu ctia ABS, ngudi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi lén cdc phudng tién truyén

théng ma khéng cé sy déng y bding vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodang tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phiéu ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi déau tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh 18i du kién clia ¢6 phi€u, dugc tinh bdng téng cda (i) chénh léch phan
trdm gilfa gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém cong bé bdo cdo, va (i) ty sudt c6 tic du kién. Trir khi dugc néu ré trong bdo

cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thai han dau tu la 12 thdng
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