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CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 2023A 2024A
Tdng trudng DTT (%) 19,6%  19,4%
Tdng trudng LNST (%) 218% 215%
Bién LNG (%) 38,6% 37,7%
Bién LNST (%) 12,3% 12,5%
ROA (%) 11,9% 11,8%
ROE (%) 287%  27,7%
Ng vay/VCSH (Ian) 0,42 0,51
EPS (VND/CP) 5.341 5.617
BVPS (VND/CP) 20.252 21.650

Nguén: FiinPro, ABS Research

Trién vong tding trudng chiu dnh hudng tif vi mé todan cau

KQKD né&m 2024 tich cuc véi doanh thu thudn (DTT) va Igi nhuén trudc

thué (LNTT) té&ing trudng lan lugt dat 62.849 ty déng (+19,4% svck) va
11.070 (+20,3% svck), LNST c8 déng Céng ty me dat 7.857 ty dbng

(+21,5% svck). Bién Igi nhuén rong téng nhe dat 12,5%. Céc mang kinh

doanh chinh déu ghi nhéan téng trudng:

>

Kha&i Céng nghé la miii nhon doanh thu vé Igi nhuén ctia FPT. Cu thé,
DTT cua Kh6i Céng nghé tdng manh dat 39.110 ty dong (+24% svck),
chiém 62,2% ca cdu DTT. Trong dd, doanh thu tir cung cép sén phdm
va dich vu CNTT nudc ngodi déng vai trd cha chét, dat 30.953 ty
déng (+27,4% svck), chiém 79,2% doanh thu mang Céng nghé va
48,1% téng doanh thu. Trong ndm 2024, Tap doan da ky két nhiéu hgp
déng gid tri, ndi bat la cdc hgp déng 255 triéu USD tai MY, 115 triéu
USD taqi Buc va 110 triéu USD tai Singapore. Ngodi ra, thusng vu M&A
mua lgi 100% vén ctia Cong ty Next Advanced Communication (NAC)
tai Nhat Ban, gidp md rong gdp doéi tdp khdch hang va nguén nhén
luc. Xét theo ca cdu thi trudng, Nhét Ban tiép tuc 1a thi trudng ddng
gop I6n nhdt cho méng dich vu CNTT nudc ngodi vdi ty trong 40%,
tuong duong 12.325 ty déng (+32,2% svck sau khi diéu chinh ty gid).
Cdc thi trusng khdc cling cé muc téng trudng t6t gém chéau A — Thdi
Binh Dudng (+28% svck), My (+25% svck) va chdu Au (+8% svck).
Doanh thu ky mdi dat 33.592 ty déng (+13,0% svck). Két qua LNTT
clia mdng nay cling cho thdy xu hudng tdng trudng, dat 5.230 ty déng
(+25,7% svck, chiém 32,1% téng LNTT).

Kh&i Vién théng tdng trudng tich cuc. Doanh thu va LNTT lén lugt dat
17.610 ty déng (+11,3% svck, chiém 28,0% t&ng doanh thu) va 3.588
ty déng (+17,9% svck, chiém 32,4% LNTT). Cong ty tién phong dua
céng nghé Wi-Fi 6 vao cdc ho gia dinh trén toan quéc ndng tam trdi
nghiém khdch hang, gia tdng khdch hang internet dat mic dinh cao
trong 05 ndm gan déy. Bdng luu y, Dich vu Trung tdm dif liéu ghi nhén
muc téng trudng trén 50%.

Khéi Gido duc va Dau tu khdc téing trudng chdm lai. MUc téing trudng
doanh thu chém lai dat 14,3% svck (-38,2 diém phan trdm svck), dat
6.129 ty déng, chiém 9,8% t6ng doanh thu. Tuy nhién, LNTT cta méng
nay vén chiém ty 1& tuong doi I6n dat 2.252 ty déng (+12,6% svck,
chiém 20,4% LNTT). Trong n&m, T6 chic gido duc FPT thu hdt 152.000
ngudi hoc trén toan hé théng, dau tu nghién cltu phdt trién diém trudng
tai hon 30 tinh thanh khdc nhau trén todn quéc, néng téng dién tich

san xay dung Iy ké 1én con s6 600.000 m2.
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KET QUA KINH DOANH CUA FPT Q1/2025 & NAM 2024

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND) 1Q24 1Q25 %YoY

Doanh thu thudn 14.093 16.058 13,9% 52.618 62.849 19,4%
Lgi nhudn gép 5510 6.301 14,4% 20.320 23.698 16,6%
Bién Igi nhuéin gdp (%) 39,1% 39,2% 38,6% 37.7%

Chi phi BH & QLDN (3.192) (3.706) 16,1% (11.868) (13.190) 11,1%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT -22,7% -23,1% -22,6% -21,0%

Doanh thu tai chinh 457 573 25,4% 2.336 1.936 -17,1%
Chi phf tai chinh (334) (311) -6,8% (1.718) (1.812) 5,4%
Chi phi I&i vay (138) (152) 10,6% (833) (552) -33,7%
Lgi nhudn tif HDKD 2516 2.994 19,0% 9.112 11.025 21,0%
Lgi nhudn trudc thué 2.534 3.025 19,4% 9.203 11.070 20,3%
LNST clia c8 déng Céng ty me 1.798 2.174 20,9% 6.465 7.857 21,5%
Bién Igi nhuén rong (%) 12,8% 13,5% 12,3% 12,5%

Nguén: FPT, ABS Researh
KQKD Q1/2025 tdng trudng chua nhu ky vong do dnh hudng tir béi canh kinh té toan cau:

v' FPT ghi nhén doanh thu dat 16.058 ty dong (+13,9% svck) trong quy dau ndm, thdp han so véi mic téng 20,6% cling ky
ndm trudc. Bién Igi nhuéin gdp gilr 8 muic cao 39,2%, tdng nhe svck.

> Khéi Cong nghé téing trudng chiing Igi, phdn dnh xu hudng thén trong hon trong chi tiéu CNTT cla cdc doanh
nghiép.

(i) DTT v& LNTT cuta FPT trong mang nay dat lan lugt 9.769 ty déng (+15,3% svck) va 1.416 ty dong (+22,5% svck),
thdp han muc téng trudng clia ndm 2024 (tudng Ung +23,8% va +27,5%). DU vy, khéi nay van tiép tuc gilr vai trd chd
luc, déng gop 61% DTT va 47% LNTT.

(i) Mdng Dich vu var CNTT nudc ngodi gilf vai trd chd chét vdéi doanh thu dat 8.186 ty déng (+17,0% svck, gidm 11,4
diém phan trdm svck) va LNTT dat 1.391 ty dong (+24,8% svck, gidm 0,7 diém phan trdm svck). HDKD trong Q1/2025
v@n chdng ki€én muc tdng trudng tai thi trudng trong diém 1& thi trudng Nhat Ban (+30,4% svck) va thi trusng EU
(+24,6% svck). Thi trudng chdu A — Thdi Binh Dudng (APAC) va chdu Au (EU) cé mic tdng trudng yéu hon svck lan
lugt I 4,6% va 7,8%. Gid tri hgp dong ky mdi tai thi trudng nudc ngodi trong 3 thdng dau ndm dat 11.505 ty dong
(+17,2% svck). Trong Q1/2025, FPT thdng thGu 9 dy dn Idn (trén 10 triéu USD/du dn), +125% svck.

(iii) Trong khi d6, doanh thu trong nudc dat 1.583 ty déng (+7,5% svck), Igi nhuén giam con 25 ty déng (-40,3% svck).
Doanh thu tdng trudng nhd ti€p tuc nd luc hgp tdc vdéi khéi chinh phd, bd ban nganh va thidc ddy mang kinh doanh
Dién todn ddm may va Tri tué nhan tao. Tuy nhién, Igi nhudn gidm sdt do: i) Gia tdng chi phi khdu hao, chd yéu ti viéc
hgp nhat ti x&y dung cd bdn dd dang la thiét bi, mdy mdc vao tai san cé dinh; ii) Tang chi phi van hanh, dau tu vao
cdc du dn chuyén déi s6 va canh tranh ngay cang gia tdng trong thi trudng noéi dia.

> Khai Vién théng - tiép da tadng trudng. DTT dat 4.582 ty déng (+14,9% svck) va LNTT dat 967 ty déng (+17,2% svck),
cao hon ddng ké so v8i muc tdng 5,1% va 11,4% cla cung ky ndm trudc, chiém 1an lugt 28% DTT va 32% LNTT. Két
qud nay dén tir chién luge nding cao hiéu qud bdn hang va van hanh, trong dé phén khic bdng théng réng ghi nhan
muc tdng trudng 16% vdi viéc tng dung Al trong cdi thién chat lugng dich vu.

> Khai Gido duc va déu tu khdc: Doanh thu tdng trudng 6,1% svck dat 1.707 ty dong, LNTT dat 642 ty déng (+16,2%
svck). Mang nay chiém 11% DTT va 21% LNTT trong ky.
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v Chi phi bdn hang & QLDN téng lén 3.706 ty dong (+16,1% svck).

V' Hoat déng tai chinh ghi nhén 1&i rong 262 ty dong (+113% svck). Cu thé, doanh thu HDTC téing 25,4% svck dat 573 ty
doéng chu yéu nhg tang 1di tién gui (+31,5% svck) va Idi chénh [éch ty gid (+13,3% svck). Trong khi dd, chi phi tai chinh gidm
nhe 6,8% svck.

v' LNTT dat 3.025 ty dong (+19,4% svck). LNST clia c8 déng Céng ty me ghi nhén 2.174 ty déng (+20,9% svck). V&i két qua
trén, Cong ty da hoan thanh dudc 21% ké hoach doanh thu va 23% ké hoach LNTT.

Cép nhat KQKD 4T/2025.

v' KQKD 4 thdng dau nédm ghi nhan DTT dat 21.557 ty dong (+13,5% svck) va LNTT dat 4.065 ty déng (+17,9% svck). Tinh
riéng thang 4/2025, DTT dat 5.499 ty dong (+12,3% svck), LNTT dat 723 ty dong (+10% svck). Diéu nay cho thay téc do
tdng trudng da ching lai do tdc déng bdi cdc yé&u t6 vi mod toan cau.

v Ly ké 47/2025, mdng CNTT cé DTT va LNTT lan lugt dat 11.001 ty dong (+16,4% svck), 1.792 ty déng (+19,9% svck),
trong d4 thi trudng Nhat Ban tiép tuc gilt muc téing trudng +30%. Khéi lugng don hang ky mdi tai thi trudng nudc ngodi dat
15.384 ty déng (+10,4% svck).

v Mang Dich vu vién théng tiép tuc téng trudng khé quan véi DTT va LNTT tdng lén luct +14,6% va +19,2% svck.
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Lugng tién mat duy tri doéi dao, ng vay cé xu hudng gia tdng:

Tai 31/03/2025, t6ng tai sdn cta FPT dat 73.998 ty déng (+2,8% so vdi dau ndm), trong dé khodn muc tién va cdc khodn
tién gui chiém 41,2% TTS dat 31.524 ty déng (-1,9% so vdi dau n&m).

Chi phi xdy dung cd bdn d& dang tdng 9,9% so vdi dau ndm lén muc 2.812 ty déng, chi yéu dén tU cdc dy én bao gém Du
dn Al Factory vdi gid tri 1.026 ty dong (+4,7% so véi dau ndm) va du dn khdc 843 ty dong (+31,1% so vdi dau ném).

T6ng ng vay cla FPT t&dng manh, tinh dén 31/03/2025 Ia 19.308 ty dong (+29,2% svck, chiém 26,1% t6ng ngudn vén) trong
dd6 ng vay ngdn han chiém phan In véi 18.320 ty dong (+26,8% svck). Gia tdng ng vay chd yéu dé ma rong mang CNTT
quéc té va dau tu vaio cong nghé mdi. Bdng luu y, trong téng ng vay, céc khodn vay bdng déng USD chiém 9,7%, béng JPY
chiém 8,1%, con lai 84,8% dén tu dong VND. Céng ty dd phong ngura rdi ro ty gid USD bdng cdc giao dich hodn d6i ngoai
té va cdc hgp dong cung cdp dich vu thu tién. B6i vdi ng vay bdng déng JPY, Cong ty cé thé phong ngtia rii ro nhd cé cdc

nguén thu ngoai té tir cdc hgp dong dich vu cung cdp tri gid 22.777 ty dong.
Ty 1& nd vay/VCSH cla FPT tdng 1én mdc 0,51 1én so vdi mic 0,41 dGu ndm.

Tém tdt mét sé diém quan trong tir DPHDCD ndm 2025:

FPT d&t muc tiéu téing trudng tham vong, chi déng cé cdc bién phdp Ung phdé trudc cdc bién ddng vi mé. Doanh thu
muc tiéu trong n&m I& 75.400 ty déng (+20% svck) v LNTT muc tiéu 16 13.395 ty déng (+21% svck). Trong dé, Khéi Cong
nghé dudc ky vong la déng luc tdng trudng vdi ty 1é t&ing doanh thu va LNTT lan lugt la 26% va 27,2% svck. Tuy nhién,
trudc nhiing bién déng kho ludng clia kinh té toan cau, cong ty cling dé€ ngd kha ndng diéu chinh ké hoach khi can thiét. Dé
chti dong Ung phd, FPT xem xét trién khai mét s6 bién phdp bao gém viéc ra sodt va cdt giam t6i 30% cdc khodn chi khéng

truc ti€p phuc vu hoat déng kinh doanh cét 16i.

Doanh thu LNTT
Tdng trudng Tdng trudng
Nam 2025 svck Nam 2025 svck
Khéi Cong nghé 49.260 26,0% 6.655 27.2%
Khéi Vién théng 19.900 13,0% 4.200 17.1%
Khéi Gido duc, déu tu va khdc 6.240 1,8% 2.540 12,8%
Téng cdng 75.400 20,0% 13.395 21,0%

Nguén: FPT, ABS Research
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v Chién lugc phdt trién ndm 2025 - 2027 chd trudng tdi dinh vi trén bdn dé cé6ng nghé toan céu, chuyén minh tif vai trd

nha cung cép dich vu I1én nha tu vén va trién khai gidi phdp chuyén déi sé toan dién. Cdc bién phdp nhdm cing c6 Igi

thé canh tranh bao gém (i) Lap lién doanh cung cdc doéi tdc, (i) M&A cdc doanh nghiép cdng nghé chuyén biét; (iii) Tham

gia v déng vai tro then chét trong chudng trinh chuyén d6i s6 quéc gia.

>

Khéi Céng nghé ma réng danh muc dich vu va ddy manh hién dién tai cdc thi trudng nudc ngodi. FPT sé tiép tuc md
rong danh muc dich vu va phdt trién trong cdc linh vuc chu chét nhu:

(i) Linh vuc bdn ddn mé& réng sang méng Idp rdp va kiém thd (OAST) va nghién cdu cdc dong chip mdi, bao gém
chip théng minh dudc tich hgp Al. B6ng thdi hudng téi phdt trién nguén nhén luc cho nganh véi muc tiéu 10.000 kY su
bdn déan vaio ndm 2030. Cong ty hién da cé 10 mau chip va dang tham gia vao qud trinh thiét ké - déng goéi — kiém dinh
chip Al.

(i) M& réng dich vu Quan tri ha tdng tai Viét Nam, Nhat Ban, Han Quéc v Béng Nam A

(iii) Tiép tuc phdt trién nén tdng Cloud, san phdm Made by FPT vdi hé théng Al tich hgp dudc phdt trién trén nén
tang FPT Al Agents va FPT LLM

(iv) Mang 6 t6 s6

(v) Chuyén d6i s6 va chuyén déi xanh

Kh&i Vién théng gill vitng vi thé nha cung cép Internet tién phong tai Viét Nam, dinh hudng tré thanh nha cung cdp
ha téng Al va luu trit @dm mdy hang déau khu vuc. DE dat dudc diéu nay, Coéng ty ti€p tuc trién khai tich hgp Al, tu
déng héa trong van hanh. Déng thsi ddy manh dau tu cdc trung tdm dif liéu va ha téng truyén dén quéc té€, ddp ung
nhu cau ha tadng CNTT.

Khéi Gido duc déng vai tro quan trong trong viéc dao tgo ngudén nhdn luc cdp cao; ti€p tuc ma rong mang Iudi cdc

trudng va trién khai cdc sdng kién, phdt trién ing dung Al trong gidng day.

V' Tém tét mot sé vén dé thdo ludn trong PHDCD 2025:

>

BLD FPT ddnh gid cao tiém ndng cua thi trudng Trung Péng. BLD Cong ty cho biét thi trudng Trung Béng da dugc
uu tién dau tu trong cdc ndm qua vdi doanh sé 1én dén triéu USD. Khdch hang tai déy cling déu la cdc tap doan 16n, cé
nhu céu Idn vé ky su phédn mém. Tuy nhién, dé vao dudgc thi trudng nay phdi hi€u dudc vén héa va cé cdc moi quan hé
cdp cao.

Cdc mang kinh doanh va phdt trién Al dudc ky vong gilf muc tédng trudng 30 - 50%/n&dm trong vong 5 ndm téi nhd
nhu cdu ctia doanh nghiép va chinh phu tiép tuc gia téing. Cu thé:

(i) Mang Ung dung Al d&t muc tiéu t&ng trudng 50%/ndm. Cdc nén tang dudc dudc phdt trién la Al Agent, voice bot,
chat bot v&r dang dugc Ung dung cho khéi nganh ngdn hang, tai chinh, bao hiém, bdn 1é. Doanh s6 ctia mdang nén téng
va Ung dung Al l& khodng 15 triéu USD, d&t muc tiéu tdng trudng 50%/ndm.

(i) Mang Dich vu Al d&t muc tiéu téing trudng 40%/ndm, bao gém dich vu Al va dich vu dif liéu chd yéu dén tur thi trusng
nudc ngodi. Doanh thu mang nay ndm 2024 I1a 60 triéu USD.

(iiiy Md&ng ha tang Al cling dudgc ky vong téng trudng tot.

Cdc yéu t6 rui ro sép téi bao gém rui ro dia chinh tri v doanh nghiép giam dau tir vio CNTT. Cdc du bdo thi trudng
déu cho réing dau tu vaio céng nghé déu sé téing va khéng diing lai do nhu cdu ngdly caing cao. Trong trudng hgp xay
ra suy thodi, cdc doanh nghiép 18n cé thé gill lai phan dau tu trong 1-2 quy ngdn han. Tuy nhién, néu trong dai han,
chém chén dau tu cdng nghé sé bi bo lai. Ngodi ra, chién tranh thudng mai cling la mot rdi ro FPT phdi d6i mét va sé

phdi ng bién linh hoat, nd luc t8i da dé dat muc tiéu tdng trudng 20%.

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 5



Pdnh gid cta ABS Research

Chuing tdi cho rdng FPT sé& duy tri tdng trudng tich cuyc trong nédm 2025, tuy nhién muc téing trudng sé chdm lai.

Kh&i Céng nghé du kién bi dnh huéng trong béi canh nén kinh t& todn céu con nhiéu rai ro “bét dinh” trong ngén han.

Md&c du nganh CNTT khéng ndm trong danh muc chiu dnh hudng truc tiép tir mdc thué déi iing ma My cé thé dp dung vdi
hang héa tir Viét Nam, tuy nhién vén cé thé chiu cdc tdc ddng gidn tiép. Su suy yéu trong nhu céu tir cdc thi trudng chi chét
nhu MY, chdu Au — hé qud clta tinh hinh kinh t& toan cdu bdt 8n var chinh sdch thudng mai ciing rdn — khién cdc doanh

nghiép cat gidm hodc tri hodn dau tu vao dich vu CNTT.
Tuy nhién, ching t6i duy tri quan diém kha quan trong ddi han nhd cdc yéu t6:

(i) Nhu cdu tiéu dung Al du bdo tiép tuc tédng: Theo bdo cdo clia Céng ty Dif liéu IDC, chi tiéu cho Al tai khu viic Chéu A —
Thdi Binh Dudng (bao gém Nhat Bdn) du kién sé dat 175 ty USD vao ném 2028, vdi toc dd tdng trudng kép hang ndm
(CAGR) 33,6% trong giai doan 2023-2028. Trong dd, chi tiéu cho Al tao sinh (GenAl) dugc du bdo sé chiém khodng 31%,
dat 54,5 ty USD, phdn dnh su bung né dau tu vaio cdc cdng nghé Al tién tién.

(ii) Thi trudng Nhat Ban tiép tuc la dong luc tdng trudng chl chét: Nganh CNTT tai Nhat Ban duge du bdo sé tiép tuc
tdng trudng 8n dinh, chd y&u nhd nhu c@u chuyén déi s8 ngdly cang cao trong khi nguén cung nhén luc van han ché do dén
s6 git va xu hudng tu dong hdéa. Cu thé, Theo B6 Kinh té€, Thudng mai va Cong nghiép Nhat Ban (METI), dén ndm 2030,
Nhat Bdn sé thi€u hut khoang 789.000 nhan luc CNTT. Ngodi ra, dong yén dang manh |én sé gép phan cdi thién hiéu qud
kinh doanh.

(iiiy Dy dn FPT Al Factory mdi dugc ra mét vaio thdng 11/2024 tai Viét Nam va Nhat Ban sé tao ra doanh thu véio ndm 2025
vdi muc tiéu la khodng 100 triéu USD.

(iv) Viéc tap trung md réng da dang sang thi trudng nudc ngodi, trong dé bao gém thi trudng Trung Bong gidp Cong ty khai
thdc dudc cdc ca hoéi kinh doanh mdi.

Mdng Vién théng tdng trudng nhé trung tdm dit liéu mdéi di vaio van hanh. Do thi trudng bdng théng réng dang ngaly mot
bdo hoa, ching téi cho réing déng luc téing trudng chd yéu dén tu viéc dau tu thém vao Trung tém dir liéu (TTDL) trong boi
canh nhu cau vé Al va bdo mét dif liéu ngdly caing téing va ty 1€ cong suét dif liéu/dau ngudi 6 Viét Nam con thdp. Hién nay,
FPT Telecom dang ding thd hai vé quy mé va thi phan trung tadm dif liéu sau Viettel. Trong ndm 2025, TTDL tai quén 9,
Thi Buc sé dudc di vaio van hanh, bé sung thém 3.600 racks vdi 10.000 m? dién tich san, déng gép tdng trudng doanh thu
cho doanh nghiép.

Mdng Gido duc ky vong duy tri 8n dinh. Cdc yéu t6 hé trg gia tdng doanh thu mang nay trong ném 2025 bao gém (i) Cdc
thoa thudn hdp tdc trao déi qudc té vé dao tao phdt trién nhan luc trong cdc linh vuc nhu Al, Chip bdn dén, Automotive,
Robotics, v.v. va (i) Cdc dy dn “mini-school” - md rong thém trudng pho thong, ddc biét 1o cdc trudng phé théng lién cap tai
Hué va Hau Giang du kién dudc dua vao hoat déng trong ném 2025 s& gép phan duy tri mic tdng trudng doanh thu én
dinh.

Chung t6i diéu chinh du phéng LNST ndm 2025F dat 9.230 ty déng (+17% svck va -2% so véi du bdo trudc dd). EPS &
BVPS 2025F du kién dat 5.423 d/cp & 21.260 d/cp, tusng Ung P/E va P/B lan lugt dat 21,5x va 5,5x 1an tai muc gid hién tai.
ROE 2025F du kién dat 25,5%. Do xudt hién yéu t6 mdi & chinh sdch thué d6i ing ciia My véi cde qudc gia dnh hudng 1én

tinh hinh kinh t€ chung, nén ching t6i dang xem xét lai du phdéng va sé cép nhét trong cdc bdo cdo tiép theo.
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PHU LUC: KET QUA KINH DOANH VA CHi TIEU CHINH CUA FPT

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2021 2022 2023
Doanh thu thuén 35.657 44.010 52.618
Gid v6n haing bdn (22.025) (26.842) (32.298)
Ldi nhudn gép 13.632 17.167 20.320
Doanh thu tai chinh 1.271 1.999 2.336
Chi phf tai chinh (1.144) (1.687) (1.718)
Chi phf bdn hang (3.605) (4.526) (5.243)
Chi phi QLDN (4.612) (5.846) (6.625)
Ldi nhudn tir HDKD 6.228 7.589 9.112
L&i/16 khdc (25) (111,3) (109,7)
Lgi nhudn trudc thué 6.337 7.662 9.203
Lgi nhudn sau thué 5.349 6.491 7.788
LNST c6 d6éng Céng ty me 4.337 5.310 6.465

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD 5.840 5.054 9.517
LCT thuén tif Hoat déng ddu tu (10.413) 5.757 (6.548)
LCT thuén ti Hogt dong tai chinh 5.365 (9.773) (1.168)
LCT thuén trong ky 791 1.038 1.800
Tién & tudng duang tién déu ky 4.686 5.418 6.440
Tién & tudng dudng tién cudi ky 5.418 6.440 8.279
Chi s8 tai chinh 2021 2022 2023
Kha néng thanh todn

Khé ndng thanh todn hién hanh 1,18 1,26 1,24
Khé ndng thanh todn nhanh 0,41 0,61 0,61
Kha nding thanh todn tién mgt 0,18 0,26 0,28
Khé ndng thanh todn 1Gi vay 11 11 10
Cd céiu vén

Vén chu s hitu/T6ng tai san 0,40 0,49 0,50
NG phdi tra/T6ng tai san 0,60 0,51 0,50
Ng vay/Vén cht s8 hitu (D/E) 0,94 0,49 0,47
Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S8 ngay phdi thu 62,15 60,42 60,43
S6 ngdy phdi tra 47,15 42,45 33,73
S8 ngdry ton kho 25,09 25,46 21,73
Kha ndng sinh 16i

Ty sudit Igi nhudn gdép 38,2% 39,0% 38,6%
Ty sudt I6i nhudn HOKD 17.5% 17.2% 17,3%
'I:])’/esuc“lt LNST ctia ¢ déng Cong ty 12.2% 12.1% 12.3%
ROE 25,8% 27.2% 28,1%
ROA 9,1% 10,1% 11,6%
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2024

62.849

(39.150)
23.698
1936
(1.812)
(6.116)
(7.074)
11.025
(130,9)
11.070
9.427

7.857

11.704
(8.462)
(2.198)
1.044
8.279

9.315

131

0,59

0,27

19

0,50
0,50

0,42

5781

3355

17,32

37,7%
17,5%
12,5%
28,7%

119%

Bdng can déi k& todn (Ty déng)
+ Tién v& cdc khodn tusng
dudng tién

+ Daéu tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Hang tén kho
+ Tai san ngén han khéc
Tai sén ngén han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ Td&i s@n ¢8 dinh
+ Bét dong san déu tu
+ Tai san dé dang dai han
+ Dau tu dai han
+ Ta&i san dai han khdc

Tai san dai han

Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Phdi tra ngugdi bdn
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngdn han

+ Vay dai han

+ Cdc khodn phdi trd dai han
khdc

Nd dai han
Téng nd phai tra
+Vén cé phén

+ Thdng du vén cé phan

+ Lgi nhuén sau thué chua phén
phéi

+ Quy khdc
Vén cht sé hitu

Téng céng ngudn vén

g truéng (%)

Tdng trudng doanh thu

Tdng trudng LNTT

Tdng trudng LNST C8 dong Céng
ty me

Tdng trudng EPS
Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Pinh gid (1an)

P/E
P/B
EPS (déng/cp)

BVPS (déng/cp)

5.418
20.731
6.882
1.507
580
35.118
167

10.399

1.291
3.102
3.621

18.580

53.698
17.799
2.866
9.096
29.761
2.296
223
2519
32.280
9.076
50

7.000

21.418

53.698

19,5%
20,4%
22,6%

5,9%
15,8%

28,7%

16,74
4,05
4.779

19.769

6.440 8.279 9.315
13.047 16.104 21.785
8.503 9.674 11.382
1.966 1.593 1.857
982 1.055 1197
30.938 36.706 45.536
225 247 332
12.033 13.643 14.816
0 0 0
1.062 1315 2.560
3.238 3.335 3.318
4.154 5.036 5.438
20.713 23577 26.464
51.650 60.283 72.000
10.904 13.838 14.446
3.209 2.603 4.424
10.408 13.211 15.966
24,521 29.652 34.836
1.478 208 501
295 490 935
1773 698 1.436
26.294 30.350 36.272
10.970 12.700 14711
50 50 50
7712 8.674 11.031
3 3 3
25.356 29.933 35.728
51.650 60.283 72.000

23,4% 19,6% 19,4%
20,9% 20,1% 20,3%
22,4% 21,8% 21,5%

1,3% 52% 4,9%
20,9% 15,8% 15,8%
-3,8% 16,7% 19,4%

19,63 30,13 22,15
4,95 7.80 5,84
4.840 5.091 5341
19.185 19.663 20.252

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén that tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén kha ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh Iéch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Chung khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu Cong nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Béat déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang xuét khdu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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