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NGANH NGAN HANG
Tin tdc nganh:
v' Théng déc NHNN ndi vé su can thiét stra déi, bé sung mét sé diéu ctiia Ludt Cdc té chirc tin dung.

Trinh bay T& trinh, Théng d6c Ngén hang nha nudc (NHNN) Nguyén Thi Hong cho biét, viéc ti€p tuc ludt héa cdc quy dinh
tai Nghi quyét s6 42/2017/QH14 nhdm tao I&p khubn khé phdp ly dong bd vé xf ly ng x&u, dam bdo phu hgp vdi thuc tién
nh&m x{ ly cdc vudng mdéc, khé khén dd va dang cdn trd t8 chuc tin dung, chi nhdnh ngén hang nudc ngodi, t6 chiic mua
bdn, xtr ly ng thuc hién cdc quyén hdp phdp clia minh trong viéc x{ ly ng x@u va tai sdn bdo dam clia khodn ng xdu, gidn tiép

anh hudng dén kha ndng xoay vong vén cling nhu tiép cén tin dung vdi chi phi hgp ly clia ngusi dén va doanh nghiép.

Bén canh dé, viéc slta déi, b8 sung thdm quyén quyét dinh viéc cho vay ddc biét cia NHNN theo hudng chuyén thédm quyén
quyét dinh tir Tha tudng Chinh pht (d6i vdéi trusng hgp khodn cho vay déc biét cé 1@i sudt 0%/ndm, khodn cho vay ddc biét
khéng cdé tai sén bao ddm) thanh NHNN nhém triét dé€ phan cdp, phén quyén cho NHNN trong viéc quyét dinh cho vay ddc
biét; tdng cudng vai tro, néing cao trdch nhiém cda thanh vién Chinh phi. Déng thdi, quy dinh nay gitp gidm bét khau trung
gian trong qud trinh trién khai thuc hién; tir d6, gép phan rut ngdn thdi gian x ly bdo dam viéc t8 chic thuc hién kip thsi, an

ninh, an todn hé théng cdc t8 chic tin dung.

Viéc xay dung du dn Ludt stfa d8i, b6 sung mét s6 diéu cla Ludt cdc T8 chirc tin dung dudc thuc hién theo quan diém thé
ché& héa cdc quan diém, chi trudng, dudng 16i clia Ddng, phdp ludt ctia Nha nudc déi vdi cdng tdc xUtr ly ng xdu. Bam bdo tinh
hgp hién, hgp phdp, tinh théng nhat vdéi cdc vén bdn quy pham phdp luét cé lién quan. Tiép tuc ludt héa cdc quy dinh tai
Nghi quyét s6 42/2017/QH14 d& phdt huy tot hiéu qud trong qud trinh Nghi quyét s6 42/2017/QH14 ¢6 hiéu lyc. 03 chinh
sdch dudc luét héa phdi dudc xdc dinh ré rang néi dung va ddnh gid tdc déng cu thé; déng thai ddm bdo tinh déng b, théng
nhat gitia céc quy dinh cta phdp ludt.

Trudc dé, Thi tudng dd yéu cau NHNN stia Ludt Cdc t6 chic tin dung, ludt héa Nghi quyét 42. Dy kién, du thdo Ludt nay sé
trinh Quéc héi xem xét théng qua tai Ky hop thdng 5 téi day.

v" Nganh ngén hang chiu dnh hudng gi tur chinh sdch thué quan caa My?

T6ng théng My Donald Trump mdi day dé quyét dinh hodn dp thué déi ting 90 ngdly, nhdm tao thém khéng gian dam phdn
cho cdc déi tdc thuosng mai. Tuy nhién, véi mic thué dé xudt cho Viét Nam Ién tdi 46%, néu dam phdn thanh cdng cé 1€ cling
khé kéo giam vé muc nhu trudc. Trudc rdi ro thu€ quan van hién hién, nén kinh té sé phdi déi mdt vdi thdch thic trong thai
gian tdi la tat yéu, trong dé nganh ngdn hang, vén dudc xem la xuong s6ng cla nén kinh té, du khéng phdi ld nhém cé cdc
hoat déng xudt khdu truc ti€p véio MY, cling sé bi dnh hudng nhét dinh khi nén kinh té€ tdng trudng chém lai va hoat déng
thugng mai suy giam. Ngodi ra, luc lugng lao déng cua tét cd doanh nghiép nay cé thé phdi déi mat vdi tinh trang gidm thu

nhép, mdt viéc lam, do d6 nd xdu khu vuc khéch hang cd nhan ciling cé thé tdng.

Sau khi dat dinh vaio qui 3-2024, ng xdu cta hé théng ngdn hang dé chiing Igi, nhung vdi tinh hinh hién nay, ng xdu cé thé
chiu dp luc tadng la thdch thic dau tién, khi thu nhép cda cdc doanh nghiép lién quan gidm sut sé anh hudng dén dong tién
trd ng. Cdc ngdn hang cé du ng xudt nhép khdu, FDI I8n 1& nhém ngdn hang quéc doanh (Vietcombank, VietinBank, BIDV).

Mét s6 ngdn hang dang tdp trung déy manh tiép cn nhém FDI nhu VPBank, Techcombank, MB cling s& gdp nhing thdch

thdc ngdn han trong viéc md réng tin dung mang nay.
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Ty gid dang bién déng khd manh trong nhiing ngdy qua trudc nhiing yéu té bdt dinh vé thué quan, cung vdi nhiing lo ngai
cdc hoat déng xuét khdu téi My c6 thé chém lai trong giai doan tdi, déng thdi cé thé khién dong vén FDI déng ky va gidi ngén
cham lai. Trong khi d6, du trif ngoai h6i ctia Viét Nam & thdi diém hién tai khd han ché, nén khé cé thé can thiép hd trg cho
thi trudng ngoai h6i mét cdch manh mé nhu giai doan trudc. Ty gid cé nhiéu séng haon sé mang lai ¢d héi kinh doanh 16n han
cho cdc ngén hang, tuy nhién di kém véi dé la nguy cd thua 16 cling cao han néu cdc ngdn hang khéng cé chién lugc kinh
doanh phu hgp va kip thdi, cling nhu kha ndng du bdo bi han ché. Ngodi ra, viéc thi trudng ngoai héi bién déng manh cling
c6 thé anh hudng lén hoat déng huy déng vén cla cdc ngdn hang, khi dong tién gui cé thé chuyén dich sang dau cg ngoai

A

te.

Tin tdc doanh nghiép:

v

v

v

Chu tich MB Luu Trung Thdi néi vé k& hoach mua 100 triéu c8 phiéu quy.

Tai Bai héi dong ¢ ddng thudng nién 2025, Ngén hang TMCP Quén déi (MB - M&: MBB) sé trinh c6 déng théng qua phudng
dn mua lgi 100 triéu c6 phiéu, tuong duong khodng 1,6% von diéu 1&. Muc dich nhdm "bdo vé Igi ich cla ¢ déng va gid tri

doanh nghiép trudc nhitng bién déng cla thi trudng chiing khodn; vai/hodc mang lai Igi ich cho ¢ déng hién hitu ctia MB".

Phudng thiic thuc hién I khdp 1énh, ngén hang dy kién thuc hién trong ndm nay hodc ndm sau khi nhéan dugc su phé duyét,
hudng dén cta co quan Nha nudc. Ngudn vén thuc hién tir thdng du vén ¢ phén cla ngén hang, theo bdo cdo tai chinh

ki€ém todn gén nhdt.

Chu tich MB cling cho biét thém, viéc mua lai 100 triéu c6 phi€u quy cling s& khéng anh hudng ddng ké tdi ty 1& an toan vén
(CAR) cua ngdn hang. "Hién nay P/E clia nganh ngén hang tudng déi thédp, MB ciing tudng déi thédp so véi mic ROE tao ra.

D¢ cling la mét trong nhiing ly do chdng t6i dé xudt phuong édn mua c6 phiéu quy"..
DPHCD HDBank: D&t muc tiéu Igi nhuén hon 21.000 ty déng trong ndm 2025.

Ngén hang ddt muc tiéu dén cudi ndm 2025, téng tai san tdng 28%, |én miic 890,442 ty dong. V6n chu sd hitu tdng 29% Ién
73,332 ty déng. Téng huy déng vén tdng 28% (792,812 ty déng) va du nd tdng 32% (579,896 ty déng). Ty 1é ng xdu kiém
sodt dudi 2%. Lgi nhudin trudc thué muc tiéu cho ndm 2025 161 21,179 ty déng, tdng 27% so vdéi két qua ndm 2024. Ty 1é ROE
muc tiéu la 26.2%, ROA |a 2.15%.

TU ngdy chinh thiic nhén ngdn hang Béng A, HDBank trién khai tdi cdu tric toan dién tif tai chinh, ngudn vén, nhan su va
cdng tdc chuyén déi tir ngén hang truyén théng bi kiém sodt ddc biét thanh ngén hang sé.

Ladnh dao HDBank bdo cdo, nguén Igi nhudn cé thé phan phdi ndm 2024 & 10.396 ty déng, tuong Ung ty 1& chia c6 tdc du
kién 28%. Tuy nhién, trong b&i canh thj trudng con nhiéu bién déng, ngdn hang sé linh hoat, thén trong va xin y kién c6 déng
tai thgi diém phu hgp dé ddm bdo ndng luc tai chinh cho phdt trién bén vimg 1Gu dai.

DHDCP Béc A Bank (BAB): Théng qua phudng dn téng vén diéu 1é 1én 12.350 ty déng.

Theo dd, Bac A Bank da thong qua phudng dn tdng von diéu 1€ 1én 12.350 ty dong vdi 2 hinh thic [a phdt hanh ¢6 phan phé
théng dé chi tra c6 tdc cho ¢ déng hién hitu va chdo bdn thém cé phiéu ra céng ching cho ¢6 déng hién hitu. Trong dd,

Ngdn hang théng nhdt sé chia ¢c6 tic bdng c6 phi€u nédm 2024 vdi ty 1€ 7,20% ngubdn thuc hién dudc 1ay tU Igi nhudn sau

thué con lai ciia Bac A Bank ndm 2024, sau khi d& trich 1&p cdc quy.
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v

v

v

Vé k& hoach kinh doanh ndm 2025, Bac A Bank d&dt muc tiéu téng tai sén téng 10,1% so v8i ndm trudc; von diéu 1é tdng
17,6%; huy déng vén khdch hang tdng 6,5%; téng cdp tin dung khdch hang téng 11,0%; thu tir dich vu va bdo lénh tdng
20,3%; Igi nhuén trudc thué dat 1.300 ty dong, téng 4,4%; md rong mang ludi [én 194 diém giao dich trén cé nudc.

DPHDCD PGBank: Muc tiéu Igi nhudn hon 1.000 ty déng, téing gdp d6i vén diéu lé.

Budc sang ndm 2025, PGBank d&t muc tiéu Igi nhuén trudc thué dat 1.001 ty déng, tdng trudng 135,3% so véi ndm trudc.
T6ng tai san du kién dat 91.226 ty déng, tdng 24,9%; du ng tin dung dat 48.653 ty dong, téing 17,1%; téng huy déng dat
78.449 ty déng, tdng 17,6%. Ty 1& ng x@u dugc kiém sodt dudi 2%.

DE& hoan thanh k& hoach Igi nhudn, Téng Gidm d8c PGBank cho biét sé& uu tién md rong quy mo tai sén ngay tir dau ndm,
thay vi dén luc téing trudng vao cudi ndm. Bén canh dé, ngdn hang sé ddy manh cdc nguén thu ngodi I&i nhu ngoai héi, thanh

todn quéc té, bao lanh va cdce dich vu khdc.

Tai Dai hoi, Ban I&nh dgo PGBank dd trinh c6 déng thong qua muc tiéu tdng vén 1én 10.000 ty trong ndm 2025 béng viéc
thuc hién 2 phudng dn, cu thé:

e Ngan hang sé thuc hién nét cdu phan tdng von thém 800 ty déng qua chdo bdn ¢d phiéu ra céng ching cho ¢ déng
hién hitu theo k& hoach dd dugc théng qua tai dai hdi ¢ déng ndm trude. Sau khi thuc hién phugng dn nay vén diéu 1é
clia PGBank sé téing tir 4.200 ty déng lén 5.000 ty dong;

e Tiép dd, PGBank du kién phdt hanh 500 triéu cd phiéu, gébm 50 triéu c6 phiéu dé trd c6 tic ty 1&é 10% va 450 triéu cb
phi€u chdio bdn cho ¢ déng hién hitu theo ty 1€ 9:11, vdi gid 10.000 d6ng/c6 phiéu.

Ban I&nh dgo ngéin hang cho biét, viéc tdng vén nay ndm trong 16 trinh ndng vén diéu |é 1&n t6i thiéu 20.000 ty dong dén

ndm 2030 cla PGBank.
DHDCD SGB: Ldi trudc thué quy 1 hon 98 ty déng.

Mdc du nédm 2024 dugc ddnh gid 1o khdng mdy khd quan, Saigonbank véan dét muc tiéu day tham vong cho ndm 2025. Cu
thé&, Ngan hang du kién Igi nhuén trudc thué dat 300 ty déng, gdp 3 lén két qua dat duge trong ndm trudc.

Saigonbank cling du kién dén cudi ndm 2025 dat 34,900 ty déng téng tai san, tdng 5% so vdéi dau ndm. Vén huy dong dat
30,100 ty dong va du ng cho vay dat 24,700 ty dong, lan lugt tdng 5% va 10%. Doanh sé thanh todn quéc té dy kién dat
300 triéu USD.

N&m 2024, SGB dat gén 100 ty dong Igi nhuén trudc thué, gidm 70% so véi ndm 2023 va chi hoan thanh 27% ké hoach Igi
nhuén dé ra. Véi két qua nay Ngan hang du kién phdt hanh gan 33.9 triéu cp thudng, vdi ty 1€ 1 10%, dé tiép tuc téng vén
diéu lé thém 339 ty déng, tir 3,388 ty déng I1én muc 3,727 ty déng. Ngudn vén tdng thém sé dugc Saigonbank dung dé déu
tu cd sd vat chat, tai san ¢d dinh, d6i mdi ha téing céng nghé théng tin chuyén d6i s6 va md réng hoat déng tin dung.
DHCD BVBank 2025: Muc tiéu Igi nhudn téing truéng 41%, vén diéu Ié tdng thém 1.300 ty déng.

Tai dai hoi, Bao Viét Bank dé xudt k& hoach kinh doanh vdi Igi nhuén trudc thué dat 550 ty déng, tdng 41% so vdi 2024. Bén
canh dé, BVBank ddt muc tiéu téng tai sén dat 122 nghin ty déng, tdng 18%; cho vay dat 80.500 ty déng téing 18%, huy
dong tu tién gui khdch hang dat 91.400 ty déng, téing 22%. Ty |1é ng xdu tiép tuc kiém sodt dudi 3%.

Vi muc tiéu néng cao ndng luc tai chinh, tdng quy mé von hoat déng va kha ndng canh tranh trén thi trudng, BVBank trinh

dai hoi phucdng dn tdng von diéu 1é va dudc théng qua. Theo dd, vén diéu Ié t6i da sau khi hoan thanh phudng dn trién khai
k& hoach téing vén ndm 2024 |a 6.408 ty dong. Vén diéu 1é du kién tdng thém 2025 l& gan 1.300 ty déng, théng qua phdt
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hanh ¢d phiéu ra cébng ching theo ty 1€ 6:1 va phdt hanh cé phi€u cho ngugi lao déng (ESOP). Téng s6 von diéu 1é sau khi
tdng l& 7.676 ty déng.

v DHCD STB: Sacombank sé khéng mua lai vén Chiing khodn SBS.

Ndm 2025, Sacombank ddt muc tiéu Igi nhudn trudc thué dat 14,650 ty dong, tdng 15% so vdi két qua 2024. Du kién dén
cudi ném, téng tai san dat 819,800 ty dong, tdng 10% so vdi dau ndm. Nguén vén huy déng dat 736,300 ty déng (+9%) va
du ng tin dung dat 614,000 ty dong (+14%). Ty 1& nd xdu kiém sodt dudi 2%.

Sacombank khéng cé nhu céu mua lai vén Céng ty Chiing khodn SBS, ma lua chon céng ty ching khodn mdi.

STB gan nhu hoan thanh dé dn tdi co cdu: chi con budc cubi cung la chd NHNN phé duyét phudng dén xir ly ¢6 phiéu cla
Tram Bé theo dé dn tdi cd x@u. Cdc khodn tén ddng thubdc dé dn dé gidm tir 25.7% t6ng tai sén gidm xuéng 2.4% t6ng tai

sdn. Trong do:

e  Khu céng nghiép Phong Phu d& bdn ddu gid thanh céng vdi gid bdn la 7,934 ty dong, dd thu tién 1,578 ty déng va phan
con lai du kién sé dudc thu 30-40% ndm 2025 (~2,380-3,173 ty dong) va con lgi ndm 2026 (~3,182 ty dong — 3,976 ty
dong)

e DGEivdi khodan ng dam bdo c¢8 phi€u STB clia Trém Bé, da trinh v chd NHNN phé duyét. Phudng dn thuc hién ctia Ngan
hang la mua lai ¢d phi€u cadm c6 Trédm Bé tai VAMC va ti€én hanh bdn déu gid bai té chic doc 1ap. Du ng bdn cho VAMC
l& 10 nghin ty d6ng. Theo ban I&nh dao gdc va Idi treo lién quan tgi 31/12/2024 16 57 nghin ty dong va phdn bdn ddu

gid thu vé xtr ly khodn nay.

Sau thdi gian tdi cd cdu, STB dd trinh tdng von diéu 1é théng qua chia ¢ tlc bdng c6 phiéu va ESOP cho nhén vién. Thai

gian thuc hién sau khi NHNN phé duyét.
v' KQKD ngén hang quy |.

Tinh dén thai diém hién tai, dd cé nhiéu ngdn hang céng bé sa bd két qud kinh doanh va chi tiét bdo cdo tai chinh quy 1/2025.

Trong dé:

e VPB: Ngdan haing TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBank - mé: VPB) ghi nhén, tdng thu nhép hoat déng tai VPBank ghi
nhé&n muc tdng trudng 15%, dat 15.566 ty déng, trong khi thu nhdp 1&i thuan vot 1én gan 23% so vdi cing ky nédm 2024,
dat 13.356 ty dong. Két qud, VPBank ghi nhén Igi nhudn trudc thué dat 5.015 ty dong, tding gan 20% so vdi cung ky
né&m trudc. Tinh riéng ngdn hang me, Igi nhuén trudc thué dat hon 4.942 ty dong. Cdc céng ty thanh vién cling mang vé
k&t qua khd quan: Cu thé, ching khodn VPBanksS thu vé gén 351 ty déng Igi nhudn; bdo hiém OPES ghi nhan I&i hon 94
ty dong; con FE Credit tiép tuc duy tri Igi nhuén gan 79 ty déng trong quy dau ndm.

e  TCB: Ngan hang TMCP Ky thudng Viét Nam (Techcombank - M&: TCB) cdng b6 bdo cdo tai chinh quy | vdi Igi nhudn
trudc thué dat hon 7.236 ty dong, gidm 7% so vdi cung ky ndm trudc; I6i nhuén sau thué 6 mdc 6.014 ty dong, gidm
3,4%. T8ng tai sén Techcombank dat han 989.216 ty déng, tdng 1,1% so vdi cing ky. Cho vay khdch hang dat 663.693
ty déng, tdng 5,6% trong khi d¢ tién gui cha khdch hang gidm nhe tir 533.392 ty dong vé 531.583 ty dong.

e  MSB: Dai dién Iainh dao Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam (MSB - Ma&: MSB) cho biét tinh dén hét quy |, tdng tai sén
clia ngdn hang dat 314.000 ty. Cho vay khdch hang dat 192.000 ty dong, tdng 8,92% so vdi cubi ndm trudc. Tién gui
khdch hang dat 163.000 ty dong. Ty 1é€ CASA cuéi quy | dat 24%, thdp han muic 29% cudi 2024. Lgi nhudn trudc thué
clia MSB dat 1.630 ty dong, tdng so vdi mdc 1.530 ty dong clung ky ndm trudc. Hé s6 CAR dat trén 12%, LDR dat 79%

déu ddp Udng quy dinh cia NHNN.
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e SSB: Ngdn hang TMCP Béng Nam A (SeABank - Mé: SSB) céng bd s6 bd két qua kinh doanh hgp nhdt quy 1/2025 vdi
Igi nhudn trudc thué dat 4.350 ty déng, tdng gén 189% so vdi cing ky nédm 2024. T6ng thu nhép hoat déng (TOI) dat
5.820 ty dong, tdng hon 115%,hoan thanh 184% k& hoach; trong dd, thu thuan ngodi Idi la diém sdng gép phan ddy ty
trong téng thu nhdp hoat déng khi dat 3.369 ty dong, téng trudng hon 378%, hoan thanh 340% ké& hoach.

e  CTG: Dai dién I&inh dao Ngan hang TMCP Céng thuong Viét Nam (VietinBank - Ma: CTG) cho biét Igi nhuén trudc thué
quy | cta VietinBank udc tdng 6% so véi cung ky ndm 2024 (udc tinh dat 6.582 ty hgp nhdt). VE chét lugng tai san, ty 1&
ng xdu cudi quy | 8 mdc 1,3% va trong s6 cdc khodn ng xdu cé mét mén ng 16n va ngdn hang dang xd ly, du kién quy I
sé& dua ty 1é ng xdu giam dudi 1,3%. Ty I& bao phu ng xdu cudi 2024 & muic 171,7% cdi thién han mdc 167,2% nédm 2023
va du kién sé ti€p tuc dudc ddy Ién cao hudng tdi trén 200%.

e LPB: Ngan hang TMCP Léc Phdt Viét Nam (LPBank - Ma: LPB) vifa cdng b8 bdo cdo tai chinh quy | vdi 18 trudc thué
tdng 10% so vdi cung ky nédm trudc dat 3.175 ty dong. Lgi nhudn sau thué dat 2.534 ty déng, tdng 10,2%.

e NAB: Ngan hang TMCP Nam A (Nam A Bank - M&: NAB) vifa c6ng b6 két qud kinh doanh quy 1/2025 véi I6i nhudn trudc
thué dat 1.214 ty dong, tusng Ung tdng 21,52% so vdi cling ky ném trudc.

e  PGB: Ngan haing TMCP Thinh vugng va Phdt trién (PGBank - M&: PGB) vita céng b8 bdo cdo tai chinh quy 1/2025 vdi Igi
nhudn trudc thué dat 96 ty déng, giam 17,3% so vdi cung ky ndm 2024. Lgi nhuén sau thué quy dat 77 ty déng, giam
17,5%.

e  TPB: ONgén hang TMCP Tién Phong (TPBank - Md: TPB), ngén hang cong b6 sa bd két qua kinh doanh vdi Igi nhudn
trudc thué quy | dat hon 2.100 ty dong, tdng 14,8% so vdi cling ky. Trong dd, tdng thu nhdp hoat dong (TOI) clia TPBank
trong quy | dat gén 4.500 ty déng.

NGANH CHUNG KHOAN

Tin tdc nganh:

v

Chinh thidc vén hanh hé théng KRX tir ngay 5/5.

Mdi nhdt, dudc su théng nhdt, chdp thudn clia S& Giao dich Chiing khodn Viét Nam va Uy ban Ching khodn Nha nudc vé
viéc dua vao van hanh Hé théng cdng nghé thong tin mdi cho thi trudng chiing khodn Viét Nam (Hé théng KRX), S8 Giao
dich Chiing khodn TP. H6 Chi Minh (HoSE) théng bdo chinh thic dua vao van hanh Hé théng cong nghé thong tin mdi ké tir
ngay 05/5/2025.

S& Giao dich Chidng khodn TP. H6 Chi Minh dé& nghi cdc thanh vién thi trudng tdp trung b6 tri day dd cdc nguén luc dé dua
Hé théng cong nghé théng tin mdi vaio véin hanh theo ddng ké hoach; tding cudng gidm sdét, phé bién, tuyén truyén dén cdc
nha dau tu vé cdc tinh ndng mdi clia Hé théng, dam bdo thi trudng giao dich an toan, lién tuc, 6n dinh.

S& Giao dich Ching khodn TP. H6 Chi Minh mong mudn nhén dudc su phdi hdp chdt ché, tich cuc cla cdc thanh vién thi
trudng, doanh nghiép, nha dau tu, céc cg quan théng tén, bdo chi, tao diéu kién cho Hé théng céng nghé théng tin mdi véan
hanh an todn, théng suét, hiéu qua.

Du ng margin tai cdc cong ty chiing khodn tdng manh trong quy 1/2025.

Theo di liéu FiinTrade, tai thai diém cudi quy 1/2025, du ng cho vay ky quy (margin) cta 70/85 cdng ty ching khodn - nhém

chiém 99,7% t6ng quy m6 vén chu sé hitu toan nganh dat gén 275.000 ty déng, téing 13% (tudng ducng 31.600 ty d6ng) so
véi quy 1V/2024.
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Day | quy tdng trudng tha 9 lién tiép cla hoat ddng cho vay margin tinh ti quy 1/2023. Tuy nhién, chi cé 4 céng ty ching
khodn duy tri dugc chubi tdng trudng lién tuc trong giai doan nay, ddng chd y c6 TCBS va ACBS.

Mét s6 cong ty ghi nhdn mic tdng manh vé du ng margin trong quy /2025 gém SSI, TCBS, VPS, KIS Viét Nam, VCBS, Chiing
khodn VPBank, cuing mét s6 dan vi quy mé nhod nhu PSIva APG.

Tinh trén toan thi trudng, téng du ng margin hién tusng dusng 97,6% von chd sé hitu todn nganh, van con thdp hon mdc
tran 200% theo quy dinh. Tuy nhién, ty 1& nay d& cham ngudng rdt cao tai mét sé cong ty I6n nhu MASC (183%), HCM (195%),
VPS (158%) va MBS (164%).

Tin tdc doanh nghiép:

v

Chung khodn Céng Thudng (CTS) bdu bé sung 2 thanh vién HPQT, dét k& hoach 1di trudc thué€ gan 300 ty.

Tai Dai héi, cdc ¢d ddng da théng qua ké hoach kinh doanh ném 2025 vdéi muc tiéu Igi nhuén trudc thué dat 297,4 ty déng
va ty & c6 tdc du kién I 9%. Bdng chd 'y, Dai héi cling dd nhdt tri phudng dn phdt hanh ¢ phi€u dé tra cd tic vdi ty 1é 43%,
s dung Igi nhudn da thuc hién sau thué chua phan phéi dén hét ndm 2024 cda Cong ty.

Bai héi théng qua viéc mién nhiém 6ng Bdng Anh Hao — Thanh vién Hoi dong qudn tri v ba Pham Thi Huyén Trang — Thanh
vién doc 1ap Hoi déng qudn tri. Dong thdi, Dai hoi da tién hanh béu bé sung ba Bui Thi Thanh Thdy gilr chic vu Thanh vién
Hoi déng quan tri va 6ng Pham Viét Hung gilf chic vu Thanh vién doc 16p Hoi dong qudn tri Cong ty.

L6 ty doanh va chi phi l@i vay téing manh, TPS Ian déu bdo 16 sau 9 quy.

K&t thuc quy 1/2025, CTCP Ching khodn Tién Phong (TPS, HOSE: ORS) 16 rong han 7 ty déng, trong khi cing ky ném trudc
¢4 1@i hon 75 ty déng. Lan gan nhdt TPS bdo 16 1a ti quy 4/2022.

Mang tu doanh clia TPS 16 haon 23 ty déng, trong khi cung ky ndm trudc cé 1&i hon 183 ty déng. Trong ky, Céng ty chi ghi
nhén hon 50 ty déng I&i bdn cdc tai san tai chinh FVTPL, gidm 66% so vdi cung ky, do giam I&i bdn trdi phiéu chua niém yét
va ¢6 phiéu niém yét. Trong khi d6, Céng ty 16 bdn cdc tai sén tai chinh FVTPL gén 171 ty d6ng, néing han khodn 16 khodng

93 ty déng cla cung ky, ch yéu do 16 bdn c8 phiéu niém yét dét bién.

Chi phi tai chinh quy 1 tdng 32% lén gan 153 ty dong, toan bo 1 chi phi 1&i vay. Diéu nay cé thé dudgc ly gidi do Cong ty vay
ng nhiéu han, quy mé dugc déy l1én gan 5,098 ty déng, toan bd & ky han ngdén, gép 1.5 lan déu nédm, ch yéu do phdt sinh
thém du ng 2,000 ty déng tai TPB va 300 ty déng tai Shinhan Viét Nam.

Tinh dén thdi diém cudi quy 1, téng tai sdn cla TPS dat gan 12,292 ty déng, t&ing 12% so vdi dau ndm. Bién ddng tai sén
clia Coéng ty ddng chu y véi su di xudng cta hang loat khoan muc trong yéu nhu tai san tai chinh FVTPL tlr gan 3,772 ty déng
con gan 3,118 ty déng; cdc khodn dau tu HTM tur 2,265 ty déng con gan 1,174 ty déng, toan bé Ia tién gui ¢ ky han; cdc
khodn cho vay tur han 2,880 ty déng vé gan 1,881 ty dong.

NGANH BAT DONG SAN DAN CU, THUGNG MAI

Tin tdc nganh:

v

Chinh pht théng nhét dé xuét Idp Quy nha & quéc gia. Tai cudc hop chiéu 21/4, Phé thd tudng HE Blc Phdc cho biét viéc
thanh 18p qui phdt trién nha & quéc gia cé cd s chinh tri, phdp Iy var thuc tién. Ong théng nhdt tén goi la Quy phdt trién nha

8 qudc gia. Chdc néing cta quy dé phdt trién nha xd hoi, nha 6 cho céng nhan, ngudi dudi 35 tudi. Co cdu quy gom cdp trung



https://dulieu.nguoiquansat.vn/doanh-nghiep/SSI
https://dulieu.nguoiquansat.vn/doanh-nghiep/HCM
https://finance.vietstock.vn/TPS-ctcp-ben-bai-van-tai-sai-gon.htm?languageid=1
https://finance.vietstock.vn/HOSE-so-giao-dich-chung-khoan-thanh-pho-ho-chi-minh.htm?languageid=1
https://finance.vietstock.vn/ORS-ctcp-chung-khoan-tien-phong.htm?languageid=1
https://finance.vietstock.vn/TPB-ngan-hang-tmcp-tien-phong.htm?languageid=1
https://finance.vietstock.vn/Shinhan-ngan-hang-tnhh-mtv-shinhan-viet-nam.htm?languageid=1
https://finance.vietstock.vn/HTM-tong-cong-ty-thuong-mai-ha-noi-ctcp.htm?languageid=1
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usng do Bo Xdy dung qudn ly va cép dia phusng do UBND cdp tinh quan ly. Phé tha tudng néu ré day la quy ngodi ngén
sdch do Nha nudc thanh 1é&p, khéng trung vdi nhiém vu chi ngén sdch. Nguén vén du kién huy déng tif nhiéu ndi nhu ngén
sdch nha nudc; déng gép tu nguyén cla nha déu tu trong va ngodi nudc, cla té chic, cd nhan; ngudn thu tir quy dat 20%
xéy nha x& hoi trong cdc dy dn nha thusng mai va cde ngudn hgp phdp khdéc. Bo Xay dung dudc giao hoan thién dé dn Quy

phdt trién nha & quéc gia va du thdo nghi dinh dé trinh céip ¢ thdm quyén xem xét, quyét dinh.

Hién nay, trung udng va dia phudng déu cé chinh sdch cho vay uu ddi véi viéc phdt trién nha xa hoi. Tuy nhién, vudng mdc
I8n nhdt trong thdi gian qua 1& nguén vén cho vay uu ddi han hep, thai gian dp dung ngdn. Véi gdi tin dung 145.000 ty déng,
sau hai ndm trién khai, s6 tién d& giadi ngén dén nay chua dén 2%, dat 2.845 ty déng. B6 Xdy dung ddnh gid 1&i sudt géi vay
uu ddi trén van cao, trong khi thai gian cho vay ngén nén chua thu hit duge cdc doanh nghiép, ngusi dan vay vén. Viéc chdm
gidi ngén gdi 120.000 ty déng dudc nhiéu chuyén gia ddnh gid sé dnh hudng dén tién d6 hodan thanh dé dan xdy mot triéu

cdn nha x& héi dén 2030. Bdo cdo cta Bd Xay dung cho thdy ca nudc chi dat 16% k& hoach trong ndm ngodi.

N&m ngodi, tai Chi thi 34 vé tdng cudng su Iéinh dao cla Bdang déi véi cong tdc phdt trién nha xa héi trong tinh hinh mdi, Ban
Bi thu d& yéu cau nghién cu hinh thanh quy phdt trién nha xd@ héi hodc mé hinh dinh ché tai chinh phu hgp dé phdt trién
nha & x& hoi dai han, bén viing. Trong cudc hop v8i Ban Chinh sdch, chién lugc Trung udng vao cudi thdng 2, Téng Bi thu T6
Lam cling nhéc tdi viéc thanh 1ap "Quy nha 6 quéc gia" nhdm phdt trién nha gid ré tai cdc dé thi Ién. Bau thdng 3, Tha tudng
Pham Minh Chinh yéu cGu B6 Tai chinh hodan thanh 16p quy nay dé huy déng nguén luc phdt trién nha & xd hoi. Gép y dé dn
thanh 16p Quy nha & quéc gia, nhiéu chuyén gia trong nganh cho rdng can phdt trién nguén thu bén viing va tinh todn céu
trdc nguén vén. TS Can Vdan Luc, chuyén gia Kinh té€ trudng Ngan hang BIDV, cho réing quy can cé cd ché phdt trién vén lau
dai theo nguyén tdc "lély m& né rdn nd", chir khéng chi diing & viéc chi. Nguén thu nay cé thé Idy tir chinh phi bao Ianh chu

dau tu, ngusi mua nha hodc tir cho vay vdi l@i sudt uu ddi béing 50-70% mdc Idi thi trudng, tudng dudng 5-7%.

v' Gan mét nlfa du dn chung cu cii Ha Néi giam gid trong quy 1. Trdi ngugc dd leo thang nhiéu quy trudc, theo ghi nhén cta
Savills, khoang 47% du dn chung cu tai Ha No6i ghi nhén da gidm gid chuyén nhugng trong quy 1. Théng tin trén dudc hdng
dich vu bét dong san Savills néu trong bdo cdo thi trudng quy 1. Hdng cho biét gid chung cu Ha Noi dién bién trdi chiéu trén

thi trudng sc cdp (hang cha déu tu) va thd cdp (chuyén nhugng).

Trdi ngudc vdéi da téing gid nhiéu quy trudc, ba thdng dau ndm nay, thi trudng chung cu thd cdp bét dau ghi nhdn da gidm
t8c. Két qud khdo sdt hon 400 du dn & Tha dé cta Savills chi ra, 47% du dn cé gid bdn chuyén nhugng sut gidm so vdi quy
trudc. Bién d6 giam tuy ting du dn song muc trung binh gidm khodng 1%. D{ liéu cla kénh rao tin truc tuyén Batdongsan
cling cho thdy thi trudng chung cu Ha Néi bat dau chiing gid tir cudi 2024. Bén déu ndm nay, gid chdo bdn va lugng giao
dich tai nhiéu du dn cé chiéu hudng di xudng so vdi cung ky. Mdc gidm gid 2-6% so vdi ltc dinh dau ndm ngodi tép trung &
nhitng du &n nhu Ha Néi Paragon, Mipec Rubik 360 (Céu Gidy), Masteri West Heights, Imperia Smart City, The Zei My Dinh
(Nam Tu Liém), Imperia Sky Garden (quén Hai Ba Trung), CT4 Yén Nghia, The Sparks (Ha Déng), ... Trén thi trudng s cép,
da tdng gid bdn da chdm lai nhung vén neo cao. Theo Savills, gid chung cu sd cép dat trung binh 79 triéu d6ng méi m2, tdng
nhe theo quy. Cdc dai dé thi viing ven "chiém linh" nguén cung mdi vdi ty trong gan 90%, tép trung & huyén Gia Lém, Déng
Anh va qudn Nam TU Liém.

Gid chung cu chuyén nhugng sut gidm chi yéu do nha déu tu thay d6i ky vong Igi nhuén dé téng thanh khodn, theo ba D6

Thu Hdng, Gidm d6c céip cao bd phén Tu vdn va nghién cdu Savills Ha Néi. Nhiéu cht nha chdp nhéan thu hep bién Igi nhuén

dé nhanh c¢é giao dich dong thdi tdi phén bé dong vén sang kénh dau tu mdi. "Bbng thdi nay da tao ra lan séng giam gid

trén thi trudng chung cu thi cdp thdi gian qua", ba Hang cho hay. Cung quan diém, ba Nguyén Hodi An, Gidm d6c cép cao
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CBRE Hda Noi, ddnh gid chung cu Ha Nbi gidm téc 1a dién bién dé& hi€u sau hai ndm t&ng néng dén 35-40%. G nhiing quy
trudc, gid nha cé thé leo thang 8-9% nhung dén nay chi con khodng 3%. Ly do & nhiéu chd nha d@ bét dau diéu chinh sau
thai gian "6m" ky vong bdn gid cao. Néu khéng gidm bdt, tai san clia ho sé& khé thanh khodn bai tdm ly chung clia ngudi mua
"dang chun budc". Ba cling luu y hién tugng mot s6 chd nha, méi gidi st dung chiéu tro "cdt 16" khi rao bdn chung cu dé thu
hut ngusi mua. Thuc té€, nhitng chd nha d&@ mua 2-3 ndm trudc rét khé 16 vén hay gidm gid xudng dudi mic ho ting mua.

"MUc gidm gid dugc quang cdo chd yéu la gidm bét ky vong", ba An cho hay.

Lgi sudt cho thué chung cu thép nhdt hai nédm. TU mdc géin 5% vao 2023, hién ty sudt Igi nhudn cho thué chung cu 6 Ha
No6i vai TP HCM gidm manh con 3,1% do gid von leo thang. Trong bdo cdo mdi day, kénh rao tin truc tuyén Batdongsan cho
biét ty sudt Igi nhuén cho thué chung cu tai Ha N6i va TP HCM ngay caing sut giam. Con s nay dudc tinh theo céng thic
(tién cho thué mot thdng x 12 thdng) chia cho gid tri tai san. Quy 1, Igi sudt cho thué chung cu & cd Ha N6i va TP HCM dat
3,1%, gidm manh sau hai ndm. Trong khi dau 2023, con s6 nay tai hai thanh phé lan lugt 1a 4,9% va 4,5%. Hién gid rao cho
thué chung cu 8 Ha Néi dat trung binh 13 triéu déng mét cdn méi thdng, con TP HCM khodng 12 triéu déng, trong khi gid
bdn trung binh dé& 1&n dén 63 triéu va 59 triéu déng méi m2 vao quy 1. "Chénh Iéch ngdy cang In gilta gid mua nha va gid
thué khién ty sudt Igi nhudn thudn tdy t&r dau tu cho thué kém hdp dan", 6ng Nguyén Quéc Anh, Phé téng gidm déc kénh
Batdongsan, cho hay. Tudng tu, H6i M6i gidi Bat dong sdn Viét Nam (VARS) cho biét ty sudt Igi nhudn cho thué chung cu tai
Viét Nam phd bién dudi 2%, thdp hon so vdi gui ti€t kiém. Chuyén gia ctia VARS dé xuét Nha nudc sédm nghién clu phdt trién
quy nha cho thué dai han véi gid ré, bén canh viéc thidc déy nha 8 x& héi. Quy nha cho thué nay nén uu tién nhém lao déng

tré, cébng nhdn, vién chuc, tri thic tré, lao déng lam trong ngéinh nghé trong diém.

Tin tdc doanh nghiép:

v

VHM: Doanh sé quy 1 udc dat 35.000 ty déng. Tai PHDCD ném 2025, cdc ¢ déng clia VHM da théng qua k& hoach kinh
doanh ndm 2025 vdi doanh thu du kién dat 180.000 ty déng, Igi nhuén sau thué udc dat 42.000 ty dong. DE dat dugc muc
tiéu naly, Cong ty ti€p tuc ddt trong tém vao viéc phdt trién cdc dai du dn quy mé 18n tai mét s6 dia ban chién luge nhu Ha
N&i, TP.HCM, Hai Phong, Long An... BDdy déu I cdc du dn duge déu tu dong bd vé ha téing két néi, tién ich hién dai va ddc
biét tich hdp tiéu chi ESG (M6i trudng — Xa& hoi — Quan tri) trong thi€t ké — quy hoach. V& hoat déng bdn hang, Vinhomes tié€p
tuc ghi nhan sidic hdt manh mé tu thi trudng. Bau thdng 3/2025, du dn Vinhomes Wonder City tai phia Tay Ha Néi da dat ty
I& giao dich dn tugng: 92% quy cdn phén khu Hiing Bong dudc tiéu thu chi sau 4 ngdy ma& bdn; 70% phén khu Binh Minh
dudc hdp thu ngay trong ngay dau ra mat 23/3/2025. Chidng t6i cép nhét cdc nbi dung ddng chd y chi tiét tai bdo cdo.

Ddng chu vy, trd 18i c6 dong vé théng tin sd bd két qud kinh doanh trong quy 1/2025, éng Lé Tién Cong - K& todn trudng
Vinhomes cho biét, dU chiu anh hudng clia ky nghi Tét Am lich, doanh s6 quy 1 van du kién dat khodng 35.000 ty déng, déng
g6p chd yéu dén tir du édn Ban Phugng dd ma bdn thdng 3/2025. Bén canh dé, dong luc tdng trudng clia ném 2025 clia Céng
ty dén tur viéc ti€p tuc ban giao cdc cdn hd dd bdn trong cdc ndm trudc (véi gid tri tén dong chua ghi nhéan khodng 94.000 ty
doéng), cdc giao dich bdn budn 16 16n va bdn hang tai cde du én hién hitu. "Téng doanh s6 muc tiéu céd ndm dao déng 150.000-
200.000 ty déng, tly thudc vao tinh hinh thi trudng va dién bién vi mé. Lgi nhudn sau thué udc dat khodng 42.000 ty déng,
trong d6 40-45% ddng gép bdi doanh s6 bdn hang chua ghi nhén ti ndm 2024 trd vé trudc. Cdc hoat déng téng thau, dich
vu van hanh déng gép 10%. Phan con lai 1& viéc bdn mdi cée du dn hién hitu va cde du dn mdi trong ndm", éng Coéng chia
sé.

Thong tin thém vé du dn Vinhomes Green Paradise tai Can Gig, TP.HCM, 6ng Cong nhén dinh do quy mé du dn rdat I6n nén

Vinhomes sé trién khai theo tiing giai doan dé phu hgp vdi dién bién thi trudng. "Du dn nay rét 'hot' nén sé la dong luc cho
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doanh s6 cta Vinhomes trong 3 ndm tdi day", 6ng Céng ndi. Dugc biét, du dn Vinhomes Green Paradise vita dugc khdi cong
v&o ngdy 19/4, ¢ quy mb 2.870 ha, dan s6 du ki€n 230.000 ngudi. Trudc d6, ngdy 26/3/2025, Vinhomes cling d& déng thé
du dn Vinhomes Green City tai Hau Nghia, Bic Hoa, Long An cé quy md 197,2 ha.

v NVL: Né lyc tdi cdu tric va g8 vuéng phdp ly, cdi thién KQKD trong ndm 2025. Ngdy 24/4/2025, tai dai héi déng ¢ dong
thudng nién n&dm 2025 dién ra tai NovaWorld Phan Thiet, Novaland da bdo cdo tinh hinh hoat déng ndm 2024, théng qua
muc tiéu kinh doanh ndm 2025 va chién lugc phat trién dai han dén ndm 2030. Thdch thidc con 16n, Novaland dat k€ hoach
kinh doanh thén trong, bam sdt thuc t&. Nédm 2025, thi trudng bdt déng san Viét Nam diing trudc nhiéu cg héi I6n song cling
d6i mat véi khdng it khd khdn va dp luc tir cdc yéu t6 vé bat én kinh t€ vi mé, cdi cdch thé ché, dé tré trong thuc thi cdc luat
mdi, nhiing khé khdén trong ti€p cdn nguén vén cling nhu thdch thic tir ha tang va quy hoach... Trén cd sé nhdn dién rd nhing
khé khdn va véin dé ton dong kéo dai tir y&u t6 khdch quan va ca trong néi tai doanh nghiép, Novaland né luc xdy dung cdc
gidi phdp khdc phuc, tiing budc thdo gd vudng mdc, linh hoat trién khai nhiéu gidi phdp cu thé dé phuc héi va dam bdo quyén
Igi cho cdc bén lién quan. Tap doan cling xdc dinh 2025 1& ndm ban 1€ dé€ cing c6 nén tdng hoat déng, chudn bi cho giai
doan tdng trudng manh sau tdi cdu trdc, theo dé ném 2025 sé tdp trung vaio cdc muc tiéu trong yéu gém: khai thong phdp
ly, d8y manh xdy dung va t8i uu dong tién; kién todan qudn tri, diéu hanh theo hudng tinh gon — hiéu qud; chuyén dé&i s6 toan

dién, nang cao hiéu sudt va& tling budc trién khai tiéu chuén ESG.

N&m 2025, Novaland ddt 2 phuang dn (PA) vé k& hoach kinh doanh véi doanh thu du kién tdng 15 — 48%. Phugng dn 1, vdi
doanh thu thuén 13.411 ty déng, 16 sau thué€ 12 ty déng. Phudng dn 2, véi doanh thu thuén 10.453 ty déng, 16 sau thué 688
ty déng. Yéu t6 then chét dnh hudng dén két qua kinh doanh clia Novaland vén la tién d6 thdo g3 phdp ly dy én, do dd, 2
phudng dn KQKD dudc ddt ra hét stc than trong, cdn cdr vao 2 kich ban phdp ly. V& phudng én phan phai Igi nhuén, Novaland
khéng chia c6 tdc ndm 2024, Igi nhudn sau thué chua phan phéi con lai ld hon 13.281 ty déng sé dung dé tép trung vao cdc
k& hoach phuc héi hoat déng kinh doanh. N&dm 2025, Novaland ddt muc tiéu ban giao 1.546 sdn phdm tif cdc du dn, trong
dd quy 4 dudc xdc dinh la giai doan cao diém ban giao, phdn dnh tién dé thi céng tép trung hodn thién trong 6 thdng dau
né&m va cdc vudng mdc phdp ly dang dan dudc thdo gd trong giai doan gitia ndm. Dy cling & cd s& dé€ Novaland sém hoan

thanh nghia vu tai chinh tai cdc du dn, thuc hién muc tiéu cdp gén 7.000 s6 héng cho cu dén trong ndm 2025.

Vé ng vay, 6ng Nhon cling thifa nhan dén nay, do vuéng mdc phdp ly du dn chua dugc thdo ga triét dé, nén van con mot s6é
yéu cdu clia khéch hang va déi tde chua duge gidi quyét. "Hon 3 ndm qua, do nhitng vudng méc phdp ly, tép doan khéng
thu dudc tién bdn hang nhung lai phdi chi l&i sudt hon 40 ty dé6ng méi ngdy lam can kiét nguén luc. Tuy nhién, nhiing tén
thdt vé tai chinh van khéng bdng tén hai vé viéc mdt niém tin cla khdch hang", 6ng Nhon nhdn manh. Theo 6ng, sau 3 ndm
tdi cdu tric quyét liét, Novaland d& vugt qua giai doan khé khdn nhét va ndm nay sé la budc ngodit ddnh déu sy trd lai manh
mé cua Novaland vdi chién lugc mdi md thém phdan khidc nha & cho ngudi ¢6 thu nhép trung binh. Cu thé, 6ng cho biét tap
dodain dang xin chd truong chuyén déi 2 du dn Khu cang Phd Binh (quén 8) gan 50 ha, Khu Qudn Tre (quén 12) gan 10 ha
sang nha & x& héi va nha & cho ngudi cé thu nhép trung binh. Cha tich Novaland nhin nhéan chién lugc nay tuy khéng mang

lgi bién Igi nhudin cao, nhung sé bén viing, phu hgp vdéi dinh hudng phdt trién quéc gia vé tgo dong tién 8n dinh.

Vé huy déng vén, cdng ty hdy phudng dn phdt hanh thém téi da 1,17 ty c6 phi€u cho c6 déng hién hitu va thay thé phucng
dn phdt hanh t8i da 200 triéu c6 phiéu riéng |é b&ng phuong dn mdi: phdt hanh t6i da 350 triéu cd phiéu riéng I1é cho t8i da
20 nha dau tu chuyén nghiép, gid phdt hanh [a 10.000 d6ng/cd phiéu. D6i vdi gdi trdi phiéu chuyén déi quéc té niém yét trén

S& Giao dich Ching khodn Singapore, sau qud trinh né luc dam phdn gidn ng vdi cdc trdi cha, ddm bdo nguyén tdc déi xi

cdng bdng va binh dé&ng vdi tdt ca nha déu tu, NVL tiép tuc trinh phuong dn tdi cdu trdc mdéi va dé théng qua.
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Vé chién lugc phdt trién dai han, Novaland xdy dung muc tiéu cu thé dén nédm 2030. Trong dé, giai doan 2024 — 2025 |4 thdi
ky trong yéu dé thdo gd phdp ly, khai théng nguén vén va ddy manh hoat déng xdy dung, ban giao tai cdc dy dn trong diém,

chu@n héa quan tri - diéu hanh cling nhu tdp trung cho chuyén déi sé, tiing budc trién khai tiéu chudn ESG.

v" KDH: Téng Gidm d6c Vudng Vdn Minh néi vé tén kho chiém 77% tai sdn. Chiéu 24/04, CTCP Ddu tu va Kinh doanh Nha
Khang Dién (HOSE: KDH) t6 chiic DPHDCD thutng nién ném 2025 théng qua muc tiéu doanh thu 3.800 ty déng va Igi nhudn
sau thué 1.000 ty déng. Cdc con s8 tdng trudng lan lugt tdng 16% va 23% so vdi két qua 2024. C6 tdc du kién ty 1& 10%, con
8 tlc 2024 cling la 10% va chia b&ng ¢ phiéu. Ba Mai Tran Thanh Trang — Chu tich KDH théng tin, du dn The Privia quy
mo 1.043 cdn hd, ra mdt cudi ndm 2023 va bdn hét trong quy 1/2024, ban giao cén hé cho ngudi mua tur thdng 10/2024.
Tinh t&i hém nay, Céng ty d& ban giao Gidly ching nhdn cho hon 30% cho khdch hang va du kién hoan tét viéc ban giao
trong quy 3/2025. Ndm 2024, Cong ty trién khai 2 dy dn nhda & quy mé 6ha va 5.8ha tgi phudng Binh Trung Bong, TP Thu
Duc, TP.HCM hgp tdc vdi Keppel sé la nguén cung san phdm chd luc ndm 2025. Hai du dn nha 8 gém hdn 200 cdn nha lién
ké va biét thu va khoang 600 cdn hé chung cu. Céng ty dang xdy hoan tét céng trinh ha téng, tién ich canh quan va nha é.
Hién cdc du én dang thuc hién cdc thd tuc dé cé thé md bdn trong ndm 2025 (phan thdp tang dang hodn tdt xdy dung con

phan cao tang vdi khoang 600 cdn h, du kién md bdn vaio nédm 2026).

Vé gid tri hang ton kho I6n la gid tri quyén st dung dat, chi phi san [dp mdt bdang, chi phi xdy dung cong trinh, chi phi I&i vay
vén héa va cdce chi phi phdt trién khdc cho cdc du dn nhu: khu dén cu Binh Hung 11A tai huyén Binh Chdnh vdi 1,8 nghin ty
dong, dd c6 quyét dinh 1/500, dd dugc giao dat, cé gidy phép xdy dung, Cong ty dang xdy dung ha tang. Khu dan cu Tén
Tao quy md 329ha, ton kho gén 6,9 nghin ty déng, hién d& c6 quyét dinh phé duyét ty 1& 1/500, cé chdp thudn dau tu cla
Tha tudng Chinh phd. Céng ty dang lam cong tdc gidi phédng mét bdng. Ngodi ra, tén kho con ¢é cum du dn Binh Trung Béng
tai phudng Binh Trung Bong, Thd Duc, dang hgp tdc véi Keppel... Con KCN Lé Minh Xuén trén 1 nghin ty déng dugc ghi nhdn
& tai sdn dai han clia Cong ty. KCN Lé Minh Xudn 109ha, trong dé 89ha dd cé quyét dinh thué dét. Du dn dd cé gidy phép
xdy dung ha tang va cling du kién xdy dung trong ndm 2025.

Vé viéc sdp nhap Binh Dudng va Ba Ria — Viing Tau vao TP.HCM, Cha tich Mai Tran Thanh Trang cho biét diéu nay sé gidp
TPHCM trd thanh trung tém tai chinh kinh té 16n nhét nudc, thu hdt nhiéu nha dau tu trong va ngodi nudce. Theo dd, nén kinh
t& néi chung va thi trudng bét déng sdn ndi riéng sé& phdt trién. Hién KDH chu yéu lam du dn 8 TP.HCM vdi cdc khu vuc Binh
Tan, Binh Chdnh, Tha Buc. Néu ¢ cd hdi vdi vi tri t6t, phdp ly rd rang thi doanh nghiép sé lam tai cdc khu vuc mdi.

v' PDR: Déng luc tir Bdc Ha Thanh, doanh thu Phdt Dat téing 2,7 lan. Ngay 23/4/2025, Cong ty C8 phan Phdt trién Bat déng
sé@n Phdt Bat (HoSE: PDR) dd cong b8 bdo cdo tai chinh hgp nhdt quy 1/2025. Theo d6, trong quy 1, cong ty ghi nhén doanh
thu thuan dat gan 438 ty déng, téing gdp 2,7 1an so vdéi muc 162 ty déng cung ky ndm 2024. Gid vén trong ky cling tdng
manh tif gan 943 triéu déng trong quy 1/2024 1&n géin 263 ty déng trong quy 1 ndm nay. Theo d4, Igi nhuén gbp dat 175 ty
déng, t&ing 9%. Céng ty cho biét s3 di doanh thu quy 1 tdng manh phan I16n nhd doanh thu chuyén nhugng bdt déng sén dy
dn Béc Ha Thanh. Trong d6 bién Igi nhudn du dn la diém sdng, 1én dén 24%. Trong ky, doanh thu hoat déng tai chinh cta
Phdt Dat téing 64% dat gan 1,9 ty déng, trong khi chi phi tai chinh t&ng 3% Ién hon 67 ty déng. Trong bdi cdnh doanh thu
tdng manh, chi phi bdn hang cta Phdt Dat tdng gdp doi Ién 6,6 ty dong. Trong khi chi phi qudn ly doanh nghiép dugc tiét
gidm 11% vé con 38,6 ty déng. Trir di thué phi, Igi nhudn sau thué cla Phdt Bat dat han 50,6 ty dong, tdng hon 2 ty déng so
vdi quy 1/2024, tudng Ung muc téng 3,8%.

Vé dién bién cdc du dn trong diém, Phdt Dat cho biét trong quy 1/2025, Dy dn Quy Nhan Iconic hay con goi & Khu @6 thi Béc

Ha Thanh tiép tuc déng gép I6n vaio doanh thu va Igi nhuén trong ky clia cdng ty. By 1 mét trong nhitng du dn néi bat hién
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nay tai Binh Dinh, dang ting budc hodn thién khu dén cu vdi tiéu chudn séng cao, dugc ddnh gid thudéc nhdm cdc khu dé thi
chét lugng tai dia phuong. Phdt Dat ddnh gid du dn la thanh cdng trong chudn muc phdt trién D6 thi hién dai mdi, duge ky
vong sé tiép tuc la nguén déng gbép quan trong vao doanh thu va Igi nhudn cda Céng ty trong suét ndm 2025. Ngodi ra,
trong quy 1, Phdt Dat tich cuc ddy manh tién d6 trién khai va ban giao cdc du dn trong diém. Ddng chd y, Du dn Thuén An
1 v& 2 tai Binh Dudng da@ dudgc dia phudng hoan tat xdc dinh tién sir dung ddt, sén sang budc vao giai doan bdn hang tir quy

2/2025. Bay la du dn cé vi tri chién luge, hdia hen sé déng gdp ddng ké vaio nguén thu clia doanh nghiép trong ndm.

NGANH BAT PONG SAN KHU CONG NGHIEP
Tin tdc doanh nghiép:

v' KBC duyét ké hoach dau tu KCN gén 11.5 ngan ty tai Thdi Nguyén. HDQT Téng Céng ty Phdt trién D6 thi Kinh Bdc - CTCP
(HOSE: KBC) théng qua viéc phé duyét du dn dau tu xéy dung va kinh doanh két cdu ha tang khu céng nghiép (KCN) Phu
Binh réng 675ha ndm tai huyén Phd Binh, tinh Thdi Nguyén. KBC cho biét muc tiéu dau tu xéy dung KCN nhdm dé tao quy
ddt cho thué lai, x&y dung nha xudng dé bdn va cho thué, kinh doanh céc hang muc ha téng phu trg khdc. Téng vén dau tu
clia du dn la hon 11.492 ty déng; trong d6, vén chd s hitu cia nha déu tu gén 1.724 ty déng, chiém 15% téng von dau tu;
con lgi gén 9.769 ty dong la von huy déng. Vé tién doé thuc hién, trong quy 2/2025, thuc hién thd tuc chdp thudn/quyét dinh
chd truong dau tu; dén hét quy 3 ndm nay thuc hién do dac, 1&p va phé duyét phucng dn dén bu gidi phédng mdt bdng. Dén
quy 3/2027, cho thué lai dédt/nha xudng khi da diéu kién; quy 3/2030, hoan thanh xdy dung cdc hang muc céng trinh. Thdi

gian hoat dong cta du dn la 50 ndm.

v VGC: Doanh thu tdng tich cuc, Viglacera I&i 16n quy 1/2025. Téng Céng ty Viglacera - CTCP (HOSE: VGC) vifa cong b6 bdo
cdo tai chinh quy 1/2025, ghi nhén doanh thu hgp nhét dat 2.855 ty déng, téing 8,15% so vdi quy 1/2024. Trong dd, hoat
dong cho thué déat khu cdng nghiép ¢ su téing trudng manh, khi téing 12,65% lén 1.221,2 ty dong. Trong béi canh doanh thu
tdng tich cuc, gid vén hang bdn lai tdng chua tdi 6%, gidp Igi nhudn gdp quy 1/2025 cla Viglacera tdng hon 14% lén 842 ty
doéng. Tri di chi phi, Igi nhudn trudc thué cta Viglacera dat 413 ty déng, tdng 20% so vdi quy 1/2024, Igi nhudn sau thué
tdng 25,7% Ién 299 ty déng. Vao cudi ndm 2024, HDQT Viglacera d& phé duyét tam thai ké hoach san xudt kinh doanh ném
2025 vdi téng doanh thu dat 14.437 ty déng, Igi nhudn trudc thué dat 1.743 ty déng. Nhu vdy, sau 3 thdng déu ndm, VGC
dd hoan thanh 20% ké& hoach doanh thu va 24% chi tiéu Igi nhuén dé ra.

v' TAL: Théng tin dp thué€ ciia My dnh hudng dén nha déau tu thué khu cdéng nghiép. Chu tich HDQT CTCP Bau tu Bat déng
san Taseco (Taseco Land, UPCoM: TAL) Pham Ngoc Thanh cho biét thdng tin thué quan cta My d@ dnh hudng truc ti€p dén
hoat déng kinh doanh cléia Cong ty, ddc biét tai du dn I6n nhu khu c6ng nghiép Bong Vén 3, noi dudc ky vong sé mang vé
ngudn thu chd lyc trong ndm 2025. “Chéc chdn la cé dnh hudng”, 6ng Thanh ndi véi cdc c6 dong tai DPHDCD thudng nién
2025, d6ng thdi cho biét thém dd cé nha ddu tu dinh thué vai chuc ha nhung sau dé phdi tam dimg. “Anh hudng & ¢é nhung
tdc déng thé ndo thi ching ta phai chgd”. Du véy, 6ng van lac quan vdi tiém ndng cua thi trudng trong nudc. Theo 6ng Thanh,
Viét Nam hién cé nhiéu Igi thé canh tranh nhu chi phi mgt bdng hdp ly, nhén céng canh tranh va ha téing ngay cang dudc
cdi thién. Taseco Land cling dinh hudng dau tu cé chon loc, uu tién cdc vi tri hiéu qud thay vi chay theo phong trao, tir d6
dam bdo hiéu qua dau tu dai han. Khu céng nghiép Bong Van 3 1a 1 trong 3 du én trong diém dugc ky vong mang lai nguén
thu I8n cho Taseco Land trong nédm 2025, bén canh khu d6 thi s6 4 tai Thanh Hoéa va du dn Nguyén Binh tai Nghi Son. Béng

Vdn 3 ¢6 quy mé 167ha, hién dd hodn tét khodng 99% coéng tdc gidi phdng mdt bang va du ki€n hoan thién ha téing vao

cudi thdng 9 ndm nay. Giai doan 1 gébm 63ha, d& dudc md bdn vdi gid trung binh 94-95 USD/m2. Ban L&nh dao ky vong khu
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cong nghiép sé mang vé khodng 1,300 ty déng doanh thu trong ndm 2025. Phan dién tich con lai sé kinh doanh trong cdc

n&m tiép theo.

Ndm 2025, Taseco Land d&t muc tiéu doanh thu 4.332 ty déng, gdp 2,6 |an so vdi ndm trudc. Tuy nhién, I6i nhudn trudc thué
du kién chi dat 686 ty dong, gidm 22%. Theo ldnh dao, con s8 nay dudc tinh todn thdn trong, phdn dnh ding tinh hinh thi
trudng. Mot mgt, Céng ty chiu dnh hudng tir chinh séch thué quéc t&€, mdt khdc, thi trudng bdt déng san Thanh Héa van khd

trém ldng, chua cé yéu t6 téng trudng manh mé.

v' LHG: bdo l&i quy 1 gép 3,5 lan 1én 110 ty d6ng, hotn thanh 75% ké& hoach Igi nhuén ca ndm. Theo bdo cdo, trong quy
1/2025, Long Hau ghi nhén doanh thu thuan dat géin 234 ty déng, tdng gdp 3 1an so vdi cung ky ném trudc. Ldi sau thué dat
han 110 ty déng, tdng trudng manh mé tdi 3,5 1an so vdi quy 1/2024. Béng gdp chinh vao két qua dot phd nay la hoat déng
cho thué dét da phdt trién co sd ha tdng va nha xudng xdy sén theo yéu cdu, mang vé doanh thu "khing" gan 137 ty déng,
gdip t6i 817 lan so vdi cung ky ndm 2024. Bén canh dé, doanh thu tir cho thué nha xudng xdy sdn, khu luu trd va trung tdm
thuong mai cling duy tri da tdng trudng 20%, dat hon 54 ty déng. Mdc du téng chi phi téng 9% I1én géan 20 ty déng, nhung
muc t&ng nay khong ddng ké so vdi da tdng doanh thu, gép phan thic ddy Igi nhudn. Budc sang nédm 2025, Long Hau dgt
ké hoach kinh doanh khd thén trong. Muc tiéu téng doanh thu ndm 1& han 657 ty déng, tdng 24% so vdi két qud thuc hién
ndm 2024. Tuy nhién, chi tiéu Igi nhuén sau thué lai du kién chi dat hon 145 ty dong, gidm 23% so véi muc Igi nhuén én
tugng clia ndm 2024. Song song Vvdi k& hoach kinh doanh, Céng ty ciling du kién chi dau tu 16n vdéi téng mic gan 1.298 ty
dong. Vdi két qua khd quan ngay tU quy déu ném, Long Héu dd hoan thanh 38% ké& hoach doanh thu ca ndm. Bdng chd y
han, khodn Igi nhuén sau thué 110 ty dong trong quy 1 dé& gidp LHG hodan thanh téi 75% chi tiéu Igi nhuén 145 ty dong dat
ra cho cd ndm 2025. Diéu ndy cho thdy su thén trong ddng ké trong viéc xdy dung k& hoach Igi nhuén cta Ban I&nh dao

hodc ky vong mét s6 yéu t6 cé thé dnh hudng dén Igi nhudn trong cdc quy con lai.

Chia sé tai PHDCD 2025 vé tdc ddng cua chinh séch thué quan ddi iing dén hoat ddng cho thué dat va nha xudng tai Khu
cong nghiép Long Héau, Ianh dao Long Hau dé chia sé, tai KCN Long Héu, qua khdo sdt cho thay khodng 22% doanh nghiép
dang bi anh hudng & muc dé khdc nhau, trong dé khodng 12% chiu tdc déng truc ti€p va 10% chiu anh hudng gidn tiép qua
chubi cung Ung. Diém sdng ddng chi y la khéng cé doanh nghiép ndo & Long HAu ddnh gid tinh hinh hién tai l& "khang
hodng" ma thay vao dd la trang thdi than trong, ddnh gid lai chién lugc va chd tin hiéu ré rang haon tir chinh séch thué quan
mdi va thi trudng tiéu dung. Phan 18n, cdc doanh nghiép tai KCN Long HAu I& doanh nghiép vita va nhd (SME), déng vai tro
gia c6ng - phu trg cho céng ty me hodc phuc vu thi trudng néi dia, khéng phdi I doanh nghiép san xudt sédn phdm dau cudi
c6 quy md I8n. Hién nay, trién vong cho thué dét KCN va nha xudng xéy sé@n trong quy 2 va quy 3 c6 thé chdm hon so vdi ky
vong. Doanh nghiép cé xu hudng gia han thdgi gian thué ngdn hon (gia han 1 ndm thay vi la 3-5 nédm nhu trudc déy), hodic
chon thué th{r trudc khi ra quyét dinh Iau dai. Nhin chung cdc doanh nghiép cén trong hon, chém ra quyét dinh chi khéng
diing quyét dinh dau tu. Tuy nhién, trong trung han, KCN Long HAu van duy tri dugc vi thé canh tranh nhd vi tri chién ludc,
cd s8 ha téng hodan thién, méi trudng phdp ly 6n dinh va su hé trg nha déu tu déng bé. DU bdi canh todin cdu con nhiéu bt
dinh, khé khdn chung, KCN Long Héu van gilr vitng tdm thé chd dong, hé trg doanh nghiép hién hitu 8n dinh van hanh va
chudn bi s@n sang cho lan séng dich chuyén sén xudt trong tuong lai gan”, Ban lénh dao Long H&u nhdn manh vdi c6 déng

tai Dai hoi.

Thém nifa, vé chd truang sdp nhdp tinh Long An va tinh Tay Ninh, Long Héu ciing cho biét, Cong ty dang trinh xin cha trudng
dau tu 1 KCN Long Hau giai doan 2 md réng (90ha) va KCN Long Héu - Tén Tép (150ha), theo quy dinh Ludt s6

57/2024/QH15 sira d6i, bd sung moét s6 diéu cha Luét Quy hoach, Luat Bau tu cé hiéu luc thi hanh thi viéc chdp thuén cha
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truong déu tu ddi véi du dn dau tu xay dung két cdu ha tang KCN thubc thédm quyén ctia UBND cdp tinh. Theo théng tin lam
viéc va trao déi thi viéc sdp nhép tinh thanh hién nay chua cé théng tin dnh hudng dén tién d6 xin cha trusng cda hai du dn

nai trén.
NGANH THEP
Tin tdc nganh:

v Gid thép tudn qua di ngang. Két thuc phién giao dich 24/04, gid thép dat muc 3.042 CNY/tdn (+0,1% so vdi phién giao dich

cudi tudn trudc).
v Y&u t6 dnh hudng dén gid thép tudn qua:

e K&t thuc phién giao dich 24/4, gid thép thanh ky han thdng 5 trén Sain Thugng Hdi tding 0,07% (2 nhan dan té) 1én muc
3.040 nhan dan té/tén. Trong khi d6, gid qudng sét ky han thdng 5 trén San Dai Lién gidm 0,32% (2,5 nhan dén té) vé
muc 771 nhén dén té/tan, con gid qudng trén San Singapore giam 0,79 USD vé muc 99,45 USD/tén. Gid thép thanh
Trung Quéc giao dich trong bién d6 hep ké tir khi cham mdc thép nhét trong 7 thdng qua la 3.017 nhan déan té (ngay

22/4), gitta béi canh nguén cung doi dao va nhu cau khéng chdc chén.

e  Chinh quyén Téng théng My d& phdt tin hiéu réng, ho sé& khéng duy tri cdc mdc thué manh tay dp ddt Ién Trung Quéc,
tuy nhién ca Béc Kinh v Washington déu lam ré réing cdc cubc dam phdn gidm leo thang van chua bét déau, khién niém
tin v&o viéc chdm dut nhanh chéng cdce logi thu€ quan nay van con han ché. Hé qua la, tdc ddng cla cdc muc thué 1én
nhu cau tiéu dung tai Trung Quéc dd lam tdng rui ro gidm gid cda bat dong sén, tao dp luc 1én bang cén déi ké todn cta

cdc nhd phdt trién bét dong san, Iam suy gidm mét ngudn cau 18n déi vdi thép cay todn cau.

e Nhu céu gidm va chi nghia bdo hé thusng mai gia tdng trudc day dé khién Bdc Kinh phdt tin hiéu vé viéc cdt gidm cong
sudt trong nganh thép, nhung dif liéu mdi nhét cho thdy cdc nha mdy van ti€p tuc sdn xudt nhiéu thép han. San lugng

thép thé tai Trung Qudc trong thdng 3 dd tdng 3,6% so vdi cling ky ném ngodi, 1én tdi 93 triéu tén.
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v An D6 dp thué 12% d8i véi thép nhap khdu. An Do, nudc san xudt thép 16n tht 2 thé gidi, hém 21/4 d& dp thué tam thdi
12% d6i vdi thép nhdp khdu trong mot nd luc kiém ché sy xdm nhép 6 at cta thép nhdp khéu gid ré, Reuters dua tin. Dong
thép nhap khéu tir Trung Quéc varo An D6 trong nhitng ndm gén ddy da khién nhidu nha mdy thép An D6 phdi thu hep sén
xudt cling nhu cdt gidm viéc lam. An D6 hién & mdt trong nhiing nudc tién hainh bién phdp kiém ché nhap khéu thép dé béo
vé ngainh sé&n xudit trong nudéc. B& Tai chinh An D6 cho biét, muc thué sudit 12% ndry s& cé hiéu luc trong 200 ngdry ké tir ngay
21/4 “tri phi dugc hly bo, tam ding hodic stia d6i”. Bong thdi trén cho thdy su thay d6i dau tién vé chinh sdch thusng mai
clia New Delhi ké tir khi Téng théng Donald Trump dp thué d6i Ung lén cdc déi tdc thuong mai héi dau thdng 4, chédm ngoi
cho cudc chién thudng mai gitta My va Trung Quéc. Bé trudng Bo Thép va Cong nghiép ndng An Do Kumaraswamy cho biét,
viéc dp thué tam thdoi 12% |la nhdm bdo viéc cdc nha sdn xudt thép ndi dia trudc tdc ddng tiéu cuc cla thép nhap khéu gid
ré v&r nhdm dam bdo canh tranh céng béng trén thi trudng. “Bién phdp ndy s& gidp cdc nha sén xudt thép ndi dia An D6 ‘dé
thd hon’, nhét la cdc doanh nghiép nho va viia — vén dang phai chiu dp luc I8n thép nhép khdu gid ré”, 6ng Kumaraswamy
cho biét thém. Muic thu€ mdi nay ctia New Delhi ch yéu nhdm vao thép Trung Quéc — nudc xudt khdu thép I6n thir 2 thé gidi
sau Han Quéc trong néim 2024-2025. Theo mét Idnh dao doanh nghiép thép hang déu Anbe, day la quyét dinh dugc mong
dgi tir 1&u va cdc cong ty thép sé chd va xem bién phdp ndy hé trg nganh thép noi dia cling nhu han ché thép nhép khdu gid

ré nhu thé ndo. Ca thé gidi déu dang bi dnh hudng bdi hang nhép khdu tir Trung Quéc.

v Tiéu thu thép quy 1 tdng trudng manh, luc d8 chinh dén tir néi dia. Nganh thép bdt ngs but téc trong thdng 3, kéo theo
két qud chung trong quy | khéi sdc. Theo s6 liéu tir Hiép héi Thép Viét Nam (VSA), bdn hang thép thanh phdm trong thdng
3 tdng 26% Ién 3 triéu tén. Trong d6, thép cdn ndng ghi nhdn mdc téng trudng manh nhét véi 48%, ti€p dén la thép xdy
dung. Bay ld moét trong nhing thdng hiém hoi ké t&r ndm ngodi dén nay ghi nhén viéc bdn hang téng trudng hai con s6 trong
b&i canh nhu cau thi trudng ndi dia yéu va thuosng mai bdt 6n. Tinh chung trong quy 1, cdc doanh nghiép da tiéu thu dudgc
7,5 triéu t&ing 12% so vdi cung ky. San lugng trong quy 1 dat han 7,46 triéu téin téing 6%. Nhu vdy, trong quy 1, cdc nha mdy
khéng nhiing tiéu thu hét s8 lugng thép d& sdn xudt ma con dung cd lugng hang tén kho tir trudc dé. Thi trudng ndi dia van
dang thé hién t&t vai tro 1am tru d8 cho cdc doanh nghiép thép. Diéu nay thé hién qua viéc méc du xudt khdu gidm manh tdi
37% trong quy 1 nhung két qud bdn hang chung van tdng trudng manh. Trong d6, xudt khdu thép cdn néng gidm téi 74%
xuéng con hon 198.000 tén. Ty trong xudt khdu trong cd céiu bdn hang 8 mdc 19%, giam manh so vdi 34% cua cung ky ndm
ngodi.

VSA nhén dinh quy 1 ndm nay I mét giai doan day thdch thic véi nganh thép khi cé su d6i 1ap gilta téing trudng néi dia va
nhiing khé khdén & thi trudng xudt khdu. Theo dd, cdc thi trudng cé xu hudng tdng cudng bdo hé, dién hinh nhu vu viéc My
tuyén b6 dp thué thép nhép khdu 25%. Trdi lai thi trudng ndi dia quy 1 ghi nhdn nhiing tin hiéu tich cuc khi tdng trudng GDP
dat 6,93%, cao nhat xét trong cung ky 5 nédm qua. Chinh pht cling dang thdc déy viéc dau tu cdec cong trinh ha tang, dién
hinh nhu cao t8c bdc - nam, sén bay Long Thanh, gidp hé trg viéc tiéu thu thép. Bén canh dé, viéc B6 Céng Thudng dp bién
phdp phong vé thusng mai tam thai déi véi thép HRC va tdn ma nhdp khdu tir mot s6 nudc, ddc biét la Trung Quéc da va sé

gilp thuc déy viéc bdn hang cta cdc doanh nghiép thép Viét Nam.
Tin tc doanh nghiép:

V' HSG: Hodin théinh 74% muc tiéu I&i theo kich bédn cao sau 2 quy. Theo Bdo cdo tai chinh hgp nhét quy 2 nién dé tai chinh
2024 - 2025 (1/1 - 31/3/2025), Céng ty C8 phén Tap doain Hoa Sen (md c8 phi€u HSG - san HoSE) ghi nhdn doanh thu thuan
dat 8.452 ty dong, gidm 9% so vdi cung ky nién do trudc. Diém sdng & bién Igi nhudn gop trong ky cta Tép doan Hoa Sen

tiép tuc dudc cdi thién, dat hon 12,7%. Trong ky, tép doan cling ghi nhén gan 120 ty déng tién Idi chénh 1éch ty gid tir hoat
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dong xudt khdu, dudc hach todn vao doanh thu tai chinh. Két qud, Tap doan Hoa Sen ghi nhdn 205 ty dong Igi nhuén sau
thué trong quy 2 nién d6 tai chinh 2024 - 2025, gidm 36% so vdi cling ky nién d6é trudc. Luy k& 2 quy déu ndm, tap dodn nay
dat gan 19.674 ty dong doanh thu thudn, t&ing 2% so vdi cung ky nién dé trudc, nhung Igi nhudn sau thué lai giam 12%, dat
371ty déng. Ngodi ra, dong tién tir hoat dong kinh doanh cuia tép doan da cé su cai thién ddng ké, dat mdc dusng hon 2.000
ty dong trong nifa déu nién do tai chinh 2024 - 2025, so v8i mic dm hon 3.400 ty déng cla clung ky nién d6 trudc. Trudc dé,
tai Bai héi déng c6 dong thudng nién ndm 2025 dién ra hoi gitia thdng 3/2025, éng Lé Phudc Vi - Cha tich HDQT Tdp dodn
Hoa Sen udc tinh muc Igi nhuén cua tép dodn trong 2 quy dau nién dé tai chinh 2024 - 2025 vao khodng 250 ty déng. Muc
Igi nhuén thuc té€ cta Tap doan Hoa Sen cao hon ddng ké con s6 udc tinh. Nadm nay, tép doan dua ra 02 kich bén kinh doanh.
G kich ban thdp, muc tiéu doanh thu thudn & mic 35.000 ty déng var Igi nhudn sau thué hgp nhdt & mdc 400 ty déng. G kich
bdn cao, muc tiéu doanh thu thuén & mdc 38.000 ty dong va Igi nhuén sau thué hgp nhét 500 ty déng. Nhu vay, Tap doan

Hoa Sen dd hoan thanh 93% muc tiéu Igi nhudn theo kich ban thdp va 74% muc tiéu Igi nhuén theo kich ban cao.

v GDA: Vugt han 40% ké hoach Igi nhudn, chia ¢ tic béng tién mdt 10%. Ngdy 13/5 téi ddy, CTCP Tén Déng A (GDA -
UPCoM) sé& chét danh séch ¢d déng tam (ng cd téic ndm 2024 bdng tién mdt vdi ty 1& 10%, tudng Ung cd déng sd hitu 1 cd
phiéu sé& dudc nhan 1.000 déng. Nhu vay, véi gan 114,7 triéu ¢ phiéu dang luu hanh, Tén Bong A sé phdi chi tudng tng
114,7 ty déng dé trd c6 tdc cho c6 ddng hién hitu. Thai gian thanh todn ¢é tdc du kién ngay 12/6. BDong thsi, Cong ty cling sé
duing danh sdch c6 déng chét trén dé t6 chdc PHCD thudng nién ndm 2025. Thdi gian, dia diém va ndi dung hop cu thé sé
dudc ghi trong thu mai hop. V& hoat déng kinh doanh, theo bdo cdo tai chinh ndm 2024 dd kiém todn, Tén Béng A ghi nhan
doanh thu hon 19.154 ty déng, tdng 9,7% so vdi ném trudc; Igi nhudn trudc va sau thué lan lugt dat 428 ty dong va 341,8 ty
doéng, tusng Uing téing trudng 40% va 20,5%. So vdi ké hoach da dé ra la doanh thu 18.000 ty déng, Igi nhudn trudc thué 300
ty déng, két thic ndm qua, Céng ty d& hoan thanh vugt 6,41% muc tiéu doanh thu va vugt 42,67% muc tiéu Igi nhuén.

v TIS: Gang thép Thdi Nguyén ti€p tuc 16, gdnh ng gdp 5 lén vén chu. Céng ty CP Gang thép Thdi Nguyén (TISCO, UPCoM:
TIS) vita cong bd bdo cdo tai chinh quy 1/2025, ghi nhén doanh thu thuén 2.832 ty déng, tdng 30% so vdi cuing ky ndm trudc.
Tuy nhién gid v8n hang bdn tédng manh 32% dat 2.747 ty dong, khién Igi nhuén goép sut giam 19% vé 80,9 ty déng, bién i
gop chi con 3%. Trong ky, doanh thu hoat déng tai chinh mang lai cho TISCO hadn 4 ty déng, giam 1,9 ty déng so vdi cing
ky. Bén canh dd, chi phi tai chinh giam 19%, chi phi qudn ly doanh nghiép gidm gén 3%, trong khi chi phi bdn hang lai téing
34% so vdi cung ky. K&t qud, TISCO bdo 16 gan 9,2 ty déng trong quy dau ndm, trong khi cing ky ndm ngodi |di gan 6 ty
déng. Bdng chd y, nha sédn xudt gang thép nay trudc dé da trai qua chudi 7 quy thua 16 lién ti€p tir quy 3/2022 dén quy
3/2024 v& mdi chi c6 @i trd lai trong ba quy (quy 4/2023, quy 1/2024 va quy 4/2024). Trén san chdng khodn, c8 phiéu TIS

vén thudc dién canh bdo do BCTC bi kiém todn dua ra y ki€n ngoai trir tir 3 ndm lién tiép trd 1én.

NGANH XAY DUNG VA VAT LIEU XAY DUNG
Tin tdc nganh:

v" Dam bdo tién dd khdi cdng xdy dung dudng sdt téc dé cao Béc - Nam trudc cudi ndm 2026. Chinh pha viia ban hanh
Nghi quyét s6 106/NQ-CP ngay 23/4/2025 vé k& hoach trién khai Nghi quyét s6 172/2024/QH15 ngay 30/11/2024 cta Qudc
héi vé chd trugng dau tu Du dn dudng sdt téc d6 cao trén truc Bdc - Nam. Theo dd, yéu céu ddt ra la bdm sdt cha trucng
dau tu du én dudc Quoc hdi phé duyét dé t6 chuc trién khai bao dam muc tiéu, quy mo xéy dung tuyén dudng st téc d6 cao
trén truc Bdc - Nam vdi téng chiéu dai khodang 1.541 km, t8c d6 thiét ké 350 km/h, tdi trong 22,5 tdn/truc; 23 ga hanh khdch,

5 ga hang héa; dau tu phudng tién, thiét bi d€ van chuyén hanh khdch, dép Ung yéu cau ludng dung phuc vu quéc phong,
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qudn, phdi hdp véi cdc bd, nganh, dia phuong cdé lién quan, té chic 1ap, trinh Tha tudng Chinh phu quyét dinh phé duyét Du
dn va t6 chic trién khai ddp Ung tién dé yéu cau. Nhiém vu cu thé cla cdc bd, nganh, dia phudng va thdi gian hodn thanh
cdc cbng viéc lién quan dugc thuc hién theo Phu luc | ciia Nghi quyét nay. Theo do, ti€n dé téng thé du kién thuc hién cdc
cong viéc clia Du dn theo Phu luc Il cia Nghi quyét nay, trong d6 cdc méc tién dé thuc hién mét sé nhiém vu, cong viéc chinh
cu thé. Thu nhét, t6 chic lua chon cdc nha thau tu van dé thuc hién cong tdc khdo sdt, 1ép Bdo cdo nghién ctu kha thi va
thuc hién cdc cong viéc lién quan, trinh Thi tudng Chinh phd Bdo cdo nghién cliu kha thi trong thdng 8 ndm 2026. Thi hai,
Ho6i déng thdm dinh Nha nudc thdm dinh, trinh Thd tudng Chinh phd quyét dinh phé duyét Bdo cdo nghién ctu kha thi Du
dn trong thdng 9 ndm 2026. Th( ba, cdc dia phuang, Tép doan Dién luc Viét Nam thuc hién céng tdc boi thusng, ho trg, tdi
dinh cu, di dgi cong trinh dudng dién bi anh hudng bdi Du dn, cd ban hoan thanh trudc thdng 12 ndm 2026 dé€ ban giao mat
b&ng cho nha thau thi cong xdy dung. Th tu, t8 chic Iua chon nha thau giai doan thuc hién du dn, ky két hgp dong va dadm
bdo cdc diéu kién dé khdi cong xay dung trudc ngay 31 thdng 12 ndm 2026; Thd ndm, trién khai thi cdng xady dung, mua
sdm, 1&p ddt thiét bi, ca ban hoan thanh Du én dua vao khai thdc, van hanh tir ndm 2035 theo Nghi quyét s6 172/2024/QH15
cla Qubc hoi.

v' TP. Hé Chi Minh dd@y nhanh céng tdc béi thudng, hé trg, tdi dinh cu cdc du dn giao théng trong diém. Ngay 22/4, Phé Chu
tich UBND TP. H6 Chi Minh Bui Xudn Cudng dd ky ban hanh vén ban sé 2769/UBND-DT chi dao cdc sd, nganh va dia phudng
lién quan khdn trugng trién khai cong tdc boi thusng, hé trg, tdi dinh cu cho cdc dy dn giao théng trong diém trén dia ban,
ddc biét la Dy én Vanh dai 4 TP. H6 Chi Minh va 4 dy dn BOT giao théng dudng bo hién hitu theo Nghi quyét 98/2023/QH15
clia Quéc hoi. Theo dd, ddi vdi du dn dusng Vanh dai 4, UBND TP. H6 Chi Minh giao S& Xdy dung xem xét ndi dung dé xudt
cla UBND huyén Nha Bé vé sif dung mét phan quy nén tdi dinh cu con lai phuc vu tdi dinh cu du dn dudng Vanh dai 4 trén
dia ban huyén theo dé xudt tai Céng vdn sé 518/UBND-KTHT&DT ngay 12/3/2025 clia UBND huyén Nha Be; bdo cdo dé
xudt trinh UBND Thanh phdé. Bé&i vdi 4 dy édn BOT giao théng hién hitu gém: Dy dn ndng cdp, md réng Quéc 16 1 (tir dudng
Kinh Dugng Vudng dén ranh tinh Long An); Du dn ndng cdp ma rong Quéc 16 13 (tUr cau Binh Triéu dén cau Vinh Binh); Du
dn cdi tao, ndng cdp Qudc 16 22 (doan tir nut giao An Sudng dén dudng Vanh dai 3 TP. H6 Chi Minh) va du dn ndng cdp
dudng truc Bdc - Nam (tU dudng Nguyén Van Linh dé&n cao téc Bén Luc - Long Thanh) giao S& Tai chinh phdi hdp S& Giao
théng cdng chdnh, UBND TP. Tha Buc va cdc quén, huyén cé lién quan chudn bi db vén thuc hién cdng tdc béi thudng, hé
trg, tdi dinh cu cla du dn. S8 Giao théng Céng chdnh dudc giao trdch nhiém khdn trusng ban giao méc gidi cdec du dn dd
dudc phé duyét cho cdc dia phuong dé lam ca sé trién khai gidi phdng mdt bdng. Trén cg s6 d6, cdc dia phugng tién hanh ra
sodt quy hoach, xdc dinh cdc trudng hgp thu héi dét, nhu cau tdi dinh cu, quy nén/cdn ho hién cé va dé xudt b6 sung khi can

thiét.

v' Tha tudng: B6ng béng séng Cliu Long phén ddu cé it nhdt 1.300 km cao t&c vio ndm 2030. Chiéu 21/4, tgi thanh pho
Can Tha, Thd tudng Pham Minh Chinh cha tri cubc hop vé tinh hinh trién khai cdc du dn giao théng trong diém tai khu vuc
phia Nam. Thd tudng Pham Minh Chinh nhén manh: “Gidi quyét théng suét tat cd cdc phudng thic giao thong dudng bo,
hang khéng, dudng bién, dudng séng, dudng sdt thi Déng bdng séng Cliu Long sé thodt ngheo, phdt trién. Do d6, ching ta
phdi quyét tdm thuc hién, mdi thé hé Iam mot it d&€ hodin thanh muc tiéu dé ra” Theo quy hoach mang Iudi dudng bd thdi ky
2021 - 2030, tdm nhin d&€n nédm 2050, khu vuc Déng bdng séng Clu Long cé 1.256 km dudng bd, bao gébm 3 tuyén cao téc
truc doc var 3 tuyén dudng bo cao téc truc ngang. Bén nay, Bong bang séng Cliu Long dd hoan thanh 121 km dudng bd cao
téc truc doc gébm Bén Luc - Trung Ludng - My Thuén chiéu dai 91 km, My Thuén - Can Tha chiéu dai 23 km va cau My Thudn
2 chiéu dai 7 km. Giai doan 2021 - 2025 trién khai 10 du dn, du én thanh phan dusng b cao t6c vdi chiéu dai 432 km. Thdi

gian tdi, sé ti€p tuc nghién cdu, dau tu thém khodng 703 km, trong d6 c6 du dn Ca Mau - Bat Mii 90km. Trong dé, tuyén cao
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téc Can Thao - Ca Mau dai 110 km dang dudgc thdc ddy tién d6, sé hoan thanh nédm 2025. Cao t8c Chau Déc - Can Tha - Séc
Trdng dai 191 km sé& hoan thanh trong thdng 7/2026. Déi vdi cao téc Cao L&nh - An Hitu hodin thanh ném 2027; cao toc My
An - Cao Ldnh sé& khdi cong vao thdng 6/2025. Cao t6c Cao Ldnh - L& Té va L6 Té - Rach Séi sé hoan thanh trong ndm 2025.
Du dn dudng H6 Chi Minh doan Rach Soi - BEn Nhat, Go Quao - Vinh Thudn c¢d tién d6 hoan thanh ndm 2025. Du dn cau
Rach Miéu 2 tién d6 hoan thanh ndm 2025.

Thd tudng néu ré 3 yéu cau I8n vdi cde du dn la phdi kip va vugt tién do; bdo dam va ndng cao chdét lugng; khéng doi vén,
doi gid; dong thai khong dé xdy ra tham nhiing, tiéu cuc, bdo ddm vé sinh, hotin nguyén méi trudng. Thd tudng chi dao ngay
trong tuén téi, B6 Xay dung hudng dan xong viéc trién khai cdc bién phdp Ung dung khoa hoc céng nghé dé rdt ngdn thai
gian gia tdi, rdt ngdn thai gian thi cong. V& nguyén vat liéu, Tha tudng yéu cau Boé Nong nghiép va Méi trusng khén truong
hudng dén vé diéu phéi cdt sau khi dd tai ti du dn nay sang du dn khdc cling nhu phuong dn diéu chuyén cdc mé dang con
trit lugng nhung khéng con nhu cau khai thdc cho dy dn khdc. Bén canh d6, Tha tudng yéu cau B Tai chinh, cdc cd quan thu
x&p, ddp Ung du von cho cdc dy dn, Thi tudng nhdn manh cé 3 vén dé ky thuét, nguyén vat liéu va vén déu da dudc gidi
quyét, Phé Tha tudng Tran Hong Ha tiép tuc truc ti€p chi dao xur ly ddt diém cdc véin dé lién quan. Tha tudng biéu dudng cdc
dia phudng nhu Bong Thdp, Bén Tre, An Giang, Vinh Long, B6ng Nai, Binh Dudng dd phéi hgp cung Ung dd vat liéu san ldp
cho cdc du dn con thiéu nguén. Theo do, Thi tudng chi dao hét nhiém ky nay, BDong béng séng Cltu Long cé 600 km cao t6c
v phdn déu tdi nédm 2030 cé it nhdt 1.300 km cao téc, cao hon du kién trude déy gan 100km. V& hang khéng, tién hanh ma
réng san bay Phd Quéc, Ca Mau, Rach Gid, cdc dia phudng phdt huy tinh than chd dong, tién hanh giai phdng mét bang. Vé
dudng bién, Thd tudng giao nhiém vu cu thé trong trién khai cdc du én cang I6n gom Cdi Cui, Tran Dé, Hon Khoai. Vé dudng
s6ng, quy hoach da cé, B6 Xay dung thiét k&€ méu cdc céng thay néi dia, cdc tinh ra sodt, cht déng, quyét dinh cdc du dn
theo thém quyén. Tinh than la Trung uong chi trién khai cdc du dn 16n két néi vung, két néi quéc gia, quéc té. Vé dusng sét,

Tha tudng chi dao chudn bi khdi céng dusng sét TP.HCM - Can Thd trong ndm 2027, Cén Thg - Ca Mau trong ndm 2028.

Tin tc doanh nghiép:

v

VCG: Sén sang lam dudng sét téc dd cao, chuén bi ngudn luc tham gia linh vuc dién hat nhén. Bdo cdo tgi DHCD, Ban
|&nh dao cho biét trong ndm 2024, Vinaconex ghi nhdn doanh thu hgp nhét 13.176 ty déng, tdng 2% so véi ndm 2023, dat
88% ké hoach. Lgi nhudn sau thué dat 1.108 ty dong, tdng manh 180% va vudt 17% ké hoach — mic cao nhét trong vong 4
né&m. Trong ndm 2024, cdc dy dn bat dong san tiép tuc dugc trién khai hiéu qud, trong dé cé 93 Ldng Ha (dd ban giao),
Vinaconex Diamond Tower, An Khdnh, Km3-Km4 Hdi Yén, Cadt Bd Amatina...Bén canh dd, cong ty cling thuc hién tdi céu
trdc dau tu manh mé, thodi vén khdi mét s6 daon vi nhu Vinaconex Invest, CM, VIWACO, NEDI2, hé théng gido duc Ly Thdi
T6... nhung vén gitr sé hitu tai cdc céng ty cét 16i nhu VIMECO, Cang qudc té€ Van Ninh.

N&m 2025, téng cong ty ddt muc tiéu doanh thu hgp nhdt 15.000 ty déng, tdng trudng 18%. Lgi nhudn sau thué 1.200 ty
déng, cao hon 8% so vdi con s6 thuc hién ndm 2024. Ty 1é c6 tdc duy tri 16%. Trong ndm 2025, Céng ty d&t muc tiéu bat
dong san tiép tuc gill vai tro trung tém trong chién lugc phdt trién cha Vinaconex, déng gép khodng 70-75% Igi nhudn hgp
nhdt theo udc tinh ctia Ban diéu hanh. Céc du dén trong diém nhu khu @6 thi Hai Yén da bdn va hach todn toan bé, trong khi
van phong Chg Md — Bach Mai d@ md bdn 13/20 san, véi 9-10 san dd cé khdch mua. Dy dn Capital One (Kim V&n — Kim L)
ciling sé& chinh thic khai cong vaio ngdy 22/4, véi dinh hudng san phdm tugng déng Chg Ma, cho phép tdch s6 bdn tiing san,
v& dudc ky vong sé& chi dong vé phdp ly cling nhu tién d6 tiéu thu. Phé Téng Gidm d8c Dudng Vén Mau udc tinh Igi nhuén

tU du dn nay n&m nay cé thé dat khodng 200 ty dong, va néu tiéu thu hét toan bé cd thé thu vé gép doi. Vinaconex ciing

dinh hudng ma réng sang cdc linh vuc chién lugc nhu phdt trién Khu cong nghiép Ddng Anh — mét trong nhitng khu vuc cé
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tiém ndng thu hat FDI I8n nhét Ha Noi. Du dn ¢é téng vén dau tu trén 6.000 ty déng, hién dang thuc hién quy hoach va sé
bdt dau dén bu gidi phdng mdat bdng trong 2 ndm tdi. Trong dai han, cdng ty cling tham gia dao tao nhén luc dé sén sang
cho cdc du dn ha tang trong diém nhu dudng sét téc d6 cao, va budc dau ti€p can linh vuc dién hat nhan vdi chién ludc than

trong.

Vé két qud quy 1/2025, bdo cdo tai PHCD Téng Gidm d6c Vinaconex Nguyén Xuén Déng cho biét doanh thu hgp nhét udc
dat gan 2.600 ty déng, tudng duong 17% k& hoach quy. Ldi nhudn sau thué hdp nhdat khodng 150 ty déng, dat 13% k&
hoach. Riéng céng ty me, doanh thu udc khodng 2,062 ty déng, bdng 18% k& hoach, con Igi nhuén sau thué dat hon 250 ty
doéng, dat 25% so vdi ké hoach. Vé du dn Cat Ba Amatina, 6ng Bong cling cho biét hién tai Vinaconex ITC - don vi thanh
vién cla Vinaconex - chua ky chinh thic véi bat ky déi tdc ndo. Tuy nhién, céng ty khéng dinh 1a "d& cé déi tdc" va dang

trong qud trinh hodn tdt cdc thu tuc phdp ly cén thiét.

Vé c6 tuc, nédm 2024, c6 tuc dudc chia téng ty 1& 16%, trong dé 8% bdng tién mdt va 8% bdng c6 phiéu. Bay Ia lan dau tién
ké tlr ndm 2021, c6 déng nhan dudc cd tdc tién mdt sau hai ndm gidn doan. Téng gid tri chi trd c8 tuc khodng 479 ty déng,
trong dé c6 déng Ién nhdt l& Pacific Holdings sé nhdn hon 216 ty dong.

Tai Dai hoi, cd ddng dd théng qua viéc mién nhiém 6ng Bao Ngoc Thanh va ba Tran Thi Thu Héng khdi HBPQT. Ong Thanh
- nguyén Chd tich — s& d&dm nhiém vi tri Cha tich Ho6i déng chién lugc mdi. HDQT nhdt tri bau 6ng Nguyén Hitu Téi — hién &
Thanh vién HDQT kiém Phé Téng Gidm d6c — gilt chdc Chd tich HDQT mdi.

v DPG: K& hoqch Igi nhuén téing 24%, Khu dd thi Cén Tién s& m& bdn ngay cudi quy 2/2025. Ngay 19/4, Tap doan Dat
Phudng (md@ DPG) da t8 chiic Bai hdi dong cd dong (DHDCD) thudng nién ndm 2025 théng qua k& hoach kinh doanh nédm
2025, k& hoach tdng vén diéu & va chi trd c6 tdc cho ¢ déng cling nhu trd 18i nhiéu cu héi clia c6 dbng lién quan dén cdc
du dn bdat déng san, du dn nha mdy kinh hoa siéu tréng tai thanh phé Hué. Bat Phugng dé trinh ¢8 déng k& hoach sdn xudt
kinh doanh ndm tai chinh 2025 v&i muc tiéu doanh thu thuén hdp nhdt dat 4.755,5 ty déng va Igi nhudn sau thué hgp nhat
377 ty déng, téing lan lugt 33% va 24% so vdi cung ky. Trong dd, vdi vai tro xdy dung chién lugc va hoach dinh nguén luc,
cdng ty me ddt muc tiéu doanh thu thuan 3.751,9 ty dong, tdng 20,8% so vdéi 2024, Igi nhudn tdng 27%. Ban I&nh dao Dat
Phuong cho biét, ndm 2025 ding trudc nhiéu co héi va thdch thic trong mot thi trudng ludn thay déi doi hoi su nhay bén va
khd ndng thich tng cao. Vdéi dinh hudng chién lugc ré rang, HDQT nhét qudn véi dinh hudng phdt trién da dang hé sinh thdi
clia Tép dodn moét cdch chéc chdn va bén viing, bao gém cdc linh vuc c6t 16i nhu: xdy dung, thuy dién, bét dong sdn, sdn
xudt vai nédm 2026 dua vao van hanh khai thdc khu khdch san. Tiép tuc duy tri mic tdng trudng trong linh vuc xdy dung,
ddc biét chu trong vaio cdc du dn trong diém ma Nha nudc dang khuyén khich dau tu. V8i tdm nhin chién lugc, BDat Phudng
s& md réng tham gia vaio cdc du én cd sd ha tang 16n nhu dudng sét do thi, dudng sét cao tdc, ham va metro, nhitng céng

trinh trong diém phuc vu phdt trién giao théng va dé thi théng minh.

Ndm 2025 linh vuc xdy dung c6t 13i ti€p tuc duy tri vai trd bé d3, véi muc tiéu doanh thu thudn dat 3.750 ty déng, déng gdép
trén 78,8% doanh thu thuan hdp nhdat. Linh vuc néing lugng vdi bé day kinh nghiém gidm sdt van hanh, quy trinh duy tu bdo
dudng dinh ky, cdc nha mdy thay dién sé téng cudng cong tdc quan ly va hoat dong hiéu qud, du kién déng gép 486,2 ty
déng doanh thu thuan. Dat Phudng cling ti€p tuc dau tu manh mé vao linh vuc khai thdc mo va ché bién nguyén liéu. Viéc
khai thdc va ché bién nguén nguyén liéu tir md sé khoéng chi phuc vu cho céc du dn xdy dung clia cong ty ma con xuéit khéu
ra thi trudng quéc té. Thdng 3 virla qua ddnh ddu mét cét méc quan trong vdi viéc khdi cong xdy dung nha mdy kinh hoa

siéu trdng dau tién tai thanh phé Hué. Dat Phuong ti€p tuc hodan thién cdc tha tuc phdp ly, trién khai dau tu xdy dung nha

mdy va |dp dgt thiét bi d€ chuyén giao ddy chuyén cong nghé trong quy 2/2026, tuyén dung nhén su, xdy dung hé théng
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qudn ly san xudt, dam bdo du diéu kién van hanh sdn xudt trong thai gian tdi. Trong linh vuc bat déng san, DPG khéng chi
ma réng quy md md con tao ra nhitng du dn déng cdp, ddc biét chid trong vao cdc phan khic sinh thdi, sang trong va déc
ddo, md rong déu tu vao cde du dn & nhiéu dia ban khdc nhau. Xay dung hé sinh thdi dich vu - du lich - nghi dudng bao gém
cdc khdch san, resort, sén golf, khu nghi dudng cao cdp. Linh vuc bat déng san du kién déng gép 519,3 ty déng doanh thu
trudc thué. Dat Phudng tdp trung hodn thién thd tuc phdp ly tai du dn khu d6 thi Cén Tién, dam bdo k& hoach ma bdn vao
cui quy 2 ndm nay. Linh vuc dich vu - du lich — nghi dudng dugc Bat Phucsng ddy manh hgp tdc vdi don vi quan ly van hanh
qudc té Hilton. Tép doan du kién dua khdch san Casamia H6i An vén hanh vao quy 2/2026, song song trién khai khai cong

du dn khdch san Béng N& cung ndm.

Ddng chd y, dai héi théng qua viéc phdt hanh gan 37,8 triéu c6 phiéu (ty 1&€ 60% s6 lugng cé phiéu dang luu hanh) cho cé
déng hién hitu nhdm tdng vén ti ngudn vén chid sé hitu trong ndm 2025. Néu thanh cong, Dat Phuong sé tdng vén tir 630
ty déng lén gan 1.001 ty déng, tusng ducng 100,8 triéu cé phiéu.

v" BMP: Nhén dinh ngéinh nhua xdy dung ti€p d& téing truéng, BMP d&t muc tiéu I&@i cao nhét lich stir. CTCP Nhua Binh Minh
(HOSE: BMP) da t8 chiic PHDCD thudng nién 2025 vao sdng 24/04 tai TPHCM, théng qua nhiéu néi dung quan trong, ndi
bét la k€ hoach 1@i trudc va sau thué cao nhét lich st hoat déng, lén lugt dat 1.319 ty dong va 1.055 ty dong, déng thdi chia
8 tic t6i thiéu 50% ldi sau thué. Theo BMP, ndm 2025, nganh nhua xéy dung Viét Nam dudc ky vong tiép tuc da tdng
trudng, hudng Igi tif cdc chinh sdch hé trg clia Chinh ph, su phuc héi clia thi trudng bdt dong sdn. Bdc biét, xu hudng chuyén
déi sang vét liéu nhua xay dung than thién véi méi trudng dang tré thanh déng luc chinh thic ddy su phdt trién bén viing
clia nganh. Chinh pht d&@ ban hanh nhiéu chinh sdch va sdng kién nhdm khuyén khich sir dung vat liéu xanh, giam thiéu téc
déng dén méi trudng, tao tién dé cho su md rong cla cdc san phdm nhua bén viing. Ban diéu hanh BMP ddnh gid thi trudng
x@y dung va bat déng sdn ndm 2025 sé cé nhiing ddu hiéu khdi sdc han so véi 2024. Chinh pht dang tich cuc thdc ddy cdc
du dn phdt trién cg s6 ha tang va nha & xa hoi, tao nén tang thudn Igi cho hoat déng san xudt kinh doanh cta Cong ty. Trén
cd s8 d6, k& hoach ndm 2025 sé& dudc trinh [én DHDCD dé xem xét va thédng qua. K& hoach cu thé cho ndm 2025 gém doanh
thu 5.362 ty dong, Idi trudc thué 1.319 ty déng va I&i sau thué 1.055 ty déng, lan lugt tdng 15%, 6% va 6% so vdi thuc hién
2024.

Dai hoi cling théng qua k& hoach chia ¢ tic cho ndm 2025 t6i thi€u 50% ldi sau thué, tuong Ung téi thiéu khodng 528 ty
déng. Vé phudng dn phan phéi Igi nhudn ndm 2024, sau khi tam Ung dgt 1 sé tién gén 470 ty dong (5,740 dbng/cp) vao
thdng 12/2024, BMP du kién chi ti€p dgt 2 gan 511 ty dong (6,250 déng/cp). Bén canh do, Céng ty cling trich thudng cho
HDQT va BKS téng cdng han 9 ty dong. Nhu véy, toan bd gan 991 ty déng 1@i sau thué ndm 2024 sé& dudc phan phdi.

Ddnh gid vé tdc déng thué quan cta My, Chu tich Sakchai Patiparnpreechavud cho biét cdc dnh hudng truc ti€p tU chinh
sdch thué quan ctia My dén hoat déng kinh doanh cta BMP la khong ddng ké. Theo vi Cha tich, phén I6n san phdm cla
Céng ty dugc bdn & Viét Nam, con khdch hang nudc ngodi chii yéu la khu viic Déng Nam A nhu Lao, Campuchia. Tuy nhién,
Chu tich BMP van nhén manh vé viéc van sé cé nhiing tdc ddng ma Céng ty phdi xem xét. S&dn phdm ctia BMP phai di cung
xu hudng 1én xubng cua nén kinh té€. Tuy vy, 6ng van bay to sy tin tudng vé kha ndng diéu hanh cta Chinh phd Viét Nam
c6 thé kiém sodt cdc van dé. Vé trién vong trong quy 2 cling nhu nlfa cudi nédm 2025, Phé Cha tich Chaowalit Treejak cho
biét, ném ngodi Chinh phd Viét Nam c6 hanh dong t6t, ddc biét I nhiing chinh sdch trong linh vuc xéy dung, hd trg phdt
trién nganh bdt dong san, diéu nay maé ra két qua kinh doanh quy 1 khé tét. Trong quy 2 hodc nlfa sau ndm 2025 sé cé thém

nhiéu diém sdng, ddc biét khi dong vén FDI van ti€p tuc d6 vao Viét Nam. Trudc cu hdi clia c6 déng vé viéc Cong ty liéu cé

tiép tuc dp dung mdc chiét khdu thusng mai I6n cho cdc dai ly trong quy 2, Chi tich Sakchai cho rdng, ddy khéng phdi chinh
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sdch dai han ma dé thich dng vdi thi trudng dang bién déng, déng thdi nhdn manh Cong ty sé ti€p tuc theo ddi sdat sao dé
dua ra chién lugc phu hdp.

NGANH HOA CHAT
Tin tdc doanh nghiép:

v" DGC - KQKD Q1/2025 tich cuc. CTCP Tép doan Héa chét Bic Giang (HoSE: DGC) vira cdng b bdo cdo tai chinh hgp nhdt
Q1/2025 vdi doanh thu thuan dat 2.810 ty déng, téing 18% so vdi cung ky ndm trudc. Trong dd, nguén thu tir phét pho vang
va H3PO4 tdng 13%, trong khi cdc mdat hang khdc cling ghi nhén con s6 téng trudng hai chir s6. Sau khi trir di chi phi va

thué, céng ty mang vé 836 ty dong Igi nhudn sau thué, tdng 18% va hodn thanh 27% ké hoach kinh doanh ndm.

v' PAT - chét quyén chia c6 tdc con lai 2024 muc 2.500 déng/cp. Ngay 24/04 1 ngay giao dich khéng hudng quyén nhdn cd
tdc con lgi ndm 2024 bdng tién ctia CTCP Phét Pho Apatit Viét Nam (UPCoM: PAT). Vdi ty 1é 25% (1 cp dugc nhén 2.500
déng) va 25 triéu cp dang luu hanh, PAT can chi 62,5 ty déng dé chia ¢ tdc con Igi ndm 2024. Thgi gian thanh todn du kién
tir 09/05. Trudc d6, PAT d& tam Uing c6 tdc dgt 1/2024 vao gitia thdng 11/2024 vdi ty 1& 70% (1 cp dugc nhdn 7.000 déng).
Nhu vy, sau dgt chia c8 tic con lai 25%, Cong ty chi tdng cong gén 238 ty déng dé hoan thanh ké hoach ¢8 tic 2024 vdi
téng ty 1& 95%. Tuy nhién, ddy lagi 16 mdc c8 tdc thdp nhdt trong 3 ndm trd lai ddy clia Cong ty. PAT cho biét 2024 véan la
n&dm khé khdn d6i vdi sdn xudt phét pho vang. Nguén quéing apatit ngay cang khan hiém, chat lugng ngay cang gidm, gid
bdn tdng, gid dién lién tuc téing khién chi phi san xudt téng, sén xuét kinh doanh gdp nhiéu khé khdn. Do d6, Cong ty dat
1.721 ty déng doanh thu thuan nédm 2024, gan nhu di ngang so véi ndm 2023, trong khi gid von va chi phi bdn hang déu
tdng dan dén 1adi rong gidm 7% con 265 ty déng nhung vugt 28% k& hoach ndm. Ndm 2025, PAT d&t muc tiéu Iai sau thué
300 ty déng, tding 13% so vdi thuc hién 2024.

NGANH BIEN
Tin tdc nganh:

v' Bé trudng Cédng Thudng laim viéc vdéi ddi tdc ndng lugng sach Han Quéc, Nhat Ban. B6 trudng B6 Cong Thuang Nguyén
Héng Dién vira cé cdc budi lam viéc véi dai dién Téap doan EREX (Nhét Ban) va Tap doain SK (Han Quéc) nhém thuac ddy hdp

tdc trong linh vuc ndng lugng sach tai Viét Nam.

e Hdp tdc véi Tap doan EREX (Nhét Ban): 1) EREX dé xuéit trién khai cdc du dn dién sinh khéi tai Yén Bdi, Tuyén Quang
v& Hau Giang, déng thdi bdo cdo tién dé hgp tdc véi Vinacomin Power trong du dn chuyén d8i mé hinh déng dét than -
sinh khéi.; 2) Du dn Nha mdy Dién sinh khdi Hau Giang du kién khdnh thanh ngay 25/4/2025, dugc ky vong sé md ra
hudng di mdi trong khai thdc tiém ndng sinh khéi tai Viét Nam, gép phan vao muc tiéu giam phdt thdi khi nha kinh va

phdt trién kinh t&€ tuan hoan.

e Hdp tdc vdi Tap doan SK (Han Quéc): SK dé xudt xdy dung cdc trung tdm phdt trién céng nghiép tich hgp tai Viét Nam,
gbm: 1) Trung tém tri tué nhén tao va d6i mdi sdng tao tai Béc Trung b, dua trén cdc du édn LNG Nghi Son, Quynh Lap;
2) Trung tdm hydrogen, logistics v& d6i mdi séng tao tai Nam Trung bd gdn véi du dn LNG Ca Ndg; 3) Trung tdm néng

nghiép thén thién moéi trusng tai Dong béing Séng Cltu Long, gdn vdi du édn LNG Ca Mau. SK bay té mong mudén hgp tdc

phdt trién cdc nha mdy dién LNG tai Viét Nam, ddc biét tai cdc dia phuong nhu Nghé An va Thanh Héa.
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v

e BO trudng Nguyén Hong Dién ddnh gid cao cdc dé xudt va khéng dinh Chinh pht Viét Nam luén déng hanh cung cdc
nha déu tu quéc té€, s@n sang tao diéu kién thudn Igi cho viéc trién khai cdc du dn ndng lugng sach, céng nghé cao va

d6i mdi séng tao tai Viét Nam.

Ba kich ban vén hanh hé théng dién ndm 2025. Céng ty V&n hanh Hé théng dién va Thi trudng dién Quéc gia (NSMO) xéy
dung ba kich ban vén hanh hé théng dién quéc gia ndm 2025 nhdm ddm bdo cung Ung dién an toan va 8n dinh trong bai

canh nhu céu tdng cao va thdi tiét dién bién phic tap:

e  Kich ban cuc doan: Bdnh gid kha ndng dam bdo cung cép dién trong diéu kién phu tdi tdng cao, thdi ti€t bat Igi va

nguén cung nhién liéu han ché.

e Kich bdn thud@n Igi: Xem xét tinh huéng nhu cau dién khéng tdng dot bién, diéu kién thdgi tiét v ngudn cung nhién liéu

6n dinh, gidp gidm dp luc 1én hé théng.

e  Kich ban diéu chinh: Tap trung huy déng Thuy dién Son La dé tdng dung tich phong Ii, déng thsi ndng cao muc d6 an
todn trong thdgi gian thi cdng Thay dién Hoa Binh md rong.

NSMO khdng dinh hé théng dién qudc gia va ba mién sé dam bdo cung Ung du dién trong cdc thdng mua khé va céd ndm
2025. B6 trudng Cong Thudng Nguyén Hong Dién nhdn manh tdm quan trong cta viéc dam bdo cung cép dién an toan, lién
tuc, ddc biét trong dip 1€ 30/4-1/5 va cdc thdng cao diém ndng néng, nhém phuc vy phdt trién kinh té - xd hoi va dsi séng
nhan dan. BE dat dudc muc tiéu nday, cdc don vi nganh ndng lugng céin phéi hgp chdt ché, thuc hién nghiém chi dao cta

Chinh phti va B6 Céng Thugng vé ké hoach cung cdp dién va van hanh hé théng dién quéc gia.

Tin tdc doanh nghiép:

v

GEE - théng bdo sé trd cé tuc dgt 2/2024 bdng tién mdt vdéi ty 1é 20%. CTCP Dién luc GELEX (GELEX Electric - HoSE: GEE)
vUa céng b6 théng tin vé viéc chi trd phén con lai ¢6 téic ndm 2024 bdng tién mdt. Theo dé, ty I& chi tra Ia 20%/c8 phiéu,
tusng dudng 1 c6 phiéu nhén vé 2.000 déng. Ngay chét danh sdch ¢ déng dugc hudng l& ngay 24/04. Thai gian du kién
thyc hién chi trd ¢8 tuc la 14/05/2025. Véi 305 triéu c8 phi€u dang luu hainh, cdng ty s& bd ra 610 ty dong dé chi tra c6 tic
cho c6 déng. Co cdu c8 ddng cta Dién luc Gelex hién ghi nhén c6 déng 16n nhét la CTCP Tap doan GELEX (mé& GEX) dang
né&m gitr 240 triéu c6 phan, tusng dusng gén 80% vén. Nhu vy téi ddy, GELEX sé& nhdn vé khodng 480 ty déng. Trudc dd,
CTCP Dién luc Gelex d& chi trd c6 tic dgt 1/2024 vdi ty 1& 10%/cp (tic 1 c6 phiéu dugc nhén 1.000 déng).

POW - DHDCP 2025 (Chi tiét: Tai déy):

e POW Ién ké& hoach ndm 2025 thén trong khi xdc dinh khé khdn, thdch thic van hién hitu. Cu thé: POW lén k& hoach sdn
lugng dién ndm 2024 dat 18.864 triéu kWh (+17,3% svck), téng doanh thu ném 2025 dat 38.185 ty déng (+18,9% svck)
va LNST dat 439 ty dong (-63,7% svck). Ddy ciing la mdc Igi nhuén thdp nhdt ctia doanh nghiép nay ké ti khi Ién san.

e VEé k& hoach dau tu, téng nhu cau von dau tu cho ndm 2025 cutia téng cdng ty 1a 6.632 ty dong bao gém dau tu xdy dung
cd ban (6.365 ty dong), mua sdm trang thiét bi va tai sdn c6 dinh (140 ty déng), dau tu gép von vao dan vi thanh vién
(127 ty déng). Trong dd, von chu s6 hitu I 1.885 ty dong con lai la tir nguén vén vay va vén khdc. Gid tri gidi ngén trong
ndm udc tinh khodng 9.052 ty déng.

e V& phudng dn phan phdi Igi nhudn ném 2024 va ké hoach ndm 2025, POW khoéng chia ¢6 tdc nédm 2024 & du kién sé

tiép tuc khoéng chia c6 tdc ndm 2025, ddnh ddu n&m thd 5 lién ti€p khéng chia c6 tdc. Nguyén nhan 1a do giai doan
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2020-2025, céng ty dang tép trung dau tu vao cdc du dn I6n nhu Nha mdy dién Nhon Trach 3 va 4, vdi téng nhu cau
vén cht s6 hitu khodng 7.750 ty déng, trong khi hién tai mdi ddp Ung dugc khodng 4.000 ty d6ng.

e V& KQKD Q1/2025, san lugng dién dat gan 4.258 triéu kWh (+20% svck) va dat 22,5% ké& hoach cd ném. Doanh thu
Q1/2025 dat 8.104 ty dong (+26% svck) va dat 21% ké hoach n&im 2025. LNTT Q1/2025 dat 385,1 ty dong (+38% svck)
va hodin thanh 78% ké& hoach ndm 2025.

NGANH DAU KHi

v Gid dau gidm nhe: Tuan qua, gid dau di ngang, gidm nhe khi nha dau tu céin nhéc kha ndng OPEC+ tdng sdn lugng, cdc tin
tdc kinh té trdi chiéu, tin hiéu thué€ quan méu thudn ti Nha Trdng va tin tdc ti cudc chién Nga — Ukraine. Két thic phién giao
dich ngay 24/4/2025, gi¢ dau Brent diing & 66,93 USD/thung (-1,5% so vdi tuén trudc) trong khi gid dau WTI diing 8 63,14
USD/thuing (-2,4%).

v' Théng tin chi phéi gid dau tuan qua:

e Théng tin hé trg gid ddu: Vo ngay tht Ba, My dd ban hanh 1énh trimg phat mdi nhdm vaio moét 6ng trum vén chuyén
ddau thé va khi hod 1dng ctia Iran cing mang ludi cong ty clia 6ng ta. Mdc du cdc cudc dam phdn gitta Washington va
Tehran vé chugng trinh hat nhén cla nudc nay dé dat dudc tién trién vao cudi tuan qua, nhung viéc khéng dat duge mot
thod thudin cé thé gdy dnh hudng ndng né dén hoat déng xudt khéu déu cta Iran trong béi cdnh ho van phai chiu cdc
lénh triing phat cia My. Bén canh d6, su khdi sdc trén thi trudng chiing khodn cho thdy khdu vi ua thich rii ro tdng cao
hon tif nha déu tu, cling hé trg gid dau.

e Théng tin kim hdm gid ddu: 1) Quy Tién t& Qudc té (IMF) d& c&t gidm trién vong kinh té€ trong nédm nay, vdi ly do muc
thué quan ctia My & mic cao nhét trong 100 ndm va cdng thdng thudng mai gia tdng gitta Washington va Bdc Kinh; 2)
OPEC+, nhdm cdc nha sén xudt bao gébm T6 chiic cdc nude xudt khdu ddu mé (OPEC) va cdc déng minh nhu Nga, du
ki€én van sé téing san lugng 411,000 thung/ngay bat dau tir thdng 5. Mét s6 thanh vién OPEC+ sé dé xuét rdng nhém
nén téng téc do téng sdn lugng dau trong thdng tha 2 lién tiép vao thdng 6, Reuters dua tin.

Dién bién gid ddu WTI trong vong 1 ném qua (USD/thung)
[e]¢]

Jul Sep Nov 2025 Mar LT

Nguén: tradingeconomics, ABS Research
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Tin tdc nganh:

v Ky théa thuén khung (HOA) du dn Su T Tréing (giai doan 2B). Ngay 23/4/2025, tqi tru s6 Téng céng ty Thdm do Khai théc
Dau khi (PVEP), Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN), PVEP va t6 hgp nha thau dé ky Thoa thudn khung (HOA) cho du én phdt

trién mo Su Tu Trdng giai doan 2B.

e Dudn phdt trién mo Su T Trdng (giai doan 2B) thubc L6 15-1. Hgp déng chia san phdm (PSC) L6 15-1 ¢6 hiéu luc ngay
16/9/1998, vdi su tham gia clia T6 hgp nha thau (PVEP, Perenco, KNOC, SK, Geopetrol) vt Ngudi diéu hanh la Cltu Long
JOC. Hién tai, PVEP dang tich cuc phdi hgp cung PVN va T8 hgp nha thau né luc phsi hdp dé trinh B6 Céng Thudng du
thdo Hgp déng dau khi (PSC) mdi d6i véi L6 15-1 va K& hoach phdt trién mé Su TU Trdng (giai doan 2B) theo ding quy
dinh cta Luét Dau khi nédm 2022.

e Du dn ddng vai tro chién lugc trong viéc dam bdo nguén cung khi cho khu vuc Bong Nam Bé, ddc biét trong bsi cdnh
sdn lugng tir céc méd hién hitu dang gidm. Du kién, du dn nay cung cdp khodang 17,05 ty m3 khi va 74 triéu thung déu va
condensate. Viéc ky HOA la budc quan trong dé tién t6i hodn tét cdc thdéa thuén mua bdn khi (GSPA), k& hoach phdat
trién mo (FDP) va gia han hgp déng phén chia san phdm (PSC) cho L6 15-1.

e Sy kién nay sé dét nén méng vitng chdc cho viéc khoan 3 gi€ng mdi va phdt trién toan dién mo Su T Tréng theo dung

ké hoach, v&i dong khi dau tién tUi giai doan 2B du kién vao quy 3 nédm 2026.

e L6 15-1 lad mot trong nhiing tru cot chién lugc cla nganh Dau khi Viét Nam, véi nhitng déng gdp @n tugng cd vé sdn
lugng khai thdc 1&n hiéu qua kinh té. Tinh d&n nédm 2024, téng sdn lugng khai thdc dat 426,56 triéu thung dau va 216,76
ty bo khdi khi thusng phdm, mang vé hon 30 ty USD doanh thu cho céc bén tham gia va déng gép trén 13 ty USD vao

ngén sdch Nha nudc.

v Gid xéng RON 95 dugc diéu chinh téing manh tir 15h ngdy 24/4. Cu thé, so vdi ky diéu hanh tudn trudc, gid xédng RON 95
(logi phé bién trén thi trudng) hém nay dudc diéu chinh téng 780 dong/lit, gid bdn 1é la 19.630 déng/lit. Tudng tu, gid xdng
E5 RON 92 tdng 740 déng/lit, gid bdn Ié 1én mic 19.230 dong/lit. Con gid dau diesel téing 490 déng/lit, gid bdn 1é 1a 17.520
déng/lit. Dau hda va mazut 1an lugt ¢é gid mdéi 17.710 déng va 16.520 déng. Ging nhu cdc ky diéu hanh trudc, lién B Cong
Thuong - Tai chinh van khéng chi si dung Quy binh 6n gid xdng déu & ky diéu hanh nay.

v Dé xudt sém trién khai chudng trinh xéng sinh hoc E10 toan phéan. Mdi déy, Hiép hoi Nhién liéu Sinh hoc Viét Nam dé& cé
vén ban gui Cuc Qudn ly va Phdt trién Thi trudng trong nudc (B& Cong Thudng), nh&m théng tin mot s6 van dé lién quan dén
thué nhép khéu Ethanol 99% dung dé pha ché xdng sinh hoc, cling nhu béi cdnh t8ng thé trong dam phdn thué quan va
quan hé thuong mai gilta Viét Nam va My trong thdgi gian téi. Theo hiép hoi, thué nhép khéu déi véi Ethanol 99% (loai Ethanol
chuyén duing dé pha ché x&ng sinh hoc) da lién tuc dudc diéu chinh gidm, tir mdc 15% xudng con 12%, 10% va gan day nhét
[& 5%. Déng thdi ndy ndm trong khudn khé chinh sdch thusng mai chung gitia Viét Nam va My. Hiép héi cho biét thém,
Ethanol l& mét trong nhitng mdt hang thé manh cta Hoa Ky, quéc gia hién chiém khodang 50% t8ng san lugng Ethanol toan
cAu. Hon 50% sdn lugng ngili c6c cta My dudc st dung dé san xudt Ethanol, nhd vaio chugng trinh phdt trién xdng sinh hoc
da dudc trién khai hiéu qud trong nhiéu ndm. Tai My, todin bd xdng bdn ra thi trudng bét budc phai pha trén Ethanol vdi ty 1€
tUr 10% dén 20%, tuy quy dinh cu thé cua ting bang. Vdi nhitng Igi ich to I6n tUr viéc str dung nhién liéu sinh hoc nhu giam 6
nhiém méi trudng va gép phan gidi quyét dau ra 6n dinh cho nganh néng nghiép, hdu hét cdc nudc trén thé gidi déu quy

dinh bé&t budc str dung xdng sinh hoc trong linh vuc giao thong dudng bé. Tai Viét Nam, xdng sinh hoc dugc dua vao st dung

tU nédm 2017, vdi viéc pha tron 5% Ethanol vao xdng khodng RON92 dé tao thanh xdng E5 RON92. Hién nay, thi trudng
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trong nudc duy tri hai logi xdng chd yéu lad ESRON92 v RON95, vdi tdng lugng tiéu thu khodng trén 10 triéu tdn maéi ndm.
Tuy nhién, ty & sit dung x&ng ESRON92 hién van rét thép, chi chiém khodng 15%. Diéu ndy dan dén viéc muc tiéu bdo vé
moéi trudng chua dat hiéu quda nhu ky vong. Trong don kién nghi gi Thd tudng Chinh phd va Bé trudng B Cong Thudng,
Hiép hoéi Nhién liéu sinh hoc Viét Nam clng Hiép héi Xdng dau Viét Nam dd dé xudt can sém trién khai chudng trinh xéng
sinh hoc E10 todn phén. Theo dé, viéc pha trén 10% Ethanol sé trg thanh bét bubc déi véi cd hai logi xéng dang luu hanh
trén thi trudng. Bay ld mét trong nhitng gidi phdp dé tao du dia nhép khdu mat hang Ethanol tir My, thay vi chi sir dung cong
cu ha thué nhép khdu mat hang nay vé 0%, qua dé gdp phan cén b&ng cdn can thusng mai gilta hai quéc gia. Udc tinh, Viét
Nam tiéu thu khodng trén 10 triéu tén xdng méi nédm. Néu dp dung xdng sinh hoc E10 cho cé hai logi xdng RON92 vat RON95
thi mét ndm, nhu cau Ethanol dé pha xdng cén khodng 1 triéu tén. Diéu nay kéo theo nhu cau nhdp khdu Ethanol tir My vé
nudc ta cé thé tang gdp 10 1an, Ién khodng 1 triéu tdn Ethanol mbi ndm, tuong dudng gid tri 1 ty USD. Ngodi ra, cdc nha mdy
sdn xudt con trong nudc cling cé thé téing cudng nhép khdu khodng 1,4 triéu tdn ngd (tudng dudng 350 triéu USD) ti My dé
san xudt cén pha vaio xdéng. Hiép héi Xang déu Viét Nam cling kién nghi Thu tudng quy dinh cu thé vé 16 trinh phdi trén E10.
Cu thé, xdng ELI0RON95 thay thé& cho x&ng RON 95 tir 1/10/2025; xdng ELORON92 thay thé cho xdng ESRON92 tu
1/10/2025.

Tin tc doanh nghiép:
v' BSR - PHDCP 2025 (chi tiét: Tai dday).

e BSRIén k& hoach n&im 2025 tdng trudng trong boi canh cé nhiéu khé khdn, thdch thic dua trén gid dinh gié dau Brent
l& 70 USD/thung. Cu thé, t8ng doanh thu ndm 2025 duy kién dat 114.654 ty déng (-8,5% svck), phdn ddu dat 140 nghin
ty dong doanh thu. LNST ném 2025 du kién dat 752 ty déng (+27,2% svck).

e V& phudng dn phan phéi Igi nhudn ndm 2024 va ké hoach ndm 2025, BSR khéng chia ¢d tdc ndm 2024 & du kién sé
ti€p tuc khéng chia c6 tdc ndm 2025.

e Q1/2025, Igi nhudn cta BSR udc dat la 317 ty déng, vugt ké hoach dé ra; sdn xudt dugc 2,68 triéu m3 sén phdm cdc

loqi, chd yéu la xdng RON 95 va dau diesel.

e  Chung t6i ddnh gid ké hoach kinh doanh ném 2025 ma BSR dua ra 1& ¢ tinh khd thi dua trén cdc yéu t6 sau: 1) Trién
vong BSR dudc hé trg bdi nhu cau tiéu thu xéng dau 8n dinh cd trong ngdn va dai han; 2) Ky vong san lugng sdn xudt
gia tdng khi hoat dong full cong sudt, KQKD cadi thién tir midc nén thép cda ndm 2024; 3) Béng luc dén ti Du én NCMR
NMLD Dung Quidt.

v PVD - BDHDCP 2025 (chi tiét: Tai ddy):

e  Xdc dinh n&dm 2025 phdi d6i mdt vdi nhiéu khé khdn thdch thic, PVD 1én ké hoach thut IUi sveck véi téng doanh thu du
kién dat 7.200 ty déng (-24,7% svck) & LNST du kién dat 530 ty dong (-24,1% svck).

e V& phudng dn phén phéi Igi nhudn, PHDCD théng qua phudng dn phdn phéi Igi nhuédn ndm 2024 |a chia c¢é tdc bdng
tién mat vdi ty 1& 5%. Vé k& hoach phan phdi Igi nhudn ndm 2025, PVD sé& xem xét va trinh phugng dén trong DPHDCD
ndm 2026.

e  Chung t6i ddnh gid ké hoach kinh doanh ném 2025 ma PVD dua ra 1 khd thép va Cong ty c6 thé vugt ké hoach dé ra

dua trén cdc yéu t6 sau: 1) Nhu cdu gitin khoan Khu viuc Béng Nam A van can bding, con & Viét Nam du bdo sé séi

dong; 2) Cdc gian khoan ctia PVD déu cé viéc lam én dinh trong ndm 2025 va mot sé gian con c6 hgp déng tdi ndm
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2028; 3) bau tu gian khoan mdi gép phan gia téing doanh thu, Igi nhuén cho PVD & chu ky téing trudng mdi; 4) Céc du

dn 18n clia nganh dugc thuc ddy tién d6 trién khai.
NGANH BAN LE
Tin tdc doanh nghiép:

v PNJ - KQKD Q1/2025. Céng ty C6 phan Vang bac Bd quy Phu Nhuén (PNJ) vita céng bé két qud kinh doanh Q1/2025
véi doanh thu thuén dat 9.635 ty déng, Igi nhudn sau thu& 678 ty déng. DU Igi nhudn v& doanh thu trong Q1/2025 gidm
s0 V@i cung ky, bién Igi nhuén gdp trung binh vén dat 21,3%, téng so v8i muic 17,1% cla Q1/2024, chl yéu nhd su thay d6i
trong co cdu doanh thu. Trong dd, ty trong doanh thu ti trang sic bdn 1é theo dé dat 69,3%, tdng manh 18,8% so vdi muic
50,5% cua Q1/2024. Mdng bdn si trang stic ghi nhén muc tdng 22,8% svck. Trong khi d6, bdt chdp da tdng gid cla vang
thé gidi, doanh thu vang 24K trong quy déu ndm lai gidm 65,8% svck. Ndm 2025, PN du kién k& hoach kinh doanh véi muc
tiéu doanh thu 31.607 ty dong va Igi nhudn sau thué gan 1.960 ty déng, tudng tng gidm 17% va 7% so véi ndm 2024. Nhu
vy, sau 3 thdng dau ndm, cong ty udc tinh da thuc hién dugc 30% chi tiéu doanh thu va 35% ké hoach Igi nhudn dé ra. Dén
cudi Q1/2025, PNJ s& hitu 429 clfa hang, tai 58/63 tinh thanh, gém 421 clia haing PNJ, 4 clia haing Style by PNJ, 3 clia héing

CAO Fine Jewellery va 1 trung tém kinh doanh si.

v" DGW - Chuyén nhugng phén vén gép tai Céng ty TNHH MTV Digiworld Venture. Céng ty c6 phén Thé gidi S6 viia cong
b& Nghi quyét clia Hbéi déng qudn tri vé théng qua viéc chuyén nhugng 81% vén gép tai Cong ty TNHH MTV Digiworld
Venture. Digiworld giao Chd tich H6i déng quan tri cé trdch nhiém trién khai chi tiét, thuc hién cdc cong viéc, thu tuc can thiét
dé thuc hién chuyén nhugng phan v6n gép néu trén. Digiworld Venture dudgc thanh ldp ti ndm 2015, hoat déng chinh trong
[inh vuc cung cép dich vu tu véin, quan ly (trir tu véin tai chinh, k& todn). Dia chi tru s& chinh ddt tai s8 195 - 197 Nguyén Thdi
Binh, phudng Nguyén Thdi Binh, Quén 1, TP.HCM.

v MWG - Hgp tdc chién lugc cing Samsung, Thé& Gidi Di Pdng mé bdn nhiéu san phédm déc quyén, gid hdp dan. Thoa
thudn 1an nay ddt trong tém vao viéc ndng cao trdi nghiém mua sém, thong qua viéc md rong danh muc san phdm tai Thé
Gidi Di Bong vdi nhitng lua chon chdt lugng va ddc quyén, cdc chinh sdch uu ddi linh hoat, hdu mdi chu ddo va bdo hanh ma
rong. Ddc biét, ngudi tiéu dung sé& dugc hudng cdc dich vu nhu mua trd chém 0% 18i sudt, thu cl d8i mdi cling nhu dudc uu
tién nhén sdm cdc san phdm hot, dugc thi trudng quan tdm. Bdnh ddu cho su hgp tdc lan nay, loat sédn phédm Galaxy A
Series thé hé mdi nhat ciia Samsung - bao gém Galaxy A06 5G, A26 5G, A36 5G va A56 5G - dd chinh thiic 1én ké Thé Gidi
Di Bong trén toan quéc. Trong dé, Thé Gidi Di Déng dugc déic quyén dén 7 phién ban, mang lai cho ngudi dung nhiéu lua
chon. Trong thdi gian tdi, hai bén cho biét sé ti€p tuc md rong hgp tdc, khéng chi gidi han 6 mang dién thoai théng minh ma
con & cdc thiét bi khdc trong hé sinh thdi Samsung - tU mdy tinh bang, déng hé théng minh dén tai nghe, phu kién.

NGANH THUY SAN

Tin tdc doanh nghiép:

v VHC - DPHDCD 2025 ngdy 24/04/2025. VHC dd t6 chic hop BHDCD vao ngay 24/04/2025 vdi loat néi dung quan trong
chuiing t6i d& cap nhét chi tiét tai day.

v FMC - DHDCD 2025 ngay 18/04/2025. FMC da t6 chiic hop DHDCD vao ngay 18/04/2025 vdi loat ndi dung quan trong
chiing t6i d& cap nhét chi tiét tai day.

v ANV:



https://www.abs.vn/vhc-report-dhcd-25/
https://www.abs.vn/fmc-report-dhdcd-25/
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e LNST quy 1 tdng gdp 8 lan. CTCP Nam Viét céng b6 két qua kinh doanh quy 1 dn tugng: du doanh thu chi tdng nhe tu
1.016 lén 1.106 ty déng nhung LNST tdng d6t bién tir 17 ty 1én 132 ty déng - mic cao nhét ké tif quy 2/2022. Doanh
nghiép ky vong Igi nhuéin 6 thdng dau ndm sé dat 300 ty déng, v ndm 2025 khodng 500 ty déng Igi nhudn. C8 tuc tién
md&t du kién 10%, bao gém 5% cla ndm 2024 va 5% cla ndm 2025. Nam Viét cling tu tin khoe don hang xudt khdu

dang rat déi dao.

e Té6ng gidm d6c Doédin Tdi dd mua vao 3 triéu c6 phi€u. Ngay 18/4, CTCP Nam Viét thong bdo vé két qua giao dich ¢
phi€u ctia ngudi néi bé. Theo dé, 6ng Dodn Tdi, Téng Gidm déc kiém Phé Cha tich HDQT Nam Viét, déng thdi la ¢d déng
I6n nhdt cta céng ty d& hoan tat viéc mua lai 3 triéu c6 phi€u ANV tif ngay 11/4 dén ngay 18/4, néing ludng ¢ phiéu
ndm gilf 1én 146,6 triéu don vi, ty I& s& hitu tdng tir 53,85% lén 54,98%. Trudc do, ngay 10/4, Ching khodn Mirae Asset
du kién bdn gidi chép 2,9 triéu c6 phiéu ANV thudc s hitu cia 6ng Dodn Chi Thanh (con trai 6ng Dodn Tdi) ké tir ngay
10/4/2025 cho dén khi d&dm bdo du ty |é theo quy dinh vé giao dich ky quy. Ngay sau d6, Mirae Asset thong bdo khéng

bdn ¢ phi€u ndo trén t8ng s8 2,9 triéu cb phi€u ddng ky bdn gidi chép trong ngay 10/4.

NGANH LUGNG THUC - THUC PHAM

Tin tdc doanh nghiép:

v

MSN - Céng b8 KQKD Q1/2025. Q1/2025, Masan ghi nhdn 18.897 ty déng doanh thu thudn, tdng 0,2% svck. Tuy nhién, néu
logi trlr dédng gdp doanh thu tir HCS, doanh thu clia Masan tdng 11% svck trén cd s3 so sdnh tudng dudng (LFL). EBITDA dat
4.003 ty dong, tdng 22% svck, nhg tdng trudng Igi nhudn én dinh cda cdc mdng tiéu dung - bdn 1& va chién luge gidm sé hitu
cdc mang khéng cét 18i. Loai trir déng gép cdia HCS, tdng trudng EBITDA tdng 21% svck. Ldi rong ghi nhén 394 ty déng, tdng
manh 279% svck. K&t qud nay dén tir da tdng trudng Igi nhudn bén viing tai cdc mdng tiéu dung - bdn [é va déng gdp tur viéc
thodi von chién lugc khoi HCS, du chi phi tai chinh rong tdng nhe. Mdng kinh doanh tiéu dung - bdn Ié ti€p tuc duy tri da téng
trudng 2 chi s6 va Igi nhudn bén viing: Doanh thu cia MCH tdng trudng manh vdi bién Igi nhuén duy tri cao; WCM md rong
quy md mang ludi déng thdi cdi thién bién Igi nhudn; MML tiép tuc duy tri da tdng trudng. Ddc biét, WCM va MML déng gdép
206 ty doéng vao tdng trudng EBIT cta toan Tép doan. WCM va MML sé la nhiing tru cét ti€p theo mang lai Igi nhuén bén
viing cho Masan trong tudng lai. Sau khi thodi vén chién lugc khdi HCS, MHT ghi nhén muc 16 gidm manh. Diéu nay gilp
Masan ndng cao chét lugng tai chinh hop nhét va ddy manh tdp trung vao nén tdng tiéu dung - bdn 1é. Masan ky vong téc
déng truc tiép tir thué quan My khong ddng ké 1én hoat déng clia Cong ty. Thi trung My déng gép dudi 1% doanh thu cla
MCH, cdc san phdm chu luc cia MHT hién khéng bi dp thué.

v" BAF - DPHDCD 2025 ngay 23/4/2025:

e  Codng ty ddt muc tiéu doanh thu thuan ndm 2025 dat 5.602 ty déng, Igi nhuén trudc thué dat 774 ty déng. So véi két
qud ndm 2024, doanh thu gilt nguyén nhung Igi nhuén téng t&i 91%. Trong ndm 2025, céng ty sé tdp trung hodn todn
v&io mdng c8t 16i [ chdn nudi, vdi téng san lugng du kién dat 900.000 con heo. Céng ty ddt muc tiéu dén ndm 2030 dat

sdan lugng heo bdn ra dat 10 triéu con.

e Q1/2025, BAF uéc dat doanh thu thuén hon 1.100 ty déng, san lugng bdn dat khodng 160.000 con heo, Igi nhuén trudc
thué dat khoang 140 ty déng. Cong ty dd thuc hién 110% so vdi ké hoach dé ra quy |.

o Ong Truong Sy Bd, Cha tich H6i déng qudn tri BAF, cho réing du ¢ bi dp thué hay khéng cting sé khéng dnh hudng ddng

k& dén hoat déng cua cong ty.
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e Theo 6ng B4, gid thanh san xudt heo hdi hién khodng 45.000 déng/kg, trong khi gid bdn dao dong tir 63.000 - 64.000
déng/kg, dem lai bién Igi nhuén khodang 1,5 triéu déng/con — muic dugc ddnh gid la rdt t6t. BAF dy bdo bién Igi nhudn

trong ndm nay sé ti€p tuc kha quan va khé gidm.
v DBC:

e DBC dd t6 chic hop PHDCD vao ngay 19/04/2025 vdi loat ndi dung quan trong ching t6i da cép nhat chi tiét tai

A

day.

e L&nh dao Dabaco bdn 1 triéu cp khi thi gid phuc héi. Phé Chu tich HDQT kiém Phé Téng Gidm d6c Tap doan Dabaco
Viét Nam - ba Nguyén Thi Thu Hudng vifa bdo cdo dd bdn ra 1 triéu cp DBC tif ngay 16 - 23/04, gidm sd hitu tir 1,38%
vé 1,08% von diéu 1é. Cdc giao dich dugc khdp 1énh ngay trén san.

v' SAB - BHDCD 2025 ngay 24/4/2025:

e KQKD 2024: doanh thu hgp nhat gan 31.9 ngan ty dong va 1&i sau thué gan 4.5 ngan ty déng, tdng trudng 1an lugt 4.6%

va 5.6% svck.

e N&m 2025, Sabeco dgdt ké hoach doanh thu vugt 44.8 ngan ty déng va Igi nhudn sau thué 4.84 ngan ty déng, lan lugt
téng trudng 9% va 8% so vdi ndm 2024, déng thdi ti€p tuc duy tri mic ¢ tdc tién mat 50%.

e  T6ng Gidm déc ngudi Singapore — Lester Tan cho biét Sabeco hién nay I& hdng bia sé 1 tai Viét Nam, nhung 6ng khudc
tUr cung cdp thoéng tin vé thi phan. Dai dién Céng ty cho thdy su cam két & thi trudng néi dia, khi 2 lan khdng dinh Sabeco
hién khéng nghién cdu viéc mé réng ra nudc ngodi. Vi Téng Gidm d6c cling phd nhén tin d6n xoay quanh viéc niém yét

Sabeco taqi thj trudng ching khodn qudc t&, khdng dinh rd réing Doanh nghiép hodn todin khéng cd y dinh.

e M6t trong nhiing thdch thdc I6n ma cong ty dang d6i mdt la viéc M dp thué déi véi mdt hang nhém nhdp khdu. Trong
ndm 2024, gid nhdém da tang khodng 18%, gdy dp luc I8n 1én bién Igi nhudn. Tuy nhién, Sabeco dd kip thdi ky hdp déng
tuong lai vdi nha cung cdp dé chét gid, gidp cdng ty khdng bi dong trudc dién bién gid nhém trong dau ném 2025, thdi
diém MY chinh thdc dp thué. Nhg dé, Sabeco gitr 6n dinh chi phi san xudt va khéng dé tdc déng lan réng dén gid thanh

san pham.

e CEO Sabeco cling bay to6 quan diém vé chinh sdch thué tiéu thu ddc biét. Theo 6ng Tan, cong ty dd lién tuc déi thogi vdi
Hiép hoi Bia va Nudc gidi khdt cling nhu cd quan quan ly dé kién nghi dp dung muic thué sudt hdp ly hon va gidn 16 trinh
thuc thi, nhdm trdnh gdy s6c¢ cho ngudi tiéu dung va thi trudng.

v" PAN - PAN da t6 chic hop DPHDCD véio ngay 23/04/2025 vdi loat ndi dung quan trong ching téi d& cdp nhét chi tiét tai
day.

NGANH VAN TAl, LOGISTICS

Tin tdc nganh:

v' Sép vén hanh bén cdng gén 1.000 ty déng 6 Ha Tinh. Bén s6 3 cang qudc té Lao - Viét dugc dau tu vdi téng muc gan 1.000
ty déng sé dugc dua vao khai thdc tir ngay 28/4. Du dn dudc trién khai tir nédm 2015 vdi dién tich dat sir dung gan 44.000m?2,
mdt nudc st dung 42.000m?2, ddp Ung ti€p nhdn tau chd hang trong tdi 45.000 DWT, c6ng sudt khai thdc méi nédm dat 2,15

triéu téin hang hdéa. Viéc hoan thién bén s6 3 cdng qudc té Lao - Viét sé ddm bdo cd sd ha tang cho su phdt trién kinh té - xa



https://www.abs.vn/dbc-report-dhcd-25/
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héi ctua khu vuc, cta hai nudc Viét Nam va Lao, ddp ing nhu cdu van chuyén hang héa ngay cang cao, phuc vu ngay cang

t6t han trong viéc xudt nhéap khau.
Tin tdc doanh nghiép:

v" HAH: Du chi 46 triéu USD dau tu téu container. Theo nghi quyét cia H6i dong Quadn tri Céng ty C6 phén Van tdi va Xép dg
Hai An, cong ty sé& dau tu 01 tau container trong tdi 3.000 TEU, dugc déng tai Trung Quéc, vdi téng vén dau tu udc tinh 46
triéu USD. Ngubn v8n dau tu sé dudc cong ty huy déng tlr cdc nguén vén vay ti cdc t6 chirc tin dung, t6 chiic tai chinh va
cdc ngudn vén khdc hodc cong ty sé trinh Dai hoi c6 déng dé huy déng thém vén théng qua phdt hanh thém cé phiéu, trdi
phi€u. Viéc dau tu tau méi nhdm phuc vu k€ hoach phdt trién kinh doanh trung va dai han, dén dau xu thé phdt trién thi
trudng van tai bién todin cdu, hudng téi ma réng dich vu clia céng ty dén khu vuc Bia Trung Hai - Chau Au (MED - EU) vévvhodic
Bs Tay My (USWC) trong cdc ndm tdi dé cung cép truc tiép dich vu van tdi container cho cdc nha xudt khdu/nhéap khéu tai

Viét Nam.

V' VSC: Tré thanh cé déng I16n ciia HAH. Nhém CTCP Container Viét Nam d@ mua 1.775.900 c8 phi€u HAH dé& ndng sé hitu
4,03% lén 5,4% vén diéu 18 tai XEp d3d Hai An, chinh thic trd thanh c¢d déng 16n tai doanh nghiép. luy k& cd bén lién quan,
nhém c6 dong Viconship da sd hitu han 6,48% von diéu 1€ tai Xép d& Hai An.

v VOS: Ky két Hgp déng cdp Tin dung dé dau tu phdt trién déi tau véi ngén hang MSB. Ngday 18/04/2025, tai tru sé chinh
VOSCO da dién ra L& ky két Hgp dong cdp tin dung gitta Ngan hang TMCP Hang hdi Viét Nam (MSB) va VOSCO. Muc dich
clia | ky két l& dé tai trg vén cho cdc Du dn déu tu tau ctia VOSCO. Trong ndm 2025, VOSCO cé k& hoach trién khai céc du
dn déu tu 18n khdc gém cé dau tu déng hodc mua resale cdc tau hang réi ¢d Ultramax, trong tai khodng 62.000-66.000 dwt
v& tau déu san phdm cd MR, trong tdi khodng 50.000 DWT.

v' AST: Cap nhé&t DPHDCD nédm 2025. CTCP Dich vu Hang khéng Taseco Airs ddt muc tiéu doanh thu 1.600 ty déng (+20,3%
svck) va Igi nhudn trude thué 300 ty déng (+ 17% svck). Doanh nghiép du kién duy tri ¢ tdc tién mdt 8 mic 35-40%. Trong
n&m 2025, AST s& md rédng manh hé théng kinh doanh tai nha ga T3 Tan Son Nhét véi 19 diém mdéi gébm 5 clra hang bdn &,
5 fastfood, 5 nha hang, 3 phong chd va 1 diém déng géi hanh ly. Toan bé hoat ddng chuyén sang mé hinh hdp tdc chia sé
doanh thu thay vi thué mét bdng cé dinh. Béng thdi, cdng ty dau tu 480-500 ty dong xdy nha mdy sudt &n tai sén bay Long
Thanh, s@n sang cho van hanh ndm 2026. Vdi thi trudng hang khong tdng trudng 9%/né&m, Taseco Airs hudng dén cing c6
vi thé va téng trudng bén viing.

v' KQKD Q1/2025 cua AST téing manh. Theo ban Idnh dao Cong ty, doanh thu dat 400 ty dong (+17.9% svck) va Igi nhudn
trudc thué 88 ty dong (+39.7% svck). K&t qud nay vugt gdp doi ké hoach quy |, nhs déng goép tich cuc tir lugng khdch quéc
té tdng 13% so vdi cung ky, mdc du lugng khdch néi dia chi dat 96% so vdi quy 1/2024. Ngodi ra, viéc khai thdc thém phong

chg Vietcombank chuyén d6i tir phong chd cii cling gidp cdi thién ngudn thu ma khéng can ma thém diém kinh doanh.

v' VTP: Cap nhat BPHBCD ndm 2025 tai link.
NGANH NHUA
Tin tdc doanh nghiép:

v" APH: K& hoach sdn xudt kinh doanh 2025 di Iti. Trong DPHDPCD thudng nién clia CTCP Tap doan Nhua An Phdt, ban I&nh

dao Céng ty bdo cdo két qua SXKD trong ndm 2024 vdi doanh thu dat 14.193 ty dong (-2% svck, dat 109% ké hoach) va
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LNST cua c6 ddng cdng ty me dat 310 ty déng (+41% svck, dat 110% k& hoach). Dai héi cling théng qua ké hoach doanh
thu ndm 2025 giadm manh con 9.179 ty déng (-35% svck) va LNST chi dat 60 ty déng. Gidi thich vé diéu nay, dai dién APH
nhd&n manh nhiing yéu té tiém an nhiéu khé ludng tir cdc chinh sdéch thusng mai quéc té, ddc biét 1a nhiing thay déi cé thé
xAy ra trong cdc hiép dinh thusng mai va chinh sdch thué quan ctia cdc quéc gia ddi tdc Idn s& anh hudng tdi thi trudng xudt
khdu clia Tép doan. Doanh thu k& hoach gidm cling do tif quy 2/2025, céng ty khéng con hgp nhét mdng thuong mai hat

nhya clia cdng ty con.

NGANH CAO SU

Tin tdc nganh:

v

Gid cao su thé gidi gidm manh. Gid cao su thé gidi theo tradingeconomics hién dang & méc 167 USD/tén, hoi phuc nhe sau
khi gidm manh tir dinh vaio thdng 2. Gid cao su gidm dugc cho la do dang & vu cao diém san xudt khién nguén cung tdng
cao. Béng thdi, cdc lo ngai vé mét cudc suy thodi tiém dn do céing thdng thué quan kéo dai gilta Trung Quéc v MY tiép tuc
gdy dp luc 1én gid cao su khi lam suy yéu nhu cau ddi vdi cdc sdn phdm tiéu dung s dung cao su nhu 6 t6, thiét bi gia dung

va giay dép.

Tin tc doanh nghiép:

v

DRC: KQKD Q1/2025 kém kha quan do chi phi gid vén téing manh. Doanh thu téng dat 1.179 ty déng (+21,2% svck), tuy
nhién Igi nhudn gop gidm manh con 131 ty déng (-19,3% svck) do gid cao su tu nhién tdng manh so vdi cung ky. Trong khi
dd, hoat ddng tai chinh 16 rong do chi phi tai chinh téing manh 1én 17 ty déng, trong dé chi phi 1&i vay téng gép 3 1an so vdi
cuing ky. Doanh nghiép dd c8 gdng tiét gidm chi phi bdn hang (+6,5% svck) va chi phi quan ly doanh nghiép (-2,7% svck), tuy
nhién k&t qua LNST cutia ¢ déng cong ty me van kém kha quan, gidm sat manh con 11 ty déng so vdi s6 58 ty déng cling ky.
DRI: KQKD Q1/2025, Igi nhuéin cao gép 2,7 lén cung ky. Céng ty dat doanh thu dat 209 ty déng (+170% svck). Trong dd,

doanh thu mang cao su chiém ty trong I6n 204,7 ty déng; méng diéu dat 0,4 ty déng; con lai dén tU khodan doanh thu tai
chinh. Sau khi trir hét cdc chi phi, két qud Igi nhudn trudc thué dat 70 ty déng, gép 2,7 1én so vdi cung ky. K&t qua nay dat

dudc l& do gid cao su tu nhién neo cao trong quy 1/2025 so vdi cling ky.
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SO LIEU THI TRUONG
Vén héa thi truéng theo nganh (%)

Déu Khi
1.9%

Vién théng

3.8%
Dich vu Tiéu
dung
4.8%

Coéng nghé
Théng tin
2.7%

Dugc phdm va Y
&
0.9%

Tién ich Céng
déng
5.5%
Ngén hang
31.2%

Nguyén vat liéu
7.5%

Hang Tiéu dung
10.6%

. R Tai chinh
Cong nghiép 18.9%

12.3%

Bién ddng gid tuén qua (%)

Nganh Bién déng

VNINDEX 0.50%
Vién théng 7.65%
Dich vu Tiéu dung 3.52%
Cbéng nghé Thong tin 2.35%
Hang Tiéu dung 1.62%
Dugc phdm va Y té 1.11%
Céng nghiép 0.73%
Ngdén hang 0.54%
Tai chinh 0.43%
Dau khi 0.20%
Tién ich Céng d6ng 0.15%
Nguyén vét liéu -0.81%

Nguén: FiinProX, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét v phdt hanh bai Trung tém Phan tich - Céng ty C8 phan Chiing khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh bay
trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho 1a ddng tin cdy vao thai diém cong bé. Cdc ngudn tin ndly bao gém théng tin trén san
giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dudc phan tich niém yét, thong tin trén bdo cdo dudc céng bé clia cdng

ty, théng tin dudc cong b6 réng rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clia chdng téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha déu tu cda ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bdt ky chiing khodn néio dugc théo ludn trong bdo cdo. Cdc nha dédu tu nén cé cdc nhdn dinh déc 1ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhdn, tinh hinh tai chinh vé& nhu cGu dau tu ca minh, tham khdo y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
n&o vdi c6 phiéu cla (cdc) céng ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khéng chiu trdch nhiém d6i véi bét ky tén thét tai chinh
ndo hodc bt ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sd théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bén bdo cdo nay la san

phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngudi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stia déi, ddng tai Ién cdc phugng tién truyén

théng ma khéng ¢ su déng y bdng van bén cta ABS.
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Thong tin lién hé

Céng ty C6 phan Chitng khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Néi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tadm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, Dién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyén Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu Coéng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

DABS
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Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

NHAN cU pUP
7 BEST NEW STOCK TRADING APP  BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH Trai nghiém ngay
G THU NG ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024 ABS Invest tai day

UNG DUNG GIAO DICH CO PHIEU MOI CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT
TOT NHAT VIET NAM VIET NAM VE PHAN TICH AU TU
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