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NGANH NGAN HANG

Tin tdc nganh:

4

v

Trién khai chucng trinh tin dung 100.000 ty déng d6i vdéi linh vuc néng, 1am, thay san.

Thuc hién chi dao cta Chinh pha, Tha tudng Chinh pht tai Nghi quyét s6 46/NQ-CP ngay 08/3/2025 vé Phién hop Chinh phu
thudng ky thdng 2/2025 va Chi thi 05/CT-TTg ngay 01/3/2025 vé viéc ndng quy mé chudng trinh tin dung déi vdi linh vuc
|&dm san, thay san 1én khodng trén 100.000 ty dong va md rong pham vi, d6i tugng tham gia thanh Chuong trinh tin dung doi
vdi linh vuc néng, 16m, thay sdn, ngay 15/04/2025, Ngan hang Nha nudc (NHNN) dd c6 cong vén s6 2756/NHNN-TD dé nghi
cdc ngdn hang thusng mai (NHTM) trién khai thuc hién Chuong trinh tin dung d6i véi linh vuc néng, 16m, thay san.

M réng pham vi, d8i tudng clia Chudng trinh tin dung d6i vdi linh vuc ladm san, thiy sdn theo Cong vén s6 5631/NHNN-TD
ngdy 14/07/2023 cla NHNN thanh Chudng trinh tin dung d6i vdi linh vuc néng, [dm, thdy sédn. Theo dd, déi tugng vay von la
khdch hang cé du dn/phudng dn phuc vu hoat déng sdn xudt, kinh doanh linh vuc néng, Iém, thay san. Chudng trinh dudc
trién khai dén khi doanh sé cho vay dat 100,000 ty déng (theo mdc ddng ky cda cdc ngdn hang thusng mai). Cdc ndi dung
lién quan khdc ti€p tuc thuc hién theo chi dao tai Céng van s6 5631/NHNN-TD ngay 14/7/2023 cta NHNN.

Ddy manh cho vay ngdn han dé hé trg cdc doanh nghiép bi anh hudng do chinh sdch thué quan cia My.

Day la yéu cau cta Chinh pha véi Ngén hang Nha nudc (NHNN) dude néu tai Nghi quyét s6 77/NQ-CP ngay 10/4/2025 vé
phién hop Chinh phl thudng ky thdng 3/2025 va Héi nghi truc tuyén Chinh phd véi dia phudng.

Theo dd, Chinh phd cling yéu cGu Ngén hang Nha nudc Viét Nam chd tri, phi hgp véi céc co quan, dia phudng theo déi chét
ché tinh hinh quéc t&, khu vuc, viéc thay d6i va diéu chinh chinh sdch cta cdc nén kinh t&€ 18n dé diéu hanh chinh sdch tién té
chd dong, linh hoat, kip thdi, hiéu qud; diéu hanh ty gid phu hgp vdi diéu kién thi trudng, sén sang can thiép khi can thiét
nhdm 6n dinh thi trudng ngoai té; tiép tuc chi dao cdc t6 chic tin dung thuc hién quyét liét, hiéu qué han nita cdc gidi phdp
phdn déu gidm mdt bang 1@i suéit cho vay, tao diéu kién cho ngudi dén, doanh nghiép tiép cdn nguén vén vay vdi chi phi hgp
ly, gid vén ré; hudng tin dung vao cdc linh vuc sén xudt kinh doanh, linh vuc uu tién, cdc déng luc tdng trudng; ddy manh cho
vay ngdn han dé hé trg cdc doanh nghiép bi dnh hudng do chinh sdch thué quan cla M¥; nghién cdu xdy dung gdi tin dung
uu dai cho ngudi dudi 35 tudi mua nha, géi tin dung uu ddi khoang 500 nghin ty déng cho doanh nghiép dau tu ha tang,
cong nghé s6 vay dai han, bdo cdo Thu tudng Chinh phd trong thdng 4/2025.

Tin tdc doanh nghiép:

v

PGBank la ngén hang dau tién sut gidm Igi nhuén trong quy 1/2025.

Ngén hang TMCP Xdng dau Petrolimex (PGBank) vira cdng b8 bdo cdo tai chinh quy 1/2025 véi Igi nhudn trudc thué chi con
96 ty déng, gidm 17,3% so vdi cling ky. Vd&i két qua trén, PGBank la ngdn hang dau tién bdo 1&i sut gidm trong quy 1/2025.

Trong quy dau tién, PGBank ghi nhdn nhiéu tin hiéu tich cuc vé téing trudng doanh thu, ddc biét la tir thu nhép 1ai thuan va
cdc hoat déng phi tin dung. Tuy nhién, chi phi du phong rdi ro tin dung téing manh khién Igi nhudn trudc va sau thué déu sut
gidm so vdi cung ky ndm ngodi. Cu thé, téng thu nhép hoat ddng trong quy dau ném dat 506 ty déng, téing 34,4% so vdi
cling ky n&dm 2024 (376 ty dong). Trong d6, thu nhép 1@i thuan — nguén déng gép chinh — dat 458 ty déng, tdng 21,4%. Bén

canh d6, cdc méng phi tin dung ciing ¢ budc tién ré rét.
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T6ng cong, thu nhép hoat ddng cta PGBank trong ky dat 506 ty dong, tdng 34,4% so vdi cung ky 2024. Yéu t6 dnh hudng
I8n nhét dén Igi nhudn trong ky & chi phi du phong rai ro tin dung, tdng vot tir 42 ty déng 1én 147 ty déng - tusng ducng
muc téng 248,8% - phdn dnh su thén trong clia PGBank trong viéc qudn tri rdi ro tin dung gilta b&i cdnh nén kinh t&€ con
nhiéu bién déng. Chi phi dy phong rii ro tdng dét bién cling la nguyén nhan chinh khién Igi nhudn trudc thué cia PGBank
sut gidm so vdi cuing ky 2024.

v VIB sdp chi hdn 2 ngan ty trd c6 tidc vao thdng 5.

Ngdn hang TMCP Qudéc té Viét Nam (HOSE: VIB) théng bdo 22/04 1 ngdly giao dich khdng hudng quyén dé nhén cé tuc tién
mdt ndm 2024 vdi ty 1& 7%.
Cu thé, VIB chét quyén trd cd tic ndm béing tién ndm 2024 cho c6 déng hién hitu tir nguén Igi nhudn con lai sau trich 1dp cdc
quy Vi s6 tién tudng Ung hon 2,085 ty déng, ty 1& 7% (1cp nhdn 700 d6ng). Thai gian thuc hién vao 23/05.

v' SeABank dat Igi nhudn 4,350 ty déng quy 1/2025.
Ngdn hang TMCP Béng Nam A (HOSE: SSB) dd hoan thanh xudt sdc cdc chi tiéu trong quy 1/2025, duy tri da tdng trudng
s0 vdi cing ky nédm 2024, cu thé:
Lgi nhuén trudc thué ti hoat déng kinh doanh hodn thanh 269% ké& hoach, dat 4,350 ty d6ng, tdng gan 189%; Téng thu
thudan (TOI) hoan thanh 184% ké& hoach, dat 5,820 ty dong, tdng han 115%, trong d6, thu thudn ngodi 1@i 1& diém sdng khi
dat 3,369 ty dong, téing trudng han 378%, hodan thanh 340% ké hoach. Két qud tich cuc nay dén tir su chi dong md réng cdc
dich vu phi tin dung két hgp kiém sodt chi phi, tdng cudng qudn tri rdi ro va trién khai cdc du dn quan trong.
K&t thic quy 1/2025, t8ng huy déng tU tién gli va gidy td cé gid clia SeABank dat 189,993 ty déng va téng du ng cho vay
khdch hang dat 213,048 ty déng, tdng rong 3,693 ty déng. téng tdi sén cla SeABank |& 333,746 ty dong, tdng 2.47%, tusng
duong tdng rong 8,047 ty déng so vdi thai diém 31/12/2024 va von diéu 1&é Ngan hang & muc 28,450 ty dong.
Bén canh d¢, ty 1&é ng xdu giam nhe so vdéi ndm 2024, 3 muc 1.84%. Ty 1é bao phu duy tri mic 81.81%, dam bdo trich 1&p va

st dung du phong theo quy dinh.
v VietABank: Ldi trudc thué quy 1 tdng 42% nh& gidm du phong, ng xdu cai thién.

Theo bdo cdo tai chinh hop nhdt vita céng bs, Ngén haing TMCP Viét A (VietABank, UPCoM: VAB) ldi trudc thué quy 1/2025
gén 353 ty dong, téing 42% so vdi cung ky ndm trudc, nhd gidm manh du phong rdi ro tin dung dén 48%. Bdng chid y, ng xdu

cudi quy 1 giam manh 51%.

So vdi k& hoach 1,306 ty déng Igi nhudn trudc thué nédm 2025 du trinh BPHDCD thudng nién 2025 vao ngdy 26/04, Ngén
hang thuc hién dugc 27% muc tiéu sau quy 1.

Tinh dén 31/03/2025, téng tai san VietABank tédng 8% so vdi dau ndm 1én 129,046 ty dong. Cho vay khdch hang tdng 6%
(84,910 ty déng), trong khi tién giii khdch hang tdng 4% (93,896 ty dong).

v Ldi nhuén TPBank dat hon 2.100 ty déng, +40% svck.

Theo két qua kinh doanh quy 1/2025 mdi dugc TPBank céng bd, Igi nhuén trudc thué clia ngdn hang dat hon 2.100 ty dong,

tuang dugng 26% ké hoach ndm. Béy la mdc 1@i quy 1 cao nhdét lich st cia TPBank va téing hon 40% so vdi cing ky 2024,



https://finance.vietstock.vn/HOSE-so-giao-dich-chung-khoan-thanh-pho-ho-chi-minh.htm?languageid=1
https://finance.vietstock.vn/VIB-ngan-hang-tmcp-quoc-te-viet-nam.htm?languageid=1
https://finance.vietstock.vn/SSB-ngan-hang-tmcp-dong-nam-a.htm
https://finance.vietstock.vn/VAB-ngan-hang-tmcp-viet-a.htm?languageid=1
https://cafef.vn/du-lieu/hose/tpb-ngan-hang-thuong-mai-co-phan-tien-phong.chn

DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Téng thu nhép hoat déng ctia TPBank trong quy 1 dat géan 4.500 ty déng. Trong dd, thu nhdp tU 1&i van chiém ty trong 16n
nhdt, dat 3.380 ty déng. Thu nhdp thudn tur dich vu tiép tuc 1a diém sdng khi dat 910 ty déng, tdng 27% so vdéi quy 1/2024,
ddy ty trong thu nhép dich vu trong téng thu nhép hoat dong 1én trén 20%, so vdi mic 15% clng ky ndm trudc

T6ng huy déng vén quy | dat 337.800 ty dong, tdng 7% so vdi cung ky. Trong khi dé, du ng thi trudng 1 dat hon 271.500 ty
déng, téing manh 28% so vdi quy 1/2024. Riéng cho vay khdch hang dat han 263.100 ty déng, tudng Ung téng 30% so vdi
cling ky 2024. Ty |é tdng trudng tin dung quy | dat 3,75%, cao han muc trung binh nganh (2,5%; tinh dé€n ngay 25/3).

v DHCD ABBank 2025: Dy kién Igi nhuén cao gdp 2,3 l1én nédm 2024.

Tai Dai hoi, ABBank xin y kién c6 déng théng qua ké hoach kinh doanh ndm 2025 véi muc tiéu Igi nhuén trudc thué dat 1.800
ty dong, t&ing 131% so vdi ndm 2024. Téng tai san du kién tdng 13% dat 200.000 ty déng; huy déng ti khéch hang va phat
hanh gidy t6 cé gid dat 115.458 ty dong, téing 5% so vdi cudi nédm 2024; Dy ng tin dung bao gém du ng cho vay t6 chic kinh
té va cd nhén, dau tu trdi phi€u doanh nghiép du kién tdng 16% va sé dudc diéu chinh theo room tin dung dugc NHNN cho
phép theo tung thai ky; Ty 1&é ng xdu duy tri 6 dudi mic 3%.

v DHDCD VietinBank: K& hoach tinh gon déi ngii nhén sy, béau Cuc trudng thudéc Ngén haing Nha nuéc vao HPQT.

VietinBank du kién téng tdi sdn ndm 2025 tdng trudng tir 5%-10%. Nha béng dé€ ngd muc tiéu Igi nhudn, cho biét sé thuc
hién theo phé duyét ctia Co quan Nha nudc cé thdm quyén. Trong dd, ngdn hang sé tiép tuc cai thién manh mé hiéu qua kinh
doanh, thuc hién t6t vai trd chi luc, tru cét va chd dao cla nén kinh té€. Bén canh dd, sé kiém sodt ty 1& ng xdu dudi 1,8%,

tuéin thd cdc quy dinh ca NHNN vé cdc ty 1é an toan hoat déng.

Ldnh dao VietinBank cho biét, ndm 2025 sé tiép tuc kién toan mo hinh t8 chic, thuc hién tinh gon d6i ngl nhan sy, ndng cao
chat lugng nguén nhan luc. Bén canh do, thuc hién cdc gidi phdp nhdm néng cao néng luc tai chinh, quan tri chi phi hiéu

qud, kiém sodt téc dd tdng cda chi phi thép hon t6c d6 tdng thu nhép.

VietinBank du kién phdt hanh t6i da gan 2,4 ty cp (ty 1& 44,64%) dé chia c¢8 tdc cho ¢ dong hién hitu. Téng gid tri phdt hanh
theo ménh gid du kién hon 23.971 ty dong. Sau khi hoan tat, von diéu 1é cta VietinBank sé téng 1én 77.671 ty dong. S6 vén
tdng thém (gan 24.000 ty déng) du kién dugc dung toan bd dé phuc vu kinh doanh, phéan bé vao cdce linh vuc hoat dong nhu
dau tu co s6 vat chdt, ha tdng cdng nghé, phdt trién dich vu nhu dau tu vaio cde du dn hién dai hda, ndng cao ndng luc qudn
tri ngéin hang; néing cdp cd sé ha tang k¥ thudt, céng nghé, tdng cudng phdt trién cdc sén phdm dich vu hién dai, ndng cao

tién ich cho khdch hang; md rong hoat déng tin dung, hoat dong dau tu va cdc hoat ddng kinh doanh khdc claa VietinBank.

NGANH CHUNG KHOAN
Tin tdc nganh:
v" UBCKNN nghién ctu phdat trién thi trudng tin chi carbon.

Ngay 10/4/2025, tai tru s& Uy ban Ching khodn Nha nudc (UBCKNN), dé dién ra budi lam viéc gitia UBCKNN va T8 chic Tai
chinh Quéc té€ (IFC) nhdm trao d6i vé dinh hudng phdt trién thi trudng carbon tai Viét Nam.

Tai budi lam viéc, hai bén cép nhat tién dé thuc hién cdc hoat déng trong khudn khd Bién bdn ghi nhd hgp tdc lan thd ba,
nhu: T8 chic 1& ra mdt S6 tay hudng dén bdo cdo phdt théi khi nha kinh, chuong trinh ddio tao vé kiém ké va bdo cdo khi nha

kinh cho doanh nghiép niém yét tai Ha No6i va TP. HCM, cling nhu bién soan Cdm nang Qudn tri céng ty cdp nhdat theo cdc

quy dinh mdi vai thong 1& quéc té.
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Vé noi dung phdt trién thi trudng carbon, 6ng H& Duy Tung — Phé Chad tich UBCKNN cho biét, thuc hién cam két tai COP26
v& Chién luge Quéc gia vé tdng trudng xanh, Thu tudng Chinh phd d& phé duyét Dé dn thanh 1ép va phdt trién thi trudng
carbon tai Viét Nam theo Quyét dinh s6 232/QD-TTg ngdy 24/01/2025. M6t trong nhitng nhiém vu trong tdm | xay dung
Nghi dinh quy dinh t8 chiic va hoat dong clia san giao dich tin chi carbon, v8i muc tiéu hoan thién khung phdp ly trong nédm

2025, thi diém tU gitta ndm nay va di vaio vén hanh chinh thdc tir ndm 2029.

Song song d6, UBCKNN ciing dang phdi hgp vdi IFC dé nghién clu, xdy dung B quy tdc Trdch nhiém gidm sét cda cdc quy
dau tu (Stewardship Code), nhém thic ddy cdc nha dau tu thuc hién gidm sdt toan dién hoat déng doanh nghiép theo cdc

tiéu chi moi trudng, xa hoéi va qudn tri (ESG).
v Stta d6i mét sé quy dinh vé déng ky, luu ky, bu tris, thanh todn dé s@n séing cho Hé théng KRX vén héanh.

Uy ban Chiing khodn Nh& nudc dang hodain thién Du thdo Théng tu stia d6i, b6 sung mét sé diéu cta Théng tu s6
119/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 quy dinh hoat déng ddng ky, luu ky, bu trif va thanh todn giao dich chiing khodn, Théng
tu s6 96/2020/TT-BTC ngdly 16/11/2020 hudng dan cong bd théng tin trén thi trudng ching khodn dé dugc stia déi, b sung
mot s diéu theo Thong tu 68/2024/TT-BTC ngdy 18/09/2024 stia déi, b6 sung mét s6 diéu cla cdc Théng tu quy dinh vé
giao dich chiing khodn trén hé théng giao dich chiing khodn; bu trir va thanh todn giao dich chidng khodn; hoat ddng clia cong
ty chiing khodn va cong bé théng tin trén thi trudng ching khodn.

Du ki€én Thong tu ndly sé sdm dudc trinh B6 Tai chinh dé xem xét ban hanh theo trinh tu thd tuc rdt gon. Viéc ban hanh Thong
tu theo trinh ty, thu tuc rdt gon la rét can thiét dé kip thdi gian du kién véin hanh chinh thic cia Hé théng KRX vao déu thdng

5 tdi, khi hé théng nay cé nhiéu tinh ndng mdi so véi hé thdng hién tai.

Théng tu mdi sé bd sung gidi thich tir nglt "théng tin nhén dién ngudi sé hitu chiing khodn, nha dau tu" theo tinh ndng thiét
k& ciia Hé théng KRX dé thanh vién luu ky, VSDC st dung théng nhdt trong qud trinh x{ ly hé sg nghiép vu dang ky, luu ky
chiing khodn. Cu thé, du thdo b8 sung dinh nghia: “Théng tin nhdn dién ngudi s hitu chiing khodn, nha déu tu 1 théng tin
dugc xdc dinh trén cd s6 s6 déing ky sd hitu, ngaly cp s6 ddng ky sd hitu va logi hinh clia nha dau tu khi thanh vién luu ky,
t8 chic phdt hanh, céng ty dai chdng ddng ky théng tin nha déu tu trén hé théng tai Téng céng ty luu ky va bu trir chiing
khodn Viét Nam. S8 déng ky sé hitu dugc quy dinh tai quy ché ctia Téng céng ty Luu ky va Bu trir chiing khodn Viét Nam”.

Mét diém mdi khdc 1& tai hé théng hién tai, c6 phiéu 1, phan 1é ¢6 phén phdt sinh do thuc hién quyén trén tai khodn ndo sé
dudc phén b8 vé dung tai khodn dé. Song trén Hé théng KRX, trudng hgp nha dau tu cé nhiéu tai khodn md tai nhiéu cong
ty chiing khodn va cdc tai khodn ndy déu cé cing mét ma chiing khodn thuc hién quyén thi c8 phiéu 1&, phan 1& ¢6 phan phdt
sinh do thyc hién quyén sé dugc phdan bd vé tai khodn chua luu ky cla nha déau tu tai t8 chic phdt hanh (& tai khodn mdc
dinh dugc Hé théng KRX tao ra cho nha dau tu). Theo d6, du thdo théng tu sé slia d6i, bé sung quy dinh vé viéc phan bé
phan 1é c8 phan cdng dén dé€ phu hgp tinh ndng cla hé théng KRX.

Cung véi d, du thdo sé b6 sung chudng mdi (Chuang IVa) dé hudng dén hoat déng bu trir, thanh todn giao dich chiing khodn
khi chua trién khai co ché CCP va phu hgp véi Hé thong KRX. Céc néi dung tai Chuang IVa dudc xay dung trén cg sé ké thia
cdc quy dinh con phu hgp tai Théng tu s6 05/2015/TT-BTC va stta d6i, b6 sung thém cdc quy dinh mdi cho phu hgp tinh ndng
hé théng KRX va van ddp Ung tiéu chi ndng hang thi trudng chiing khodn nhu da dé ra tai Théng tu s6 68/2024/TT-BTC.

Du thdo sla d6i quy dinh vé viéc stir dung, hoan trd quy hé trg thanh todn dé ddp ing Hé thong KRX. Cu thé, do hé théng

KRX khéng cho phép Ui thdi han, logi bd thanh todn dé&i véi cde giao dich thiéu tién, nén dé ddm bdo hogt déng thanh todn

giao dich dudc an todn va théng suét, viéc st dung quy ho trg thanh todn sé& sta d6i theo hudng hé trg cho vay d6i véi todin
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b6 s6 tién thi€u phdt sinh tai ngay thanh todn thay vi chi hé trd cho vay theo han mdc nhat dinh nhu hién nay. Viéc ho trg
thanh todn trén dugc thuc hién theo trinh tu: st dung khodn déng gdép cutia chinh thanh vién luu ky méat kha ndng thanh todn,

vay ti ngén hang thanh todn, st dung khodn déng gdp cta thanh vién luu ky khdc.
Tin tdc doanh nghiép:
v SHS chét ngdy chia cé tic 2024 béng tién mat ty 1& 10%.

Coéng ty C6 phan Chdng khodn Sai Gon - Ha Noi (MCK: SHS, san HNX) vita céng b8 Quyét dinh ctia Hbi dong quan tri vé

viéc théng qua ngdy ddng ky cudi cing ch8t danh sdch c6 déng thuc hién tra c6 tic cho c6 déng.

Theo dd, SHS du kién chi trd ¢ téic ndm 2024 cho ¢ déng bdng tién mat vdi ty 1& 10%, tic cd dong sd hitu 1 c6 phiéu sé
dudc nhéan 1.000 déng. Ngay ddng ky cudi cling thuc hién quyén nhan ¢ tdc la ngay 25/4/2025, ngay thanh todn dy kién
25/8/2025.

Vdi gan 813,2 triéu c6 phi€u dang luu hanh trén thi trudng, udc tinh SHS sé phai chi gan 813,2 ty dong cho dgt chi trd c6 tuc

cho ¢c6 déng lén nay.
v" Hé man Igi nhuén quy 1/2025 ctia céng ty ching khodn.

e SSI: CTCP Chung khodn SSI vifa céng bé BCTC riéng quy 1/2025 véi doanh thu hoat déng dat 2.106 ty dong va Igi
nhudn trudc thué 1.017 ty dong, 1an lugt téing trudng 10% va 13%. Bdng chd y, du ng cho vay margin va Ung trudc cta
SSI dat mdc cao ky luc hon 27.167 nghin ty dong, tdng 23,5% so vdi thai diém cusi ndm 2024.

e TCBS:Ngay 16/4, Céngty C8 phan Ching khodn K§ thuang céng b6 két qua kinh doanh quy 1/2025, ghi nhén Igi nhuén
trudc thué dat 1.310 ty dong, téing trudng 40% so vdi quy 4/2024 va 13% so vdi cing ky ném ngodi. Trong quy 1/2025,
TCBS tiép tuc duy tri hiéu quad sinh I8i cao vdi ty sudt Igi nhuéin trén vén cha sé hitu (ROE) dat 15% va ty sudt Igi nhudn
trén téng tai san (ROA) dat 8%. Ty |& chi phi trén thu nhép (CIR) trong quy 1/2025 dat muc én tugng 12%, cdi thién ddng
ké so vdi muc 18% cla quy 4/2024 va 14% cla cung ky ndm trudc. Téng tai san clia TCBS tai ngay 31/3/2025 dat gén
56.330 ty dong, tding 6% so vdi cudi ndm 2024. Trong dé, du ng cho vay cta TCBS dat muc ky luc 30.472 ty déng, tdng
18% so vdi cui quy 4/2024, gitp TCBS tiép tuc dan dau thi phén cho vay ky quy. Ty [& du nd cho vay trén téng vén chl
sé hitu ctia TCBS & muc lanh manh 1,1 1an, cho thdy céng ty véan con nhiéu du dia d€ mé réng hoat déng.

e VPS: Ching khodn VPS ghi nhén doanh thu hoat déng trong quy 1 giadm hon 6% so vdi cung ky ndm trudc xuéng muc
1.468 ty déng. Thu nhiéu nhdt tdi tir nghiép vu méi gidi vdi géin 580 ty, giam gén 40%. Ngugc lai, I&i cho vay va phai thu
tdng 27% lén hon 500 ty. Khéu trir chi phi, VPS 1a@i trudc thué 918 ty déng trong quy 1, tdng manh 46% svck.

e  MBS: CTCP Chung khodn MB (m&: MBS) viia cdng b6 bdo cdo tai chinh quy 1/2025 vdi Igi nhudn trudc thué dat 339 ty
déng, tdng 48% so vdi cung ky ndm trudc, bat chdp doanh thu hoat déng gidm nhe 1%, con 669 ty déng. Diém sdng
trong quy tai cong ty dén tir viéc cdt gidm chi phi hiéu qua, gidp bién Igi nhuén cda MBS cdi thién ré rét. Cu thé, chi phi
hoat déng gidm sGu 59% xudng con 108 ty déng, chi yéu nhd dugc hoan nhéap han 77 ty dong ti chi phi du phong tai
sdn tai chinh, tén théat cdc khodan phdi thu khé doi va chi phi di vay. Chi phi méi gidi cling gidm 14% svck con 117 ty
déng.

e KAFI: Ching khodn Kafi bdo I@i quy 1 tdng 175%, dat gén 73 ty déng. Nguon thu tdng manh dé tao déng luc tdng trudng

Igi nhuén cho Kafi. Trong quy 1, Céng ty cé doanh thu hoat déng gan 380 ty déng, tdng gan 170%.
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e DSC: Ching khodn DSC ghi @i trudc thué quy 1 hon 67 ty dong, gidm 10% so vdi cung ky, chi yéu do 1@i tu doanh thép
hon v& mang méi gidi 16 ndng han, bdt chdp 1@i hoat déng cho vay tdng trudng dén 20%. Sau cling, Céng ty |di rong gan
54 ty dong, gidm 9% svck.

e  GTJN: Ching khodn Guotai Junan bdo I&i gidm 33% svck con 4.13 ty déng. Doanh thu hoat ddng moi gidi giam 34%
svck vé 2.8 ty déng da kéo két qud kinh doanh clia Cong ty di xudng

e HDB: Chung khodn HD vdi phi tu vén bdo l&nh phdt hanh giam manh d@ khién Igi nhuén sut giam manh. HDS chi mang
vé hon 244 ty déng doanh thu hoat déng, gidm 65% so vdi cung ky ndm 2024, tdc déng bdi su di xudng clia doanh thu
bdo I&nh, dai ly phdt hanh, ma cu thé khodn thu ti phi dich vu dai ly phdt hanh trdi phiéu chi con hon 15 ty dong, gidm
dén 97% so v8i muc nén cao cung ky.

e CVS: Ching khodn CV & CTCK déu tién bdo 16. Trong quy 1, Céng ty ghi nhdn doanh thu gan 5 ty déng. Trong dd, I&i tU
cdc khodn dau tu ndm gitr dén ngay ddo han (HTM) chiém tdi 4.1 ty déng. Phan con lai la 206 triéu dong 1di cho vay phdi
thu, 567 triéu dong doanh thu moi gidi. DU nguén thu cé su khdi séic nhung chi phi méi gidi 1én t&i 7.5 ty dong va chi phi
qudn ly gan 3.7 ty déng khién Céng ty van bdo 16.

NGANH BAT DPONG SAN DAN CU, THUGNG MAI
Tin tdc nganh:

v Savills: Chung cu sd cép duéi 2 ty déng 'géin nhu bién mdat'. Véi gid bdn trung binh 79 triéu déng méi m2, phén I6n giao
dich chung cu s6 cép (chd dau tu mad bdn) trong quy 1 cé gid trén 4 ty dong, con dudi 2 ty bién mat. Théng tin trén duge ba
D& Thu Hang, Gidm déc cép cao bd phan Nghién clu va tu van Savills Ha Noi, cho biét tai hop bdo thi trudng quy 1, ngay
16/4. Bt cho hay cdc dai d6 thi vung ven "chiém inh" ngudn cung mdi vdi ty trong gén 90%, tdp trung & huyén Gia Lam,
Doéng Anh va quén Nam Tu Liém. Gid bdn s cdp trong quy binh quén 79 triéu dong mbi m2, tdng nhe theo quy. Tuy nhién
cd cu san phdm trén thi trudng van léch pha, phén khidc binh dan khan hiém. Mét nlfa lugng giao dich cdn hé sg cdp trong
quy 1 cé gid 2-4 ty déng mét cdn, con lai trén 4 ty dong. "Thi trudng khdng cé cdn hd sa cdp dudi 2 ty trong quy 1", chuyén

gia Savills cho biét.

Chénh I&ch ddng ké gilta thu nhdp va gid nha Ha Noi cling dudc Hoi Moi gidi bét ddng san Viét Nam (VARS) ghi nhén. Theo
VARS, muc thu nhdp t6i thi€u d€ mua mét cdn nha cé gid trung binh tai Thi d6 cao hon khodng 2,3-10 lan so vdi thu nhép
thuc t&€ cta hé gia dinh. S6 liéu clia Téng cuc Théng ké cho biét thu nhdp binh quén thdng cta lao déng tai Tha d6 tinh dén
quy 3/2024 dat 10,7 triéu déng mébi thdng, tuong dusng mot hé gia dinh tlr 21,4 triéu déng. Trong khi gid cdn hé sd cdp trung
binh n&m ngodi dat 70 triéu déng méi m2, tdc I cdn hd dién tich 50 m2 gid tur 3,5 ty dong. "BE mua mét cdn chung cu Ha
N&i, ngudi mua cdn cé thu nhdp t6i thiu 45 dén 210 triéu déng mot thdng, tly khu vuc", chuyén gia VARS cho biét. Ong Lé
Vdn Binh, Phé cuc trudng Cuc Qudn ly dat dai (B6 Néng nghiép va Méi trudng) tling nhin nhén "trudc déy ngusi dan cam 1-
1,5 ty déng, ho cé thé mua dugc mét cdn nhd, nhung gid rét khé". Ong néi ddy I hé luy ctia tinh trang thiéu nguén cung tir
né&m 2022. Nhiéu du dn bi dinh tré ti thgi diém dich bénh, khién sédn phém ra mdt khéng ddp Uing du nhu cau cta ngudi mua.
Cung vdi d6, quy dét khu vuc trung tdm ngay cang han hep, chd déu tu dua téing gid bdn du dn mdi khién cd cdu nha & léch

pha sang cao cép.

Trong b8i canh gid nha trung tdm neo cao khién khd ndng ti€p cdn cla ngudi dan ngdy cang han ché, xu hudng md réng tim

ki€m lan réng sang khu vuc Vanh dai 3.5 dén Vanh dai 4. Ba D6 Thu Hang khuyé&n nghi ngusi mua can nhdc ky cdc yéu té

Vvé tién d6 ha téng, ndng luc va uy tin cha déu tu, tinh minh bach vé phdp ly du dn dé giam thiéu rui ro. B&i du tiém ndng, viéc
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phdt trién ha tdng vung ven con nhiéu thdch thdc nhu tién d6 kéo dai nhiéu ném, chi phi dau tu I6n day gid déat tdng cao.

Déy ciing 1 khu vuc tép trung nhiéu nhém déu co khién gid bét ddéng san vugt xa gid tri thuc.

v" Ngubn cung bdt déng san phia Nam du kién téing gdp ba vaio quy 2. Theo bdo cdo vé trién vong thi trudng bdt déng sdan
cla Vién Nghién cu Datxanh Services, trong quy 2 cd nudc du kién cé thém 14.000 sén phdm nha dat ma bdan lan dau, tang
gan gdp doi so véi quy déu nédm. Nhg do, téng cung so cép (san phdm mdi va hang ton kho) tich Ity dat gan 52.000 san
phdm, téing 4% so vdi quy trudc. Xét theo khu vuc, cdc tinh phia Nam I8y lai uu thé khi cé thém han 8.000 sén phédm md bdn
mdi trong quy ndy, chiém 54% gié hang cd nudc. Mdc nay tdng gép 3 héi dau ndm (quy 1 chi cé 1.700 sdn phdm). Cong vdi
hang ton kho tU cdc quy trudc, lugng chao bdn khu vuc nay dat hdn 23.000 san phdm. R hang md bdn mdi cha yéu 16 cdn
hé, dat nén, tap trung 6 TP HCM, Binh Dugng, Long An va Ba Ria - Viing Tau. Dién bién tudng tu cling dugc Coéng ty tu vén
dich vu DKRA Group du bdo. Theo dan vi nay trong quy 2, TP HCM v& viing vé tinh dén khoang 5.200 sdn phdm nha dét ma
bdn mdi. Téng ngudn cung sd cdp tich Ity trén thi trudng dat hon 24.000 san phdm. Trong dé, cdn hd chiém hon 60%, chu
yéu & TP HCM va Binh Dugng. Con logi hinh d@t nén va nha lién thé phén bé tai Long An, Dng Nai va Ba Ria - Viing Tau.
Bd tdng manh nguén cung bdt déng sdn phia Nam nhd logt du dn I6n dugc trién khai & Binh Dudng, Long An va Ba Ria -
Viing Tau cla cdc chd dau tu nhu Vingroup, Eco Park, Bdt Xanh...

Vdi thi trusng mién Bdc, Datxanh Services du bdo da tdng nguén cung chdm lai, véi khodng 4.000 san phdm ma bdn mdi
(chiém 29% gid hang). Mdc nay gidm gén 20% so véi quy trudc. Liy ké ngudn cung so cdp phia Bdc quy 2 khodang 19.000
san phdm, chiém 37% t6ng cung. Riéng khu vuc mién Trung vén khiém tén vdi 2.000 san phdm, tusng dusng 14% gid hang.

San phdm md bdn mdi déi dao, nhung stic cau dude du bdo khé tdng. Cdc hding tu van, dif liéu bat ddng san déu chung nhan
dinh thanh khodn vén chiing trong quy II, do tdc déng bt Igi tif chinh sdch thué quan ctia M. Ong Luu Quang Tién, Phé vién
trudng Vién nghién clu Datxanh Services, cho biét chinh sdch thué quan dang lam ddo 16n nhiéu ké hoach va khién thi
trudng bdat déng san rgi vao trang thdi "quan sét thay vi manh tay xuéng tién". Theo 6ng, tdm ly chung nha déu tu ldc nay
|& thén trong va co cum trudc cdc dién bién khé ludng cua kinh té€. "Nhu cdu & thuc chiu it tdc déng, con kénh déu tu va "ludt
séng" bét dong sdn chiing lai rd rét d€ quan sdt thém dién tién cta chinh séch thué quan", éng Tién ndi. Thanh khodn chiu
nhiéu thdch thiic, nhung gid nha van dudc du bdo téing ti€p. Diéu nay 1 do chi phi trién khai du dn leo thang va nhitng bién
déng vé quy hoach ha tang. Theo dd, gid cdn hd va nha lién thé phia Nam cé thé tdng binh quan 3-5%, ch yéu do nguén
cung mdi dén tif cdc phan khic cao cdp, hang sang. Gid bdn thi cép cling tdng 10-15% va muc tdng cao han tai cdc dia

phuong du kién sdp nhép.

v Thi trudng bét déng san TP.HCM va cdc vung 1an cdn sé ra sao sau khi sdp nhép? Sau sdp nhdp, thi trudng bat déng san
TP.HCM va vlung l&n cén dugc du bdo sé ching kién nhitng chuyén bién 1én, thic ddy dong vén dich chuyén manh mé. Trong
dd, Binh Dudng, vdi Igi thé ha tang déng bd, giao thong két ndi thudn tién va tiém ndng d6 thi hda bén viing, dang trd thanh
diém dén dau tu hdp dén, ddc biét khi gid cdn ho néi &6 TP.HCM d& cham dinh. Ghi nhén thuc té€, quy ddt trung tdm TP.HCM
ngay cang khan hiém va chi phi phdt trién du dn tdng cao, gid cén hd ndi d6 dé dat muc ky luc. Theo bdo cdo cla Savills,
trong quy cu6i ndm 2024, gid cé&n ho trung binh tai TP.HCM dat 91 triéu déng/m?2 (chua gém thué phi), tdng 36% theo quy
v& 33% theo ndm. Phdn 16n ngudn cung mdi thudc phan khic cao cdp, véi gid trén 80 triéu déng/m2. Ong L& Hoang Chau,
Chu tich Hiép héi Bat dong san TP.HCM (HoREA), nhan dinh déy la [an déu tién toan bé cdn hé ma bdn déu thubc phan khic
cao cép. Thi trudng khéng con nguén cung nha & trung cdp hay binh dén cé gid vira tui tién. Cdn hé gid 3 ty déng dugc du

bdo sé& dan bién mat, tuong tu phan khic dudi 2 ty déng dd khong con xudt hién tir nédm 2023. Vi mic thu nhép trung binh
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hién tai, rat it ngudi dan cé thé tiép can cén hd ndi d6 TP.HCM. Chua k&, mic gid cao nhu vay khién ty sudt Igi nhudn cho

thué/bdn lgi khéng con hdp dan.

Trong béi canh gid cdn hd ndi d6 TP. HCM khéng con du dia téng gid, nhiéu nha dau tu chuyén hudng quan tém dén do thi
lién ké nhu thanh phé Thuén An - ngi ¢6 bién dé tdng gid rdt 1én. Vi mudc gid con thdp, ha tang phdt trién manh va nhu cau
thuc té cao, bdt déng sén Binh Dudng dang cé tiém ndng téng gid manh mé trong thdi gian tdi, ddc biét khi thai gian téi sdp
nhdp dia phuong nay véio TP. HCM. Ong Binh Minh Tudin, Gidm ddc mién Nam cla Batdongsan.com.vn, cho biét sau théng
tin sdp nhap, muc d6 quan tdm dén bét ddng sdn Binh Dudng téing ddng k&, ddc biét tai thanh phd Thudn An vdi lugt tim
ki€m t&ing 26%. Su gia tdng nay phan dnh tadm ly tich cuc cla nha déu tu vé tiém ndng sdp nhdp, ddc biét tai cdc khu vuc
chién lugc gén TP.HCM, khién gid cd va giao dich tai day séi déng han. Cdc chuyén gia nhdn dinh Binh Dugng dang ding
trudc budc ngodt lich st vdi théng tin sdp nhép vao TP.HCM. La “thd phd céng nghiép” véi téc dé dé thi héa nhanh, Binh
Duadng s hitu ha tang giao théng phdt trién, thu hdt dau tu trong va ngodi nudc. Néu sdp nhép thanh céng, Binh Dudng sé
dudc ndng tam vi thé, ma ra cd hdi bung né gid tri bdt déng san nhd quy hoach déng bd, ha tdng va chinh sdch phdt trién
d6 thi. Diéu nay kich thich dong vén dau tu d6 vé, kéo theo su gia tdng luc lugng lao déng va chuyén gia nudc ngodi, lam

t&ng nhu cu nha & déng ké.

Theo HOi Mo6i gidi Bat dong san Viét Nam (VARS), sdp nhép sé tdc dong tich cuc dén thi trudng bat dong san, gidm bdt thu
tuc phdp ly, gia t&ing nguén cung. Tuy nhién, d€ gid tri bt ddng san tdng bén viing, cén nén tang tir ha téing giao théng, kinh
té€, xa hoi, nhu md thém tuyén dudng 18n, metro, trudng hoc, hay kha néng tao dong tién tui khai thdc cho thué. Do dd, nha
ddu tu cén tinh tdo, trdnh chay theo tdm ly ddm déng. Nhitng khu vuc cé quy hoach cu thé, dang trién khai ha tang trong
diém, s& h{tu tién ich ngoai khu déy dd va chinh sdch thu hdt dén cu sé 1& lua chon an todn. Diéu nay gitp nha déu tu trdnh

gdnh chi phi ha tang, tién ich xung quanh va han ché rui ro tu tin dén déy gid.
Tin tdc doanh nghiép:

v NLG: dé&t k& hoach LNST tdng 35% svck trong ndm 2025. NLG dd cdng bé cdc t8 trinh sé& dudc trinh dé xin y kién ¢ déng
tai DPHCD thudng nién t6 chiic véio ngay 26/04.

VE ké hoach kinh doanh: NLG dé xudt doanh thu thuén dat 6,8 nghin ty déng (-6% svck) va LNST dat 701 ty déng (+35%
svck). Su chénh léch trong muc tdng trudng so véi cing ky ndm trudc gitta doanh thu va LNST cé thé dén tir khodn I&i tai
chinh du kién tlr viéc bdn 15% c8 phan tai du dn Izumi City. Gid tri hgp déng bdn hang muc tiéu trong ndm 2025 ban ldnh
dao chia sé gan day Ia & mic 4,5 nghin ty dong (2,8 1én svck) dén tur cde du édn nhu Southgate, Paragon, va VSIP Hai Phong.
K&t qud doanh s6 bdn hang v LNST cla NLG trong cdc ndm 2022/2023/2024 lan lugt tuong dudng 35%/41%/54% va

46%/83%/102% so vdi muc tiéu mda cong ty dé ra vaio dadu moéi ndm.

Vé ké hoach chi trd c6 tuc: VEi ndm 2024 NLG dé xudt chia téng céng 192 ty dong cd tuc tién mdt - tusng dusng 499 déng/cd

phiéu (Igi sudt 1,7%) - du kién thanh todn sau DPHCD ndm 2025. Con ndm 2025, NLG dé xudt chia c6 tic tién mdt & mdc 500
dong/cd phiéu (Igi sudt 1,7%), du kién thanh todn sau DPHCD nédm 2026. Tudng Ung, tdng gid tri ¢ tdc tién mat sé la (i) 192,5
ty dong néu tinh theo sé lugng c6 phiéu luu hanh hién tai, hodc (i) 242,6 ty déng néu tinh theo von diéu 1é diéu chinh cho ké
hoach phdt hanh quyén mua c6 phi€u ndm 2025 (ty 1&é phdt hanh 16 26% véi gid la 25.000 déng/cé phiéu, téng gid tri la 2,5
nghin ty déng vdi gia dinh todn bd sé ¢ phiéu phdt hanh sé dudc déng ky mua).

Vé ké hoach khdc: Cong ty sé trich 1,5% LNST sau Igi ich CDTS dé tai trg cho k& hoach ESOP giai doan 2025 - 2027. C6

phi€u ESOP sé dudc phdt hanh néu déng thai thda man 3 diéu kién sau trong ném tai chinh tudng Ung: 1) Téng trudng LNST
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sau Igi ich CBTS = 20% YoY, 2) Tdng trudng ROE = 15% YoY (vi du: muc tiéu ROE ndm 2025 = 6,2% so vdi ROE sau kiém
todn n&m 2024 14 5,4%), va 3) doanh s8 bdn hang thuc t€ = 70% k& hoach ndm. Todan b s6 ¢6 phi€u ESOP clia ndm sé& dugc
phén phaoi trong vong 3 ném. S6 lugng cd phi€u phdt hanh hang ndm sé dugc diéu chinh dua trén bdo cdo tai chinh sau kiém

todn clia ndm trudc va dugc BPHCD thong qua.

DXG: Dragon Capital ndng ty 1€ sé hitu tai Dét Xanh 1én hon 12%. Cong ty C6 phén Tap doan Dét Xanh (m& DXG-HOSE)
vUa bdo cdo thay d6i vé sé hitu ca nhém nha dau tu nude ngodi ¢d lién quan la c6 dong I6n clia DXG. Theo dd, nhém quy
thubc Dragon Capital d@ mua vao 1,8 triéu cd phi€u DXG trong phién 11/04/2025, qua dé ndng ty 1é s& hitu tir 11,92% |én
12,13%, tudng dugng gan 106 triéu c6 phiéu. Cu thé, cdc quy Amersham Industries Limited, Hanoi Investments Holdings
Limited, Norges Bank va Vietnam Enterprise Investments Limited dd lan Iugt mua vao 80,000 ¢6 phiéu, 1 triéu cé phiéu,
400,000 c6 phiéu va 320,000 c8 phiéu trong phién 11/04. Theo BCTC ndm 2024 da kiém todn, DXG ghi nhén Igi nhudn sau
thué hgp nhét dat hon 453 ty déng, tdng 301,80% so vdi cling ky (150,24 ty) la do Igi nhudn sau thué cla céng ty me téing
gdp db6i chd yéu nhs hai yéu t6 la sy hoi phuc manh mé cla méng dich vu bét déng san trong ndm 2024 va hoat dong ban

giao dy dn, ghi nhdn Igi nhudn ti cdc du dn Gem Sky World va Opal Skyline.

PDR: Hodin tét hodn déi khodn vay 30 triéu USD vdi déi tdc ngodgi. Cong ty c8 phan Phdt trién Bat dong sdn Phdat Bat (ma:
PDR) théng bdo thuc hién phdt hanh hon 34 triéu ¢ phiéu véi gid 20.000 déng/cp d€ hodn déi khodn ng. Thai gian thuc hién
hodn d8i va két thic dgt phdt hanh 16 ngay 16/4. Toan bd s ¢d phén nay sé bi han ché chuyén nhugng trong vong 1 ndm
ké tUr ngaly phdt hanh. Doanh nghiép nhén phan héi cia UBCNKK chdp thudn phudng dn phdt hanh vao 15/4. Viéc hoan
thanh hodn d6i khodn ng gildp Phdt Bat cg cdu lai tai chinh doanh nghiép, gidm dp luc ng vay va téng cudng méi quan hé
hgp tdc chién lugc véi nha déu tu nude ngodi. Theo phudng dn théng qua, bén nhén ¢ phiéu dugc hodn ddi la ACA Vietnam
Real Estate Il LP, nhdm hodn d&i cho khodn vay 30 triéu USD ti ndm 2022. Dday la khodn vay 3 ndm vdi ldi sudt c6 dinh
8%/ndm trén du ng vay. Muc dich vay l& dé tai trg du dn khu thuong mai - dich vu, cdn hé du lich, biét thy nghi dudng va

khdch san cao cép tai thi tran Phudc Hai, huyén Dat Do sau khi PDR trdng ddu gid du dn nay vao nédm 2019.

Cap nhét tién d6 cdc du dn, tinh dén ngay 15/4/2025, du dn Khu nha & Phic hgp cao tang Thuén An 1 & 2 do Phdt Dat lam
chd dau tu d& hoan thanh gén 100% khai lugng thi cong tusng vay va coc dai tra tai cd ba thdp. Hién du dn nay dudc Phét
Bat ddy manh chuén bj cho k& hoach ra mét thi trudng trong quy 2/2025. Vi vi tri chién lugc, quy md dong bé va tiém ndng,

du dn dudc ky vong sé I diém sdng bdn hang, déng gdép tich cuc vaio doanh thu clia Cong ty trong ndm nay.

NGANH BAT DPONG SAN KHU CONG NGHIEP

Tin tdc doanh nghiép:

v

KBC hodan thanh ndp tién st dung dét dy dn Trang Cdt, sdn sang dua vao kinh doanh. Céng ty TNHH MTV Phdt trién d6
thi Trang Cdt - Chu dau tu Dy dn Khu D6 thi va Dich vu Trang Cdt va ciing la cong ty con do Téng cdng ty Phdt trién D06 thi
Kinh Béc (KBC) ndm gitr 100% v6n gép - d& ndp 6.854 ty dong tién sir dung déit cla Du dn Khu D6 thi va Dich vu Trang Cdt
cho 714.810m2 dét nha & cé quyén st dung ldu dai. Tinh cd tién st dung dat da ndp ném 2020, sau diéu chinh quy hoach,
s6 tién st dung ddt ca Dy dn 1o khodng 17.794 ty dong. Nhu véy, Du én Khu d6é thi var dich vu Trang Cdt d& hoan thanh
trudc han 100% tién st dung dét cho toan b6 1,955 triéu m2 dét nha & 1au dai var sén saing dua vao kinh doanh va 533.172m?2

dat xay dung nha 6 xa héi cing vdi nhiéu ha dét xdy dung khdch san 5 sao, trung tdm thusng mai, bénh vién va trudng hoc

cling nhu trung tdm vui chai gidi tri thé duc thé thao, céng vién cay xanh, hé sinh thdi.
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Du dn da dugc KBC trién khai dau tu tir nédm 2006. Khu d6 thi Trang Cdt cd vi tri gidp vdi cao téc 5B Ha Noi — Hai Phong, thdi
gian di chuyén tir Ha N6i dén khu dé thi khoang 50 phut chay xe, thudn Igi va gan khi di chuyén tdi cdc tinh Hai Ducdng, Hung
Yén, Thdi Binh, Quang Ninh — l& vung kinh t€ dong luc dang phdt trién rét manh mé. Vdi gid von cé Igi thé, KBC s& nhanh
chdng trién khai, dua 2,5 triéu m2 dét nha & ra kinh doanh va tao moéi trudng séng thudén I6i cho ngusi dan. Theo k& hoach,
trong thdng 5, KBC sé khai cong Khu nha & xd héi 50 ha tai Khu dé thi Trang Cét. Ndm vifa qua, SHP — cong ty con ctia KBC
- dd trd thanh mét trong nhiing cong ty xdy dung nha & xd héi 18n, dd xdy dung va ban giao hang nghin cdn nha & x& héi vdi
muc Igi nhuén 8n dinh 10%, san phdm nha & x& hoi clia Céng ty duge khdch haing ddnh gid cao, tao ra cdc khu dan cu van
minh, s6i ddng. Cdc du én nha & x& hdi ctia Cong ty & Bdc Giang, Da N&ng va Hai Phong dd cung cdp mét lugng 16n nha &
phu hgp vdi tdi tién ctia ngudi dan. Lanh dao Céng ty cho biét, KBC dd tdi cdu trdc va trd thanh nha cung céip nha & thuong

mai, nha & x& héi dang ¢é nhu céu cao & Viét Nam.

Trong béi cdnh cdc tdc ddng cla chinh sdch thué quan con nhiéu thay ddi nhu hién nay, HDQT KBC dd cé nhiéu cudc hop
dé trién khai cdc gidi phdp Ung phé linh hoat. Mét mdt, Céng ty tiép tuc déng hanh véi cdc nha déu tu, md réng tép khdch
hang thu hdt déau tu vao cdc khu cdng nghiép hién hitu. Trong quy 1/2025, KBC dd ky dugc 68 ha ddt cho thué (chiém trén
30% ké& hoach cho thué lai dét KCN trong ndm la han 200 ha). M6t s8 nha dau tu tam ding ké hoach déu tu dé chd cdc dién
bién dam phdn vé thué€ quan nhung khéng tréd lai dét cho KBC ma ho vén gilt dé phdat trién khi diéu kién thuén Igi han. Trong
ngay 17/4, KBC van ti€p mét tdp dodn 18n c¢6 nhu cau thué vai chuc ha déat. HDQT KBC ddnh gid, yéu t6 dang dudc cdc nha
dau tu theo dai hién nay I& muc thué dp vao hang Viét Nam xudt khdu sang My cé tusng quan nhu thé ndo véi thué ddnh
v&o hang hod cling khu vuc. Néu tudng dudng hodc thdp hon, téng thé tinh canh tranh cla Viét Nam van duy tri. Ngodi ra,
day cling la ¢ hdi cho doanh nghiép Viét Nam chuyén minh tham gia manh mé vao san xudt nguyén phu liéu (trong khi
hang hda cdc nudc lan cén chiu muc thué cao sé& khé duy tri san xudt manh nhu cii) va tham gia vao chubi cung Uing toan
cau. Do dd, nhu cau thué dét ctia cdc nha mdy Viét Nam vén cé khda néing va trién vong dai han tich cuc. Mgt khdc, KBC dang
tich cuc trién khai cdc du dn Khu d6 thi, cé san phdm hudng dén nhu cdu & thuc clia ngudi dén, cé muc gid phu hgp vdi thu
nhdp & thuc. Bdy sé I moét dong luc dam bdo cho céc k& hoach ma HDQT Coéng ty dé dé ra.

v SZC: bdo 1&i Q1/2025 gdp déi cung ky, hoan thanh hon 40% k& hoach ndm. Cong ty C8 phan Sonadezi Chéu Bic (md
chiing khodn: SZC) vita c6ng bé bdo cdo tai chinh quy 1/2025 véi doanh thu thuén dat 414 ty déng, téing tdi 95% so vdi cling
ky ndm trudc. Gid von ciling téng manh 1&n 225 ty déng, kéo theo Igi nhuén gop dat 188 ty dong. Doanh thu tai chinh trong
ky t&ing gép han 2 lan, dat 6,4 ty dong, trong khi chi phi tai chinh gidm 30%. Chi phi bdn hang téing vot gép 88 lan cung ky
[én han 12 ty dong, con chi phi quan ly doanh nghiép tdng 130%. K&t qud, Igi nhudn sau thué quy 1 dat 126 ty déng, gan
gdp doi so véi muic 65 ty dong cung ky ndm trudc. Ban lanh dao SZC cho biét, két qud kinh doanh khd quan nay cha yéu dén
tUr hoat dong ban giao dét cho hai khdch hang 16n la Electronic Tripod va Vinaone. Trong quy 1/2025, Sonadezi Chau Buc
dd ky 03 bién ban ghi nhé (MOU) cho thué dét khu céng nghiép vdi téng dién tich gén 9,6ha. Ngodi ra, tinh dén cuéi quy,
cong ty con 15,1ha quy dat dé dudc ky hgp dong nhung chua ghi nhén doanh thu (chua bao gém MOU). Nam 2025, SZC
ddt muc tiéu doanh thu géin 931 ty déng, tédng nhe 2% so véi ndm 2024, trong khi Igi nhudn sau thué duy tri 6n dinh & muc
haon 302 ty déng. Vi két qua quy 1, doanh nghiép dd hoan thanh hon 40% ké hoach Igi nhudn ca ném.

Tai DPHDCD vira qua, SZC cho biét sé tiép tuc ddy manh thu hit ddu tu cho thué dat cong nghiép — linh vuc mang lgi nguén
thu chd lyc. Song song, céng ty cling dang hoan thién ha tdng Khu dan cu Sonadezi Hitu Phudc, dong thdai trién khai khu @6
thi phia Bdc vdi cdc thu tuc phdp ly, tim ki€ém d6i tdc dau tu phan ha tang ky thudt. Ngodi hoat déng cét 16i, Sonadezi Chau
Duc tiép tuc déau tu ma réng sdn golf Chau Biic nhu mét dich vu gia tdng cho Khu cdng nghiép — D6 thi Chéu Ddc. Hién sén

golf d& vén hanh 1816 va du kién md thém 9 hd mdi, nhdm phuc vu nhu céu gidi tri cia nha dau tu va cu dan khu vuec.
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v' BCM: TGP ndi vé viéc tam hoéin thuong vu déu gid cé phan Ién nhdat lich sir TTCK. Tai H6i nghi Tha tudng lam viéc vdi
doanh nghiép Nha nudc vé chuyén déi s6, thuc ddy téing trudng vao ngay 15/4, 6ng Pham Ngoc Thudn — Téng Gidm déc
T6ng cbng ty Becamex IDC (md: BCM) dd cd y kién vé tdng vén. "Theo Quyét dinh 426 clia Thi tudng Chinh pht, Becamex
dugc phép gidm ty 1& vén nha nudc dén ndm 2025. Tuy nhién, do tdc dong bdt Igi ti thi trudng tai chinh toan cau, k€ hoach
ddu gid cong khai trén Sé Giao dich Ching khodn TP.HCM (HOSE) d& tam hodn. TU thuc t&€ nay, Becamex dé nghi Thu tudng
xem xét gia han thdgi gian gidm ty 1& vén nha nudc theo Quyét dinh 426. Diéu nay sé gilp Becamex tan dung thai diém thi
trudng thudn Igi d&€ huy déng vén hiéu qud, hudng tdi trd thanh téng cong ty ¢6 vén hdéa I6n. Becamex cam két nhanh chéng

trién khai lai k€ hoach téng vén khi diéu kién thi trudng cdi thién", 6ng Pham Ngoc Thudn ndi.

v' D2D: Bdt 6n thué quan dnh hudng t8i cdc hgp déng cho thué dét KCN. Sdng 16/04, tai Déng Nai, CTCP Phdt trién D6 thi
Coéng nghiép s6 2 (HOSE: D2D) t6 chiic DHDCD thudng nién ndm 2025, trinh ¢ déng nhiéu ndi dung quan trong nhu két
qud kinh doanh 2024, k& hoach kinh doanh ndm tdi vé mién nhiém chiic Cha tich HDQT d6i véi éng Ha Quan Diing. Ong H6
DPuc Thanh - Téng Gidm déc D2D cho biét bén canh trién vong, Céng ty phai d6i mdat vdéi nhiéu thdch thic ti bién déng kinh
té todin cdu. Thudng chién My - Trung Qudc vén dién bién phuc tap. Viéc dp dung cdc mic thué cao géy ra khdng it khé khén
trong hoat dong xudt nhdp khdu clia doanh nghiép. Biéu nay dnh hudng manh vdi cdc nudc nhu Viét Nam, ngi cé méi quan
hé thusng mai mét thiét vdi cd hai cudng quéc nay. Hang héa Trung Quéc hién chiém uu thé I8n trén thé gidi nha gid ré va
tinh thuc dung cao. Tuy nhién, chinh sdch thué quan cla My nh&m gidm nhdp siéu t& Trung Qudc lai lam gia téng chi phi
hang héa, anh hudng dén ca ngudi tiéu dung va cdc doanh nghiép sdn xudt. B6i vdi Viét Nam, thdch thic khéng chi ngm &
xudt kh&u hang héa, ma con & viéc diéu chinh chién luge phdt trién dé gidm phu thudc vao mét thi trudng 16n nhu My. Bay
[&1 14c cdec doanh nghiép cén tén dung ¢ héi ti viéc da dang hdéa déi tdc thuong mai va ndng cao gid tri san phdm néi dia dé
canh tranh t6t han trén thi trudng quéc té. Trong boi canh nay, k& hoach phdt trién dai han ctia D2D la tép trung déu tu vao
nhiing linh vuc cé gid tri gia tdng cao, déng thadi xdy dung chién ludc kinh doanh linh hoat dé d&i mdt véi nhiing bién déng
khé lung cda thi trusng thé gidi. Néi vé thué quan, hién cdc don hang di My tam dung nhiéu. M6t doanh nghiép thué dat
clia D2D thdi gian qua mudn trd lai dét du tién da déng 50% (khoang 100 ty d6ng). Cong ty cling phdi trdn an doanh nghiép,
Viét Nam va My ¢ méi quan hé tudng déi tét, nén téi dau hay téi dé, chd éng Trump hét nhiém ky réi tinh tiép. Trump ha
thué quan xuéng 30% cling dnh hudng I6n, mic thué quan 10% nhu hién tai cling d& mét mai. Viéc My téng thué 1én hang
héa Trung Quéc va Trung Quéc trd diia tdc déng truc tiép dén cdc doanh nghiép Viét Nam, gdy ra nhiéu trd ngai trong viéc
xudt khdu san phdm cht luc cda Viét Nam nhu may mdc, dé gé, va da gidly. Ngodi ra, su bdt 6n nay con dnh hudng tdi cdc
hgp déng cho thué déat tai KCN Chau Bic, bubc Céng ty phdi diéu chinh k& hoach kinh doanh dé d6i phdé vdi rii ro. Tuy nhién,
viéc sdp nhép Binh Phudc vaio Déng Nai htta hen tao cd héi phdt trién thém cdc KCN trong vung.

Trong n&m 2025, D2D uu tién danh 250 ty dong dé trd cd tlic 2024 ty 1& 84%. Tiép d6, Cong ty dau tu 6 nha xudng tai KCN
Chau Buc véi téng von khodng 233 ty déng, nhdm tao ngudn thu lau dai. Ngodi ra, Cong ty me I Téng CTCP Phdt trién Khu
Céng nghiép (Sonadezi, UPCoM: SNZ) dang nghién ctu du dn KCN Ninh Diém 3 ¢ Khdnh Hoa véi quy moé gén 290ha dang
dugc chuyén muc dich, vdi s6 vén gép du kién ctia D2D véio KCN nay I 214 ty dong (chiém khodng 39% KCN Ninh Diém).
Bén canh dd, néu Binh Phudc sdp nhép vao Déng Nai, Céng ty cd thé sé phdt trién mét vai KCN tai Binh Phudc, do dé phdi

ki€m tién g6p vao dé dé tham gia véi SNZ, con hién tai phdi chd cde nha dau tu trd tién mdi cd tién dau tu.
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NGANH THEP

Tin tdc nganh:

v

Gid thép tuan qua ti€p tuc giam. K&t thdc phién giao dich 17/04, gid thép dat mdc 3.038 CNY/tdn (-1,1% so vdi phién gico

dich cudi tuén trudc).

Y&u t6 dnh hudng dén gid thép tudn qua:

K&t thic phién giao dich 17/4, gid qudng sdt ky han thdng 5 trén San Dai Lién tdng 0,5% (3,5 nhan dan té) 1én muic
765,5 nhan dan té/tdn, con gid qudng trén San Singapore tdng 0,14 USD 1én mdc 97,95 USD/tén.

Trong mot dién bién khdc, Rio Tinto, mét trong nhitng nha san xudt quéing sét 18n nhat thé gidi, da ghi nhéan khéi lugng
cung cép thdp nhdt ké tir ndm 2019 trong quy 1 ndm 2025, chi dat 70,7 triéu tdn tU cdc mé cla ho tai vung Pilbara,
Australia. Con s8 naly thdp hon muc 78 triéu téin cla n&dm ngodi va thdp haon du bdo 73,6 triéu tén cla Visible Alpha,
theo Reuters. Nguyén nhdn Iad do mét loat cdic con bdo nhiét ddi lam gidn doan hoat dong tai cdng Dampier, gdy thiét
hai Ién dén 13 triéu tadn. Céng ty cdnh bdo rdng nhing gidn doan thdi ti€t mdi c6 thé de doa muc tiéu cung Ung t6i thi€u

theo k& hoach ném 2025, vén ddt trong khodng 323-338 triéu tdn.

Tai Trung Quéc, ké tir ngay 1-11/4, gid thép thanh giao ngay d& giam 12 USD/téin con 416 USD/tdn (FOT). Cdc bén
tham gia thj trudng cho rdng ddy la yéu t6 mang tinh tinh huéng, xudt phdt ti sy khéng chdc chdn vé trién vong xudt
khdu thép cua Trung Quéc trong béi canh chién tranh thusng mai véi My. Hién nay, nganh xay dung nha & tai Trung
Qudc tiép tuc IUn séu vao khing hodng va khéng con cé thé hé trg nhu cdu tiéu thu thép thanh. Theo Fitch du bdo, trong
n&m 2025, doanh s6 bdn nha mdi & Trung Quéc cé thé giam 10% do cb qud nhiéu dy dn d& hoan thanh ma khéng cé

ngudi mua. Diéu nay déng nghia vdi viéc ti€p tuc xdy dung la khdng cén thiét.

Dién bién gid thép
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Nguén: Tradingeconomics, ABS Research

v' Trung Qudc: Sdn ludgng thép 1én cao nhét 10 thdng. Reuters dén theo s8 liéu ctia Téng cuc Théng ké Quéc gia Trung Quéc

(NBS) cbng b6 hém 16/4 cho biét, trong thdng 3, sdn lugng thép clia Trung Quéc — nudc sén xudt thép 16n nhat thé gidi — dat

92,84 triéu tdn, tdng 4,6% so vdi thdng 3/2024, ghi nhén mdc cao nhdt trong mét thdng ké tir thdng 4/2024. Quy 1 ndm nay,
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dat 2,99 tiéu tdn/ngay, téing so vdi 2,82 triéu tdn giai doan thdng 1-2/2025 va 2,85 triéu tdn trong thdng 3/2024. Gidi phén
tich du dodn san lugng thép thdng 4 cda Trung Quéc cd thé bang hodc gidm nhe so vdi thdng 3 chd y&u do nhitng bét 6n vé
xudt khdu v& nhu cdu ndi dia trong bsi cdnh céng thdng thuong mai gitia Béc Kinh v& Washington leo thang. Ong Pei Hao,
nhda phan tich tai hdng méi gidi Freight Investor Services cho biét, cdc nha san xudt thép van gilt téc d6 san xudt hién tai, do
véy, san lugng thép it cé co hoi téing trong thdng tdi. Xudt khédu thép cé thé giam trong thdng 4 do bdt 6n thusng mai gia
tdng, trong khi tiéu thu thép cla linh vuc cd sd ha téng khéng 6n dinh.

2 ndm qua, cdc nha san xudt thép Trung Quéc lién tuc nd luc tim ki€m Igi nhuén trong bdi cdnh du cung va nhu cau giam,
nhung tdng sdn lugng thép trong thdng 3 khi bién Igi nhuén cao hon. Theo s8 liéu clia hding tu vdn Mysteel, trong thdng 3,
khodng 53% cdc nha san xudt thép Trung Qudc hoat dong cé 1di, téing so vdi 25% clia thdng 3/2024. Trong bdo cdo dua ra
héi déu thdng 3, Wood Mackenzie cho biét, du thita céng sudt thép cta Trung Quéc hién & muc trén 50 triéu téin va du bdo
con s8 nay sé tdng lén 250 triéu tan trong thdp ky tdi. Trung Quéc dang ddy manh xudt khdu dé gidi quyét tinh trang du
cung thép trong nudc. Xudt khdu thép trong thdng 3 cta nudc nay tdng 5,7% Ién muc cao nhét 5 thdng qua khi gidi thuong
nhdan tdng cudng bdc x€p hang do du dodn cding thdng thusng mai ngdy gia tdng. Linh vuc sén xudt héi phuc cling véi xudt
khéu t&ng d& phan nao bu ddp su sut giam cla linh vuc bdt déng san tai Trung Quéc. Hoat déng san xudt cla Trung Qudc
trong thdng 3 dat téc d6 nhanh nhat 1 ndm qua. Téc dé tdng trudng kinh té€ cda Trung Qudc trong quy 1 ndm nay dat 5,4%,
cao han so vdi 5,1% du bdo cta cdc nha phén tich do Reuters khdo s@t. Nén kinh t&€ I18n thi 2 thé gidi da duy tri dugc da héi
phuc ti cudi ndm 2024 nhd cdc chudng trinh kich thich cta chinh phd.

Tin tdc doanh nghiép:

v' HPG: dat hon 3.300 ty déng Igi nhudn sau thué quy 1, tédng 16% so véi cung ky. HPG dd t8 chic hop DHDCD vao ngdy
17/04/2025 vdi loat n6i dung quan trong chdng t6i da cdp nhdt chi tiét tai ddy. Bai hdi da thong qua ké hoach ndm 2025 vdi
doanh thu du ki€én 170.000 ty déng, téing 21% so vdi ndm 2024. Lgi nhudn sau thué du kién 1 15.000 ty déng, tdng 24,8%
so vdi ndm trudc. Két thuc quy 1, Hoa Phdt dat hon 37.900 ty dong doanh thu va 3.300 ty dong Igi nhudn sau thué, tdng
tuong Ung 22% va 16% so vdéi cling ky 2024. Bai hoi cé su tham du cla hon 1.000 ¢6 déng va dai biéu, dai dién cho 4,2 ty
c8 phan, chiém ty 1& 67% c6 phan cé quyén biéu quyét. Dai hdi déng cd déng HPG da théng qua tét cd cdc ndi dung hop nhu
k& hoach kinh doanh 2025, phugng dn chi tré c6 tdc 2024 (20% bdng c6 phiéu), ty 1& chia 6 tic 2025 du kién, tinh hinh trich

IGp cdc quy,....

v' SMC: C8 phiéu bi dua vaio theo dai dién kiém sodt. Ngdy 16/4, S8 Giao dich Chiing khodn TP.HCM (HOSE) d& quyét dinh
dua c8 phiéu SMC vao dién cdnh bdo, déng thai dua vao theo ddi dién kiém sodt. Trong d6, HOSE nhédn manh, Béu tu Thugng
mai SMC d& chém nép Bdo cdo tai chinh kiém todn nédm 2024 qud 15 ngdy va ddc biét ghi nhén I6i nhudn sau thué cta céng
ty me 16 hai ndm gan nhét (ndm 2022 va ndm 2023). Trudc d6, SMC xin gia han thdi gian ndp Bdo cdo kiém todn dén ngay
29/04/2025. Ly do viéc gia han ndp Bdo cdo tai chinh ndm 2024 so vdi quy dinh l& ngay 30/3/2025 do Céng ty dang tién
hanh tdi céu trdc, qud trinh téng hgp tai liéu bdo cdo kiém todn can thém thai gian dé hoan tat, nén chua thé hoan thanh
Bdo cdo kiém todn dung thdi han da@ quy dinh. Vi tinh hinh kinh doanh thua 16 ba ndm lién ti€p, HOSE dd nhéc nhd vé khé
ndng huy niém yét bat bubc doi vdi cd phi€u SMC. Thuc t€, trong hon hai ndm qua, bén canh viéc kinh doanh gép khé do gid
thép gidm séu, Céng ty SMC con gdp khé khdn trong viéc thu héi cong nd, ddc biét lién quan téi ng xdu cua céng ty xdy

dung, chd déu tu bét dong san gdp khé vé thanh khodn.

v' TNS: Ldi tdng géan 60% trong quy 1/2025 du doanh thu gidm manh. Theo bdo cdo tai chinh quy 1/2025 cla Céng ty CP

Thép tdm Id Théng Nhat (mé& TNS), téng doanh thu dat khoang 450 ty déng, gidm su 44% so vdéi cung ky ndm trudc. Day



https://www.abs.vn/hpg-report-dhdcd-25/
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|& muc gidm ddng k&, phdn dnh su suy yéu rd rét trong hoat déng bdn hang khi thi trudng thép toan cau chiu anh hudng tiéu
cuc tir cdce rdo can thusng mai, ddc biét 1a chinh séch kiém sodt nhdp khéu ngay cang chdt ché ti phia My. Theo gidi trinh tir
phia doanh nghiép, nhitng bién déng nay dd tao dp luc I1én 1én chudi cung Ung, khién doanh s6 bdn hang cta TNS giam hon
350 ty dong so vdi quy 1/2024. Tuy nhién, diém tich cuc & trong khi doanh thu di xuéng, gid vén hang bdn cda TNS cling
dudc tiét gidm sau véi mic giam 1én t8i 357 ty déng, tuong dudng 45%, cao hon téc d6 gidm doanh thu. Nhg dé, Igi nhuén
gdp clia cdng ty khdng nhiing khéng bi thu hep ma con téng nhe 1én 16,5 ty déng, so vdi mic 14,7 ty dong clng ky. Sau khi
khéu trir chi phi tai chinh, bdn hang, quan ly doanh nghiép va thué thu nhédp, TNS ghi nhén Igi nhudn sau thué dat 8,8 ty
dbng, téing gén 57% so vdi quy 1 ndm ngodi. Pdng gdp vao sy cdi thién Igi nhudn con dén tur viéc cong ty kiém sodt cdc
khodn chi phi hoat déng. Chi phi tai chinh, ddc biét la chi phi |@i vay, d& giam gan 900 triéu déng — tudng dusng muc gidm
48%. Bén canh d6, cdc chi phi bdn hang va qudn ly doanh nghiép cling dudc tiét giam. Trén thi trudng chiing khodn, c8 phiéu
TNS van dang ném trong dién canh bdo do t8 chic kiém todn ting tir chéi dua ra y kién déi vdi bdo cdo tai chinh ndm 2022.

Tinh dén cudi phién giao dich ngay th sdu 11/4, m& TNS dudgc giao dich 8 mic gid 4.000 déng/c phiéu.

NGANH XAY DUNG VA VAT LIEU XAY DUNG

Tin tdc nganh:

v

Bé Xay dung ky két 7 vén kién quan trong trong linh vuc dudng sdt, dung bé véi Trung Quéc. Trong khubn khé chuyén
thdm cdp Nha nudc téi Vit Nam clia Téng Bi thu, Chi tich nudc Trung Quéc Tdp Can Binh ngay 14-15/4/2025, B6 trudng
B6 Xéay dung Tran H6ng Minh d& thdp tung ldnh dao cdp cao Viét Nam du cdc hoat ddng d6i ngoai trong diém va ky két 7
vé&n kién hgp tdc quan trong trong linh vuc ha tang giao théng vdi phia Trung Quéc. Trong do, cé 2 vén kién la diéu udc qubc
té cép Chinh phd, 2 théa thuén vé vén ODA gilta Chinh phd hai nudc va 3 théa thudn cép Bé. Cu thé, trong linh vuc dudng
sdt, 4 van kién dudc ky két bao gém (i)Ban ghi nhé vé viéc thanh 1ap Uy ban lién hdp Hop tdc dudng sét Viét — Trung gitfa
B6 Xdy dung va Uy ban Phdt trién va Céi cdch quéc gia Trung Quéc Bién ban lam viéc gitfa Bé Xay dung va Téng cuc Hop
tdc phdt trién quéc té€ quéc gia Trung Quéc (CIDCA) vé khdo sdt thuc dia hd trg k§ thudt lap bdo cdo nghién cdu kha thi cho
duy dn dau tu xdy dung tuyén dusng sdt Lao Cai - Ha Noi - Hai Phong cda Viét Nam:; (i) Bién ban lam viéc giltta B6 Xdy dung
v& Téng cuc Hgp tdc phdt trién quéc t€ qudc gia Trung Quéc (CIDCA) vé khdo sdt thuc dia hé trg k§ thudt 1dp bdo cdo nghién
clu kha thi cho du dn déu tu xdy dung tuyén dudng sét Lao Cai - Ha Néi - Hai Phong ctia Viét Nam; (i) Céng thu trao déi
vé viéc Trung Qudc hé trg ki thudt 1ap quy hoach tuyén dusng sét khé tiéu chudn Bong Bdng - Ha Noi, Méng Cdi - Ha Long
- Hai Phong; (iv) Céng thu trao d&i vé viéc Trung Quéc hé trg ki thudt 1&p Bdo cdo nghién cru khd thi Du dn déu tu xéy dung
tuyén dudng sét khé tiéu chudn Lao Cai - Ha Noi - Hai Phong. Theo Bo Xéy dung, viéc ky két cdc vén kién cd vai tro to 1dn,
g6p phan ddy nhanh tién dé chuén bi cdc du dn dudng sat két néi Vit Nam - Trung Qudc, mét nbi dung dudc cdc lanh dao

Dang, Chinh phd hai nudc hét stic quan tém trong thai gian qua.

Song song dd, 3 vdn kién thudc linh vuc dudng bo cling d& dugc ky két, trong dé ndi bat & Hiép dinh gilta Chinh phd hai nudc
vé viéc cling xdy dung cbng trinh giao théng qua ctia khdu qudc té€ Thanh Thiy (Ha Giang, Viét Nam) — Thién Bdo (Van Nam,
Trung Qudc) va Nghi dinh thu don gidn héa tha tuc xudt, nhdp cho nhén su, phugdng tién, vat liéu phuc vu thi cong du dn. Hai
vdn kién nay khéng chi gép phan g3 bd réo cdn thd tuc hanh chinh, ma con tao hanh lang phdp ly quan trong dé hai tinh Ha
Giang va Véan Nam xuc tién dau tu xdy dung tuyén giao théng bién gidi, tur d6 thidc ddy giao thuong hang héa va ddp ung

nhu cau di lai ngay caing téng cda ngudi dén khu vuc.

Sém g3 “diém nghén” cho cdc du dn BOT giao théng. M6 hinh hgp tdc cong - tu (PPP) ndi chung va hinh thic dau tu BOT
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canh ngdn sdch han hep. Tuy nhién, sau giai doan bung nd t ndm 2011-2016, hién con 11 du dn BOT dang phai ddi mat
véi nhiéu vudng mdc va can nhitng chinh séch ddc thu tir cdp Trung udng dé hé trg gidi quyét.

Theo bdo cdo cua B6 Xay dung, tinh dén cudi ndm 2024, ca nudc cé téng cong 140 du dn BOT. Trong d6 cé téi 132 du dn
dugc ky két trudce thai diém Lubt PPP chinh thic cd hiéu luc vao ngay 1/1/2021. Céc du dn ndy dudc trién khai theo cdc nghi
dinh cii v8i hé théng phdp ly chua hoan chinh va thi€u tinh 6n dinh. Vi khédng cé mét khung luét théng nhdt diéu chinh cdc
hoat d6ng hdp tdc céng - tu, cung vdi nhiing tdc ddng khdch quan khé ludng dé khién hgp déng BOT trong thdi ky nay phdt
sinh nhiéu vudng mdc khi khai thdc. M6t trong nhitng vudng mdc dudc chi ra lién quan dén chinh sdch thu phi. Theo Bé xdy
dung, hién cé 4 du dn dang gdp vudng mdc vé chinh séch thu phi, gém Du dn BOT xdy dung dudng Thdi Nguyén - Chg Mdi
va cdi tao, néing cdp Qudc 16 3; Du édn BOT cdi tao, ndng cép Quéc 16 91 doan Km14 - Km50+889; Du dn cé@u An Hdi tinh
Phu Yén va Dy dn cai tao, ndng céip Quéc 16 39B va doan tuyén trdnh thi tréin Thanh Né, tinh Hoa Binh. Bén canh cdc chinh
sdch thu phi, nhitng bat cap lién quan dén vi tri ddt tram thu phi cling la vudng mdc ma nhiéu du dn BOT dang gép phai.
Thuc té€ chi ra, trong giai doan trudc ndm 2010, mét s tram thu phi ¢d vi tri ndm ngodi du dn. Mét vudng mdc quan trong
khdc la su sut gidm doanh thu nghiém trong tai nhiéu du dn BOT. S8 liéu cta B6 Xéy dung cho thdy trong s6 52 dy dn dang
vén hanh, chi cé 4 du én dat doanh thu cao hdn hgp déng. Con lai 14 du dn chi dat tir 40 - 70%, va 6 du én dudi 40%, thém
chi ¢6 nhiing du dn chua dat 30%. Nguyén nhén do muc phi khéng dugc diéu chinh theo didng 16 trinh hgp dong, su canh
tranh tUr cdc tuyén dudng song hanh va ddc biét la tdc dong cla dai dich Covid-19 khién luu lugng phudng tién sut gidm
manh. Tinh trang doanh thu khéng dat da ddy nhiéu nha dau tu vao thé khd, khi khéng da tién trd ng ngdn hang, dén dén
nguy cd phd v3d phugng dn tai chinh. Trudc tinh hinh dé, cdc b, ngainh dang tiing budc dam phdn lai céc hgp déng, dé xudt
kéo dai thsi gian thu phi, cho phép tdng phi, thém chi st dung ngén sdch nha nudc hd trg moét phan cho nhitng du dn khéng
con kha thi, véi muc tiéu bdao vé uy tin chinh sdch va duy tri sdc hat cta hinh thic dau tu PPP trong thai gian tdi.

Dén thai diém hién tai, B X&y dung xdc dinh cé 11 du én BOT giao théng vén con tén tai cdc vudng mdc cén dudc gidi
quyét, dudc chia thanh hai nhém. D6i vdi nhdm thd nhéat, gém cdc du édn dang van hanh nhung doanh thu sut gidm nghiém
trong va khéng con khé néing phuc héi, B6 Xdy dung dé xuét Nha nudc hé trg khodng 8.482 ty déng. Trong s6 nay, du dn
cau Viét Tri - Ba Vi dudc kién nghi hé trg khodng 598 ty déng, tuong dudng 41% t6ng muic dau tu; Dy dn hdm dudng bd Déo
Cé& (M8 rong hém Hai Van) du kién nhén hé trg 2.280 ty déng, tuong Ung 37% t6ng muc dau tu; cao t6c Bdc Giang - Lang
San 1 4.600 ty dong, chiém khodng 38% t6ng mic dau tu. Ddng chi y, Du dn cau Thdi Ha duge dé xudt hé trg khodang 1.024
ty déng, chiém khodng 60% t6ng muic ddu tu, cao nhdt trong nhédm nay. Ly gidi viéc dé xudt mic ho trg 1én ti 60% téng miic
dau tu d8i vdi cau Thdi Ha, B Xéy dung khdng dinh diéu nay hoan toan phu hgp véi quy dinh cdia Ludt PPP. B&i Dy dn nay
trién khai tai huyén Ly Nhan, tinh Ha Nam, khu vuc cé diéu kién kinh té& - x& héi khé khdn, do dé Nha nudc cé thé dp dung
muic hé trg ddc thu dé chia sé rui ro véi nha dau tu. B8i v8i nhém thir hai, gém bay du dn duge dé xuét thanh todn va chdm
dut hgp déng trude thai han, véi tdng kinh phi nha nudc can bé tri 1a khodng 6.317 ty déng. Dé xuét ctia Bo Xay dung néu
r&: du dn tuyén trdnh TP. Thanh Héa cén khoang 882 ty dong; xdy dung mdi cau Binh Lgi 571 ty déng; cdi tao Quéc 16 91 1a
1.278 ty déng; dudng Thdi Nguyén — Chg Mdi khodng 2.631 ty déng; dudng H6 Chi Minh qua tinh D&k Ldk 379 ty déng; xdy
dung cau An Hai 33 ty dong va ndng cdp dudng 39B doan qua thi trdn Thanh Né can khodng 543 ty déng.

Ddnh gid vé dé xudt nay, nhiéu chuyén gia giao théng cho réing khi mét du édn BOT thét bai, gidi phdp hgp ly la cdc bén cling
chia sé rui ro, trong d4 vai trd cla Nhda nude va nha déu tu la then chét. Bdi ngén hang khéng ky hgp dong véi Nha nudc, ma

chi diing sau nha déu tu. Do dd, vé nguyén téc, néu dé cdc du dn nay tiép tuc 16, khodn tién hd trg tif ngdn sdch vé sau sé

con I8n haon hién tai. Viéc sém gidi quyét la can thiét dé trdnh gia tdng tén thdt cho cd nha nudc va nha déu tu.
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v' HHV: Pau tu giai doan 2 cao t8c Déng Pdng - Trd Linh, tdng muc déu tu 10.295 ty déng. Ngay 14/4, Tap doan Deo Ca
t8 chic hoi nghi cdc nha dau tu, nha thau dé nghién clu xuc tién déau tu thuc hién du dn cao téc Béng Bdng (Lang San) —
Tra linh (Cao Béng) giai doan 2. H6i nghi dién ra trong béi cédnh du dn giai doan 2 dugc Thi tudng Chinh phd yéu cau khén
trugng trién khai vdi sy tham du cta dai dién lanh dao géin 20 doanh nghiép 1& cdc nha déu tu, nha thau quan tdm du dn,
cdc ngdn hang thusgng mai. Du dn cao t8c BDong Dang - Tra Linh giai doan 2 md rong toan bé 93,35 km giai doan 1, déng
thai lam mdi 27,71 km dudng cao toc két ndi 1én dén clia khdu Tra Linh. Theo Théng bdo s6 43/TB-VPCP ngay 13/02/2025
cla Van phong Chinh pha, Tha tudng Chinh pht déng y vé nguyén téc dau tu ngay giai doan 2 dudng cao téc BDong Bdng -
Tra Linh véi quy mo 4 lan xe theo phuang thidc PPP, dp dung cd ché nhu giai doan 1. Bai dién nha dau tu nghién cdu du dn
cho biét, t6ng muc dau tu giai doan 2 du kién khodng 10.295 ty déng, trong d6 7.206 ty déng tir ngan sdéch nha nudce (~70%
TMBT theo dé xudt ctia UBND tinh Cao Béng), 576 ty déng vén chii sé hitu var 2.513 ty déng vén huy déng. Ong H6 Minh
Hodang — Chu tich HDQT Tép dotn Béo Ca khdng dinh: “Phéan vén NSNN tham gia 70% tai cdc du én PPP sé gidp du dn khd
thi hon trong viéc huy dong vén tif cdc nha dau tu, ngdn hang thay vi mai ndm trén gidy, dat nudc va ngudi dan sém dugc
hudng Igi ich tir cdc cong trinh dau tu tu nhung dich vu céng. Khi tdng vén NSNN tham gian, thdi gian thu phi giam di, dy dn
sé& sdm dudc ban giao vé cho Nha nudc. Chd khéng cé chuyén cdc nha dau tu tham gia dudc hudng gi qud vu dai & day.”

v" NHA: Bdo @i quy 1 téing gép 3 lan. T6ng Céng ty Bau tu Phdt trién Nha va D6 thi Nam Ha No6i (HoSE: NHA) vifa cong b6
bdo cdo tai chinh quy 1/2025 ghi nhén két qua tdng trudng dét bién. Cu thé, trong quy 1/2025, cdng ty mang vé 96,5 ty déng
doanh thu thuan, gdp 3 1an so véi cling ky va ciing I& mdc cao nhét ké tUi khi niém yét véio ndm 2010. Trong d6, mdang bét
dong san mang vé han 50,3 ty dong, con hoat déng chinh 1a x&y dung cbng trinh, ha tang k¥ thuét mang vé 45,9 ty dong.
Lan lugt géip 2 va 5 1an so véi quy 1/2024. Sau khi khdu trir chi phi va thué, céng ty ghi nhén Igi nhuéin sau thué 34 ty dong,
tdng gén gép 3 lan so vdéi quy 1/2024. Gidi trinh vé két qud dot bién nay, theo NHA, két qud kinh doanh quy 1/2025 ¢6 su
tdng trudng manh khi Céng ty nghiém thu hoan thanh cdc hang muc céng trinh xéy dung thubéc du dn do Céng ty CP Bau
tu phdt trién ha tang Khu cdng nghiép Bong Van lIl tinh Ha Nam lam Chu dau tu va tiép tuc chuyén nhugng quyén st dung
dat cho ngudi mua tai Du dn Khu dén cu Méc Béc. Nadm 2025, NHA d&it muc tiéu doanh thu thuan 260 ty déng, tdng 62% so
vdi ndm trudc; trong khi 1Gi sau thué 50 ty dong, gidm 21%. Vdéi két qud kha quan trong quy dau ndm, NHA dd@ hodan thanh

37% ké& hoach doanh thu v& t8i 68% muc tiéu Igi nhuén sau thué d& dé ra cho céd ndm 2025.

v" FCN: 6 ndm lién ti€p 'v3 k&€ hoach'. TU ndm 2019 dén nay, FECON chua mét 1&n hoan thanh k& hoach kinh doanh ndm.
Ddng chid y, ndm 2023, doanh thu dat 1.890 ty déng (90% ké hoach), nhung céng ty van bdo 16 rong 42 ty déng — mic thdp
nhdt trong 5 ndm gén nhdt. Céng ty me cling ghi nhan 16 sau thué 32 ty déng, trong khi k& hoach ddt ra 1& 1@i 125 ty dong.
Lich st cho thdy tinh trang ddt muc tiéu cao nhung thuc hién thdp dd trd thanh “truyén théng” cda FCN. N&m 2019, 16i dat
221 ty déng (62% ké& hoach); 2020 dat 133,6 ty déng (57%); ndm 2021 chi con 70,8 ty déng (40,4%); n&dm 2022 ti€p tuc tut
xubng 51,6 ty déng (18%). Sang n&m 2024, cdng ty ti€p tuc ddt muc tiéu cao vdi doanh thu 4.000 ty déng va Igi nhudn sau
thué 60 ty déng. Tuy nhién, két qua thyc té cho thdy FECON chi hodn thainh 84,4% ké hoach doanh thu v 50,3% muc tiéu
Igi nhudn. Béng thdi ndm 2024 ciing la ndm th 6 lién tiép Fecon ti€p ndi 'truyén théng' dat ké hoach kinh doanh ma khéng

hoan thanh cdia minh.

Mot dién bién ddng chd y khdc vaio dau nédm 2025, céng ty Qudn ly Quy HD (HD Capital) — c6 déng 16n ca FECON - dd 'xd&'
bdn ra 5 triéu ¢ phi€u FCN. Qua dé c6 déng nay gidm sé hitu tUr 14,29% xudng con 11,12%. Thudng vu dudc thuc hién tai

muc gid trung binh 15.300 déng/cp, gidp HD Capital thu vé khodng 76,5 ty dong — Igi nhudn gén 18% sau 4 thdng ndm gil.
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Ngay 12/4/2025, FECON ky bién bdan ghi nhd hgp tdc chién lugc véi PowerChina dé cling trién khai hang loat du dn quy mé
I6n nhu dudng st t6c d6 cao, dién khi LNG, dién hat nhén, cang bién, logistic, dién tich ndng... Tuy nhién, diéu khién gidi

quan sét quan ngai la khad ndng tai chinh hién tai cda FECON vdi ty 1& ng phdi trd va ng vay I1dn.

NGANH HOA CHAT
Tin tdc nganh:

v' Xudt khéu phén bén thdng 3 tdng manh, dat géan 91 triéu USD. Theo s8 liéu cia Cuc Hai quan, thdng 3/2025, Viét Nam
xudt khdu dugc 266.682 tén phén bdn, tri gid 90,92 triéu USD, gid trung binh 340,9 USD/tdn, tdng 42,7% vé ludng va tdng
23,1% vé kim ngach nhung giam 13,8% vé gid so vdéi thdng trudc; cling téing manh 79,2% vé lugng, téing 44,9% vé kim ngach
nhung gidm 19,2% vé gid so vdi cung ky ctia ndm trudc. Tinh chung quy 1 clia ndm 2025, xudt khdu phan bén cd nudc dat
600.835 tan, tri gid 225,38 triéu USD, gid trung binh 375,1 USD/tdn, téng 20,2% vé lugng, tdng 8,5% Vvé kim ngach nhung
gidm 9,8% Vvé gid so vdi cling ky n&im 2024. Campuchia tiép tuc la thj trudng ding dau, Viét Nam xudt khdu phdn bén nhiéu
nhdt chiém 23,6% vé lugng va chiém 19,2% vé kim ngach trong téng xudt khédu phan bén cla cd nudc, dat 141.621 tdn, tri
gid 43,16 triéu USD, gid trung binh 304,8 USD/tén; tdng 36,8% vé lugng, tdng 1,6% Vé tri gid nhung gidm 25,7% vé gid so
vdi cing ky ctia ndm 2024. Bing th( 2 la thi trudng Han Quéc dat 83.804 tdn, tri gid 33,54 triéu USD vdi gid trung binh 400,2
USD/tdn; téing 21,6% Vvé lugng va tdng 15,9% vé kim ngach nhung gidm 4,6% vé gid; Vi tri ti€p theo la thi trudng Malaysia
dat 45.138 tdn, tri gid 17,9 triéu USD, gid trung binh 396,6 USD/tdn; téing 40,6% Vvé lugng, t&ing 63,4% vé kim ngach va tdng
16,2% vé gid.

Tin tc doanh nghiép:

v' DPM - du kién tdng vén diéu I& 1én gan gdp déi trong ndm 2025. Dai hdi dong cd déng (DHDCD) thudng nién ndm 2025
clia Téng céng ty Phéan bén va Héa chét Déu khi (PVFCCo - Phu My, HoSE: DPM) théng qua nhiéu vén dé quan trong:

¢ DHDCD da théng qua ké hoach ndm 2025 vdi san lugng sén xudt ure Phd My & 780.000 tdn (-12,3% svck), NPK Phu
M§ 165.000 téin (+23,7% svck); téng doanh thu hdp nhét dat 12.876 ty déng (-7,2% svck), I6i nhuén trudc thué 410 ty
dong (-38,7% svck).

e Trong quy 1 viia qua, DPM dd khdi dau day tich cuc véi két qud san xudt kinh doanh vugt ké hoach va tdng trudng ddng
ghi nhén & nhiéu chi tiéu. Téng sdn lugng san xudt uré dat 224.805 tdn, tusng duong 102% k& hoach quy. Ddc biét, san
lugng NPK Phu MY dat 44.263 tdn, tding 77% so véi ké hoach quy va tdng manh 50% so vdi cing ky ném trudc. Vé kinh
doanh, DPM tiéu thu 236.353 tdn uré, dat 120% ké hoach quy; NPK 37.409 tan tdng manh 50% so vdi cung ky, dat
154% ké hoach quy. Téng doanh thu trong quy 1/2025 dat 3.692 ty déng, hoan thanh 131% ké& hoach quy va bdng 29%
k& hoach ndm, t&ing 11% so vdi cung ky 2024. Lgi nhudn trudc thué dat 203 ty dong, hoan thanh 257% k& hoach quy,
gidm 38% svck..

e Daqihdi dd thong qua phudng dn phdt hanh thém cé phiéu va thuc hién ngay trong ndm 2025 nhé&m néng cao ndng luc
tai chinh, ddp Ung nhu cau vén cho hoat déng cta Téng cdng ty giai doan tdi. Vi 288,6 triéu cd phi€u phdt hanh thém
cho ¢ ddng hién hitu, vén diéu Ié cia DPM tdng tir 3.914 ty dong Ién gan 6.800 ty dong, tuong dudng téing 73,72%.

e DPM ciling d& dua ra ké hoach dau tu véi gid tri [én dén 1.040,5 ty dong, tdng hon 50% so vdi ké hoach ndm 2024. Cdc

khodn déu tu tdp trung vao cdc du dn héa chat va cde du dn cé ham lugng cong nghé cao, dudc ky vong sé ndng cao

ddng k& ndng luc canh tranh va phuc vu cho su phdt trién toan dién cla Phi My
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NGANH DIEN

Tin tdc nganh:

v Thu tudng duyét diéu chinh Quy hoach dién 8. Thu tudng Chinh pha d& chinh thic phé duyét diéu chinh Quy hoach phdt

trién dién luc quéc gia thai ky 2021 - 2030, tdm nhin d&n ndm 2050 (Quy hoach dién 8) nhdm thic ddy chuyén d6i néing

lugng, thuc hién cam két phdt thdi rong béng 0 vaio ndm 2050.

Theo bdn diéu chinh, Quy hoach dién 8 ddm bdo cung cdp du nhu céu dién trong nudc, ddp Ung muc tiéu phat trién kinh
té - xd héi véi muc tdng trudng GDP binh quan khodng 10,0%/n&m trong giai doan 2026 - 2030, khodng 7,5%/ndm
trong giai doan 2031 - 2050.

Bdng luu y, trong 1an diéu chinh Quy hoach dién 8 nay, ty trong ndng lugng tdi tao dudc diéu chinh manh mé. So vdi Quy
hoach dién 8 ban dau, cdc con s6 ndy cho thdy su diéu chinh téing ddng k&, ddc biét 1o dién gidé ngodi khai, mét linh vuc
dudc ky vong sé tao ra dbt phd trong tudng lai. Cu thé, dén ném 2030, t6ng cdng sudt cdc ngudn dién mdt trdi (gém
dién mdt trdi tp trung va dién mat trdi mdi nha dat 46.459 - 73.416 MW, dinh hudng dén ném 2050, téng céng sudt
293.088 - 295.646 MW. D&n ndm 2030, t8ng cdng sudt dién gié trén bs va gan bg dat 26.066 - 38.029 MW, uu tién bé
tri cdc nguodn dién gié quy hoach mdi tai cdc dia phudng cd tiém néing gid t6t, diéu kién kinh t& khé khdn. Ban diéu chinh
Quy hoach dién 8 tiép tuc khdng dinh quyét tdm Viét Nam dat phdt thdi rong bdng 0 vio nédm 2050, vdi ty 1& ndng lugng
tdi tao dy kién chiém 74 - 75% t6ng sén lugng dién vaio ndm 2050.

B&i vdi cde ngudn dién luu trlr, Quy hoach dién 8 diéu chinh xdc dinh phdt trién cdc nha mdy thay dién tich ndng véi quy
mé céng sudt khodng 2.400 - 6.000 MW dén n&dm 2030; dinh hudng dén ndm 2050, céng sudt thay dién tich ndng dat
20.691 - 21.327 MW dé diéu hoa phu tdi, du phong céng sudt va hd trg tich hgp cdc ngudn ndng lugng tdi tao véi quy
moé Idn.

Cling trong 1an diéu chinh quy hoach nay, nhiét dién than s& khéng téing thém céng suét mdi, gilf nguyén 6 mdc 31.055
MW, chi thuc hién tiép cdc du dn da cé trong quy hoach va dang dau tu xéy dung dé€n ndm 2030; thuc hién chuyén déi
nhién liéu sang sinh khéi, amoniac vdi cdc nha mdy dé van hanh dudc 20 ndm khi gid thanh phu hgp. Cdc nha mdy ¢
tudi tho trén 40 ndm sé phai diing hoat ddéng néu khéng thé chuyén ddi nhién liéu.

Ddc biét, dién hat nhan dugc xdc dinh 1a nguén dién nén quan trong trong dai han. Giai doan 2030 - 2035 sé dua vao
vén hanh cdc nha mdy dién hat nhan Ninh Thuén 1 va 2 véi quy mé dat 4.000 - 6.400 MW. Giai doan dén ndm 2050,
hé théng can bé sung khodng 8.000 MW nguén dién hat nhan dé cung cdp nguén dién nén va cé thé tdng Ién theo nhu
cau.

Mét trong nhitng diém mdi nita la dau tu phdt trién cde ngudn dién linh hoat (nhu nhiét dién st dung LNG, déu, hydrogen)
dé diéu hoa phu tai va 6n dinh hé théng dién va phdt trién nguén dién luu trir théng qua viéc dau tu cdc nha mdy thay
dién tich ndng va pin luu trir dé diéu hoa phu tdi, du phong cdng sudt va hé trg tich hgp ndng lugng tdi tao. Muc tiéu dén
ndm 2030, céng sudt thay dién tich ndng dat 2.400 - 6.000 MW va pin luu trir dat 10.000 - 16.300 MW. Viéc da dang
héa ngudn dién cé y nghia quan trong trong viéc giam thiéu rui ro khi phu thudéc vaio mét nguén néng lugng duy nhat,
dam bdo khd néng cung cdp dién 6n dinh va tng phd linh hoat vdi cdc bién ddng cla thi trudng néng lugng.

Quy hoach dién 8 diéu chinh khéng chi tép trung vao phdt trién nguén dién ma con ddc biét chd trong dén phdt trién
lugi dién thong minh. Muc tiéu la xay dung mét hé théng Iudi dién du kha ndng tich hgp va van hanh an todn, hiéu qud
cdc ngudn ndng lugng tdi tao quy mé 1én, déng thdi néing cao hiéu qud truyén tdi va phdn phoi dién. Theo quyét dinh,

tU nay dén 2030, ti€p tuc dau tu phdt trién Iudi dién truyén tdi 220kV trd [én déng bd vdi phdt trién nguén dién, dam bdo

tiéu chi N-1 (d8i vdi vung phu tai quan trong) va N-2 (d8i v8i viing phu tai ddc biét quan trong, nguén dién hat nhan);
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phdt trién [udi dién phan phdi theo hudng hién dai hda, tu ddng hda, ndng cao kha ndng qudn ly vén hanh. Bdc biét, day
manh Ung dung cdc cdng nghé théng minh trong quan ly nhu cau dién, khuyén khich sir dung dién tiét kiém va hiéu qua.
Viéc phdt trién Iudi dién théng minh 16 yéu t8 then chdt dé dam bdo kha ndng hép thu va tich hgp hiéu qud cdc nguén
ndng lugng tdi tao, giam thi€u tén that dién ndng, ndng cao d6 tin cy cung cdp dién va tao diéu kién cho su phdt trién

cua thij trudng dién canh tranh
Tin tdc doanh nghiép:

v" EVN muén gidi ngén 4,3 ty USD, kié€n nghi vay ngogi té cho cdc du dn trong diém ngénh dién. Sdng 15/4, tqi tru sé Chinh
phd, Tha tudng Chinh pha cha tri H6i nghi véi cde Chu tich, Téng Gidm déc mot s6 Tap doan, Téng Céng ty Nha nudc. Sau
khi gidi ngdn 84.000 ty dong trong n&im 2023, EVN tiép tuc la don vi cd quy mé ddau tu 18n nhdt trong khoi doanh nghiép Nha
nudc vai ké hoach gidi ngén 112.892 ty déng trong ndm 2024. Dén nay, tdp doan dd hotan thanh Nha mdy Thay dién laly
md réng (360 MW), déng dién 216 cong trinh va khdi cong 102 du dn ludi dién tir 110 kV dén 500 kV. Muc tiéu ném 2025 la
ti€p tuc duy tri vén dau tu 8 mdc 110.000 ty déng (khodng 4,3 ty USD) — tuong dudng hon 70% téng vén déu tu cta 19 tép
dodn, t6ng céng ty Nha nudc. EVN cling ddt muc tiéu hoan thanh phdt dién du dn Nha mdy Thay dién Hoa Binh md réng;
khai céng cdc du dn Thiy dién Tri An md rong, Thly dién tich néing Béc Ai; phdn ddu hoa ludi T6 mdy 1 Nha mdy Nhiét dién
Qudng Trach trudc ngay 2/9/2025. K& hoach con bao gém khdi cong 208 du dn va déng dién 281 cong trinh Iudi dién tir 110
kV dén 500 kV. Trudc nhu cau vén dau tu I8n, EVN da ki€én nghi Chinh phd hé trg vay vén ngoai té cho cdc dy dn trong diém.
H6i ddp ki€n nghi nay, Théng d8c Ngén hang Nha nudc Nguyén Thi Héng cho biét: “Ching téi sé can déi téng thé trén khé
néng vé can ddi nguén ngoai té cla hé théng, Iam sao vifa ddp Ung dudc nhu cdu vén nhung cling ddm bdo dudc viéc diéu

hanh ty gid va én dinh thi trudng tién té, ngoai héi”.

v' GEE - bdo ldi quy cao ky luc. CTCP Dién luc GELEX (GELEX Electric — m& GEE) vifa cdng b6 bdo cdo tai chinh hgp nhat quy
1/2025 vd&i mic téing trudng manh mé. Q1/2025, doanh thu thudn hgp nhdt ctia GEE dat 5.281 ty dong - tding 42% so vdi quy
1/2024. Lgi nhuéin gbp tur bdn hang va cung cdp dich vu dat 832 ty déng - tdng 117% so vdi cung ky. Bién Igi nhudn gbp cai
thién ddng ké, dat 15,8% nhd téing trudng tich cuc tir méng bdn thanh phdm vé hang hdéa. GELEX Electric ghi nhdn Igi nhuén
trudc thué 608 ty dong, t&ing 311% so vdi cung ky ndm trudc — mic cao nhét theo quy trong lich st hoat déng. L&i sau thué
& mUc 487,4 ty déng, gdp 4,2 lén svck. Béng luc chinh dén ti hoat déng kinh doanh ¢6t 18i, v8i sén phdm chd luc la ddy cdp
dién CADIVI. Ngoui ra, cdc don vi thainh vién chuyén san xudt thiét bi do ludng, mdy bién dp, day déng... cling duy tri téc do
tdng trudng 6n dinh. V&i két qud nay, GELEX Electric d& thuc hién dugc 23,7% ké& hoach doanh thu va 36% muc tiéu Igi nhuén

cd ndm 2025. Bay la budc khdi déu tich cuc cho giai doan chién luge mdi clia doanh nghiép trong nganh thiét bi dién.

v POW - bdo léi quy 1 dat 78% k& hoach c& ndm. Téng Céng ty Dién luc Dau khi Viét Nam - CTCP (PV Power - M&: POW)
vUa cdng bd sdn lugng dién Q1/2025 dat gan 4.258 triéu kWh (+20% svck) va dat 22,5% k& hoach c& ném. Doanh thu
Q1/2025 dat 8.104 ty dong (+26% svck) va dat 21% k& hoach ndm 2025. LNTT Q1/2025 dat 385,1 ty déng (+38% svck) va
hodin thainh 78% k& hoach n&dm 2025. Nha mdy dién Viing Ang 1 déng gdép doanh thu bdn dién 16n nhdt, udc dat 3.144 ty
déng, gid bdn dién binh quén dat 1.787 déng/kWh. Nha mdy dién Ca Mau 1&2 mang vé 2.748 ty dong doanh thu bdn dién,
tudng Ung gid bdn dién binh quén 1.875 dong/kWh. Nha mdy dién Nhan Trach 2 ghi nhén doanh thu bdn dién dat 1.354 ty
déng doanh thu trong quy 1. V& du dn dau tu nha mdy dién Nhon Trach 3 va 4, tinh dén thai diém hién tai, tién d6 tdng thé
clia géi thau EPC udc dat 97%. Ngay 25/2 vita qua, PV Power dd ky két hgp dong GSA va gui PV GAS dé hoan thién ky két
hgp déng mua khi LNG tdi héa cho giai doan vén hanh thusng mai nha mdy. Quy 2/2025, PV Power cho biét sé& qudn ly véan

hanh san xuét, bdo dudng stia chifa cdc nha mdy dién, ddm bado thiét bi khd dung cao, huy déng t6i da céng sudt, an todn,
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hiéu qud cdc NMD va quyén Igi ctia ¢6 déng; phdn déu téng san lugng dién san xudt quy 2 dat trén 4,84 ty kWh, téing géan
14% so vdi quy 1. Muc tiéu doanh thu dat 9.337 ty va LNTT dat 154 ty déng.

NGANH DAU KHi

v' Gid dau tdng manh: Tudn qua, gid dau t&ng manh do cdc Iénh triing phat mdi vdi Iran. Két thic phién giao dich ngay
17/4/2025, gid dau Brent diing 6 67,96 USD/thung (+7,7% so vdi tudan trudc) trong khi gid dau WTI ding & 64,68 USD/thling
(+8,1%).

v' Théng tin chi phéi gid dau tuan qua:

Gid dau tdng manh sau khi My dp ddt 1énh trimg phat mdi nhédm han ché xudt khdu déu cuta Iran, lam gia tdng lo ngai
vé ngudn cung. Cdc |énh tring phat do chinh quyén Téng théng M{ Donald Trump ban hanh vao ngay 16/04, bao gém
[énh triing phat déi véi cdc nha mdy loc dau déc 1dp Trung Qudc, lam gia tdng dp luc 1én Tehran trong boi canh cdc cudc
dam phdn vé chudng trinh hat nhan dang cding thdng ctia nudc naly. Gép phan lam tdng lo ngai vé nguén cung, T8 chic
cdc nudc xudt khéu déu mé (OPEC) cho biét dd nhan dudc k& hoach cdp nhét cho Irag, Kazakhstan vé cdec quéc gia

khdc dé cét giam sén lugng bu ddp cho viéc bom vugt han ngach.

Bén canh dd, cling cé mot s6 yéu t8 lam kim hdm dda tdng gid déu. OPEC, Ca quan N&ng lugng Quéc té (IEA) va mot s6
ngén hang, bao gém Goldman Sachs va JPMorgan, dé cét gidm du bdo gid dau va tdng trudng nhu cau trong tudn nay

khi thué€ quan cta My va hainh déng tra diia tif cdc qudc gia khdc khién thuong mai toan cau trd nén bdt én.

Dién bién gid dau WTI tuén qua (USD/thung)

Crude Oil WTI (USD/Bbl) 64.411 NaN (+NaN%)
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Nguén: oilprice, ABS Research

Tin tdc nganh:

v PVN:

Petrovietnam sép ky thém 2 hgp déng xudt khdu néng ludng ty USD sang Déng Béc A va chau Au: DU d6i mdt vdi
nhiéu dp luc, Petrovietnam van kién dinh muc tiéu tdng trudng t8i thi€u 8% theo chi dao cla Tha tudng Chinh phu va B
Tai chinh, déng thdi tép trung trién khai 3 nhdm gidi phdp trong tdm dé hién thuc héa muc tiéu nay. Thd nhdt, vé cdng

tdc quan tri, Petrovietnam dé xdy dung cdc kich béan diéu hanh linh hoat, ké ca trong tinh huéng gid dau gidm sGu xudng
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muic 55 USD/thung. Béng thdi, Tap dodn tién hanh tdi cdu trdc nguén luc gilta cdc linh vuc, dp dung cd ché qudn tri thich
ng nhdm t&i uu hiéu qud dau tu, qudn ly rdi ro va tao diéu kién thudn Igi cho nha dau tu. Tha hai, Petrovietnam déy
manh tdi cg cdu va md réng thi trudng, trong dé ddc biét uu tién thi trudng trong nudc, tdng cudng lién két vdi céc Tap
dodn kinh té€ I8n. Tap dodn hién dang hoan tat nhiing diéu khodn cudi cung va du kién sé ky 2 hgp déng xudt khdu ndng
ludng sang Bong Bdc A va chdu Au vao thdng 6 tdi véi téng gid tri khoang 1 ty USD. Thif ba, Petrovietnam tép trung
qudn tri danh muc dau tu gén chdt vdi dong tién, tai chinh va vén, déng thdi cha ddng kiém sodt cdc rdi ro lién quan dén

ty gid va 1&i sudt, nhdt la tai cdc du dén 16n trong danh muc.

e PVN va Vinachem muén san xudt nguyén vét liéu héa chdt phuc vu céng nghiép ky thudt cao, bdn dén: Ngay 15/4,
Tap doan Céng nghiép - Ndng lugng Quéc gia Viét Nam (Petrovietnam - PVN) va Tép doan Héa chdt Viét Nam
(Vinachem) dé ky thda thudn hgp tdc chién lugc vé phdt trién céng nghé cao. Thoa thuén hgp tdc 1an nay sé tdp trung
vao viéc cung nghién cdu phdt trién trong linh vuc céng nghé cao, céng nghiép nén tang nhu: nghién cdu, san xudt
nguyén vét liéu va héa chdt phuc vu cdng nghiép kY thuét cao, céng nghiép bdn dén, nghién clu - trién khai khoa hoc
cdng nghé, chuyén d6i s6... va cdc linh vuc khdc nhu: khai thdc — ché bién khodng san, san xudt héa chét cd bdn va hdéa
chdét tiéu dung, hda dudc, phdt trién ndng lugng tdi tao, logistics. Vinachem sé& phdt huy thé manh vé cong nghé héa
chét, trong khi Petrovietnam dam trdch vai tro tai chinh va kinh nghiém qudén ly du dn quy mé I18n, dé tling budc xdy
dung chudi cung Ung ndi dia cho nganh céng nghiép céng nghé cao. B8i véi nganh bdn dén, theo Chién lugc phdt trién
cdng nghiép bdn dén Viét Nam dén ndm 2030 va tdm nhin 2050, trong Giai doan 1 (2024 - 2030), Viét Nam ddt muc
tiéu quy mo doanh thu cong nghiép bdn dén tai Viét Nam dat trén 25 ty USD/ném, gid tri gia tdng tai Viét Nam dat tUr
10 - 15%, tién t&i dén 2050 s& lam cha nghién cliu va phdt trién trong linh vuc bdn déan.

v Gid xdng ti€p da gidm, RON 95 xuéng dudi 19.000 déng/lit: Gid xdng tai ky diéu hanh ngay 17/4 tiép tuc dudc diéu chinh
giam. Theo dd, gid xdng RON 95-llI (logi ph& bién trén thi trudng) giam 350 dong, xudng 18.850 déng mét lit. E5 RON 92
gidm 390 dbng, xubéng con 18.490 déng. Sau diéu chinh, gid xéing RON 95-1ll xuéng thdp nhat 5 ndm. Tudng tu, cdc mat
hang déu (trlr mazut) cling gidm 210-230 déng moét lit. So vdi cdch ddy 7 ngdy, dau diesel giam 210 déng, xuéng con 17.030
doéng/lit. Dau héa va mazut lan lugt cé gid mdi 17.180 dong va 15.960 déng. Ciling gidng nhu cdc ky diéu hanh trudc, lién B
Coéng Thuang - Tai chinh tiép tuc khéng chi st dung Quy binh 6n gid xdng dau & ky diéu hanh hém nay. Theo Théng tu 18
clia B6 Céng Thudng, tir ngay 2/5, cd ché diéu hanh gid xdng déau cé su thay déi. Theo dd, sé khong con t6 lién nganh Tai
chinh - Cong Thudng nhu hién nay. Thay vao d6, B6 Cong Thudng sé truc ti€p cong b gid cd sé, gid bdn cdc mét hang xdng

dau, dua trén dif liéu dau vao va y ki€n diéu hanh bdng vén ban cda B Tai chinh.
Tin tdc doanh nghiép:

v' BSR - Tinh hinh trién khai du dn néng cép, mé réng Nha mdy Loc ddu Dung Quét. Tinh dén gilta thdng 4/2025, cbng tdc
thiét k& ky thudt diéu chinh (FEED) dat tién dé téng thé 91,5%. Ddc biét, cdc nha théu bdn quyén cong nghé da hoan tdt
nhiéu hang muc quan trong nhu: M6 phdng céng nghé, tai liéu sén Iugng, tinh chdt san phdm, cén bdng nhiét va vat chat,
sg d6 dong céng nghé va thiét k€ cong nghé ban quyén (BEDP). Mét s6 phan xudng da phdt hanh ban BEDP dau tién dé
BSR va Tu vain Wood Group UK Limited (WOOD) ra sodt, gép y. Hién nay, Ban Chi dao Dy édn Nang cdp md rong Nha mdy

Loc déu Dung Qudt (DQRE) dang tich cuc ph6i hgp vdi nha thdu hoan thién bdn thiét ké cudi cling theo dung ké hoach tién
db.
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NGANH BAN LE
Tin tdc doanh nghiép:

v' PNJ - PNJ b8 sung t6 trinh mua lai héing triéu c8 phi€u quy nhéim bdo vé cé déng sau khi gid ¢6 phi€u gidm manh. Trong
théng bdo mdi nhat, CTCP Vang bac Dd quy Phu Nhuén vira b8 sung td trinh DPHDCD thudng nién 2025 lién quan tdi phuang
dn mua lai ¢8 phi€éu quy dé giam von diéu 1&. Cu thé, PNJ du ki€n mua lai t6i da khodng 8 triéu c8 phi€éu PN}, tuong dudng
2,5% téng s8 c6 phi€u dang luu hanh. Muc dich mua lai nhém bdo vé Igi ich ¢c6 déng va gid tri doanh nghiép trudc nhitng
bién dd6ng manh cla thi trudng ching khodn. Céng ty du kién nguén vén thuc hién Idy tif thding du von c6 phan, quy dau tu
phdt trién, Igi nhudn sau thué€ chua phén phéi va cdc quy khdc thudc vén cha sé hitu. Phuong thic giao dich du kién la khép
Iénh va/hodc thoa thudn. HDQT sé dudc Gy quyén quyét dinh thdi diém mua cu thé sau khi dugc Uy ban Chiing khodn Nha
nudc chdp thudn, tuy thuéc vao dién bién thi trudng. Sau khi hodin tat viéc mua lai, céng ty sé& lam tha tuc gidm vén diéu 1é
tuong Ung. Tam tinh theo thi gid déng clia phién 11/4 & 71.700 d6ng/cé phi€u, PNJ c6 thé can chi ra hon 570 ty dong dé

hodin tét viéc mua lai t6i da lugng cd phiéu da déng ky.

v DGW - Digiworld udc l&i hon tréim ty déng quy 1. CTCP Thé gidi s6 vira cong b6 udc tinh két qud kinh doanh quy 1/2025
vdéi doanh thu thuén 5.294 ty déng, tding 6% so vdi cing ky ndm trudc. Lgi nhuén sau thué tdng trudng 14% lén 105 ty déng.
Diém sdng quy nay dén tir mang thiét bi gia dung, khi ghi nhdn mdc tdng trudng t6i 90% doanh thu, véi déng gép chinh tur
nhdn hang Philips dudc céng ty bat dau phan phéi tir quy 3/2024. Trong quy vUa réi, mang ndy déng gép 8% vao ty trong
doanh thu cda céng ty. Bén canh dé, mdng laptop va mdy tinh bang tdng 16% so vdéi cung ky, va chiém 25% ty trong doanh
thu toan céng ty. Tuodng ty, mdng thiét bi v&n phong cling duy tri da tdng trudng vdéi 20%, déng gdp 23% doanh thu clta
Digiworld trong quy vla roi.

NGANH THUY SAN
Tin tdc nganh:

v' Quy 1/2025: Xudt khéu thay sén but phd 2,45 ty USD, nhung d8i mét nhiéu thdch thdc. Xudt khdu thdy san Viét Nam
phuc héi an tugng trong quy 1/2025, véi kim ngach dat 2,45 ty USD, t&ing 26% so vdi cung ky ndm 2024. Riéng thdng 3/2025,
gid tri xudt khédu dat gan 889 triéu USD, tdng gén 20%, cho thdy dda téng trudng vén dugc duy tri du cé déu hiéu chiing lai

so vdi hai thdng dau ném.

Tom cdc logi ti€p tuc dén dau vdéi kim ngach 931,6 triéu USD trong quy 1, tdng 35,7%, trong d6 thdng 3 dat 327 triéu USD
(tdng 20,4%). Su tdng trudng vugdt bac ndy dén tir nhu cu manh mé tai cdc thi trudng 16n nhu Trung Quéc (sau Tét Nguyén
ddn), Hoa Ky, va EU, nai cdc hiép dinh thuosng mai nhu EVFTA dang phdt huy hiéu qud. Cd tra déng gdp 465 triéu USD trong
quy 1 (tdng 13%) va 181 triéu USD trong thdng 3 (tdng 16,1%). Gid nguyén liéu 8n dinh cling chién lugc ddy manh san phdm
gid tri gia tdng dd gitip hai mdt hang nay duy tri vi thé dén déu.

Cua, ghe dat kim ngach 86,4 triéu USD trong quy 1, t&ing 66%, nhd nhu céu tdng vot tif Trung Qudéc trong dip T&t. Nhuyén
thé c6 vo (nghéu, so, hau) tdng 115% svck, dat 64,9 triéu USD.

Trdi ngudc véi buc tranh chung, cd nglf Id nhém sdn phdm duy nhat ghi nhdn kim ngach giam trong thdng 3, dat 83,3 triéu
USD (gidm 0,7%), du quy 1 vén téng nhe 3,6% (222,7 triéu USD). Nguyén nhan chinh la dp luc tir quy dinh IUU, trong d6 quy
dinh kich thudc cd ngur t6i thi€u 0,5m dd khién cho nguén nguyén liéu dé ché bién xudt khdu bi thdt chdt. Ngodi ra, Dao lubt
Bdo vé Bong vat cb va & Bién (MMPA) clia Hoa Ky — thi trudng I6n nhdt cda cd nglr Viét Nam cling dang I mét thdch thidc

d8i v8i ngainh cd nglr. T8 chiic NOAA Hoa Ky budc déu dd dua thong bdo sa bd Ia khéng céng nhdn tusng ducsng cho nganh
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hai san Viét Nam, déng nghia vdi viéc néu khéng ddp Ung yéu cau clia NOAA ding thdi han, thi hdi san Viét Nam sé& bi cdm

nhdp khdu véio Hoa Ky tir ngay 1/1/2026.

v Cd tra Viét thém nhiéu cd héi 'bdi' vaio Brazil. Theo s6 liéu cla Hiép hoi Ché bién va Xudt khdu Thiy sdn Viét Nam (VASEP),
ndm 2024, kim ngach xudt khdu thay san cta Viét Nam sang Brazil dat 130 triéu USD, tdng 14% so vdi ndm 2023, dua Viét
Nam trg thanh nudc cung cdp thay sén I8n thi 2 cho ddt nudc Nam MY nay, khi chiém 17% t6ng khéi lugng va 9% gid tri
nhép khdu thiy san. VASEP nhdan dinh, thdy san Viét Nam, nhdt [ cd tra, cé nhiéu co héi tdng trudng tai thi trudng Brazil
nhd nhing yéu té sau:

e  Gid cd canh tranh: Cé tra Viét Nam, vdi gid thanh thdp va chdt lugng 6n dinh, dang & lya chon ly tudng cho phan khic
trung luu va binh dén tai Brazil. Bén canh cd tra phi lé déng lanh, san phdm gid tri gia téing nhu chd cd, cd vién, déu ddp
ing t6t nhu céu tiéu dung tién Igi trong cdc siéu thi v nha hang tai cdc d6 thi Ién. So vdéi cdc san phdm cao cdp tir Chile
hay EU, thiy san Viét Nam c6 Igi thé vé gid nén con nhiéu co hdi téing thi phan khi Brazil uu tién nhap khéu cdc san
phdm thay san hgp tui tién.

e  Brazil ndilong tiéu chudn nhdp khdu: Viéc Brazil xem xét diéu chinh cdc tiéu chudn nghiém ngdt vé phu gia va phosphate
cling md ra cd hdi I8n cho thdy sdn Viét Nam ndi chung va cd tra ndi riéng. Bong thdi nay ctia Brazil khong chi gitip kéo
gidm chi phi kiém dinh ma& con tao diéu kién dé Viét Nam xuét khdu san phém ché bién sdu nhu cd tra tém bét, gitp da
dang hdéa danh muc va néng cao gid tri xudt khéu.

e Hdp tdc thusng mai song phugng Viét Nam va Brazil dgt muc tiéu ndng kim ngach thusng mai 2 chiéu Ién 10 ty USD
trong ndm 2025 va 15 ty USD vaio ndm 2030. Théng qua Brazil — d&i tdc thusng mai I16n nhdt cta thdy sdn Viét Nam tai
Nam MY - doanh nghiép thdy sdan Viét Nam cé thé md rong thi phan tai khu vuc nay. Viéc dam phdn vé uu ddi thué vdi
Kh&i Thi trung chung Nam My (MERCOSUR), trong d6 Brazil Ia thanh vién, sé gidp néing cao khd néng canh tranh cta

thay sén Viét Nam.
Tin tc doanh nghiép:

v" VHC - Vinh Hodn cé thé anh hudng tiéu cuc tir 15 — 30% Igi nhuén rong néim 2025 néu Viét Nam bi dp thué déi ing cao.
D¢ la chia sé cta ba Nguyén Ngd Vi Tam, Téng gidm déc Cong ty ¢d phdn Vinh Hoan vé tdc déng téi doanh nghiép néu nhu
MY d&p thué déi ing 6 muic 46% d6i vdi tat cd cdc mdt hang tir Viét Nam xudt khdu sang My. Ba ciing chia sé, trong han hai
thap ky qua, Vinh Hoain d& sdn xudt cd tra - mét logi cd nudc ngot phai d6i mdt véi nhiéu thdch thic tai thi trung My, bao
gbm cdc han ché vé ddn nhan, thué chéng bdn phd gid, su khéng ré rang vé quy dinh va cdce chién dich théng tin sai 1éch.
Nhu moi khi, uu tién haing déu clia Vinh Hodin van la ti€p tuc hgp tdc chdt ché véi khdch hang, nha cung céip va cdng dong

dia phuong, thé hién tinh than kién cudng va quyét tdm da luén dén ddt chdng t6i vugt qua cdc thir thdch trong qud kh.

NGANH LUGNG THUC - THUC PHAM
Tin tdc nganh:

v" Ngudi tiéu dung Nhét Ban dén chuyén sang dung gao nhép khéu. Do tinh trang thi€u hut nguén cung gao, nhiéu nha hang
v& chudi bdn & tai Nhat Ban dd budc phai tim dén cdc nguén gao thay thé tir nudc ngodi, ch y&u ld gao My. Tinh trang
thi€u hut nguén cung gao bdt dau tir ndm 2024 dd khién gid gao ndi dia Nhét Ban tdng khodng 70% trong vong mét ndm
qua, [én mdc cao nhat ké tu khi s6 liéu théng ké chinh thic dudc ghi nhdn vao ndm 2006. Nguyén nhan chi yéu 1 do thdi
tiét ndng néng cuc doan va nhu cdu tiéu thu téng manh tr lan séng du lich bung né. Trong bi cdnh d6, nhiéu nha hang va
chudi bdn [ tai Nhat Bdn dé budc phai tim dén cdic ngudn gao thay thé tif nudc ngodi, chi yéu la gao M. Ong Arata Hirano,

chté mét nha hang tai Tokyo, cho biét 6ng dé bdt dau sir dung gao Calrose clia My tir mua Hé nédm ngodi. Du gid loai gao
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ndy dd tdng gdp doéi so vdi ldn nhap ddu tién, song hién vén ré hon ddng ké so véi gao nbi dia. Ong Hirano khéng phai I
trudng hgp cd biét. Xu hudng nay da lan réng ra ngodi linh vuc dm thuc. Tap dodan bdn 1é Aeon mdi déy da tung ra loai gao
pha tron vdi ty 1& 80% gao MY va 20% gao Nhét, cd gid ré han khodng 10% so vdi gao néi dia, sau khi thd nghiém bdn hang
ghi nhan két qua tich cuc. Cdc chudi thdc dn nhanh nhu Matsuya hay Colowide cling d@ bat dau si dung hodn toan gao My
trong cdc mdn an phuc vu thuc khdch. Trong khi d6, tai chubi siéu thi Seiyu, gao Dai Loan (Trung Quéc) da tré thanh mat
hang bdn chay ké tir ndm 2024. Chinh pht Nhét Ban hién gidi han mdc nhdp khdu gao mién thué 6 ngudng 100.000 tdn moi
né&m, tusng duong khodng 1% téng lugng tiéu thu trong nudc. Trong dd, gao My chiém khodng 60%, phan con lai dén tu

Australia, Thdi Lan va Bai Loan.

Xuét khdu gao sang Philippines du bdo dat trén 4,3 triéu tén. Theo Thudng vu Viét Nam tai Philippines, tir dau ndm dén
nay, nhu c@u nhap khéu gao cla Philippines tiép tuc téng, gid gao nédi dia duy tri 8 mdc cao, trong khi nguén cung trong nudc
chua én dinh. San xudt trong nudc khéng da ddép Ung nhu cau nén nhimng ndm qua, Philippines luén & mot trong nhitng nudc
nhdp khdu gao I18n nhét thé gidi. Du bdo nhu cdu nhdp khdu gao ndm 2025 cha nudc nay van rét 1én do tdc déng cla bién
ddi khi hdu, thai tiét, thién tai dién bién khé [udng. Chinh phu Philippines dé tién hanh nhiéu bién phdp kiém sodt gid va ddm
bdo an ninh ludng thuc, nhung thi trudng van tiém &n nhiéu bién déng. Nhitng ndm qua, thi trudng Philippines luén chiém
40%-45% vé lugng va kim ngach trong xudt khdu gao cda Viét Nam. K& tir nédm 2022, xudt khdu gao cla Viét Nam sang
Philippines haing n&dm luén dat 3-4 triéu téin, ddng ké la ndm 2024 dat 4,15 triéu tén. Viét Nam hién [& nguén cung gao chinh
cla Philippines, chiém khodng 80-85%. Thudng vu Viét Nam tai Philippines du bdo, xudt khdu gao cla Viét Nam sang
Philippines ndm 2025 dat khodng 4,35 triéu tén, tdng 5% so véi ndm 2024.

Tin tdc doanh nghiép:

v

NSC - Hop DPHDCD 2025: ldi quy 1 udc dat 49 ty déng, uu tién xudt khdu sang thi truéng khé tinh dé dat gid bdn cao.

e Tai DPHDCD clia CTCP Tap doan Giéng cdy tréng Viét Nam t6 chidc ngay 16/04, Vinaseed dé théng qua muc tiéu kinh
doanh ndm 2025 vdéi doanh thu dat 2.750 ty déng va Igi nhuén sau thué dat 310 ty déng, lan lugt tdng 12% va 14% so
véi ndm ngodi.

e Quy /2025, Vinaseed udc doanh thu dat 380 ty dong va Igi nhudn sau thué udc dat 49 ty déng, téing khodang 6 — 7% so
vdi cung ky ndm trudc.

e Vé ké hoach phan phéi Igi nhudn, Vinaseed dd théng qua cd tdc ndm 2024 ty 1&é 40% béng tién. Nam 2025, Tap dodn
du kién sé chia c6 tuc ty 1& 30 - 40%.

e Bd Nguyén Thi Tra My - Chu tich HDQT Vinaseed cho biét, gid gao gan déy cé giam nhung vdi Tép doan PAN, dinh
hudng ludn nhat qudn la tdp trung vao chat lugng va gid tri gia téing, khéng chay theo s6 lugng 16n hay gao chét lugng
thép ma cha yéu l& ddy manh dong gao déng gdi cao cép cho thi trudng cé yéu cau cao. DEi vdi thi trusng Nhét Ban,
gid gao hién nay rét cao va ho dang thi€u hang, tuy nhién thi phan gao Viét tai ddy con rét nho. Céng ty dang trong qud
trinh tim hiéu thi trudng nay, déng thdi tdng cudng nhén su cho mang gao dé tiép cdn cdc thi trudng kho tinh, bdn dugc
gid cao. Nhét c6 hang rao ki thudt rét khdt khe, ddc biét a lo ngai vé nhiém xa. Vi vay, Céng ty dang tham gia cdc dy
dn giadm carbon nhu TRVC dé chdng minh quy trinh san xudt bai ban, minh bach, cé ching nhdn cu thé, thém chi da
nhdn dugc tai trg hang chuc ngan USD. Ngodi ra, tén dung hé théng bdn hang sén cé cla cdc cong ty thanh vién tai
Nhét nhu thuy sén dé mé dudng cho mdt hang gao. Hién Vinaseed dd xudt khdu sang 15 thi trudng, bao gém Uc va
nhiéu nudc chdu Au. Chua xudt sang My nhung dinh hudng 1& uu tién cdc thi trudng khé tinh dé dat gid bdn cao. Véi béi

canh logistics tdng, Cong ty sé& uu tién cdc thi trudng gan nhu Trung Quéc, nai cé nhu céu 18n, khéng thé bd qua.
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NGANH VAN TAl, LOGISTICS

Tin tdc doanh nghiép:

v

4

v

HAH: Té chdc lién quan 1dnh dao chi chét trd thanh cé ddng 16n. Ngay 11/4, Cong ty TNHH Van tdi va Bai ly Vén tai Ba
Phuong Thirc dd thuc hién mua 562.600 ¢ phi€u HAH dé ndng sé hitu tir 4,91% 1én 5,34% vén diéu 1€, chinh thdc tré thanh
c6 déng I6n cta CTCP Van tdi va Xép dd Hai An. Budc biét, Céng ty ndy cé ngudi dai dién la ba Tréan Linh Chi, 1a ngusi ¢

lién quan dén ngudi ndi bd clia HAH.

TCL: Ch8t quyén c8 tuc tién mdt gén 24%. Theo nghi quyét HDQT cla CTCP Dai ly Giao nhén Vén tai Xép dd Tan Cang,
Coéng ty théng qua chi trd ¢ tdc cho cd ddng ndm gilt ndm 2024 béng tién mdt, ty & thuc hién la 23,46%/ménh gid. Ngay
dding ky cu6i cling 11 22/04/2025, thdi gian thuc hién & 22/05/2025.

ACV: Téng Cong ty Cdng Hang khéng Viét Nam bét dau khai thdc nha ga quéc ndi 16n nhét Viét Nam. Nha ga hanh
khdch T3 - Cang hang khéng quéc té€ Tan Son Nhat xdy dung vugt tién do va da bdt dau di vao hoat dong tU ngay 17/4.
Chuyén bay thuong mai dau tién mang s6 hiéu VN1286 dugc khai thdc Hang hang khéng Vietnam Airlines. Bay la du én
dugc ACV lam chu dau tu véi téng muc déu tu hon 10.986 ty dong. Nha ga dudc ky vong sé gép phén gidm tdi cho khu vuc
nha ga hién hitu, déng thai néing cao ndng luc ti€p can cua TP. HCM trong linh vuc ha tdng hang khoéng.

VTP: Muén téng vén, mé réng hoat dong ra khdp Béng Nam A. Trong budi gdip mét cing nha ddu tu ngay 15/4, ban léinh

dao Viettel Post d& cé thong tin vé mét s6 ndi dung quan trong:

e V& Cong vién logistics Viettel. Du én dd khai truong tif cudi ndm 2024 vdi téng von déu tu gén 3.300 ti déng. Hién nay,
sau hon ba thdng khai trudng, cdng vién van dang trong giai doan van hanh han ché do chua hoan tdt hét cdc thu tuc
gidy phép can thiét. Theo ban lanh dao, khi hoan tat cap phép théng quan dién td, khu logistics nay mdi dat dugc céng
sudt téi uu.

e VTP dang trién khai cdc du dn clfa khdu théng minh tai mét sé tinh thanh phia Bdc va khu vuc bién gidi véi cdc nudc
nhu Lao, Campuchia. Céng ty ky vong cé thé tiép tuc md réng hoat dong ra khdp Béng Nam A va Viét Nam trd thanh
trung tém giao thucong clia khu vuc.

e  Ban l@nh dao Viettel Post cho biét doanh nghiép dang Ién ké hoach téng vén va dang chd phé duyét cha truong. Von
diéu lé hién tai cla Viettel Post I han 1.200 ti déng.

NGANH CAO SU

Tin tdc doanh nghiép:

v

CSM: Cép nhdt DPHDCD ndm 2025. DPHDCD clia CTCP Céng nghiép Cao su Mién Nam Casumina cé cdc ndi dung chinh

nhu sau:

e  Cong ty d&t muc tiéu doanh thu gidm so vdi cing ky con 4.735 ty déng (-5% svck), trong dé doanh thu sdn xudt ndi dia
dat 2.220 ty dong (-13% svck), xudt khdu dat 2.440 ty déng (+8% svck). Lgi nhuén trudc thu€ ndm 2025 muc tiéu dat
94 ty déng (+6% svck).

e V& sdn lugng, Cong ty ddt ky vong tdng trudng 16p xe dap, sdm xe dap, 16p 6 t6 v mdy kéo (TBR, PCR, Bias), sdm 6 t9,

yém 6 to.
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e VEé k& hoach dau tu: CSM ti€p tuc trién khai cdc du dn bao gém (1) B6 sung thiét bi sén xudt [6p bdn thép Patagonia M/T
vdi cdng sudt 85,000 I8p/ndm; (2) Trién khai nhanh du dn 300,000 I18p PCR; va (3) Di d&i xudng 2 Xi nghiép cao su Déng
Nai vé Xi nghiép I6p Radial. Quy mé dau tu xady dung ca bdn trong ndm 2025 hon 82 ty dong (+52% svck).

e  Theo ban I&nh dao Cong ty, xudt khdu sang My bi dnh hudng rat I18n, trong dé riéng dong 16p xe du lich bi dp mdc thué
25%, thué xe kéo 1& 46%. Theo dd, dé Ung phd, Céng ty sé quyét tdm khai thdc thi trudng trong nudc, déng thdi trién
khai cdc gidi phdp, ky két, hop tdc chién lugc véi cdc Tap doan, Téng Cong ty Nha nudc dé tiéu thu san phédm cta nhau.

e  Cobngty cé gdp khd khdn trong viéc bi chém hoan tra thu€ GTGT. Hién tai, Céng ty d& dé nghi Téap dodn lam viéc véi Bo
Tai chinh, Chinh phd dé hoan thué cho Céng ty. Vé khodn tién gui ngan hang 10-15 triéu USD, ban lanh dao chia sé s6
tién nay dudc dung dé trd nd, nhdp khdu vat tu, hang héa do nhdp khdu cao su téng hgp tif Han Quéc, Thdi Lan, hay
nhép than den tir Nga déu phai trd bdng USD.

NGANH GO
Tin tdc doanh nghiép:

v" PTB: Cap nhat PHBCD 2025:

e  KQKD Q1/2025 tdng trudng tich cuc nhd dau tu chiéu sdu: Doanh thu dat 1.635 ty déng (+12% svck), Igi nhudn trudc
thué dat 144 ty déng (+32% svck).

e K& hoach kinh doanh ndm 2025 thdn trong, tudng dudng so vdéi cung ky. Doanh thu va Igi nhuén trudc thué muc tiéu
né&m 2025 la 6.670 ty déng va 477 ty dong, tudng dudng so vdi cing ky. Mdng gb du kién téng 3,4% svck va tiép tuc la
madng chu luc cla céng ty.

e Vé tinh hinh thué quan: Hién nay, ty trong xudt khéu hién tai clia PTB 1& 62%, trong d4 thi trudng My chiém tdi 46,4%.
Coéng ty dang tan dung thdgi gian hodn thué 90 ngay dé gia téing quy mé doanh s6. Ngodi ra, PTB cling cé ¢ chu truong
chuyén d6i thi trudng, trédnh phu thudc vaio My, tuy nhién viéc ti€p cén cdc thi trudng mdi can nhiéu thsi gian. PTB da cé

du dn lam vién nén gé va thir nghiém xong nha mdy, du kién sé xudt khdu sang thi trudng chau A, Nhat Ban, chau Au.
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SO LIEU THI TRUONG
Vén héa thi trudng theo nganh (%)

Vién théng
3.6%

Céng nghé pgy Khy
Théng tin_ 1 9oy
2.6%

Dugc phdm va Y
té&
0.9%

Dich vu Tiéu

dung
4.7%
Tién ich Céng
déng N
5.5%
Ngén hang
31.3%
Nguyén vat liéu
7.7%
Hang Tiéu dung
10.5%
A x Tai chinh
Cong nghiép 19.1%

12.3%

Bién ddng gid tuén qua (%)

Ngdanh Bién déng

VNINDEX 4.19%
Dich vu Tiéu dung 9.21%
Tai chinh 5.85%
Nguyén vét liéu 4.06%
Tién ich Céng d6ng 3.41%
Ngdn hang 2.67%
Dau khi 2.01%
Dudc phdm va Y té 0.61%
Cdng nghiép 0.43%
Vién thong -0.40%
Hang Tiéu dung -1.23%
Cbéng nghé Théng tin -2.59%

Nguén: FiinProX, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét v phdt hanh bai Trung tém Phan tich - Céng ty C8 phan Chiing khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh bay
trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho 1a ddng tin cdy vao thai diém cong bé. Cdc ngudn tin ndly bao gém théng tin trén san
giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dudc phén tich niém yét, thong tin trén bdo cdo dudc cébng bé clia cdng

ty, théng tin dudc cong b6 réng rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clia chdng téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha déu tu cda ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bdt ky chiing khodn néio dugc théo ludn trong bdo cdo. Cdc nha dédu tu nén cé cdc nhdn dinh déc 1ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhdn, tinh hinh tai chinh vé& nhu cGu dau tu cta minh, tham khdo y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
n&o vdéi c6 phiéu cla (cdc) céng ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i véi bét ky tén thét tai chinh
ndo hodc bt ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sd théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bén bdo cdo nay la san

phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngudi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stia déi, ddng tai Ién cdc phuang tién truyén

théng ma khéng ¢ su déng y bdng van bén cta ABS.
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Thong tin lién hé

Céng ty C6 phan Chitng khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Néi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tadm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, Dién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyén Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu Coéng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU - Y

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

NHAN cU pUP
7 BEST NEW STOCK TRADING APP  BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH Trai nghiém ngay
G THU NG ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024 ABS Invest tai day
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