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Chỉ số % 7 ngày % 30 ngày Tổng GTGD 7 
ngày (tỷ đ)

% GTGD TB 10 tuần

VNINDEX -8.70% -6.64% 170,331              157%
HNXINDEX -10.09% -8.67% 9,412                   143%
UPINDEX -7.81% -9.42% 5,747                   113%
VN30 -7.31% -5.41% 94,553                 175%
VN30F1M -7.97% -6.40% 196,841              92%
HNX30 -12.37% -13.16% 6,981                   151%
VNDIAMOND -10.62% -12.44% 47,601                 159%
VN FIN SELECT -6.87% -5.82% 71,380                 164%
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Chỉ số định giá của VNIndex

P/E (trái): 11.98x P/B (phải): 1.56x
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“Quyét thanh khoản hay điều chỉnh trung hạn?”:

Thống kê thị trường

Kết thúc tuần giao dịch, VN-Index giảm -106.79 điểm (-8.11%) xuống mức 1210.67 điểm. Khối lượng giao dịch tuần vừa qua đạt 5.610 tỷ cổ phiếu, tăng
+57.7% so với tuần giao dịch trước. Chỉ số VN30 giảm -114.99 điểm (-8.37%) xuống mức 1258.94 điểm. Khối lượng giao dịch VN30 cũng tăng mạnh, đạt
2.001 tỷ cổ phiếu, tăng +44.38% so với tuần trước.

Dòng tiền suy yếu về chất lượng phản ánh tâm lý thận trọng của nhà đầu tư trước những biến động kinh tế vĩ mô và áp lực bán ròng từ khối ngoại. Áp lực
bán chủ động dâng cao khi nhiều nhóm cổ phiếu rơi tự do, khiến thị trường mất mốc hỗ trợ quan trọng. Nhóm Ngân hàng (-9,5%) và Dịch vụ tài chính (-
10,2%) giảm mạnh bao gồm VCB (-9,1%), BID (-7,5%), SSI (-10,3%) góp phần lớn vào đà giảm chung của thị trường. Nhóm Công nghệ thông tin và Bán lẻ
cũng chịu áp lực với FPT (-8,4%), MWG (-6,2%). Ở chiều tích cực, nhóm Bất động sản Khu công nghiệp và Ô tô – Phụ tùng phục hồi nhẹ với KBC (+3,5%),
HAX (+4,2%). Những cổ phiếu tác động tích cực tới Index bao gồm: VIC (+3,56 điểm), VHM (+1,82 điểm), HPG (+1,25 điểm). Ở chiều ngược lại, những cổ
phiếu kéo chỉ số theo hướng tiêu cực là VCB (-4,18 điểm), FPT (-2,75 điểm), VND (-2,33 điểm).

Khối ngoại bán ròng mạnh -3.420 tỷ đồng tập trung ở nhóm Ngân hàng (VCB, STB), và FPT. Tự doanh mua ròng nhẹ +215 tỷ đồng, tập trung vào nhóm
Thép và Dầu khí. Nhà đầu tư cá nhân trong nước mua ròng +2.937 tỷ đồng, bắt đáy nhiều mã bluechip. Tổ chức trong nước mua ròng +268 tỷ đồng, chủ yếu
hỗ trợ thị trường ở vùng thấp.

Phân tích kỹ thuật:

Thị trường trong tuần 01 tháng 4 tiếp tục điều chỉnh với giá rơi rất mạnh và nhanh, kết hợp với thanh khoản bán tháo cực lớn, khối lượng giao dịch của tuần
vừa qua lớn nhất trong lịch sử 24 năm của thị trường chứng khoán Việt Nam, số lượng cổ phiếu bị chất bán sàn kỷ lục. Chỉ số thị trường phá qua mốc hỗ trợ
quan trọng của xu hướng lên trước đó ở 1184-1198 điểm ngay trong phiên giao dịch, sau khi đã có xu hướng lên khá tốt trước đó. Như vậy trong tuần giao
dịch đầu tiên của tháng 4, thị trường đã phá vỡ cấu trúc tăng, rất có thể hình thành cấu trúc giảm, hoặc cấu trúc đi ngang trung hạn, với các cổ phiếu dẫn
đầu thị trường tạo đỉnh và giảm rất mạnh phá vỡ qua đáy trung hạn gần nhất. Thị trường có xác suất cao đi vào pha khó khăn với rủi ro tăng lên trong
tháng 4.

Xét về yếu tố phản ứng của thị trường đối với các diễn biến vĩ mô tiêu cực (lần này là tin Mỹ đánh thuế với Việt Nam cao hơn nhiều mức thị trường kỳ vọng),
chỉ số VN-Index đã vừa giảm mạnh 14% tương đương các pha điều chỉnh nhanh của sóng lên 2020 -2022, và tại các thời điểm trước đây, sau đó thị trường
tiếp tục đi lên.
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Phân tích kỹ thuật:

Xét về yếu tố giao dịch, nến tuần tuy đã đóng dưới các đường trung bình trượt MA10/20, tuy nhiên nến tuần vừa qua rút
chân, trên mốc hỗ trợ trung hạn của pha tăng trước đó ở 1184 - 1198 điểm và đóng nến trên 1200 điểm cho nên cơ hội
thị trường có thể có phiên hồi phục tuy nhiên phiên hồi phục ưu tiên cho các vị thế không tốt có thể hạ tỷ trọng, giảm
thiểu rủi ro. Nếu trong tháng 4 thị trường giữ được mốc hỗ trợ trên 1100 có thể thị trường dần hình thành cấu trúc đi
ngang, điều này cần thời gian theo dõi. Về mặt xu hướng ngắn hạn và trung hạn chỉ số VN-Index và rất nhiều cổ phiếu
đã xác nhận nhịp điều chỉnh với yếu tố giá giảm kèo theo khối lượng lớn. Các chỉ số động lượng và chỉ báo xu hướng đã
xác nhận pha điều chỉnh trên khung biểu đồ tuần. Dòng tiền của thị trường chung suy yếu rõ trên biểu đồ tháng - tuần,
dòng tiền ngắn hạn bị bán tháo. Do đó, tâm lý thị trường có phần tiêu cực, cần yếu tố dòng tiền mới hấp thụ áp lực bán
trong tuần qua.

Như vậy, các đánh giá về cấu trúc - biên độ - xu hướng trên khung ngắn hạn và trung hạn đang cho biểu hiện tiêu cực,
nhà đầu tư ưu tiên quản trị rủi ro trong thời gian tới.

Chiến lược hành động:

Thị trường chứng khoán toàn thế giới đang trải qua đợt bán tháo trên diện rộng, mức giảm giá sâu; đợt điều chỉnh này
của thị trường chứng khoán Việt Nam đang có sự đồng pha.

Rủi ro được đánh giá nâng lên trong giai đoạn này, chúng tôi cho rằng các nhà đầu tư nên quản trị rủi ro tài khoản, lựa
chọn giao dịch lướt sóng khi thị trường cạn biên độ của một đợt điều chỉnh và bước vào nhịp hồi phục. Cụ thể trong thời
điểm của pha rơi đầu tiên tuần vừa qua, thị trường chung đạt mức giảm -13.67%. Do đó tại khu vực hỗ trợ này, thị
trường và cổ phiếu sắp tới hoàn toàn có thể có đợt hồi phục kỹ thuật, nhà đầu tư không nên hoảng loạn.

Đối với các vị thế mua không tốt nên nắm giữ lượng cổ phiếu phù hợp với quản trị tài khoản và hạ tỷ trọng trong nhịp
hồi sắp tới.

Đối với nhà đầu tư đã thoát được cổ phiếu theo các khuyến nghị hạ tỷ trọng ở trạng thái tiền mặt, thì có thể tham gia
lướt sóng theo nhịp hồi của thị trường. Tuy nhiên cần cân nhắc quản trị vị thế của mình.

Mốc kháng cự gần nhất: 1220 – 1250 - 1280 điểm.

Mốc hỗ trợ gần nhất: 1140 – 1171 điểm.

Mốc hỗ trợ trên biểu đồ tuần của VN-Index là 1100 - 1050 điểm.
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Lịch sự kiện đáng chú ý

▪ 10/04/2025: Công bố Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tháng 3 (Mỹ)

▪ 11/04/2025: Chỉ số giá sản xuất (PPI) tháng 3 (Mỹ)

Báo cáo cập nhật doanh nghiệp

▪ Link: Bản tin tiêu điểm ngành hàng (04/04/2025)

Tin tức nổi bật mới

▪ Link: Không thay đổi mục tiêu tăng trưởng: Linh hoạt chính sách ứng phó thuế quan đối ứng

▪ Link: Thủ tướng: Đề nghị phía Hoa Kỳ hoãn áp thuế với Việt Nam ít nhất 45 ngày

▪ Link: Chỉ thị số 10/CT-TTg: Động lực mới cho khối DN nhỏ và vừa

▪ Link: Tăng trưởng quý 1 đạt cao nhất 5 năm

https://www.abs.vn/wp-content/uploads/2025/04/Weekly_Highlights_250404.pdf
https://vietstock.vn/2025/04/khong-thay-doi-muc-tieu-tang-truong-linh-hoat-chinh-sach-ung-pho-thue-quan-doi-ung-761-1292312.htm
https://vietstock.vn/2025/04/thu-tuong-de-nghi-phia-hoa-ky-hoan-ap-thue-voi-viet-nam-it-nhat-45-ngay-761-1292367.htm
https://vietstock.vn/2025/04/chi-thi-so-10ct-ttg-dong-luc-moi-cho-khoi-dn-nho-va-vua-761-1292305.htm
https://vietstock.vn/2025/04/tang-truong-quy-1-dat-cao-nhat-5-nam-761-1292288.htm
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% thay đổi giá theo nhóm ngành trong 30 ngày
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Diễn biến chứng khoán thế giới và giá cả hàng hóa
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Tin tức thế giới nổi bật

Chứng khoán % 7 ngày % 30 ngày Năng lượng % 7 ngày % 30 ngày Kim loại và VLXD % 7 ngày % 30 ngày Nông nghiệp % 7 ngày % 30 ngày

VNINDEX -8.70% -6.64% Dầu thô -13.19% -14.14% Vàng -2.45% 1.05% Đường -2.15% -11.31%
Dow jones -10.25% -12.64% Dầu thô brent -12.45% -14.13% Bạc -12.12% -9.04% Lợn hơi 0.88% 0.46%
DAX -12.74% -11.76% Khí tự nhiên -7.38% -8.54% Thép -3.46% -6.12% Cao su -16.40% -20.63%
Nikkei 225 -17.63% -19.50% Than -4.41% -4.65% Quặng sắt -1.48% -5.91% Lúa mì 0.75% -7.43%
Shanghai composite -8.08% -8.36% Gasoline -9.38% -8.97% Đồng -18.63% -7.78% Cà phê -10.21% -12.77%

Vàng thế giới giảm hơn 2% xuống gần 2,960 USD. Giá vàng giảm hơn 2% vào ngày thứ Hai (07/04), với việc nhà đầu tư chuyển sang đồng USD như một
kênh tài sản trú ẩn an toàn, sau khi chính sách thuế quan toàn diện của Mỹ làm dấy lên lo ngại về suy thoái kinh tế toàn cầu.

Các nhà đầu tư lớn tìm cách rút khỏi quỹ đầu tư tư nhân sau cú sốc thị trường. Các nhà đầu tư tổ chức lớn đang tìm cách thoái vốn khỏi các quỹ đầu tư
tư nhân kém thanh khoản sau khi thị trường tài chính toàn cầu sụt giảm mạnh làm tổn thất danh mục đầu tư của họ, theo các cố vấn hàng đầu về vốn tư
nhân.

Ông Trump doạ áp thêm 50% thuế lên hàng hoá Trung Quốc nếu Bắc Kinh không từ bỏ các biện pháp trả đũa. Trong một bài đăng trên mạng xã hội
Truth Social, Tổng thống Mỹ Donald Trump tuyên bố sẽ thêm mức thuế 50% với hàng hoá nhập khẩu từ Trung Quốc nếu Bắc Kinh không từ bỏ mức thuế
đáp trả 34% mà họ công bố trước đó.
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KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG
Báo cáo này được viết và phát hành bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán An Bình. Báo cáo này được viết dựa trên nguồn thông tin đáng tin cậy vào thời 
điểm công bố. Công ty Cổ phần Chứng khoán An Bình không chịu trách nhiệm về độ chính xác của những thông tin này. 

Quan điểm, dự báo và những ước lượng trong báo cáo này chỉ thể hiện ý kiến của tác giả tại thời điểm phát hành. Những quan điểm này không thể hiện 
quan điểm chung của Công ty Cổ phần Chứng khoán An Bình và có thể thay đổi mà không cần báo cáo trước. Báo cáo này chỉ nhằm mục đích cung cấp 
thông tin cho các tổ chức đầu tư cũng như các nhà đầu tư cá nhân của Công ty Cổ phần Chứng khoán An Bình và không mang tính chất mời chào mua 
hay bán bất kỳ chứng khoán nào được thảo luận trong báo cáo này. Quyết định của nhà đầu tư nên dựa vào những sự tư vấn độc lập và thích hợp với tình 
hình tài chính cũng như mục tiêu đầu tư riêng biệt. 

Báo cáo này không được phép sao chép, tái tạo, phát hành và phân phối với bất kỳ mục đích nào nếu không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công 
ty Cổ phần Chứng khoán An Bình. Xin vui lòng ghi rõ nguồn trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo cáo này.

Thông tin liên hệ
Phòng Phân tích - Công ty Cổ phần Chứng khoán An Bình
Tầng 16, tòa nhà Geleximco, 36 Hoàng Cầu, Đống Đa, Hà Nội
Điện thoại: (024) 35624626     Số máy lẻ: 151
Email: research@abs.vn 
Website: www.abs.vn
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