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A . e Doanh thu va Igi nhudn 2024 tdng truéng tich cuc qua tiing quy
THONG TIN CG BAN

v Theo bdo cdo tai chinh dd kiém todn ctia Cong ty, doanh thu thuan hgp nhét

Nganh : Logistics
Ngay béo cdo . 25/04/2025 dat 20.734 ty déng (+5,9% svck). Lgi nhuén gép dat 1.007 ty d6ng (+14,1%
Gid hién tai (VND/CP) . 109.000 svck). Doanh thu va Igi nhudn cdi thién quy sau cao hon quy trudc.
V6n héa (Ty VND) 13237 v Bién Igi nhuan gbp cai thién, dat 4,8% (+0,3 diém phdn tr&m svck), tdng tré
SLCPBLH (CP) ©121.783.042 lai ké tir ndm 2021. Bdng luc dén chd yéu tir méng kho van (logistics). Cu
. thé, mang thuong mai (thé cao, sim, hang hda khdc) tuy cé bién Igi nhudn
DIEN BIEN GIA gbp tdng nhung rdt méng, chi dat 0,27% trong khi mdng kho vén, chuyén
000000 180000 phdt c6 bién Igi nhudn dat 7,7% trong ndm 2024 (-0,8 diém phan trém so
5.000.000 128:828 vdi cling ky).
4.000.000 120.000
3,000,000 égzggo v" Thu nhdp tU hoat déng tai chinh gidm hon mot ntfa so vdi cing ky con 31
2000000 jgggg ty dong. Cu thé, doanh thu hoat dong tai chinh gidm con 90 ty dong (-40,0%
rooone il 20000 svck) do I&i tién gui gidm manh. Tuy nhién, diém tich cuc I& chi phi I&i vay
B R L R A A U gidm 119% xudng 59 ty déng.
Nguén: ABS Research v Lgi nhudn trudc thué hgp nhét dat 483 ty dong (+1,1% svck). Lgi nhudn sau
thué (LNST) clia ¢d dong céng ty me dat 383 ty dong, tusng dudng so vdi
CHi SO TAI CHINH cung ky. Bién Igi nhuén rong dat 1,85%, véin 8 muc thép so vdi cdc ndm trd
vé trudc nhung ROE duy tri & muc cao 24,2%. Vi két qud nay, Coéng ty dd
Chi tiéu 2023A  2024A hodin thainh dudc 109% ké& hoach doanh thu va 104% ké& hoach Igi nhudn
Tdng trudng DTT (%) -9,4% 5,9% trudc thué.
Tdng trudng LNST (%) 49,7% 0,1%
Bién LNG (9%) 45% 48% v' Mét trong nhiing cong trinh trong diém dugc hoan thanh trong thdng
Bién LNST (%) 19% 18% 12/2024 & Coéng vién Logistics Viettel tgi Lang Son, cung cép dich vu
ROA (%) 6.2% 6.0% logistics toan trinh bao gém théng quan, kiém héa, sang tai, luu kho va van
ROE (%) 256%  24.1% chuyén xuyén bién gidi hodain todn trén nén tang s6. VTP cling d& hoan thién
NG vay/VCSH (I6n) 1,08 091 hé sinh thdi logistics todn trinh vdi hdn 1,2 triéu m2 kho bdi, 2.000 xe tdi céc
EPS (VND/CP) 3119  3.146 logi, 12 doain tau Béc - Nam vén hanh xuyén sudt 7 ngay/tuén va nhiéu
BVPS (VND/CP) 12.984 13.043 trung t&m chia chon tu déng quy mé I6n.
Ngudn: FiinPro, ABS Research v Ngoui viéc ti€p tuc van hanh, khai thdc thi trudng Myanmar va Campuchia,

Cbng ty dd tich cuc md réng thi trudng vdi viéc thanh Idp cong ty con tai
Lao, md vén phong tai Trung Quéc va Thdi Lan, cung ké hoach phdt trién
mang ludi van tai xuyén bién gidi két ndi Myanmar — Thdi Lan — Campuchia
- L&o - Viét Nam - Trung Quéc.

e Céng ty c6 lugng tién mdt tucng d6i déi ddo, cdc khodn phai thu vén &
muc cao.

e Taingay 31/12/2024, t8ng tdi san ctia VTP dat 6.363 ty déng (+6,5% so vdi

cudi n&dm 2023). Tién va tusng dudng tién dat 1.820 ty déng (-3,5% so vdi

cudi ndm 2023, chiém 28,6% t6ng tai san).
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KET QUA KINH DOANH CUA VTP Q4/2024 & NAM 2024

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND) %YoY

Doanh thu thudn 5.107 5.686 11,3% 19.588 20.735 5.9%
Lgi nhuén gop 240 336 40,0% 882 1.005 14,1%
Bién Igi nhudn gép (%) 4,7% 59% 4,5% 4,8%

Chi phi BH & QLDN (129) (173) 34,0% (465) (554) 19,2%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT -2,5% -3,0% -2,4% _2.7%

Doanh thu tai chinh 35 19 -44,2% 136 20 -34,0%
Chi pht tai chinh (14) (17) 18,4% (66) (59) -10,8%
Chi phi IGi vay (14) (17) 17.3% (64) (58) -9,6%
Lgi nhuén tir HDKD 132 166 26,0% 487 483 -0,9%
Lgi nhudn trudc thué 132 166 26,3% 483 483 0,0%
LNST sau Igi ich ¢ déng thi€u sé 104 13l 25.3% 383 383 0,1%
Bién Igi nhudn rong (%) 2.0% 2.3% 2,0% 1,8%

Nguén: VTP, ABS Research

Gid trj cdc khoan phai thu cdia VTP tai ngay 31/12/2024 |a 2.127 ty déng, gidm nhe svck va chiém 33,9% t6ng tai sdn. Trong
dd, cdc khodn phdi thu tir khdch hang tdng manh 1én 1.617 ty déng (+17,9% so vdi cusi ndm 2023), chu yéu do gia tdng tU

phdi thu ctia Téng Céng ty Vién théng Viettel va cdc khéch hang khdc.

Ng vay ngén hang d& gidm so vdi cudi ndm 2023, dat 1.448 ty déng tai ngay 31/12/2024, chiém 22,8% téng nguén vén,
trong dé chi yéu la vay ngdin han dat 1.375 ty déng. Hé s6 ng vay/VSCH hién tai dat mdc 0,91 1an, giam so vdi mic 1,08

clia ndm 2023 tuy nhién van & muc tusng d8éi cao.
Dong tién tir hoat dong kinh doanh dm trong nédm 2024 do bi chiém dung bdi cdc khodn phdi thu va tdng chi phi tré trudc.

Dong tién tir hoat déng tai chinh dm do trong ndm 2024, VTPost d& hodn thanh chi trd ¢6 tdc bdng tién mdt cho c6 déng
ndm gitr ndm 2023 vdi ty 1& 15%/ménh gid, tusng Ung vdi 183 ty déng va tdng cudng chi trd ng vay ngdn han.

KQKD Q1/2025 tich cuc. Con s6 Igi nhudn sau thué trong quy dau ndm dugc udc tinh dat 80 ty dong (+36,8% svck). Du kién
ngay 29/4, VTP sé céng bd két qua kinh doanh quy /2025, trong dé cé chi tiét doanh thu, Igi nhudn.

K& hoach kinh doanh ndm 2025 téing trudng trong béi canh tich cuc:

VEé ké hoach kinh doanh: Doanh thu kinh doanh trong ndm 2025 hudng dén dat 21.028 ty dong, tudng dudng vdi két qua
dat dugc ndm 2024. Lgi nhuén sau thué ky vong dat 405 ty dong (+5,6% svck).

Trién vong phdt trién cdc mang: Céng ty gilt quan diém tdng trudng lac quan & cd hai mang chinh la dich vu chuyén

phdt va logistics:

> Ve linh vuc chuyén phdt: Ban Idnh dao Céng ty cho réing sé tdng trudng san lugng buu kién dai han nhd su phdt trién
manh mé cla thi trudng thusng mai dién td. Tuy nhién, canh tranh vé gid trong nganh chuyén phdt sé tiép tuc kéo dai.
Coéng ty du bdo quy mé thi trudng thuong mai dién tir Viét Nam sé tdng trudng t8i thi€u 15-20% mbi ndm trong nhing
ndm tdi. Tuy nhién, trong linh vuc logistics cho thugng mai dién t, Shopee va TikTok Shop — hai nén tang 16n nhat hién
nay - thudng uu tién phan b6 80%-90% sdn lugng buu kién cho Shopee Express (don vi logistics ndi bd ciia Shopee) va
J&T Express (d6i tdc ctia TikTok Shop). Diéu nay dang gidi han du dia téng trudng sdn lugng cta VTP trong mang thuang
mai dién tu.

> Ve linh vuc van tdi, logistics: Theo udc tinh cla Viettel Post, quy mé thi trudng logistics I6n gdp 2-3 1an thi trudng
chuyén phdt, trong dé van tai la phan khidc chiém ty trong I6n nhét. Ban lanh dao ky vong xu hudng cdc doanh nghiép
dan chuyén tu tu trién khai logistics sang thué ngodi sé la déng luc thic ddy tdng trudng cho mdng dich vu nay. Céng
ty ddt muc tiéu phdt trién thanh nha cung cép gidi phdp van tai da phudng thic toan trinh, tdn dung t8i da ha téing hién

co.
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Doanh thu, Igi nhuén k& hoach theo ndm (ty déng) Ty 1&é ng vay/VSCH cta VTP theo ndm (ty déng)
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Nguén: VTP, FiinPro, ABS Research
v DE& dat dugc muc tiéu nhu dé dé ra trong ndm 2025, phudng hudng ctua Ban ldnh dao Céng ty nhu sau:

> Bdy manh hdp tdc vdi cdc khdch hang B2B, muc tiéu la san thudng mai dién ti (TMDT) téing trudng khodng 73%, phan
mém qudn ly bdn hang tdng trudng 33%. Dong thdi, phdt trién kinh doanh shop bdn hang online tai 20 tinh/thanh trong
diém. Doanh thu tUr dich vu ndi tinh du kién chiém 9,7% t6ng doanh thu COD.

> VEé linh vuc kho van: Cong ty sé& tap trung cung cép gidi phdp cho 6 nganh c¢é ty trong 1én va tdng trudng tét (nganh
Dudc ph&m, My phdm, Thai trang, Chudi phdn phéi hang tiéu dung, Stta va thuc phdm tur stra, D6 gia dung), déng thai
md réng ha tang kho phuc vu linh vuc kho vén. VTP sé cung cdp dich vu kho & fulfillment cho khéch hang 16n tai dia
ban phuc vu ctia chi nhdnh, tép trung vaio khdch hang cé san lugng trén 1.000 dan/ thdng, tdn dung dién tich tréng tai

cdc chi nhdnh, buu cuc dé cung cdp dich vu, muc tiéu tdng trudng 60%.

> VEé Iinh vuc van tai: Viettel Post ddt muc tiéu dua Céng vién Logistics Viettel Lang Son, téng kho Long Binh di vaio hoat
dong, ma réng ndng luc van tai thdng qua tdng cudng phuadng tién, hdp tdc van tdi dudng sdt va t6 chdc mang ludi
tuyén qudc té. Viettel Post dinh hudng thuong mai héa cdc sdn phdm céng nghé logistics, tdi cdu tric t6 chic theo

hudng tinh gon, hiéu qud va md réng mé hinh logistics khu vuyc.

v" Phudng dn chia cé tuc: Viettel Post du kién trd cd téic ndm 2024 bdng tién mdt vdi ty 1€ 10,81%/vén diéu 1é. Téng gid tri chi
trd du kién la 131,65 ty dong.
v' V& ké& hoagch tdng vén: Cong ty cling dang chudén bi h6 s6 dé xudt téing von dé trinh Tdp doan Viettel va B6 Quéc phong,

nhung chi ti€t cu thé chua dudc cdng bé.

v Thay d8i vé nhdn su: DPHDCD Viettel Post 2025 cling théng qua t§ trinh vé viéc mién nhiém chdc danh thanh vién HDQT
nhiém ky 2024 - 2029 d8i véi 6ng Nguyén Thanh Nam v& éng Hoting Trung Thanh va bau bé sung hai thanh vién Héi déng
quan tri 1& 6ng Phing Vé&n Cutng, Téng Gidm d&c Viettel Post va bd Tran Thi T6 My, Phé Ban Déu tu tai chinh Tdp doan
Viettel.

Tém tdt mét sé thdo luén quan trong cung C8 déng:

V' Muc tiéu tdng trudng Igi nhudn sau thué€ 4-5% khd khiém t6n do canh tranh cao vé hogt déng déu tu. Theo 6ng
Nguyén Viét Diing, chu tich HDQT cda VTP, nguyén nhan Céng ty ddt ké hoach téng trudng Igi nhudn nhu vdy do cdc

yéu t6:
(1) Thi trudng chuyén phdt dang la linh vuc rdt canh tranh, bién Igi nhuén khéng cao va dang gidm sut;

(2) Mét s6 déu tu dai han d& dudgc thuc hién trong cdc ndm qua nhu Trung tdm chia chon, hé théng kho, ha tang logistics.

Cdc hoat dong nay sé& can chi phi dau tu va van hanh ban dau khi cong suét chua dugce téi uu.
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v

v

Viettel Post ddy manh chién lugc phdt trién cdc céng vién logistics va ctfa khdu théng minh trén nhiéu tinh, khéng chi

dung & Lang San.

> V& cdng vién logistics, theo chia sé tir ban l&nh dao, Viettel Post dang md réng mé hinh céng vién logistics sang

cdc dia phusng nhu Mdéng Cdi (Quang Ninh), Lao Cai.

> VEé ctta khéu théng minh, truéc d6, Chinh phu da giao cho tinh Lang San lam thi diém clia khdu théng minh, du
kién cudi thdng 6/2025 sé ddu thau du dn nay. Viettel Post rat quan tém va dang phéi hgp chdt ché véi Lang Saon.
Ngodi ra, hién cé tinh Qudng Ninh (Méng Cdi) va Lao Cai dd cé cdc budc xuc tién du dn cla khdu théng minh va
mdi Viettel Post tham gia. Trong chién lugc cha Viettel, Cong ty sé& xuc ti€n thém cd cdc clia khdu véi Lao va
Campuchia nhu Lao Bdo hay Méc Bai. Viettel Post cho rdng clfa khdu théng minh chi la budc tiép theo, trong khi
trong tdm nén la ddy manh dich vu théng quan — thé manh cé thé trién khai ngay tai cdc cong vién logistics. Viéc
trién khai ctra khédu théng minh con chém, t6n kém do phdi quy hoach dét va déu théu ha téng, trong khi Viettel

Post chon chién lugc dau tu vaio cong nghé dé giam chi phi.

VIPO Mall la du dn trong diém cla Viettel Post, huédng dén phuc vu ti€u thucng nhép hang Trung Quéc theo mé hinh
riéng biét. VIPO Mall 1 s&in thuong mai dién t& thi nghiém cla Viettel Post, chuyén phuc vy tiéu thudng mua budn hang
héa tif Trung Quéc, vdi yéu cau dét coc do gid tri don hang 16n. DU tham gia vao linh vuc TMBT, Viettel Post khéng canh
tranh truc ti€ép vdi cdc san I6n (Tiki, Shoppee, Lazada, v.v.) ma theo dudi mo hinh riéng, tén dung Igi thé hé sinh thdi dé ddp

Ung nhu cau thuc té.

Viettel Post xdc dinh ddng luc téng trudng chinh d& mé réng trong cdc ném téi, tdp trung vao thé manh hag téng va md
hinh khdc biét. B6n mdng thic ddy tdng trudng clia Viettel Post gébm: (1) md réng ha tdng mang ludi chuyén phdt, (2) phdt
trién manh mang kho van - thi trudng tiém néng gdp 2-3 lan chuyén phdt va hién do doanh nghiép nudc ngodi chiém linh,
(3) tham gia vén tdi vdi Igi thé két néi clfa khau, du canh tranh cao, va (4) cung cép dich vu theo m6 hinh riéng, khéng doi

dau truc ti€p vdi cdc san TMDT I8n nhu Shopee.

Pdnh gid cua ABS Research

v

v

Chung t6i cho réing trién vong ctia VTP trong nédm 2025 la khd quan nhd cdc yéu té:

Chién lugc mé rong, ndm gii thi phan dich vu chuyén phdt ti€p tuc la mii nhon tdng truéng. Theo Cuc Thudng mai Dién
tr, nédm 2024, quy mé thugng mai dién tir (TMDT) Viét Nam dat 25 ty USD, chiém 9% t6ng doanh thu bdn 1&, véi téc d6 tdng
trudng 18-25%/ndm. Dy bdo trong ndm 2025, TMBDT cé thé dat 26 ty USD, gitip kéo theo nhu cdu vé dich vu logistics va
giao hang tdng manh, hé trg tdng trudng hoat déng kinh doanh chinh cua Viettel Post. Hién nay, Viettel Post van dugc ddnh
gid la doanh nghiép dén dau thi trudng chuyén phdt (chiém 17,2% thi phén ndm 2023) va cd thé gilr viing vi thé nhg chién

lugce linh hoat, t8i uu héa chudi cung Uing va Ung dung céng nghé hién dai.

Dau tu hé théng ha téng cdng nghé logistics xuyén bién gidi giip VTP tao nén tang cho budc chuyén minh mdi trong
dai han. Theo chia sé mdi nhat ti Ban lanh dao, cong vién Logistics Lang Son dd hoan thanh trong thdng 12/2024 va hién
dang 6 giai doan van hanh thd quy mé nhé va dang dgi gidly phép md réng. Két hdp vdi du én clia khdu théng minh, Viettel
Post hudng dén trién khai mot hé théng logistics tich hgp ngay trong nudc — bao gém van tai, luu kho, théng quan, kiém dich
va xudt nhép khdu. M6 hinh nay ky vong sé xay dung mét chudi cung ng xuyén bién gidi khép kin, gidp rdt ngdn thai gian

théng quan, néing cao hiéu sudt kho bai va tiét kiém chi phi vén hanh.

Chung téi cho rdng vdi viéc ngay cang cé su phén cuc vé thudgng mai gitia My va Trung Qudc, cd thé sé cé mot lugng hang
héa tU Trung Quéc chay sang Viét Nam nhu mét nai tiéu thu thay thé. DU d6i mét canh tranh cao, cdc cong ty TMDT va
chuyén phdt nhu Viettel Post cé thé tdng trudng san lugng hang héa vén chuyén nhd thic ddy nhu cau vé logistics va tn
dung cdc Igi thé s@n cé. Chung téi ky vong trong ndm 2025, VTP c6 thé cdi thién bién Igi nhudn rong khi ti€p tuc ddy manh

dich vu logistics va chuyén phdt trong cg céu Igi nhuén.
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e K& tUndm 2023, doanh thu va& Igi nhudn thuc hién so vdéi ké hoach ctia VTP da cé su cdi thién rd rét. Dua trén béi canh kinh

t€ va ndng luc ctia doanh nghiép, ching t6i cho réing VTP cé thé dat dudc muc doanh thu va Igi nhudn sau thué k€ hoach
dé ra. V&i mic LNST cla ¢ dong cdng ty me trong nédm 2025 theo k& hoach l& 405 ty déng (+5,6% svck), ching téi udc tinh
EPS clia céng ty trong ndm 2025 l& 3.326 dong/c6 phiéu, P/E 2025F & muc 32,6x tai mdc gid hién tgi. BVPS ndm 2025 du
ki€n dat 15.351 déng/c6 phiéu, P/B 2025F & mic 7,0x lan tai mdc gid hién tai. ROE 2025F du kién la 21,7%.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng)

Doanh thu thuén
Gid vén haing ban
Ldi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phf tai chinh

Chi phf bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tir HDKD
L&i/16 khdc

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhudn sau thué

LNST c6 d6éng Céng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD

LCT thuén tif Hogt dong déu tu
LCT thuén ti Hogt dong tai chinh
LCT thuén trong ky

Tién & tudng duang tién déu ky

Tién & tudng dudng tién cudi ky

Chi s8 tai chinh

Kha néng thanh todn

Khé ndng thanh todn hién hanh
Khé ndng thanh todn nhanh
Khé ndng thanh todn tién mat
Khé ndng thanh todn 1Gi vay
Cd céiu vén

Vén chd sé hitu/Téng tdi san
NG phdi tra/T6ng tai san

Ng vay/Vén cht s8 hitu (D/E)
Chi s8 hiéu suéit hoat déng
S6& ngdy phdi thu

S6 ngdy phdi tra

S8 ngdry ton kho

Kha ndng sinh 16i

Ty suét Igi nhuan gép

Ty sudt Igi nhuan HDKD

Ty sudit LNST clia c8 déng Céng ty
me

ROE

ROA
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2021
21.452
(20.851)
601

94

(48)
(40)
(242)
365

3
371
296

296

431
(359)
(52)
20

317

2021

121

0,62

0,24
0,76

0,88

19,05
734

8,67

2,8%
1,7%
1,4%
23.3%

6,0%

2022
21.629
(20.981)
647
105
(58)
(39)
(334)
323
(2.4)
329
256

256

2022
91
55

(23)
123

337

2022

1,19
0,64

0,11

0,24
0,76

093

21,94
6,83

6,31

3,0%
1,5%
1.2%
18,8%

4,6%

2023
19.588
(18.706)
882
136
(66)
(51)
(413)
487
(7.5)
483
383

383

178
(28)
285
435

460

2023

1,15

0,65

0,25
0,75

1,08

23,77
7.98

721

4,5%
2,5%
2,0%
25,6%

6,2%

2024
20.735
(19.729)
1.005
20

(59)
(114)
(440)
483
(0,9)
483
383

383

(443)
(506)

895

390

0,25
0,75

091

26,30

10,60

6,27

4,8%
2,3%
1.8%
24,1%

6,0%

Bdng can déi k& todn (Ty déng)
+ Tién v& cdc khodn tusng
dudng tién

+ Daéu tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Hang tén kho
+ Tai san ngén han khéc
Tai sén ngén han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ Td&i s@n ¢8 dinh
+ Bét dong san déu tu
+ Tai san dé dang dai han
+ Dau tu dai han
+ Ta&i san dai han khdc

Tai san dai han

Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Phdi tra ngugdi bdn
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngdn han

+ Vay dai han

+ Cdc khodn phdi trd dai han
khdc

Nd dai han
Téng nd phai tra
+Vén cé phén

+ Thdng du vén cé phan

+ Lgi nhuén sau thué chua phén
phéi

+ Quy khdc
Vén cht sé hitu

Téng céng ngudn vén

g truéng (%)

Tdng trudng doanh thu

Tdng trudng LNTT

Tdng trudng LNST C8 dong Céng
ty me

Tdng trudng EPS
Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Pinh gid (1an)

P/E
P/B
EPS (déng/cp)

BVPS (déng/cp)

PHU LUC: KET QUA KINH DOANH VA CHi TIEU CHINH CUA VTP

337

1.902
2.189
384
138

4.951

320

34
111

479

5.430
1.166

452
2.485

4.103

4.104
1.036
22

266

1.326

5.430

24,5%
-22,8%
-22,8%
-37.9%

24,7%

24,3%

11,23
2,16
2.462

12.800

460 895 390
1.856 1.698 1.430
2298 2.249 2.157

342 398 279

204 260 472
5.160 5.500 4.728

23 24 346
268 374 745
0 0 0
10 84 75

150 74 30

124 384 439

575 939 1.635
5.735 6.439 6.364
1.297 1671 1.376

333 485 661
2703 2.646 2.640
4.333 4.802 4.676

0 41 73

12 13 26
12 53 929
4.346 4.855 4.775
1132 1.218 1.218
22 21 21
235 345 306
0 0 0
1.389 1584 1.588
5.735 6.439 6.364

0,8% -9,4% 5,9%
-11.2% 45,3% 0,0%
-13,6% 49,7% 0,1%

-7.9% 37,6% 0,8%

9,3% 7.6% 0,0%

5,6% 12,2% -1.2%

29,18 54,50 32,90
539 13,09 7.94
2267 3.119 3.146
12.276 12.984 13.043

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén that tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén kha ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh Iéch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 7



N

Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Chung khodn An Binh
Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi
Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151 Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT
Email: abs-research@abs.vn Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dau khi, Dién, H6a chét PTKT va Chién lugc thi truéng

Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Vi mé, Tai chinh Bat déng san, Xay dung, VLXD

Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién Pham Héng Trudng — Chuyén vién
Email: hai.nguyenxuan@abs.vn Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang va Dich vu Céng nghiép Hang xuét khdu, Céng nghé & Vién théng
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn Email: anh.buiminh@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

D ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU >
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NHAN cU BUP
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