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e Doanh thu ndm 2024 téing trudng tich cuc

THONG TIN CG BAN v Doanh thu thuén (DTT) v& Igi nhudn trudc thué cla VSC la 2.788 ty déng
Nganh - Cang bién (+27,8% svck). Xét theo cg cdu doanh thu, doanh thu mang bdc d& container
Ngdy bdo cdo - 20/04/2025 chiém ty trong I8n dat 1.340 ty déng (+27,8% svck, chiém 48% t6ng doanh thu).
Gid hién tai (VND/CP) - 20.950 Doanh thu cdc mang con lgi nhu ndng ha trong bdi; luu bai, chay lanh, kiém héa;
Vén héa (Ty VND) :6.274 vén chuyén 6 t6; giao nhdn hang héa; dich vu chuyén tiép lén lugt déu tdng tich
SLCPBLH (CP) :299.500.819 cuc hon so véi ndm 2023.

v Chi phi bdn hang va QLDN téing manh [én 335 ty déng (+49,4% svck), chu yéu

DIEN BIEN GIA do (1) Chi phi hoa héng va qudng cdo tdng 69,9% svck dé ti€p can khdch hang
60.000.000 25,000 val (2) Phéin b6 Igi thé thuong mai sau khi sdp nhdp Céng ty TNHH Cdng Nam
50000000 JW\\MW_V 20000 Héi Binh V@i ghi nhéan 22 ty déng.
40.000.000
30.000.000 izzz v' Hoat dbng tai chinh 1@i rong 45 ty déng so vdi 16 rong 144 ty déng clng ky. Cu
jzzzzzzz 5000 thé, doanh thu hoat déng tai chinh téng 8,5 lan svck dat 264 ty déng chd yéu
| ol \ ; do ddnh gid lai gid tri hgp ly khodn dau tu tai Nam Hai Binh V. Chi phi tai chinh
PSS S IS t&ng I&n chl yéu do 26 ty déng du phong ddu tu chiing khodn kinh doanh. Hoat

Nguén: ABS Research déng nay dem lgi |@i rong 11 ty dong cho Cong ty.

v Két thdc ndm, LNST cla cd déng céng ty me sau kiém todn dat mdc rédt cao 336
CHi SO TAI CHINH ty déng (+171,9% svck). V&i két qud nhu vay, Céng ty dd hoan thanh 114% ké

hoach doanh thu v& 204% ké& hoach Igi nhudn sau thué.

Chi tiéu 2023A 2024A
Téng truéng DTT (%) 86% 278% v' Trong ndm, VSC t&p trung md rong va téi uu héa hé thong Cang bién. Hién nay
Téng trudng LNST (%)  -60.7% 171.9% Céng ty dang sd hitu 4 cdng Idn lién thé la VIP Green, Nam Hai Dinh Vi, Green
Bién LNG (%) 300%  30,3% Port va VIMC Dinh V. Céng ty dd dau tu téng cdng 3.224 ty déng, bao gém udc
Bién LNST (%) 57%  12.1% tinh 2.200 ty déng dé hoan tét thdu tdm 100% c6 phan tgi CTCP Cang Nam Hai
ROA (%) 23%  52% Binh V.
(o) 0 o)
ROE (%) 4.4% 9.1% v' V6n chu sd hitu cta VSC gia tdng ddng ké trong n&m. Dau ndm, VSC da phdt
Ng CSH (& 0,48 0,40 N A o L e e 1A A s ., L N » <
I vaylv (lan) hanh thém c6 phiéu vdi ty 1é thuc hién Ia 1:1, gid phdt hanh 1a 10.000 dong/cé
EPS (VND/CP) 927 1.172 . e e L. s an , A 2 2o N 2
phiéu vdi téng gid tri 1.333 ty dong. Thdng 9/2024, Cong ty trd co tlc bdng cb
BVPS (VND/CP) 21.600 15.764

) phiéu vdi ty 1&é 1000:75, tuong dudng gid tri 200 ty déng.
Nguén: FiinPro, ABS Research

v KQKD Q1/2025 tdng trudng so vdi cung ky do cé su déng gép doanh thu tu
Nam Hai Pinh Vii. DTT téng 16,3% svck dat 682 ty déng, bién Igi nhudn gép
dat 33,3% (-1,45 diém phan trdm so vdi cung ky). Theo gidi trinh tir Céng ty,
doanh thu téng trudng do san lugng tai cum cdng lién thé mdi tdng trudng tot.
Ngodi ra, hoat dong tai chinh cé su cai thién, véi doanh thu tai chinh gép hon 3
lan cung ky dat 19 ty déng trong khi chi phi tai chinh giam con 24 ty déng (-
58,7% svck). Tuy nhién, chi phi bdn hang va chi phi quadn ly déu tdng so vdi cung
ky lén lugt 1 75,2% va 59,3% svck. VSC cling ghi nhdn thu nhéap khdc dat 11 ty
déng so vdi s6 ém cung ky. K&t qud LNST cua ¢ déng cong ty me dat 80 ty
déng (+80,0% svck).
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BANG KET QUA KINH DOAN

KET QUA KINH DOANH CUA VSC Q4/2024 & NAM 2024

H (Ty VND)

Doanh thu thuén

Lgi nhuén gop

Bién Igi nhuén gép (%)

Chi phi BH & QLDN

Ty |é Chi phi BH & QLDN/DTT
Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phf lGi vay

Lgi nhuén tir HBDKD

Lgi nhudn trudc thué

LNST sau Igi ich ¢ déng thiéu sé

Bién Igi nhu@n rong (%)

626
190
30,4%
(50)
(8,1%)
8

(45)
(44)
94

96

45
7,2%

775
198

25,6%

(101)

(13,1%)

220
(91)
(40)
234
218
169

21,9%

23,8%
4,1%

100,6%

2654,6%
100,9%
-8,3%
149,3%
127,1%
278,5%

2.181
654
30,0%
(224)
(10,3%)
31
(173)
(170)
268
264
124
5,8%

2.788 27.8%

843 28,9%

30,3%
(335) 49,4%
(12,0%)

264 748,3%
(219) 27.1%
(167) -1,9%

549 104,9%

525 97,9%

336 171,9%

12,1%

Nguén: VSC, ABS Research

Lgi nhuén néim 2025 diéu chinh gidm do dnh hudng tu chi phi I&i vay vé phén bé mua gid mua cdng Nam Hai Dinh V.

v Vé ké& hoach kinh doanh: Doanh thu ndm 2025 du kién dat 2.790 ty d6ng, tdng nhe so vdi cung ky. Tuy nhién Igi nhuén

trudc thué ddt muc tiéu 400 ty déng. Con s6 nay dé tdng dén 32% so vai s6 du kién trudc dé tuy nhién van giam 23,8% so

vdi cling ky. Gidi thich vé diéu nay, Céng ty cho rdng chi tiéu tai chinh trong ndm 2025 sé& phdi chiu dnh hudng bdi (1) Ldi

vay ngén hang dé dau tu nhdn chuyén nhugng dat ty 1& 100% cang Nam Hdi Binh Vi (dy kién 155 ty déng); (2) Phan b6

gid mua Cang Nam Hdi Dinh Vi (185 ty dong); (3) L6 khodn déu tu vao cdng ty con, céng ty lién két (du kién 10 ty déng).

T6ng gid tri cdc khodn trén la 350 ty déng.

v Trién vong phdt trién ndm 2025: Cong ty udc tinh sdan lugng khai thdc gidm st so véi ndm trudce cho tdt ca cdc phén khdc.

Nhiing thdch thdc ma VSC cé thé gdp phadi trong ndm 2025 bao gém: (1) Bén s6 3,4 (PHP) va s6 5,6 (Hateco) BEn cang

Lach Huyén di vao hoat déng trong quy 1/2025 cung vdi viéc Gemadept trién khai GD3 cdia Cdng Nam Binh Vi gia tdng dp

Iuc manh mé 1én thi phan va Igi thé canh tranh ctia VSC; (2) HDKD cutia khdch hang héng tau van gép nhiéu khé khan.

Sdn lugng ké& hoach nédm 2025 cta VSC

Sdn lugng ké

Sdn lugng hoach 2025

2024 (TEUs) % ké& hoach 2024 % 2024/2023 (TEUs) % 2025/2024
B&c xép cang bién 1.183.344 112,06% 112,94% 1.145.000 96,8%
B6c xép cdc logi depot 581.675 98,84% 99,60% 550.000 94,6%
Bé&c xép kho 1.210.949 105,86% 112,13% 1.200.000 99,1%
Van chuyén 6 t6 1.327.964 101,54% 112,74% 1.280.000 96,4%
Bai ly container 12.468 106,76% 183,16% 11.900 95,4%
Logs 43.882 187,21% 165,44% 38.000 86,6%

Nguén: VSC, ABS Research

v V& hoat déng dau tu cd sé ha téng, Viconship 1én ké hoach déu tu téng céng 2.291 ty déng (-20% svck), tdp trung chu

yéu vao (1) Bau tu tai chinh ngén han bao gém nhung khéng gidi han viéc st dung von tu ¢ va cdc céng cu don bdy

tai chinh tri gid 1.000 ty déng va (2) Bau tu mua mdy mdc, thiét bi phuc vu hoat déng sdn xudt, kinh doanh tri gid 500

ty déng. Cdc khodn con lai sé dudc phdan b6 cdc céng ty con, trong dé cé 114 ty déng cho hoat déng mua phuadng tién

vén tdi tai CTCP Dau tu dich vu va Phdt trién xanh (HOSE - GIC) va 602 ty dong cho viéc mua sém trang thiét bi va nao
vét lubn bén tai CTCP Cang Xanh VIP (UPCom - VGR).

v' V& hoat déng dau tu chiing khodn kinh doanh: Ndm 2024 [& ndm dau tién VSC tdng manh danh muc déu tu cé phiéu
bao gébm cdc ma nhu EIB, GEX, PET, SEA va FCN.
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Vé k& hoach chi trd cé tdc: Cong ty du kién chi trd c6 tdc cho ¢ déng ndm gilt ndm 2025 vdi ty 1& du ki€n 10%/vEn diéu

A

|é.

V& phudng dn phén phéi Igi nhuén nédm 2024: DPHDCD thong qua k& hoach ¢ tic cho c6 déng ndm gilt ndm 2024 vdi
ty & 8%. Trong dé bao gém cb tic bdng tién mdt vdi ty 1é 5%/ménh gid (tudng Ung vdi 150 ty dong) va ¢ tdc bdng cd
phiéu vdi ty 1& 3%/v6n diéu |é. Theo dd, VSC du kién sé chi khodng 150 ty chia ¢d tuic tién mdt va phdt hanh thém gén
9 triéu c8 phiéu cho c6 dbng. Giai doan 2021-2023, VSC da ngung chi trd ¢6 ¢c6 tdc bdng tién mdt ma chi chi tra bang

c6 phi€u nén ty 1é pha lodng t&dng manh.

Vé ké& hoach phdt hanh ¢ phiéu thudng cho cé déng hién hitu: Viconship trinh va dugc DPHDCD théng qua qua phuong
dn phdt hanh ¢ phiéu ti ngudn vén chd sd hitu vdi ty 1& 22%/ménh gid véi s6 lugng du kién sé phdt hanh gan 65,9 triéu
c6 phiéu. Téng gid tri phdt hanh du kién la 659 ty déng. Téng cong ty & c6 tdc bang c6 phi€u va c6 phiéu thudng la
25%.

V& k& hoach phdt hanh trdi phi€u: DPHDBCD ciling théng qua phuang dn phdt hanh trdi phi€u ra céng chung véi téng
gid tri phdt hanh du kién 1a 300 ty dong, s6 lugng phdt hanh la 3000 trdi phiéu, ky han ld 03 nédm. Ddy la trdi phiéu
khéng chuyén déi, khong kém chiing quyén va khéng cé tai sdn bdo dédm. L&i sudt trdi phiéu & 16i sudt c6 dinh hodc thé
néi dudc xdc dinh trén cg s tham chiéu mdt bang 1Gi sudt thi trudng tai thdi diém phdt hanh cong véi bién d6 phu hgp.
Nguén vén thu dugc tUi viéc phdt hanh dudce sir dung dé ma réng quy moé hoat déng kinh doanh va dau tu vao mdy mac,
thiét bi va hoat dong khdc.

Tém tdt mét sé thdo luén quan trong cung Cé déng:

Chién lugc déu tu tai CTCP Vén tdi bién Vinaship (HOSE - VNA) va CTCP Vén tdi va Xép dd Hai An (HOSE - HAH)
nhém bé sung néng luc kinh doanh chuéi logistics. Mdi ddy, nhdm cdc céng ty Viconship d& nang ty 1& s& hitu tai Hai
An |én gén 6,5% von diéu 1€, chinh thdc trd thanh c6 dong I6n vao thdng 4/2025. Trudc dé, trong ndm 2024, Céng ty da
hodn thanh sd hitu 40,01% von diéu |é tai CTCP Vén tdi bién Vinaship, chuyén sang hach todn theo phudng phdp céng

ty lién két. Hai cong ty déu déng vai trd quan trong trong viéc md réng, hoan thién chudi cung tng cta VSC.

Anh hudng ctia thué quan My d6i véi hang héa xuét khédu théng quan khéng 16n. Cu thé, theo ban Iénh dao cong ty,
thué quan 46% tir My c6 thé gidm luu lugng hang xudt khdu sang My nhu dét may, dién t. Tuy nhién, VSC it phu thubc
vaio thi trudng nday nhd cé cdc tuyén ndi dia var N6i A. Theo théng tin tir Cong ty, ty trong haing héa xudt nhép khédu sang
thi trudng My chi chiém khodng 3,9% téng lugng hang héa khai thdc. Ngodi ra, Cong ty cling d& cé nhiing phugng dn

chd ddng dé Ung phd vdi céc dnh hudng cda thué quan néu cé.

Dy dn dudng sdt Lao Cai — Hai Phong sé gilp gia tdng sén lugng. Day 1a du dn két néi gilia Viét Nam — Trung Quéc,
do d6 sé thuc déy giao thugng gilia hai quéc gia. Ban I&nh dao VSC cho réng day 1 cg héi Ién trong viéc gia tdng san
lugng van chuyén hang héa. Céng ty dang cé nhiing ki€n nghi véi Thanh phé Hai Phong va Chinh phd dé gidm thiéu
nhiing bdt Igi clia dy dn dudng sdt nay déi véi khéi cdng trong khu vuc cdng séng.

Coéng ty khéng cé du dinh ndng gid cudc quéc té trong dich vu béc xép. VSC dé thuc hién ndng gid cudc boc xép tu
ngdy 01/03/2025 dua trén cd sé chi phi sdn xudt chung, tinh canh tranh vdi céc don vi khéc trong nganh, tham khéo y
kién khdch hang. Do vy trong thdi gian t8i, VSC khéng cé ké hoach néing gid cudc béc xép.

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 3



Pdnh gid cta ABS Research

v

Trong ndm 2025, ching t6i doanh thu khai thdc cé thé giam nhe so véi cung ky.

Sdn lugng hang héa xudt nhdp khdu gidm nhe svck do muc thué€ cao tir My néu dugc dp dung va chién tranh thuong
mai. Chung t6i cho réing san lugng hang hdéa xudt khédu chung cta khu vuc Hai Phong sé bi dnh hudng My khi luu lugng
hang luan chuyén sé gidm do muc thué cao va su “khéng chéc chdn” khién cdc nha sdn xuét thu hep quy mé. Ngodi ra, cdc
cdng mdi di vao hoat dong lam gia tdng muc canh tranh gilta cdc cong ty, gia téng chi phi thu hdt khdch hang. Tuy nhién,
chudng téi cho rang VSC ¢ cdc Igi thé nhu (1) Cdc cang & vi tri dia ly thudn Igi, gan cdc khu cong nghiép va (2) Ty trong hang

xudt khdu sang My tudng d6i nho var cé thé tan dung cdc tuyén ndi A var trong nudce.

Viéc tré thanh céng déng I8n tai VNA va HAH gitp céi thién Igi nhuén. Chung t6i cho réing két qud kinh doanh clia VNA
v& HAH c6 thé déu sé cé muc tdng trudng trong ndm 2025 nhd cé thé hudng Igi tif xu hudng front-loading hang hdéa trudc

ky dp thué chinh thuc, gitp VSC gidn ti€p ghi nhén thém ngudn thu va Igi nhudn théng qua ty 1& sé hitu tai hai céng ty nay.

Chung téi luu y viéc hién nay VSC dang tép trung md réng hoat déng dau tu tai chinh bao gém cdc hinh thic chiing khodn
kinh doanh, cé thé gdy rui ro gia téng bién dong Igi nhudn. Bong thdi cong ty sé phdi chiu khodn khdu hao Ity ké Igi thé
thuong mai trong cdc ndm tdi do hoat dong mua Céng ty TNHH Nam Hdi Binh Vi, gia téng chi phi quén ly doanh nghiép.
Ngodi ra, Igi nhudn trong nédm 2025 con bi dnh hudng do khéng con khodn doanh thu tai chinh do dénh gid lai gid tri dau tu

tai cang Nam Hai Binh Vi sau khi hoan thanh hgp nhdt vao bdo cdo tai chinh, ma d& ghi nhdn ném 2024.

Theo k& hogch cua doanh nghiép, EPS v& BVPS 2025F |a 852 déng/cp va 14.597 déng/cp. C8 phiéu dang giao dich véi hé
s6 P/E P/B 2025F Ian lugt la 24,3x va 1,4x.

Trong lich st 5 ndm trd Iai, doanh thu va Igi nhuén cda VSC hau hét vugt ké hoach dat ra. Gid cé phiéu dd tdng manh 1én
md&c 20.950 déng/cp, vugt qua muc gid muc tiéu trong bdo cdo chién lugc ddu ndm clia chidng t6i nhd doanh nghiép cé mic
LNST n&dm 2024 vudt ky vong. Vi cdc théng tin mdéi dén tir VSC, ching téi dang ra sodt lai du phdéng va sé cép nhét trong

cdc bdo cdo tiép theo.

Doanh thu, Igi nhuén ké& hoach theo nédm Ty Ié vay nd ctia VSC theo ndm

0,28 I
0,00

®m Doanh thu k& hoach LNTT K& hoach 2020 2021 2022 2023 2024
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1000 110%
100% 1.000
500 90%
0 80%

500
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0,50
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0,400,40
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@ % thuc hién doanh thu A % thuc hién Igi nhudn NG vay ngén hagn s NG vay ddi hgn —e=t==D/E

Nguén: VSC, ABS Research
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PHU LUC: KET QUA KINH DOANH VA CHi TIEU CHINH CUA VSC

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2022 2023
Doanh thu thuén 1.892 2.007 2.181
Gid vén haing ban (1.290) (1.349) (1.527)
Ldi nhudn gép 602 659 654
Doanh thu tai chinh 13 35 31
Chi phf tai chinh (2) (5) (173)
Chi phf bdn hang (48) (79) (94)
Chi phi QLDN (81) (105) (133)
Lgi nhudn tr HDKD 488 484 268
L&i/16 khdc (19) 8.3) 6.8)
Lgi nhuén trudc thué 483 477 265
Lgi nhudn sau thué 414 393 199
LNST c6 d6éng Céng ty me 350 314 124
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2021 2022 2023
LCT thuén tir HDKD 645 472 642
LCT thuén tir Hoat déng déu tu (562) (1.875) (1.067)
LCT thuén ti Hogt dong tai chinh 437 749 434
LCT thuén trong ky 520 (653) 10
Tién & tudng duang tién déu ky 493 1.014 360
Tién & tudng dudng tién cudi ky 1.014 360 371
Chi s8 tai chinh 2021 2022 2023
Kha néng thanh todn

Khé ndng thanh todn hién hanh 5,36 3,01 3,34
Khé ndng thanh todn nhanh 4,63 2,12 2,07
Kha nding thanh todn tién mgt 3,77 0,83 0,92
Khé ndng thanh todn 1Gi vay - 429 3
Cd céiu vén

Vén chd sé hitu/Téng tdi san 0,92 073 0,63
NG phdi tra/T6ng tai san 0,08 0,27 0,37
Ng vay/Vén cht s8 hitu (D/E) - 0,28 0,48
Chi s8 hiéu suéit hoat dong

S8 ngay phdi thu 39,03 36,31 32,95
S6 ngdy phdi tra 26,23 21,15 22,19
S8 ngdry ton kho 6,45 6,65 6,83
Kha ndng sinh 16i

Ty sudit Igi nhudn gdép 31,8% 32,8% 30,0%
Ty sudt I6i nhudn HOKD 25,8% 24,1% 12,3%
'I:])’/esuc“lt LNST ctia ¢ déng Cong ty 185% 15.7% 5.7%
ROE 15,8% 11.6% 4,4%

Trung tadm Phan tich - ABS Research

2.788

(1.944)

(219)
(153)
(183)

549

(27.9)

2024
14
(1.293)
1.454
174
371

547

2024

28,93

20,42

30,3%
19.7%
12,1%

9,1%

Bdang can déi k& todn (Ty déng)

+ Tién v&1 cdc khodn tusng duong

tién 1.014
+Dau tu ngdn han 99
+ Cdc khodn phai thu ngdn han 232
+ Hang tén kho 21
+ T&i sén ngén han khdc 77

Té&i sén ngdn han 1.442
+ Cdc khodn phai thu dai han 2
+ Tai san ¢8 dinh 811
+ Bat dong san déu tu 0
+ Tai san dd dang dai han 2
+ Dau tu dai han 506
+ Ta&i sé@n ddai han khdc 502

Tai sén dai han 1.824

Téng Tai san 3.266
+ Vay ngdn han 0
+ Phdi trd ngudi ban 81
+ Ng ngdn han khdc 188

Ng ngdén han 269
+ Vay dai han 0
+ Cdc khodn phdi tra dai han

khdc !

Ng dai han 1

Téng nd phdi trd 270
+Vén c6 phén 1.100
+ Th&ng du vén cé phén 36

p;él_iqi nhudn sau thué chua phan 660
+ Quy khdc 0

Vén chi sé hitu 2.996

Téng céng ngudn vén 3.266

tding trudng (%)

Tdang trudng doanh thu 12,0%
T&ng trudng LNTT 43,7%
Td&ng trudng LNST C6 déng Cong 46.0%
ty me

Tdng trudng EPS -24,4%
Td&ng trudng VCSH 99,6%
Tdng trudng Téng tai sdn 32,9%

Dinh gid (Ian)

PIE 10,25
P/B 128
EPS (déng/cp) 2971
BVPS (déng/cp) 23.835

360 371 547
239 425 806
560 464 355
28 29 47
118 57 56
1.306 1.346 1812
827 827 4
814 644 3611

0 0 0

12 0 0
487 1.470 759
921 903 1.609
3.061 3.845 5.984
4.367 5.191 7.795
208 119 300
76 110 108
150 174 308
434 403 715
700 1.450 1.650
32 44 534
732 1.493 2.184
1.166 1.897 2.899
1.213 1.334 2.868
39 39 39
664 620 720
0 0 0
3.201 3.294 4.896
4.367 5.191 7.795

6,1% 8,6% 27.8%
-1.2% -44,4% 97,9%
-10.2% -60,7% 171,9%
-12,8% -64,2% 26,5%
10,2% 10,0% 115,0%
33,7% 18,9% 50,2%

8,03 18,88 15,57
0,90 0,81 1,16
2.592 927 1.172
23.032 21.600 15.764

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén kha ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh Iéch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 6



N

Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Chung khodn An Binh
Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi
Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151 Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT
Email: abs-research@abs.vn Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dau khi, Dién, H6a chét PTKT va Chién lugc thi truéng

Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Vi mé, Tai chinh Béat déng san, Xay dung, VLXD

Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién Pham Héng Trudng — Chuyén vién
Email: hai.nguyenxuan@abs.vn Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang va Dich vu Céng nghiép Hang xuét khdu, Céng nghé & Vién théng
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn Email: anh.buiminh@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn
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