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e Doanh thu nédm 2024 téng trudng tich cuc nhung Igi nhuén sau thué giadm
so véi cung ky.
v' T6ng doanh thu (bao gbm doanh thu néi bo cta Téng Céng ty BIWASE va

THONG TIN CO BAN 3 Céng ty con TNHH MTV) trong ndm 2024 dat 4.387 ty déng (+10,0%

Nganh :Nudc svck). San lugng nudc tiéu thu trong ndm dat han 200 triéu m3 (+9% svck),
Ngay bdo cdo : 15/04/2025 dat 104% k& hoach nam.
Gid hién tai (VND/CP) $44.400 v" Trong cd cdu doanh thu, doanh thu sén xudt va kinh doanh nudc chiém ty
Vén héa (Ty VND) :9.314 , s an x 2
trong I18n dat 2.562 ty dong (+11% svck, chiém 58,4% tong doanh thu), dat
SLCPBLH (CP) :219.928.644 ) )
106% ké& hoach ndm 2024. BWE hién dang cung cdp nudc cht yéu cho céc
; . ) N N n A p iy s o A 400
DIEN BIEN GIA hé gia dinh va cdc khu cdng nghiép san xudt, chiém lan lugt 49% va 48%
sdn lugng nudc tiéu thu. Bén canh dd, téng doanh thu thu gom, x{ ly rdc
thdi dat 886 ty déng (chiém 20,2% téng doanh thu) va doanh thu thu gom,
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12.000.000 W 45000 xU ly nudc thai dat 73 ty dong (chiém 2% téng doanh thu).
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v" Nguyén nhén linh vuc cdp nudc hoat déng cé hiéu qua cao la nhé viéc chud
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6.000.000 20,000 trong ddu tu ma& rong céng sudt céip nudc va tdng cudng dich vu phdt trién
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2.000.000 5000 khdch hang. Ngodi ra, cong ty da cdi thién ty 1€ that thodt nudc xuong 4,8%
O P P @ nhd tép trung déu tu cdc cdng nghé tién tién.
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V' LNST c6 dbng cong ty me dat 568 ty dong (-6% svck). Nhu vdy, trong ndm
Nguén: ABS Research . )
2024, doanh nghiép dd dat 107% ké hoach doanh thu nhung chi dat 81%
ké hoach Igi nhuén sau thué.

v Taingdy 31/12/2024, gid tri khodn ng bdng USD clia BWE l& 113 triéu USD.

CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 2023A  2024A Céng ty d& chd déng gidm thiéu rdi ro ty gid béng céch thuc hién Hodn déi
Tang trudng DTT (%) 12% 12.3% Tién té Chéo (CCS) cho khodn 40 triéu USD, ¢6 dinh |@i suét bdng dong VND
Tdng trudng LNST (%) -92%  -53% 3 muc trung binh 7% cho ky han con lai.
Bién LNG (%) 44,4%  42.8% v Cong ty d& hoain thanh chi cé tic béing ¢é phi€u c6 déng ném gilf n&m 2024
Bién LNST (%) 19.1%  16.1% Vi ty 1& 14%/ménh gid, téing vén diéu & 1én 2.199 ty déng.
ROA (% 1% 4,9% L A N o N A
OA (%) 6.1% 9% v/ CoOng ty dd gidi ngan 227 ty dong trong ndm 2024 cho ddau tu xady dung cd
ROE (%) 145%  12,6% o T ) X
\ ban. Cdc dy dn dd hoan tat quyét todn trong ndm 2024 bao gom:
NG vay/VCSH (Ién) 1,09 1,26 \ ,
EPS (VND/CP) 3496 2557 (1) Du é&n ddu tu ndng cdng sudt xU ly rdc sinh hoat thanh phén compost
BVPS (VND/CP) 24891 24263 GD 4 tai Khu lién hgp xU ly chdt thdi Binh Dudng 1én 840 tdn/ngay;
Nguén: FiinPro, ABS Research (2) Dy dn cbng trinh 16 d6t rdc va phdt dién, cong sudit 200 tdn/ngdy tai Binh

Duong.
Ngodi ra, Céng ty cling dang tiép tuc thuc hién md réng dau tu téng céng
sudt cdc nha mdy nudc tai cdc tinh Long An, Quang Binh.

V' Téng cobng dén 31/12/2024, Céng ty dang sé hitu 9 Céng ty con, 10 Coéng ty
lién k&t va 6 cdng ty cé v8n gép vdi téng vén dau tu tai chinh & 5.134,33 ty
doéng. Trong ky, BWE d& hoan thanh sé hitu c6 phan cdc céng ty sau: (1)
CTCP Nudc Biwase Can Tha (trudc la CTCP Nudc Sai Gon — Cén Tho) -ty
1& s& hitu 47% va (2) CTCP Dau tu nudc Tan Hiép — ty 1& s6 hitu 43%.
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KET QUA KINH DOANH CUA BWE Q4/2024 & NAM 2024

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND)

Doanh thu thuén 1.128 1.191 5,6% 3526 3.959 12,3%
Ldi nhuén gép 479 496 3,4% 1.564 1.694 8.3%
Bién Igi nhudn gép (%) 42,5% 41,6% 44,4% 42.8%

Chi phi BH & QLDN (177) (175) -1,1% (584) (644) 10,2%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT -15,7% -14,7% -16,6% -16,3%

Doanh thu tai chinh 19 16 -16,2% 126 132 4.7%
Chi phi tai chinh (174) (193) 10,7% (395) (494) 25.2%
Chi ph I&i vay (129) (134) 4,3% (344) (352) 2.2%
Loi nhudn tir HDKD 170 170 0.2% 755 732 -3.0%
Loi nhu@n trudc thué 172 167 -2.9% 762 737 -33%
LNST sau Igi ich c6 déng thiéu s& 145 142 -2,0% 674 639 -5,3%
Bién Igi nhuén rong (%) 12,8% 11,9% 19,1% 16,1%

Nguén: BWE, ABS Research
K& hoach nam 2025:

e K& hoach kinh doanh ném 2025 tdng trudng tich cuc cung ké hogch dau tu TSCD mé rong céng sudt:

v' BWE dét ké hoach kinh doanh nédm 2025 tdng trudng so véi ndm 2024: t6ng doanh thu (bao gém tiéu thu noi bo) la
4.760 ty dong (+8,5% svck), trong dé doanh thu ctia Céng ty me dat it nhét 2.920 ty dong, cdc céng ty con it nhét 1.840
ty dong. LNST muc tiéu 1a 640 ty déng (+12,7% svck), trong dé cla Cong ty me dat it nhat 520 ty dong, cta cdc cdng
ty con it nhat 120 ty dong.

Téng cdng sudt cp nudc du kién dat 979.000 m3/ngdy, trong dé cong ty me déng gdp 792.000 m3/ngay.
Ty 1€ théat thodt du ki€n gidm xudng 4,7%. Lugng nudc thusng phdm tiéu thu ddt muc tiéu it nhat 220 triéu m3.
K& hoach kinh doanh nédm 2025 ctiia BWE

Chi tiéu . TH2024 |  KH2025 %YOY
T6ng doanh thu 4.387 4.760 +8,5%
LNST 568 640 +12.7%
Ty 1€ thdt thodt nudc 4,8% 4,7% -0,1 diém phan tram
Lugng nudc thugng phdm tiéu thu (triéu m3) 200 220 10%

Nguén: BWE, ABS Research

v Linh vuc cdp nudc: BWE tép trung ma réng, ndng céng sudt cdc nha mdy nudc, dong thdi ma réng pham vi dich vu

cung cdp nudc tai céc tinh thuéc DBSCL.

Bdng tém tdt cdc dy dn md réng céng sudt cia BWE

Céng sudttéing  Téng céng sudt | Thdigian

Cong trinh Céng ty con thém sau khi tang hoat Tién d6
(m3/ngay dém) (m3/ngay dém) dong
Tdng cong sudt | NMN Nhi Thanh B'WA:E Long 60.000 120.000 Q3/2025 50%
Téing cong sudit g'g”; Chan Thanh Tong cong ty 30.000 60.000 2025 | Bang nghiém thu
Tdng céng sudt | NMN Gia Tan GD 3 CTCP Gia Tan 60.000 100.000 2025
Téing céng suét | NMN Quéng Chéu B'WA;E]S““”‘?’ 15.000 30.000 2025 Hoain thanh
. ) NMN Sai Gon - Mé BIWASE Cén Bt ddu tur
Xay dung méi Kong The 25.000 50.000 02/2025
Xéy dung mdi Cép nudc Nha Bich 180.000 Dang dé xudt

Nguén: BWE, ABS Research
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Linh vuc rdc thai: Cong ty md réng thi trudng va nghién cliu cdc gidi phdp xU ly rdc hién dai. Trong ndm 2025,

Céng ty sé tiép tuc dau tu 16 d6t rdc cong sudt 500 tdn/ngay két hdp phdat dién 12MW.

Linh vuc nudc thai: BWE tiép tuc trién khai, tdng cudng cong tdc déu ndi khdch hang va ti€p tuc hoan thién va trinh

duyét phugng dn dadn gid dich vu thodt nudc thdi sinh hoat.
Vé phudng dn phéan phéi Igi nhuén:

DHCD théng qua phudng dn chia ¢ tdc bdng tién mdt cho ¢8 déng ndm gitt ndm 2024 vdi ty 1€ it nhdt 13%/vén diéu

A

lé.
Du kién gid tri trich cdc quy khen thudng va phdc Igi la 14% LNST.

Vé hoat ddng M&A, cong ty dd hoan tét déau tu vao cdc du dn tai Binh Dugng va hién dang tim kiém cd hdi md rong

sang cdc tinh 1an can, vdi tiéu chi lua chon dua trén ty sudt sinh 18i va muc gid hgp ly.

Pdnh gid cta ABS Research

>

Chung téi cho rdng két qua kinh doanh nédm 2025 ctia BWE sé khd quan so vdi cling ky do cdc yéu té:

D6i véi mang san xudt, kinh doanh nudc: Téng sén lugng nudc thusng phdm tiéu thu duy kién t&ing 8%, thdp han so vdi
k& hoach va gid nudc tdng trung binh 3%-4%/ndm tai cdc tinh Long An, Binh Phudc v Binh Dugng. Cong ty cé thé
hudng Igi tur (1) md rong céng sudt tai cdc nha mdy tai cdce tinh va (2) nhu c@u st dung nudc clia hd gia dinh duy tri tdng
6n dinh nha& theo qud trinh @6 thi héa. Tuy nhién, ching téi luu y rii ro sdn lugng nudc thusng phdm ti khu cong nghiép

¢4 thé chiu tdc dbng tiéu cuc gidn ti€p tir thué quan va chién tranh thugng mai leo thang.

D6i véi mdng cong tdc vé sinh méi trudng: San lugng rdc va chat thdi ti€p nhan du kién tiép tuc téng trudng 10% theo
muc tiéu tdng trudng GDP va d6 thi hda tai tinh Binh Dudng. Trong ném 2025, cong ty sé tiép tuc dau tu thém [o dot

rdc céng sudt 500 tén/ngay, hd trg tdng trudng doanh thu.

Vé khodn vay bdng ngogi té I6n nhu d& dé cép phia trén, ndm 2025, céng ty sé tiép tuc phong nglia rdi ro ty gid cho
thém 40 triéu USD nifa. Con khodng 33 triéu USD chua dugc phong vé ty gid, cling la mét yéu t6 rdi ro tdng chi phi tai
chinh, gidm Igi nhuén cla céng ty vi ABS Research du bdo ty gid VND/USD tdng lén khodng 4,3% trong ndm 2025.

Dua trén k& hoach ctia BWE, ching téi udc tinh LNST clia ¢6 déng cdng ty me trong ném 2025 la 708 ty déng (+10,8%
svck). Theo dd, ching téi udc tinh EPS cla céng ty trong ndm 2025 la 3.218 dong/cé phiéu, P/E 2025F & mic 13,8x tai
muc gid hién tai. BVPS ndm 2025 du kién dat 26.181 déng/c6 phiéu, P/B 2025F & mdc 1,7x 1an tai mic gid hién tai. ROE
2025F du kién la 12,3%.

Doanh thu, Igi nhuén theo nédm Ty 1é vay ng ciia BWE theo ndm
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Nguén: BWE, ABS Research

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 3



Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén that tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén kha ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh Iéch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Chung khodn An Binh
Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi
Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151 Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT
Email: abs-research@abs.vn Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dau khi, Dién, H6a chét PTKT va Chién lugc thi truéng

Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Vi mé, Tai chinh Béat déng san, Xay dung, VLXD

Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién Pham Héng Trudng — Chuyén vién
Email: hai.nguyenxuan@abs.vn Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang va Dich vu Céng nghiép Hang xuét khdu, Céng nghé & Vién théng
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn Email: anh.buiminh@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

D ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU >
& -

NHAN cU BUP
7 BEST NEW STOCK TRADING APP  BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH Tréi nghiém ngay
G THU NG ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024 ABS Invest tai day
UNG DUNG GIAOQ DICH €6 PHIEU MG CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT
TOT NHAT VIET NAM VIET NAM VE PHAN TiCH DAU TU



http://www.abs.vn/
mailto:abs-research@abs.vn
mailto:linh.ngthithuy@abs.vn
mailto:hue.lethikim@abs.vn
mailto:luu.dangxuan@abs.vn
mailto:anh.buiminh@abs.vn
mailto:truong.phamhong@abs.vn
mailto:duyen.nguyenthiky@abs.vn
mailto:anh.buiminh@abs.vn

