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s NGANH VAN TAI BIEN TRONG NAM 2024 TANG TRUGNG TiCH CUC

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

> Sdn lugng van tdai trong ndm 2024 téing trudng tich cuc. Theo Cuc Hang hdi Viét Nam, khéi lugng hang héa théng qua cdng bién Viét Nam do doéi tau bién Viét

Nam vén chuyén ndm 2024 udc dat 140,9 triéu tén, tdng 3% so vdi cung ky ndm 2023. Trong dé, riéng hang container dat 3,04 triéu TEU, tdng 11% svck.

> Gid cudc van tdi neo cao & hdu hét cdc mang van tdi, ddic biét ld mdang container, do dnh hudng bdi bién déng dia chinh tri, gidn doan chudi cung Ung. TU dau
thdng 5 dén gilta thdng 7 ndm 2024, gid cudc van tdi bién dd tdng 119% do cdc cubc tdn cong cha phién quén Houthi vaio cdc tau thusng mai va tau chd dau di
chuyén qua bién Dé va kénh ddio Suez. Didu nay budc nhiéu cdng ty van tdi bién tuyén A - Au phai thay déi 16 trinh, di vong qua Miii Hdo Vong 3 Nam Phi, dén dén
viéc téing khodng céch va thdi gian van chuyén.

> DOi tau bién Viét Nam md réng tich cuc trong ndm 2024. S6 lugng tau bién tinh dén hét ndm 2024 dat 1.490 tau (+3% svck), téng tdi trong khodng 11,4 triéu
DWT (+6,5% svck). B6i tau hién dang xép hang thi 3 trong khu vuc ASEAN va thir 22 trén thé gidi.

> Tuy nhién, thi phan van tdi ciia doanh nghiép Viét Nam van can dudc cdi thién. V& hang xudt nhdp khdu, thi phan caa déi tau bién Viét Nam dam nhdn tir ndm
2019 dén 2024 chi dao déng ti 5- 8,25%, trung binh dat 6,4%/n&dm. Cdc hdng tau nudc ngodi ddm nhén han 90% thi phan hang héa xudt nhép khdu. VE hang néi
dia, doi tdu mang cd qudc tich Viét Nam d& dadm nhdn dudc gan 100% lugng hang van tdi néi dia badng dudng bién (trtr mét s6 tau chuyén dung nhu LPG, xi mdng
roi).

Ludng container van chuyén tif chdu A sang My theo quéc Gid cudc van tdai container WCI trong ndm 2024
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s NHU CAU VAN TAI BIEN CO KHA NANG TANG TRUGNG DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

CHUNG TOI CHO RANG NGANH VAN TAI BIEN NAM 2025 SE TIEP TUC DA TANG TRUGNG DO DU BAO SAN LUGNG VAN CHUYEN VA GIA cUSC TIEP TUC GIA
TANG, NHUNG TOC DO TANG SE cO PHAN CHUNG LAL.

> Cdc yéu t6 hd trg gia téing sdn lugng hang héa van tdi bao gom:

= V& thi trudng ndi dia: Kinh té Viét Nam phdn ddu tdng trudng 8% trong ndm 2025. Bdc biét, gidi ngéin von dau tu cong va phdt trién ha téng ti€p tuc dugc chd trong
véi hang loat du dn dudng cao téc, sén bay, cdng bién,v.v; gia tdng nhu cau van tai nguyén vét liéu, hang rai.

= V& thi trudng xudt nhdp khdu: Cdc nén kinh té& I6n phuc héi, trong dé ty 1& tdng trudng GDP tai My, Chdu Au va Trung Quéc du bdo dat 1an lugt 1a 2,2%, 1,2% va
4,5% theo IMF; hé trg tdng trudng nhu cdu hang héa. Ngodi ra, tdng trudng dong vén FDI, vdi gid tri gidi ngén trong ndm 2025 du bdo vudt 30 ty USD, theo d6 tiép
tuc thuc day hoat dong xudt nhép khau.

» Xu hudng tich trir haing tén kho trudc khi chinh sdch Thué quan Trump 2.0 dudc dp dung.

> Theo T6 chiic Thudng mai thé gidi WTO, khéi lugng thudng mai hang héa toan cu sé téng trudng 3,0% vao ndm 2025. Trong dé, du bdo téing trudng xudt khéu tu
cdc nude chdu A téing trudng dat 4,7%. V4i su tham gia ngdly caing sdu réng trong chudi cung Ung thé gidi, ngainh van tai bién Viét Nam sé hudng I6i nhd gia téng
nhu cau van chuyén hang héa todn céu.

Sdn lugng container thong cang Viét Nam theo ndm Du bdo tdng trudng hang héa xuét khéu theo khu vuc (%)
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s GIA CUGC VAN TAI KHO €O KHA NANG TANG TRUGNG MANH DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

> Theo nh@n dinh ti Hiép hdi Logistics TP. H6 Chi Minh véo thdng 11/2024, gid Cdc yéu t6 téc déng Ién giG cudc van tai trong ném 2025

cudc van tdai khé cé kha ndng téng manh trong ndm 2025 nhung van cé thé

téng trong mot sé thdi diém nhat dinh, ddc biét trong mua cao diém hodic xdy ra

- % . Cdc yéu té lam gidm Cdc yéu t6 lam tdng
gidn doan chuoi cung ung. gid cubc gié cuéc
> Cdc yéu t6 chinh gay anh hudng dén gid cudc van tdi bién bao gom:

* Ap luc du cung. Viéc mua thém hang tau mdi gidip cdc cdng ty gia tdng cdng sudt,

tuy nhién cling gay dp luc nguén cung va gia téng canh tranh manh mé gitia cdc .
Nhu cdu tau tang

hdng vén tdi. Trong ndm 2025, theo nhén dinh mdi nhat tir BIMCO, du bdo tdng trudng cham

T6c d6 tau chdm

trudng ngudn cung ddi tau thé gidi dat 6%, trong khi nhu cau chi tdng 3%.
Gid nhién liéu hang hai

* RUi ro gidn doan chudi cung (ing do dinh cdng va xung ddt dia chinh tri. Cudc >
gidm

Chinh séch thué quan
dinh cong ba ngay cta Hiép héi Longshoremen Quéc té (ILA) vao thdng 10 dd day
Ién lo ngai vé cdc gidn doan tiép theo, véi khd ndng sé cé thém cdc cube dinh cong Canh tranh gitfa cdc

. . - A LA A . N B A Ndng luc véin chuyén
vao thdng 1. Nhiing su kién nay c6 thé gdy ra dap luc 1én cac muc gid giao ngay lién minh

trén nhiéu tuyén van tai dén bg Bong nudc My. Ngodi ra, nhitng cdng théng chua - v -
Gidn doan, tac nghén

va dinh céng tai cdng
My

dudc gidi quyét tai cdc khu vuc nhu Bién D6 var Vinh Persia khién cdc tau phai di Duthia cong sudt van

tai

chuyén qudng dudng dai hon, lam gia tdng gid cudc.

* Chinh sdch thué quan. Cdc chinh sdch vé thué quan, ddc biét la cia Hoa Ky dp
dgt 1én hang héa Trung Quéc, cé thé khién cdc nha van chuyén phdi ddy nhanh
viéc nhdp khdu, lam téng tam thai gid van tdi, nhat [a d6i véi cde tuyén xuyén Thdi
Binh Dudng.

* Thay d&i lién minh cdc héing tau. Su xudt hién cta lién minh vén tai bién mdi Ngudn: Drewry, ABS Research

(Gemini Cooperation) va chién lugc hdp tdc clia héng tau MSC sé tao ra nhiing

thay d6i ddng ké trong mang ludi dich vu van tai bién.



s CHINH SACH THUE QUAN TRUMP 2.0 ANH HUGNG TRONG NGAN HAN DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

> Gid cudc van tdi container cé thé téng trong ngén han dudi tdc déng tu chinh sdch thué quan cda téng théng Donald Trump nhd xu hudng tich trit hang tén
kho trudc khi cdc chinh sdach thué dudc dp dung.

= Trong nhiém ky lan |, bdt dau t ndm 2018, téng théng Donald Trump dd dp mdc thué bé sung 10-20% cho hang héa nhdp khéu tir Trung Quéc. D liéu lich si cho
thdy, cling ké tir ddu ndm 2018, gid cudc vén chuyén container xudt khéu tir Thugng Hai SCFI dén bg BDéng My dd tdng manh xdp xi 52% vao thdng 11/2018 so vdi
muc thdp nhat vao thang 3/2018.

= Trong nhiém ky mdi, Trump dé xuét muc thué quan rat cao 60-100% cho hang héa Trung Quéc va muc thué 10-20% cho moi mét hang nhép khdu. Ching t6i cho
rdng gid cudc van tdai container sé cé xu hudng tdng trong nifa dau ndm 2025 nhd gia tdng cd hoat déng xudt khdu va nhép khdu tir Trung Quéc dé trdnh muc thué
quan cao trudc khi cdc chinh sdch thué dudc dp dung. Ngodi ra, thdi gian dinh han cho thué tau cling dudc du bdo sé kéo dai han nhédm gidm thiéu rdi ro, dan dén
nguén cung tau gidm, gia tdng gid cudc. Do dd, cdc hdng véin chuyén sé cé nhiéu Igi thé han khi dam phdn dugc mic gid dinh han cao trong nédm 2025.

» Chinh sdch Trump 2.0 du bdo cé thé tdc ddng tich cuc nhe 1&n gid dau: G nhiém ky mdi, Trump ddy manh khai thdc nhién liéu hda thach va tdng xudt khdu déu thd
cta My, do dé du kién ndng nhu c@u van chuyén tan-ddm. Tuy nhién, gid dau du bdo suy yéu do cung vugt cau cé thé gy radi ro cho cdc hdng vén téi dau thoé va
dau thanh pham.

Chi s8 cudc van tdi container Thugng Hdi — bs BDéng nuéc My SCFI
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s THAY DPOI LIEN MINH HANG TAU THAY POI CAU TRUC THI PHAN

NGOAI RA, VIEC THAY DOI LIEN MINH CAC HANG TAU SE LAM THAY DOI CAU TRUC THI PHAN, ANH HUGNG DEN GIA cUdC

> Cu thé, lién minh 2M va THE Alliance tan rd. Ba lién minh hoat déng trong ndm
2025 |la Gemini Cooperation, Ocean Alliance va Premier Alliance cung MSC sé
dung ra hoat déng riéng biét. Su thay déi nay sé dan dén thiét 1ap lai cdc tuyén
vén tdi bién khi cdc lién minh chuyén d6i cho nhau. Gid cudc do d6 ciing sé cé
nhiing bién d6i do gia tdng dp luc canh tranh gitia cdc hdng tau.

> Sau khi thay d6i lién minh, cdc hdng tau cé su thay d6i trong hoat déng cdp cdng
lam hang, géy dnh hudng 1én sén Iugng container khai thdc & ting khu vuc. C6 thé
thdy, sé lugng tuyén va dich vu khai thdc cta lién minh Ocean Alliance sé nhiéu
haon hdn so véi Premier Alliance v Gemini Coopertion, ddc biét trén cdc tuyén
trong yéu tir chdu A. Do dé, cdc cong ty cd lién két, hgp tdc vdi cong ty trong lién
minh ndy (nhu GMD vdi Evergreen, HAH vdi ONE) sé c¢6 Igi thé han trong viéc tiép
cln nguén hang va téng trudng sén lugng container trong dai han.

Téan sudt cdc tuyén cua cdc héing tau sau khi thay déi lién minh
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s MANG VAN TAI DAU KHi - KEM KHA QUAN HON

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

< MANG VAN TAI DAU THO/DAU SAN PHAM: KEM KHA QUAN HGN DO CHIU
AP LUC DU CUNG VA NHU CAU SUY YEU

> Hién tai cdc chi s6 cudc tau chd dau thanh phdm (BAIT) va cude van téi dau thd
(BAID) héi phuc nhe so véi mic ddy cta nédm 2024, khi céc trién vong vé viéc
ddy manh xudt khdu dau khi dudi chinh quyén Donald Trump phén ndo xua tan
di lo ngai nhu cau dau khi toain cau suy yéu va tuyén dudng qua Bién Do va
kénh ddo Suez dan tré vé trang thdi binh thusng.
> DG6i véi mang van téi dau tho, gid cudc du bdo sé cdi thién nhe. Theo du bdo tu
BIMCO, tdng trudng nhu céu tau tré dau cé thé dat méc 2,5% trong ndm 2025
trong khi cung tau chi dat muc tdng 1,3%, hé trg gid cudc. Trong khi d6, gid cudc
madng van tdai dau thanh pham sé suy yéu do dp luc du cung Idn, dat 3,7% trong
khi nhu cau t6i da chi dat 3,5%.
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Chi sé cudc van tai dau thanh pham (BAIT)
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s MANG VAN TAI CONTAINER - GIA CUGC DU KIEN NEO CAO DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

GIA cCUGC CONTAINER DU KIEN NEO CAO DO AP LUC DU CUNG THAP VA

CAC YEU TO BIEN PONG NHU THUE QUAN, BINH CONG TAI CANG

» Theo bdo cdo mdi nhat tir BIMCO, cung tau container thé gidi tdng trudng 5,8%
trong khi nhu cau t6i da chi tdng 4%, gia tdng dp luc gidm gid Ién gid cudc tau
container.

> Tuy nhién, cdc yéu té cé thé khién gid cudc tau container neo cao, ddc biét tai
nla dau ndm 2025 bao gém:

* Hudng Igi tif xu hudng da dang héa chubi cung Ung toan cau: (1) xu hudng cdéc
cdng ty da quéc gia can nhéc chuyén dich san xudt sang cdc quéc gia khdc
trong khu vuc Béng Nam A, bao gém Viét Nam; (2) xu hudng cdc doanh nghiép
di tim thi trudng mdi, gitip gia t&ng nhu cdu van tai, ddc biét I khu vuc Noi A;

» Xu hudng tich trir hang hda trudc khi cdc chinh sdch thué quan cé hiéu lyc;

*= Né&u ILA va USMX khéng thé dat dudc thda thudn trude ngay 15 thdng 1, cdc
cubc dinh céng Ién tai cdc cdng 6 B Bong va Vinh My ¢cé thé gdy ra gidn doan
nghiém trong. Cdc cudc dinh cong nay cé thé lam tdng nhu céu tau dé bu dép
cho cdc tau bi chém tré 6 My.

> Su gia nhdp ngay cang manh mé cla cdc cdng ty van tdi vao cdce lién minh quéc
té I moét diém nhdn quan trong, gép phan ndng cao hiéu qué hoat déng, ma
rong thi trudng va tdng cudng khd ndng canh tranh cda cdc hdng van tdi Viét
Nam.

» Do dé, trong xu hudng tdng trudng thuosng mai ndi chung trong tai khu vuc Noi
A, céc hdng vén tai ¢ mang Iudi vén tai trong khdi Noi A va hgp tdc véi cdc

héing tau qudc té sé cé nhiéu du dia tdng trudng trong n&dm 2025.
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Du bdo gid cudc container trong ndm 2025 (USD/cont 40ft)
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s MANG VAN TAI HANG R3I - AP LUC DU CUNG DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

< MANG HANG ROI: GIA CUGC VAN TAI CHIU AP LUC DU CUNG . . L .
Du bdo tdng trudng cung/cau tau hang rdi (%)

> San lugng van chuyén tai méng hang rdi sé cé su héi phuc nhe ti viéc hoéi phuc

6 55 55
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s MANG VAN TAI LPG - TANG TRUGNG ON BINH DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

> Nhu céu vén tdi khi dé6t LPG nédm 2025 du bdo tdng trudng, dugc thic ddy bdi nhu cau tiéu thu gia téing cdc cta Viét Nam trong khi nguén cung ndi dia thiéu
hut. Cu thé, nhu céu khi dét ctia Viét Nam dugc du dodn téing trudng 12%/ndm trong khi Viét Nam du kién thi€u hut 5,4 ty m3 khi/ndm dén ndm 2030. LNG/LPG dugc

xem l& gidi phdp bé sung dai han, hé trg chuyén déi sang ndng lugng sach va ddm bdo an ninh ndng lugng.

> Viét Nam phdi nhép khau LPG tUr nudc ngodi chiém tdi 61% cd cdu ngudn cung, véi ngudn nhdp khdu chu yéu tir cdc quéc gia Trung Déng, Malaysia, Trung Quéc.
Cdc ngudn cung LPG néi dia la Lién hiép Loc hda dau Nghi Son (2%), Nha mdy loc dau Dung Quét (21%), Nha mdy XU ly khi Ca Mau (5%) va Nha mdy XU ly khi Dinh
C6 (11%). LPG cht yéu dugc dudc nhép khdu bang dudng bién va dusng séng.

» Trong ndm 2025, thudng mai LPG todn cdu dudc Drewry du bdo téing trudng dat 2,3% nhd (1) téing trudng nhu cdu tiéu thu tai chdu A va (2) gia téing nhap khdu
LPG tU MY tai chdu Au do 1énh cdm van LPG cla Nga. Gid cude tau VLGC cé khd néng di ngang trong ndm 2025 do tdng trudng nhu cdu tau LPG thdp, dat
1,8%/svck, thap hon du bdo tdng trudng ngudn cung tau trong ndm 2025 (+3,8% svck). Doi vdi cudce tau Coaster, gid cudce tau khd 6n dinh do chid yéu cdc tau tham

gia van chuyén trong khu vuc nhét dinh & c6 su linh hoat cao.

Nhép khéau LPG vao Viét Nam qua cdc ndm Gid cudc van tai LPG quéc té
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o CO PHIEU KHUYEN NGHI - PVT, HAH, GSP DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Khuyén nghi: Chung t6i lua chon c6 phiéu dua trén cdc tiéu chi:
» Cdc doanh nghiép cé doi tau cdng sudt I6n, hoat déng tai cdc mang cé khd ndng tdng trudng va hgp tdc véi cde hdng tau quéc té
» Doanh nghiép cd suc khoe tai chinh Ianh manh, rdi ro vay ng 8 mudc an toan.

» Phuong phdp dinh gid: dua trén so sdnh P/E, P/B va DCF.

Chi tiéu
2023 2024F 2025F 2023 2024F 2025F 2023 2024F 2025F

Doanh thu 9.556 12.017 12.289 2.613 3.813 4.197 1.765 2.293 2.408
%YoY 5,6% 25,8% 2,3% -18,5% 45,9% 10,1% -4% 29,9% 7,0%
LNG 1.838 2.454 2.355 611 975 1.070 154 195 211
Bién LNG (%) 19,2% 20,4% 19% 23,4% 25,6% 25,56% 8,7% 8,6% 8,8%
LNST Céng ty me 972 1.148 1.135 385 532 607 85 118 123
%YoY 13,4% 18,1% -1,1% -53,1% 38,2% 14,1% 4,8% 5,1% 5,1%
EPS (d/cp) 2.868 3.031 2.998 3.461 4121 4.703 1.422 1.646 1.715
BVPS (d/cp) 21.044 22771 25.469 25.218 27.354 32.058 13.602 13.669 15.384
NJ/VCSH (lan) 0,66 0,63 0,63 0,44 0,46 0,44 0,51 0,52 0,49
ROA (%) 7,7% 7.7% 6,9% 6,9% 10,0% 9,8% 5,62% 6,7% 5,8%
ROE (%) 14,3% 14,6% 12,6% 9,5% 16,7% 16% 11,3% 12,0% 11,2%

Nguén: ABS Research



s CO PHIEU KHUYEN NGHI - PVT, HAH, GSP

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

CONG TY €O PHAN VAN TAI VA XEP D3 HAI AN (HAH - HOSE) - KHA QUAN
GIA TAI 29/11/2024: 48.000 VNB/cp - GIA MUC TIEU: 53.500 VND/cp (+11%)
LUAN PIEM PAU TU

> KQKD 9T/2024: Liiy ké 9T/2024 doanh thu té&ng trudng rat tich cuc dat 2.781 ty déng (+42% svck) véi déng luc tdng trudng nhd cdc yéu té gia téing cdng sudt khai
thdc tau tU 3 tau Haian Alfa, Haian Beta va Haian Opus; san lugng khai thdc téing nhd tdng trudng thusng mai quéc té va gid cudc van tdi container tdng manh
trong Q3. LNST Iy k& 9T/2024 dat 370 ty déng (+15% svck), dat 82% ké hoach LNST dd diéu chinh cdia doanh nghiép.

» Khai thdc tau cho thué dinh han cé muc cudc cao. Hai tdu mdi nhdn Id Haian Opus (nhan vao thdng T6/2024), Haian Charlie (nhdn vao T8/2024) dugc cho thué
dinh han 1 ndm vdi muc gid xap xi 24.000 USD/ngay. Bdc biét, tau Haian Gama mdi nhdn T11/2024 cling d& dudc cho thué dinh han bdi hdng tau Maersk dén
trén tuyén cdng Said (Ai Cép) Mersin (Thé Nhi Ky) vdi gid cho thué xdp xi 30.000 USD/ngdy. Gid cudc dinh han 12 thdng cho tau 1700 TEU va 3500 TEU dd tding

lan lugt 78,6% va 107,9% so vdéi cung ky va ky vong ti€p tuc neo cao nhd cdc yéu t6 nhu cau tau ti€p tuc cadi thién.

> Tdng trudng 6n dinh dén tu viéc md rong thém cdc tuyén ndi dia va quéc té. Trong quy 4/2024, Céng ty du kién sé ky két thanh Idp lién doanh vdi hdng tau ONE.
Thoéng qua lién doanh nay, Thong qua lién doanh nay, Hai An khéng chi khai thdc hiéu qué déi tau hién cé ma con hudng dén viéc téng sdan lugng vén tai nudc

ngodi [én 30-40% vaio ndm 2025. Ngodi ra lién minh cting héing tau Zim sé& dudc hudng Igi tif viéc két hdp cling MSC trong viéc khai thdc cdc tuyén Noi A.

> Gid nhién liéu giam hé trg ti€t gidm chi phi cho doanh nghiép. Gid nhién liéu tau bién Singapore - LSFO dd gidm ddng ké 16% so vdéi dau ndm. Du kién trong

ngdn han gid nhién liéu duy tri 8 mdc thap nhu hién tai do nhu c@u suy yéu va canh tranh tir cdc nguén cung thay thé.
RUI RO

v' Gid cudc van tdi suy gidm, khéng cao nhu ky vong.
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s CO PHIEU KHUYEN NGHI - PVT, HAH, GSP DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

CONG TY €O PHAN VAN TAI DAU KHi (PVT - HOSE) - MUA
GIA TAI 29/11/2024: 27.000 VNB/cp — GIA MUC TIEU: 32.500 VNB/cp (+20%)

LUAN PIEM PAU TU

> KQKD 9T/2024: Doanh thu lGy k& 9T/2024 dat 8458 ty dong (+26% svck) véi dong luc tdng trudng &8 mang dich vu vén tdi khi doanh thu dat 6.719 ty déng (+24%
svck, chiém 80% t6ng doanh thu). LNST C6 déng Céng ty me dat 884 ty déng, tdng 19% so vdéi cuing ky. Doanh thu tdng trudng nhd gia tdng céng sudt tau clng
gid cudc cho thué tau tai cdc mang déu neo cao. Udc tinh cd nédm 2024, I6i nhudn trudc thué cia Doanh nghiép dat 1800 ty déng, vudt 89% k& hoach.

> K& hoach mé rong déi tau tich cuc hon du kién. Tinh tdi cu6i thdng 11/2024, PVTrans hién sd hitu d6i tau hién dai véi 58 chiéc, tdng trong tdi hon 1,6 triéu DWT,
dudc xem la cbng ty van tdai hang 1ong 16n nhat tai Viét Nam hién nay. Cong ty da dau tu téng céng 8 tau trong ndm 2024, ndng téng cdng sudt doi tau tdng 24%
so véi dau ndm vdi 90% doéi tau dang phuc vu tai thi trudng quéc té. Riéng trong thdng 10 va 11/2024, PVTrans tiép tuc nhdn thém tau chd dau sén phdm MR -
PVT Valencia vdi trong tdi 1én t8i 47.399 DWT (dén ndm 2008 tai Nhat Bdn) va tau hang rsi PVT Peridot trong tdi 57.300 DWT. Vdi viéc ddy manh md réng doi
tau trong ndm 2024 — ntia dau ndm 2025, PVT sé cé cd hoi ky két dudc hgp dong véi mic gid cao han.

> Gid nhién liéu gidm hd trg tiét giam chi phi cho doanh nghiép. Gid nhién liéu tau bién Singapore - LSFO dd gidm ddng ké 16% so vdi dau ném. Du kién trong

ngdn han gid nhién liéu duy tri 8 mdc thdp nhu hién tai do nhu cu suy yéu va canh tranh tif cdc nguén cung thay thé.
RUI RO
> Nhu cau van tdi giam va gid cudc tau giam manh han so véi du bdo cla chiing toi.

> Gid dau tdng manh, ddy chi phi van tdi [én cao, tUr dé lam gidm Igi nhudn.
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s CO PHIEU KHUYEN NGHI - PVT, HAH, GSP DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

CONG TY CO PHAN VAN TAI KHi GAS SHIPPING (GSP - HOSE) - KHA QUAN
GIA TAI 29/11/2024: 12.900 VNB/cp - GIA MUC TIEU: 14.500 VNB/cp (+12%)
LUAN PIEM PAU TU

> KQKD 9T/2024: Doanh thu Ity ké 9T/2024 tdng trudng tét dat 1.681 ty dong (+32% svck), LNST C6 déng Céng ty me dat 88 ty déng, tdng 30,4% so vdi cung ky.
Udc tinh ca ndm 2024, céng ty dat doanh thu khodng 2.300 ty déng, vudt 31% ké& hoach; Igi nhudn trudc thué (LNTT) udc dat 150 ty déng, vugt 43% k& hoach.
Tdng trudng doanh thu dén tu viéc ddy manh hoat ddng khai thdc tai thi trudng qudc té trong tinh hinh cudc van tdi neo cao.

> Doanh nghiép l&d mét trong hai céng ty ding déu thi phan chd khi cho Viét Nam. Bing dau la NVTrans véi 7 tau, chiém 26,09% téng suc chd, ding thd hai la
GSP, chiém xdp xi 18% t6ng suc chd cta déi tau. Hién tai cong ty sd hitu 7 tau xép loai Coaster trong phdn khidc vén tdi khi LPG, téng céng sudt dat mic 24.560
DWT. Thdng 9/2024, Céng ty dd hoan thanh hoan thanh céng tdc huy ddng von tai trg dau tu tau van chuyén LPG Hdi Phong Gas, ndng téng suc chd 1én 27%.
Tau dudc dua vao khai thdc ngay sau khi nhdn tau & Singapore.

> Doanh nghiép ti€p tuc giifl vitng vai tro dau méi vén tdi LPG néi dia thong qua su phéi hgp chdt ché véi cdc khdch hang 16n nhu PV GAS, BSR va NSRP; déng
thai, ti€p tuc thuc hién chién lugc md rong thi trudng, ddy manh hoat dong khai thdc quéc té tai cdc khu vuc cé yéu cau cao han. Gas Shipping hién cé 5/9 tau
dang hoat déng hodn toan & thi trudng quéc té, 4 tau vira khai thdc trong nudc vita két hdp cdc chuyén quéc té véi cdc déi tdc I6n nhu Aramco, Mitsubishi, Tricon,

Rizen, Exxon, Chevron, Apex, Petron, PNX.
RUI RO

> Nhu cau vén tdi giam va gid cudc tau véan chuyén khi khéng nhu ky vong.
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

TRUNG TAM PHAN TiCH
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Gidm déc Trung téim Phan tich
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NANG LUGNG & HOA CHAT

THONG TIN LIEN HE
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Lé Thi Kim Hué
Phdé Gidm déc Phong Phén tich
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Nguyén Xuén Hadi
Chuyén vién phdan tich
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Pham Héng Trudng Kiéu Thi Thanh Thu

Chuyén vién phdan tich Chuyén vién phan tich
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Bdng Xuan Luu
Gidm déc Phén tich
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién clta tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Nhém thuc hién

Trung tém Phdén tich - Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Téng 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Nbi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

