BAO CAO CAP NHAT NGAN KQKD Q3/2024

CTCP BAMBOO CAPITAL| BCG (HOSE) Ngay 13/12/2024

Ngudi thuc hién: Lé Thi Kim Hué

Két qua kinh doanh tém
tat Q3/2024 | Q3/2023 %svck 972024 972023 %svck Nhdn xét

DTT Q3/2024 t&ng trudng khd quan khi dat 1.138 ty déng

(+11,8% svck). Trong dé, tdt cd cdc linh vuc déu ¢ su tdng
trudng tot trir inh vuc xdy Idp. Cu thé: DT ti bdn hang héa
dat 829 ty déng (+5,8% svck), cung cdp dich vu dat 43 ty
déng (+7,2% svck), Iinh vyc bdo hiém dat 273 ty déng
(+140,7% svck), linh vuc xay 1&p dat 25 ty déng (-75,7%

Doanh thu thuén 1.138 1.018 11,8% 3.238 2.833 14,3%

svck).

Ly k& 9T/2024, DTT dat 3.238 ty dong (+14,3% svck).

Lgi nhuén gbp Q3 dat 323 ty déng (+12,2% svck). Trong
dd, Igi nhudn gbp tU bdn hang hdéa dat 318 ty déng
(+21,9% svck), cung cdp dich vu dat 18 ty déng (-6,9%
Ldi nhun gp 323 288 12.2% 936 910 2.9% svck), linh vuc xdy 18p dat 5 ty déng (-71,3% svck) va finh
vuc bdo hiém dat 15 ty déng (+24,7% svck).

Lily k& 9T/2024, LNG dat 936 ty déng (+2,9% svck).

Bién Igi nhudn gép Q3 tdng nhe 1&én 28,4% tUr muc 28,3%
cua cung ky ndm trudc. Trong d4, linh vyc bdn hang héa cé
bién LNG dat 38,3% (tdng so v8i muc 33,3% cla cung ky),
Bién Igi nhudn gép (%) 28,4% 28,3% 28.9% 32,1% inh vuc dich vu dat 41,5% (gidm so véi mic 47,8% cla
cung ky), linh vuc xdy 1&p dat 21,4% (cdi thién hon muc
18,1% cla cung ky), vé&i linh vuc bdo hiém dat 5,4% (gidm

manh so vdéi mdc 10,5% cla cling ky).

Chi phi bdn hang Q3 gidm 39,8% svck va 9T gidm 18,4%

Chi phi bdn hang (33) 55 | -39.8% (123) (151) | -184% |

Lo Chi phi QLDN Q3/2024 t&ng 3,3% svck va 9T t&ng 7,9%
Chi phi quén ly doanh (118) (114) 3,3% (328) (304) 7.9%

nghiép svck.
Chi phi BH&QLDN/DTT -13,3% -16,6% -14,0% -16,1%
Doanh thu t&i chinh Q3 giadm 5,6% svck, cha yéu do 1di dau
N . tu 8 phiéu, trdi phiéu giam manh xudng con 15,4 ty déng
Doanh thu hogt ddng tai 497 526 -5,6% 1.459 1641 | -111% o R
chinh (-87,6% svck). Ly ké 9T, doanh thu tai chinh giam con
1.459 ty déng (-11,1% svck).
Chi phi tai chinh Q3 gidm manh con 282 ty déng (-55,2%
svck), chl yéu do trong ky dugc hotin 73,7 ty déng 16 chénh
Sl B o ) o
Chi phi'tai chinh (282) (631) 55.2% (1.155) (1.916) 39.7% l&ch ty gid trong khi cuing ky ndm trudc khodn 16 nay 1 85,3
ty déng.
Trong dé: Chi phf Igi vay (254) (386) -34,1% (810) (1.196) -32,3%
L&i/(16) tir hoat dong kinh 384 26 1387,1% 755 229 | 229,7%
doanh
L&i/(16) rong trudc thué 382 36 969,2% 886 265 | 234,6%
LNST C8 déng Cong ty me Q3/2024 132 ty déng (gdp 22
1an svck). Liy k& 9T dat 277 ty déng (+98,6% svck). K&t
8 dé o 0, (o)
LNST c6 déng cong ty me 132 6 | 2210.3% 277 140 1 988% | y114c 9772024, BCG hotin thainh 48,2% ké hoach doanh thu
va vugt 15,1% k& hoach LNST ndm 2024.
Bién Igi nhudn rong (%) 11,6% 0,6% 8,6% 4,9%
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Bdng tai san: Téng trudng cdc hang muc (% svck)
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® Luu chuyén tién thudn tir hoat déng tai chinh

Luu chuyén tién thuén tir hogt dong déu tu

B Luu chuyén tién thudn tir cdc hoat ddéng SXKD

- Hé s8 D/E giam vé con 0,56 1an, so véi muc 0,7 lén clia ndm
2023. C4 thé théy hoat dong tdi cdu tric ng vay cta BCG (tdng
v6n chi do cong ty con I BCG Energy thuc hién tdng vén & BCG
cht déng gidm ng vay, chd déng thu héi céc khodn dau tu, hgp
tdc) dé dat dudc nhitng thanh céng nhét dinh khi gidp ty 1& don
bdy D/E gidm vé ngudng an toan.

- Tuy nhién, chdng t6i nhan thdy nhu cGu dong tién ctia BCG thdi
gian tdi & khd 18n khi trdi phiéu ddo han. Bén canh dd, déng
tién thudn tir HDKD ciing lién tuc dm t&r ndm 2018-Q3/2024,
cho thdy suic khoe tai chinh ctia Cong ty chua thét su t6t. méc

du dd cé su cdi thién khi &dm it hon.

Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tai san (%)
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Nguén: BCG, ABS Research
Nhdn xét

Lugng tién gidm so vdi cudi ndm 2023. Tai thdi diém 30/9/2024,
BCG c6 1.053 ty dong tién va cdc khodn tién gii ngdn hang (-
11,8% so vdi cudi ndm 2023), chiém 2,3% co cdu TTS.
Cdc khodn phdi thu chiém ty trong cha dao trong cd cdu TTS &
c6 xu hudng tdng. Tai 30/9/2024, khodn muc nay tri gid 24.979 ty
déng (+13,2% so vdi cudi ndm 2023 & chiém 55% ca cdu TTS),
trong dé phdi thu ngén han la 15.757 ty dong & dai han 16 9.222
ty dong. Trong dd, 72,4% & cdc khodn phdi thu khéc, tuong duong
40% TTS. Bay chl yéu la cdc khodn phdi thu tir hgp déng hgp téc
dau tu. Trong d6, cé trén 7.511 ty dong 1 phdi thu HD hgp tdc kinh
doanh ngdn han & 9.010 ty déng phai thu ng géc HD hgp tdc kinh
doanh dai han. Chung t6i cling Iuu y Id mdc du khodn phdi thu
chiém ty trong khd cao nhung Coéng ty lai trich 16p du phong thép
(chi 47,6 ty dong). Diéu ndy ¢ thé tiém &n rdi ro cho cd cdu tai sdn
clia Céng ty.
Pau tu tai chinh. Tai 30/9/2024, BCG c¢6 3.393 ty déng BDTTC dai
han (+35,4% so vdi cudi ndm 2023 va chiém 7,5% cd cu TTS).
Day chi yéu la cdc khodn dau tu vao cong ty lién doanh, lién két.
Ngodi ra, BCG con cé 110 ty déng déau tu vao trdi phiéu DN.
Hang tén kho tri gid 3.631 ty dong (-4% so vdéi cudi 2023) & chiém
8,0% cd ctu TTS. Day chl yéu l& chi phi dau tu tai Dy dn Malibu
Ho6i An & Du dn Hoi An D'or.
TS dé dang ddi han tri gid 1.710 ty déng (+6,6% so véi cudi ndm
2023), chiém 3,8% cad céu TTS, cha yéu tap trung vaio mét s6 du
dn nhu Du édn NMB mdt trgi Krong Pa2, Du én Khu du lich sinh thdi
Cén Bdp, Du dn dién gié BDong Thanh 1 va 2 (Séc Trang) ...
Tdi cdu trdc gidp ng vay giam vé nguéng an toan hon: Téng ng
vay clia BCG tai 30/9/2024 l& trén 11.842 ty déng (-2,5% so vdi
cudi ndm 2023), trong dé vay dai han la 8.354 ty déng (trong dé
4.477 ty dong la trdi phiéu ky han 3-5 ndm).

Nguén: BCG, ABS Research
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Ddnh gid va Khuyén nghi

e KQKD Q3/2024 & 9T/2024 clia BCG khd quan hdn du bdo clia ching t6i. Ching t6i du phdng LNST c¢6 dong Céng ty me ndm 2024
dat 290 ty dong (tdng gdp 3,9 1an svck). EPS va BVPS 2024F udc tinh I& 329 d/cp va 11.184 d/cp. ROE 2024F dy kién dat 2,9%.

e  Trién vong ddi han dy bdo vén khé quan khi:

v

Mang NLTT hudng Igi tt QH dién VIl khi dién NLTT dudc ndng ty 1& déng gdp 1én 67,5%-71,5% vao cd cdu ngudn dién qudc gia
dén ndm 2050. Vi ty 16 NLTT Ién dén 71,5%, cdc chinh sdch clia Quy hoach dién VIII dugc ban hanh vao T5/2023, hida hen tao
budc ngodt cho nganh dién néi chung va cdc DN NLTT ndi riéng. Hién nay, danh muc dy édn NLTT dd van hanh thusng mai clia
BCG lén dén 600 MW, la mét trong ba don vi phdt trién NLTT hang déau Viét Nam. Muc tiéu 3 ndm tdi, quy mé phdt dién sé nang
[én 1GW.

Mang xdy ldp ha tdng huéng Igi tir dau tu céng: BCG muc tiéu ddy manh mdang nay khi ma Chinh ph thic ddy tién do6 gidi ngén
vén dau tu cdng. Céng ty con Tradico c6 ching chi xdy dung hang 1 va cé kinh nghiém trong linh vuc nay tai khu vuc phia Nam
nén c6 di ndng luc tham gia cdc cong trinh 18n trong thdi gian tdi.

Mang Bét déng san hda hen trién vong lac quan, tuy nhién trong ngdn han vén bj dnh hudng chung bai thuc trang déng bdng
clia cd thi trudng bds. Thdai gian tdi, BCG Land sé ban giao va ghi nhdn doanh thu con lgi tir du dn Hoi An D’Or, Malibu H6i An va

cdc du dn tiém ndng khdc.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng)

Doanh thu thuén

Gid v8n hang bdn -1.435
Lgi nhudn gép 420
Doanh thu tai chinh 854
Chi phf tai chinh -555
Chi phi bdn hang -110
Chi phi QLDN -223
Lgi nhudn tir HDKD 335
L&i/L6 khdc -1
Lgi nhuén trudc thué 333
Lgi nhudn sau thué 266
LNST c8 déng Céng ty me 211
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2020
LCT thuén tir HDKD -2.226
LCT thuén tir Hoat dong déu tu -614
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh 3.593
LCT thuén trong ky 753
Tién & tusng duang tién dau ky 150
Tién & tudng dudng tién cudi ky 903
Chi s6 tai chinh 2020
Kha néng thanh todn

Kha n&ng thanh todn hién hanh 1,07
Kha ndng thanh todn nhanh 0,81
Khé& ndng thanh todn tién mdt 0,14
Kha n&ng thanh todn I&i vay 2,10
Cd céiu vén

V8n chi sd hitu/Téng tai san 0,12
NG phai tra/Téng tai san 0,88
Ng vay/Vén chu sé hitu (D/E) 1,55
Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S8 ngdly phdi thu 152,1
S8 ngdy phdi tra 662,3
S8 ngay tén kho 396,6
Khé néng sinh 18i

Ty suét Igi nhudn gép 22,7%
Ty sudt Igi nhudn HBKD 34,0%
Ty sudit LNST ctia ¢8 déng Cong ty me 14,4%
ROE 11,6%
ROA 1,7%

7/

PHU LUC MOT SO CHi TIEU CHINH CUA BCG

2021 2022 2023

Bdng can d8&i k& todn (Ty déng)
2.589

4531 4.012 + Tién v&1 cdc khodn tusng dudng tién

-1.650 -3.189 -2.812 +Dau tu ngdn han
939 1342 1.200 + Cdc khodn phai thu ngdn han
2.346 2.548 2.087 + Hang tén kho
-1.484 -2.402 -2.396 + Tdi san ngdn han khdc
-98 -216 -192 Tai sén ngdn han
-369 -483 -450 + Cdc khodn phai thu dai han
1.277 789 213 + Tai sén c6 dinh
-11 24 38 + BGt dong san dau tu
1.266 813 251 + Tai san d& dang dai han
1.000 567 171 + Dau tu dai han
609 371 59 + Tai san dai han khdc
Tai sén dai han
2021 2022 2023 Téng Tdi san
-9.012 -3.609 -91 +Vay ngdn han
-971 -4.031 645 + Nd ngdn han khdc
10.124 7.225 -428 NG ngén han
140 -415 127 + Vay dai han
903 1.044 629 + Cdc khodn phai trd dai han khdc
1.044 629 757 N dai han
Téng nd phai trd
2021 2022 2023 +Vén c8 phén
+ Thdng du vén cé phén
1,59 1,56 161 + Lgi nhu@n sau thué chua phén phéi
1,27 1,28 1,26 + Quy khdc
0,26 0,10 0,11 Vén cha s8 hitu
2,25 157 1,16 Téng céng nguén vén
0,22 0,32 0,42 Ty 18 téng trudng (%)
078 0.68 058 Tdng trudng doanh thu
1,64 1,06 0,70 Téng trudng LNTT
Tdng trudng LNST
100,2 53,4 86,6 T&ng trudng VCSH
6725 187.8 246,9 Tdng trudng Tng tai sdn
568,7 3217 4237
Pinh gid (6n)
36.3% 29,6% 29,9% P/E
87.0% 42,2% 43,6% P/B
38,6% 12,5% 4,3% EPS
17.7% 5,1% 1,1% BVPS
3.2% 1,4% 0,4%

1.044
594 1583 511 541
7083 10285 13461  13.941
2276 2867 2755 3775
481 459 428 464
11338 16239 17784  19.479
6042 9772 11036 8.129
365 5832 8113 9.605

0 0 0 0
4034 3321 2618 1.609
1291 1631 3694 2666
1.067 895 598 521
12799 21451 26059 22531
24137 37689 43843 42009
2031 2798 3.036 3.149
8579 7399 8345 8.941
10609 10197 11380  12.090
2549 10884 11688 9.015
8015 8259 6.950 3.436
10564 19143 18637 12451
21174 29340 30017 24542
1360 2975 5335 5335
0 0 867 867

215 572 448 431
1388 4803 7176 10836
2963 8350 13825  17.468
24137 37689 43843 42,009
2020 2021 2022 2023
177%  396%  750%  -115%
726%  2581% -13%  -184%
89,6% 2755%  -433%  -69,8%
824% 1818%  656%  263%
232,7%  561%  163% -42%
2020 2021 2022 2023
46 82 83 795

07 18 05 0,69
1803 2678 758 111
11587 12008 12513 12835

Nguén: FiinPro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thdp hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo ddm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng cé bén nao khdc duge quyén cdn cl vao bat ky phén nao cda bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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