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DPIEM NHAN THANG 10/2024

Kinh t&€ My bi anh hudng nding né bdi can bdo con bdo Helene va Milton chi tao ra 12,000 viéc lam mdi, thdp han
rat nhiéu so vdi ky vong. Linh vuc sén xuét cta Trung Quéc dd cé su hoi phuc nhe khi PMI trén ngudng 50 diém
nhung PPl van dang dm thé hién nhiing thdch thiic cdc nha san xudt tai Trung Quéc dang phdi d6i mdt. Lam

phdt tai My gitr 8 mdc 6n dinh trong khi lam phdt tdng Ién 6 EU (trang 13-16).

Tai Viét Nam, san xudt dd phuc héi sau anh hudng cta con bdo Yagi. Cu thé, PMI quay dau tdng |én mic 51.2
sau khi sut gidm manh xuéng mdc 47.3 trong thdng trudc. Ty gid VND/USD quay dau bét téing manh so vdi
thdng trudc do dnh hudng bdi cdc thong tin tiéu cuc (trang 17-24).

Thdng 10/2024, TTCK Viét Nam tiép tuc thdt bai trong viéc chinh phuc méc “can tédm ly ciing” 1.300 diém.
Thanh khodn trén thi trudng cling ghi nhén gidm xuéng muc thdp nhat ké ti thdng 3/2024 vdi trung binh
GTGD/phién chi dat 16.047 ty dong. VN-Index két thuc thdng tai méc 1.264, gidm -1,82% so vdi thdng trudc
(trang 26-27).

Nhém tu doanh tdng cudng gid tri mua, trong khi khéi ngoai quay lai bdn rong quyét liét véi gid tri bdn rong gap
han 4 1an thdng trudc (trang 28-29).

Két qua kinh doanh quy 3/2024 tich cuc hé trg dong tién tai cdc nhém Ngén hang, Ban 1€, Tiéu dung va Cdng,
van tdi (trang 30-31).
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+ Chung t8i nhén dinh trong thdng 10, cdc yéu t6 vi m6 va KQKD Q3 déu tdng * Chung téi khuyén nghi NDT uu tién mua mdi khi VN-Index gidm vé cdc ngudng
trudng tich cuc la cdc théng tin hd trg thi trudng. Tuy nhién, cdc théng tin d6 cé ho trg va ¢6 tin hiéu dong tién vao manh.

thé dd dudc phdn dnh vao nhip tdng trudc dé. Thi trudng chung va cdc nhém c6 Thuc t& VN-Index d& cham ngudng 1.300 diém nhung khéng thé vugt dudc

phi€u tru da cé dau hiéu dong tién suy yéu va cho tin hiéu diéu chinh. Do dd, ngudng khéng cy manh ndy. VN-Index két thic thdng tai méc 1264, giam
chiing t6i dy bdo 2 kich bdn thi trung diéu chinh gidm vé cdc ngudng hb trd 1,82% so vdi thdng trudc. K&t qua danh muc cdc c6 phiéu chidng téi khuyén

quan trong l& 1260-1245 (HT1), 1217 — 1205 (HT2)... nghi dudc t8ng hop tai trang sau,
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 10/2024
- C6 05/12 c6 phiéu cham vung gid mua khuyén nghi.

- Bién déng gid ca danh muc la -0,4% theo gid cudi thdng 10 va +4,8% theo gid cao nhét dat dugc trong thdng 10/2024, so vdi gid tai ngdy khuyén nghi, tot
han so vdéi muc bién dong ctia VN-Index tuong Ung la -0,6% va +2,4%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi gid

S va oo gy oS S0 Gamuctty SO Giacotls 3udomons SO e Gt o ving Gidcham cao Teng) 6m () i 5 atng ron thing 10
(8/10/2024) xudt ving KN~ TP1(TA) (TA) S Ess %‘d cat ngdy ra bdo cdo néu khéng thdng bdo cdo Ghilciy
c6 gid cham vung KN)

1 SHS 15.4 13.7-14.3 14.3 17 19 13.3 13.30 -7% 16.6 7.8% C&t 16 do cham SL

2 VIX 12 10.8-11.2 11 15-16 10 10.95 -0.5% 13 5.4% n/a

3 ORS 14.35 12.5-13.5 16 19 12.2 14.25 -0.7% 15.1 4.9% n/a

4 TPB 17.55 16-16,5 19-20 155 17.30 -1.4% 18.1 3.1% n/a

5 VPB 20.1 18.5-19.5 22 18 20.45 1.7% 21.1 4.7% n/a

6 MSB 12.8 11.5-12 14-15 11 12.35 -3.5% 13.4 4.3% n/a

7 VGT 14.1 12.7-13.3 15-16 18 124 13.70 -2.8% 14.9 5.7% n/a

8 TCM 46.1 40-41 50 38 45.40 -1.5% 49.2 6.6% n/a

9 PVB 30.7 27.5-28.5 275 33 36 26 27.90 1.5% 32.0 4.2% n/a

10 PLX 44.65 41-42 41.4 48-50 56 39 41.10 -0.7% 45.5 1.9% n/a

11 HAH 41.45 38-39 45 36 43.90 5.9% 44.3 6.8% n/a

12 DHC 37.2 36-37 36.3 41-42 46 345 34.50 -5% 38.0 2.2% C&t 16 do cham SL
Trung binh -0.4% 4.8%
VN-Index 1272.0 1,264.48 -0.6% 1,302.22 2.4%

Ghi chu: Cdc c6 phiéu trong danh muc khéng cé su kién doanh nghiép trong thdng 10
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 08 v& 09/2024 VA TIEP TUC NAM GIJ TRONG THANG 10/2024

- Bién déng gid ca danh muc & -2,7% theo gid cuéi thdng 10 va +4,5% theo gid cao nhat dat dudc trong thdng 10/2024, so vdi gid tai ngay khuyén
nghi.

Tdng/ Gidm (%)
so vdi gid ngay

Gid tai ngay ra e . » SN a
Gia tai ngay Gid cham cao Tang/ Giam (%) so vdi Sy kién c8 déng trong thdng 10

STT Ma cé phiéu bdo cdo

(8/10/2024) 31/10/2024 bdo cdo nhét trong thdng gid ngay bdo cdo

1 TCB 24.4 23.90 -2.0% 25.2 3.3% n/a

2 MBB 25.2 25.05 -0.6% 26 4.0% n/a

3 VCI 37.3 34.65 -7.1% 384 2.9% n/a

4 HCM 30.6 28.80 -5.9% 318 3.9% n/a

5 VNM 68.2 66.10 -3.1% 73.15 7.3% n/a

6 PNJ 94.8 96.20 1.5% 100.60 6.1% C6 tulc bdng tién, 14004/CP
7 DGC 1139 112.30 -1.4% 118.80 4.3%

Trung binh -2.7% 4.5%
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Veé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Trong Bdo cdo chién lugc thdng 10, ching t6i dd dua ra cdc kich ban thi trudng
diéu chinh ngdn han va dd khuyén cdo nha dau tu ha ty trong c6 phiéu trong
cdc Ban tin thi trudng ngay va tuén trong thdng 10.

Cho tdi thgi diém hién tai, thi trudng ti€p tuc cho tin hiéu diéu chinh trén khung
biéu d6 ngay. Chi sé thi trudng chung VN-Index va VN30 déu da va dang diéu
chinh gidm khodng -4,5% tlif vuing dinh xuéng nguéng hé trg dd néu trong BCCL
thdang 10.

Téng quan, VN-Index dang vén déng trong mo hinh gid di ngang trén biéu dé
tuan, vdi cdc nhip téng - gidm dan xen trong khung biéu d6 ngay. Thi trudng
diéu chinh gidm tiém cdn vé tdi cdc méc hé trg vdéi thanh khodn yéu cho thdy
tém ly giao dich cla thi trudng trém I&ng, do d6 phan 18n c6 phiéu rai vao trang
thdi vugt cdn chua thanh cong.

Dién bién dong tién trong thdng 10 tiép tuc la su khéng dong thudén gilta cdc
nhém nha dau tu trén thi trudng. Trong khi Ty doanh cdc CTCK mua rong manh,
nha dau tu cd nh&n mua rong nhe, thi nhédm NBDT nudc ngodi va té chiic trong
nudc déu bdn rong vdi téng gid tri 16n.

Xu hudng thdng: gid diéu chinh vé MA10 thdng rdt chdn nhe, khéi lugng giao
dich khd 18n, géy dp luc I1én khung giao dich tuan.

Xu hudng tuan: dudng gid ndm dudi MA10/20 tudn, dd cé cdy nén xuyén qua 2
dudng trung binh MA10/20 & tuan thd 3 ctia thdng 10 vdi luc cung chiém uu thé.
Cé su phan ky am gilta gid va dudng MACD, cho thdy xu hudng ti€p tuc di
xuéng.

Xu hudng ngay: xu hudng diéu chinh trén 2 khung thdng va tuén tao dp luc
xuéng khung ngay gdy nén dién bién diéu chinh mang tinh déng pha gitra cdc
khung thdgi gian. Do dé cdc nhip diéu chinh ngay dang & xu hudng tiép dién, vdi
MA10 ngay dang ndm dudi MA20, chi bdo MACD dang cho cdc nhip gidm dudi
dudng zero...

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdéng cy 1: 1285 - 1305 H6 trg 1: 1245 - 1225

* Khdng cy 2: 1305 - 1316

H6 trg 2: 1207 — 1190

* Khdng cy 3: 1340 - 1350 Hé trg 3: 1190 — 1164

Cdc yéu t6 vi mé:

Thi truéng budc vao thdng 11 vdéi nhiéu tin tuc tich cuc so véi thdng trudc.

« Trén thé gidi, lam phdt dang dién bién theo da gidm tai cdc nén kinh té€ I6n
nhu My, EU, UK.... cing ¢6 xu hudng ndi long tién té cda cdc nudc nay. Fed
tiép tuc giam 1di sudt diéu hanh thém 25 diém ca ban trong tuén dau thdng
11 va du bdo tiép tuc cdt gidm it nhat thém 25 diém co ban trong ky hop
thdng 12 tdi.

« Viéc 6ng Trump trdng cl téng théng My dudc ky vong dem dén nhiéu thay
ddi 16n trong chinh sdch d6i ngogi cda MY. Trudc mdt, ngay sau khi 6ng
Trump dudc tuyén bé trdng cd, cdc diém ndng xung dét trén thé gidi nhu
Trung Bong dd phan ndo ha nhiét...

« Tuy nhién, san xudt va viéc lam dugc chiing kién tiép tuc thu hep tai cdc nén
kinh té€ 16n nhu My, EU... Nhiéu nudc da phdi chudn bi d6i mdt vdi viéc My dp
dung chinh séch thudng mai thdt chdt véi hang hdéa xudt khdu sang My, cé
thé khién kinh té& toan céu thém khé khdn.



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Cdc yéu té vi mo (ti€p):

+ Trong nudc, san xudt héi phuc ddng ké vdi viéc cdc chi sé IIP va PMI thdng 10 Ngodi ra, ky hop lan nay du kién théng qua chu trudng thuc hién du dn xdy dung
déu t&ng manh so véi thdng 9. Xudt khdu va vén dau tu FDI tiép tuc tich cuc.  gudng sdt cao téc vdi du todn 67 ty USD, la luc ddy cho ddu tu cong trong 2025.
Tdng trudng tin dung but téc trong khi thi trusng TPDN gidm manh phdt sinh , , L L Lo ,

T . R . o - * Chinh sdch thuong mai ctia 6ng Trump du kién ddnh thué vao hang hda Trung

trdi phi€u ch@m trd. Ba tdng trudng du kién ti€p tuc duy tri tich cuc trong 2 ) ’ )

, . o Quéc 1én dén 60%. Diéu nay mbét mdt khién nhiéu mdt hang thay thé cla Viét
thdng con lai cua 2024. , )
Nam trd nén cé suc canh tranh hdn khi xuat khdu sang My, nhung mat khdc cé

* Cdc bién phdp déy manh gidi ngan dau tu cong lién tuc dugc trién khai, nham thé khién hang hdéa gid ré Trung Qudc tran vao thi trudng Viét Nam trudc dp

muc tiéu hoan thanh k& hoach cad ném 2024. e » .. , . o
luc du cung tai thi trudng Trung Qudc. Ngodi ra, xu hudng dich chuyén san
+ Tuy nhién, diém trlr l& cdc dién bién khdng mong mudn trén thi trudng tai chinh xudit ti Trung Quéc sang Viét Nam s& dugc tiép tuc thic ddy manh mé.

vdi viéc 1Gi sudt huy déng cdc NHTM dd doéng loat tdng trd lai trong ndia dau ) ) ]
. e s e au - A A an A , . « Cdc dong thdi gan day vé viéc mot s6 nhd cung Ung I8n cho cdc tap dodn
thdng 11 trong khi ty gid da tdng trd lai trong 3 tudn gan day, Ién muc cao ky

luc 25.500 VND/USD, tudng dudng téng +4,4% so véi déu ndm. cong nghé My thdn chinh phd Trump nhu SpaceX dich chuyén sdn xudt sang
Viét Nam, cling nhu xu huéng hdp tdc cdng nghé My - Viét Nam cé thé gidp

Tam diém cua thi trudng ching khodn trong thdng 11 sé la: . o A . _

cdc doanh nghiép cong nghé Viét Nam hudng Igi.

* Viéc cdi céch thé ché vdi viéc nhiéu bd luat dugc stra d6i trong Ky hop thu 8,

) , « V& mdt dinh gid, vdi su sut giam cla VN-Index trong thdng 10 va KQKD Q3
Quéc hoi khéa XV khai mac ngay 21/10/2024, dugc ky vong g8 cdc nut that AL a9 1ot d d QKD Q

thé ché hé trg téng trudng. Theo dd, Ian dau tién Qudc héi dp dung viéc: tdng trudng tét so vdéi cung ky, P/E ctia VN-Index gidm tir 14,05x cudi thdng 9
xudng 13,36x cudi thdng 10, thép haon -1 d6 léch chuén (Std) cha chi s6 nay
> MOt ludt stfa nhiéu luét ((i) Ludt sta déi, b6 sung mét s6 diéu cha Ludt Quy

X X ) ) trong 1 n&dm qua. P/E ky vong cho cd ndm 2024 du kién 6 muc thdp hon do
hoach, Luat Bau tu, Luat Bau tu theo phudng thiic déi tdc cdng tu va Lubt Bau

o o . , , L KQKD cé thi trusng dugc du bdo tiép tuc phuc héi trong quy cudi ndm.
thau; va (ii) Luat stra doi, bé sung mot so6 diéu cta Luat Chung khodn, Ludt Ké

todn, Ludt Kiém todn ddc 1ap va Luat Ngan sdch nha nudc, Ludt Quan ly, st * Cdic c6 phiéu vén héa I8n trong VN30 dang cé dinh gid P/E & 12,2x, thdp hon
dung tai san céng, Luét Quan ly thué). nhiéu so véi cdc c6 phiéu vén héa vita va nhd trong VNMID (17,56x) va

> Thoéng qua cdc Nghi quyét thi diém vé cdc van dé cap bdch. VNSML (13,06x).
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 11/2024:

Vi cdc dién bién néu trén, ching téi cho réng mdc du trién vong kinh té Viét Nam khd tich cuc, trong
ngdn han, thi trudng van phdi d6i mdt véi khé khdn vé dong tién khi vén ngoaqi tiép tuc bdn rong trong boi
cdnh déng USD va Igi suét TPCP My tdng trd lai. Trudce dp luc vé ty gid, NHNN phdi thuc hién hit tién qua
kénh thi trudng ma trong khi ngainh ngén hang dang cén thanh khodn dé ddp ng nhu céu von téng cao
dip cudi ndm. Do dd, chiing téi du bdo 2 kich ban cho thi trudng trong thdng 11 nhu sau:

Kich bdn 1: Thi trudng ti€p tuc suy giam vdéi thanh khodn giao dich yéu (10-12k ty/phién) vé bién dudi clia
moc hd trg 1 quanh 1225 diém, tin hiéu mua khi dé cén xem trén biéu d6 H1 cé nén rat chén tucsng déi

manh, nha déau tu cé thé ma vi thé mua ngdn han.

Kich ban 2: Khi thi trudng gidm qua vung gid 1225 vdi thanh khodn 18n va khéng cho tin hiéu cGu mua
chd déng, nha dau tu nén chd giao dich & vung gid H6 trg 2 va Hb trg 3. Bay 1a cdc mdc hd trg quan trong
thiét 1ap bdi viing ddy cili ghi nhdn trong thdng 4 va thdng 8/2024 va dinh clia nédm 2023, hgp luu ngudng
Fibonacci 50%.

Khuyén nghi

Thi trudng chung dang cho dp luc diéu chinh gidm, cdc kich ban giao dich hudng téi cdc chién lugc mua
vao vi thé ngdn han khi VN-Index va c6 phiéu tiém cdn vé ho trg ddng tin cdy.

Nha& dau tu nén quan tém dén cdc nhém c6 phi€u hudng Igi tir xu hudng vi mé nhu: BDBS khu céng nghiép,
Dét may, Thay sdn, Céng nghé, Thuc phdm... Nén lua chon cdc ¢6 phi€u dau nganh, cé yéu té ca ban va
trién vong téing trudng Igi nhudn t6t, thé hién siic manh han thi trudng chung hodic cdc c6 phiéu tao mé
hinh ddy...

Danh muc c6 phi€u khuyén nghi cia ABS trong thdng 11 dudc trinh bay & phéan sau clia bdo cdo nay.
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TINH HINH KINH TE THE GIGI

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin cia Trung
tam Tu véin Pdu tu ABS
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Ngubén: Investing, ABS Research

Trong thdng 10/2024, PMI dat muc 48,5, cao hon mét
chut so vdi con s6 du kién ban dau 1a 47,8 nhung van
dudi ngudng 50, cho thdy su thu hep ti€ép dién. Mdc du
vay, muc suy gidm dd chdm lgi so véi muc ddy la 47,3
vao thdng 9.

Su bét 6n trudc thém cubc bau cf Téng théng dudc coi
lar ly do chinh khién cdc don d&t hang mdi tiép tuc gidm,
nhung téc d6 gidm dd chém lai va sén xudat dé dudc
thu hep 8 mdc nhd nhat trong ba thdng. Tuy nhién, céc
nha sén xudt van ti€p tuc cét gidm viéc lam va hoat
déng mua hang. Ap luc lam phdt dé& diu di, véi chi phi
dau vao tdng & téc d6 chdm nhat trong gan mét ndm

va lam phdt gid dau ra cling gidm.

CPI My tiép tuc xu hudng gidm Sé liéu viéc lam
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Nguén: Investing, ABS Research

« Thdng 9/2024 ti€p tuc ddnh ddu thdng thi 6 CPI gidm -«
trong n@dm nay va dat 2.4%, gidm nhe tU mdc 2,5%
cla thdng 8. Gid ndng lugng va xdng dau sut gidm
manh dd gép phan khién chi sé lam phdt thap hon so
véi thdng 8, trong khi gid nha & va thuc phédm ddéng
gop hon 75% muc tdng cla CPI.

+ S0 liéu PCE 16i thdng 8 tdng 2.7% svck, cao hon so véi  «
du bdo It 2.6% va gilt 6n dinh so v8i muc cla thdng 8.
PCE 16i tdng 0.3% so vdi thdng trudc, day la mudc téng
I6n nhat ké tif thdng 4 ndm nay. Viéc CPI va PCE 6n
dinh nhung chua gidm vé muic muc tiéu la 2% cé thé
sé khién Fed cén thdn trong han trong viéc cdt gidm

IGi sudt trong nhitng thdng tdi.
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Nguén: Investing, ABS Research
Trong bdo cdo viéc lam cla My thdng 10/2024, nén
kinh té chi tao thém 12,000 viéc lam mdi, thép hon rat
nhiéu so vdi ky vong 100,000 viéc lam. Nguyén nhan
su suy gidm ndy cha yéu dén tir céc cube dinh céng
trong linh vuc sén xudt va dnh hudng cda cdc con béo
Helene va Milton d6 b6 vao mét s6 khu vuc clia M§.
Ty 1é that nghiép duy tri & muc 4,1%, khdp vdéi du bdo
va khéng thay déi so vdi thdng trudc. Nganh sdn xudt
chiu dnh hudng néing né nhat vdi viéc gidm 46,000
viéc lam, ddc biét 1a tU cudc dinh céng cla Boeing,
trong khi cdc nganh chdm séc suc khde va chinh phu

van ghi nhan téng trudng
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o DXY va Igi suat TPCP My dong thai bat tdng manh YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

DXY tdng manh Lgi sudt TPCP My 10 ndm (Ban vi : %)
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Nguén: Investing, ABS Research Nguén: Investing, ABS Research
« Chi s6 DXY quay dau téing manh sau khi tao ddy vao cudi thdng 9, tdng tU muc « Nhiing bién déng khong chi géi gon trén thi trudng tién té ma lan sang thi trusng
100.78 1én muc 105.09 vao ngay 06/11 trong béi cdnh bau cir My di vao hoi két, TPCP My. Cu thé, Igi suat TPCP MYy ky han 10 n&m ciing ddo chiéu tdng manh
cht tich Ha vién nudc nay dd tuyén bd éng Trump ddc ci téng théng. Nguyén nhén tré lgi dat muc 4,43% vao ngay 06/11 tdng 70 diém cd bdn so vdi thai diém dau
cho su tdng manh nay cé thé dén tl (i) nén kinh t& My dang viing manh hon céc thdng 10 ndm. Nguyén nhdn cht yéu la do cdc nha dau tu bdn thdo trdi phiéu véi
nén kinh té€ khdc va dudc tin tudng cé trién vong phuc hoi tét dudi thai cia Téng ky vong Fed sé& giam Idi sudt vdi téc doé chdm hon dé chéng lam phdt tir dé yéu
théng Trump 2.0, (i) thi trudng ky vong cuu téng théng Trump tdi ddc cir véi cdc cAu moét muc Igi sudt trdi phi€u cao han. Ngodi ra, xu hudng suy gidm rd rét trong
chinh sdch nghiéng vé gia tdng thédm hut ngdn séch ti d6 ha Iai sudt chém lagi do lo stc hdp dén cla trdi phiéu chinh pht My d6i véi cdc nha dau tu nudc ngodi dang
ngai lam phdt tdng trd lqi... dién ra do nhiing quan ngai vé gdnh ndng nd gia tdng cla My va cdng thdng dia
« Vo ngay 7/11, dé tiép tuc hé trg nén kinh t€, FED dd quyét dinh ha i sudt diéu chinh tri.
hanh 25 bps xudng con 4,5% - 4,75%. « Chung t6i cho réing Igi suét TPCP My sé& duy tri 8 vung nay trong cdc thdng cudi
+ Theo cdng cu FedWatch clia CME Group, ty 1é Fed ha I@i suét 0,25% trong thdng ndm 2024 khi ma& cdc yéu té trén da dudc phan anh vao Igi sudt.

12 & muc 75,2% trong khi 24,8% con lai cho rdng Fed sé gilf nguyén 1Gi suat dé

chéng lam phdt.



o Lam phdp va sdn xuét Trung Qudc suy gidm

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Lam phdt sut gidm
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Ngudn: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) cha Trung Qudéc dd tdng 0,4% so vdéi cung ky vao thdng 9
ndm 2024, gidm nhe so véi muc tdng 0,6% cua thdng 8. Mdc tdng nay chd yéu do
anh hudng cda thdi tiét cuc doan khién gid thuc phdm téng 3,3%, trong d6, ddng chd
y gid rau va gid thit Ign tdng manh lan lugt 1& 22,9% va 16,2%. Ngudc lai, gid cdc
mdt hang phi thuc phdm gidm, cu thé, chi phi vén chuyén gidm 4,1% do gid dau thé
gidm. Ngodi ra, thi trudng nha & ti€p tuc chiu dp luc gidm phdt, véi gid thué nha giam
0,4% so vdi cung ky.

Chi s6 gid san xudt (PPI) ctia Trung Quéc ti€p tuc cho thdy su suy giam ddng ké, vdi
muc gidm 2,8% so vdéi cung ky ndm trudc. Day la thdng thd 24 lién ti€p chi s6 nay
gidm, phdan dnh su yéu kém trong nhu cau néi dia va nhitng bién ddng trong chi phi
san xudt. Viéc PPI lién tuc gidm cho thdy con nhiéu thdch thdc déi véi cdc nha sdan

xudt Trung Québc.
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Ngu6n: Investing, ABS Research

Trong thdng 10/2024, Chi s6 Nha qudn tri Mua hang (PMI) nganh sén xudt cla
Trung Quéc dd tdng l1én muc 50,1, dédnh ddu su quay trd lai mdc téng trudng nhe sau
ndm thdng lién ti€p suy gidm. Su phuc héi nay chid yéu do céc chinh sdch cta chinh
phu nhdm thuc ddy nhu cau trong nudc va hé trg khu vuc céng nghiép. Nhin séu vao
cdc chi sé trong PMI, chdng téi thdy hau hét cdc chi s6 déu cé su cdi thién so vdi
thdng trudc. Cu thé, san xudt dat mdc cao nhdt trong 6 thdng Ia 52,0, cdc don ddt
hang mdi cling trd lgi mic 50 sau khi thu hep trong 5 thdng trudc dé. Mdc du vén
ti€p tuc thu hep nhung mdc d6 cé su sut gidm so vdi cdc thdng trude dé, trong do,
slc mua téng tu 47,6 1én 49,3 va nhdp khdu téng tir 46,1 1én 47,0. Tuy nhién, s6
lugng don ddt hang xudt khdu mdi ti€ép tuc giam trong thdng, xuéng muc thdp nhat
trong 8 thdng 1& 47,3 bdo hiéu nhu cau trén thé gidi van con yéu.

Chi s6 PMI Caixin (chi sé t@p trung vao cdc doanh nghiép vifa va nhd vdi thién hudng
xudt khau) tdng lén mdc 50,3 tir muc 49,3 vao thdng 9.
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o Kinh t& chau Au géip khé, lam phdt 8 muc thép

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Lam phdt dat muc tiéu tai Khu vuc kinh té€ Chau Au
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Nguén: Investing, ABS Research
« Trong thdng 10/2024, chi s6 gid tiéu dung (CPI) cta EU da tdng lén 2,0%, tUr muc
1,7% trong thdng 9, muc tdng nay cao han moét chit so vdi ky vong cua thi trudng la
1,9%. MUc lam phdt hién tai d& dat muc tiéu ciia Ngan hang Trung udng chdu Au. Khi
phan tich cdc thanh phan cda lam phdt, lam phdt trong linh vuc dich vu gilt 6n dinh &
muc 3.9%, trong khi lam phdt déi véi thuc phém, rugu va thudc 16 dé téng 1én 2,9% tlr
2,4% trong thdng trudc. Tudng tu, hang héa clia nganh céng nghiép phi ndng lugng
tdng 1én muc 0,5% so vdi muc 0,4% thdng trudc dé. Ngudc lai, gid ndng ludng tiép tuc
gidm, nhung vdi t6c d6 chdm hon 1 -4,6% so vdi -6,1% trong thdng 9, day ciling &

nguyén nhdn chinh khién lam phdt ctia EU tdng Ién.

3 chiéu hudng khdc, chi s6 gid tiéu dung 3 Anh gidm xuéng muc 1,7% trong thdng 9,
tU muc 2,2% & thdng trudc dé. Day la ty 1& lam phdt thdp nhdt ké ti thdng 4 ném
2021 va thé@p hon so vdi du bdo la 1,9%. Nguyén nhan chinh 1& sy gidm manh chi phi

vén chuyén, ddc biét la gid vé mdy bay va nhién liéu dd gidm ddng ké trong thdng 9.

PMI Anh va EU - Déng thgi sut gidm
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Nguén: Investing, ABS Research
 Chi s6 PMI sdn xudt cta khu vuc Eurozone dat muc 46 vao thdng 10/2024, tdng tur

muc 45 & thdng trudc dé. Méc du PMI van dudi 50, thé hién su thu hep dang dién
ra, nhung diém sdng la téc d6 suy gidm chém han trong linh vuc san xudt, muc suy
giam thép nhat ké tir thdng 5/2024. Chi s6 PMI thdng 10 nay ddnh ddu thdng tha
hai mugi tdm lién ti€p cla su co hep, muc suy gidm dai nhat ké tir khi bét dau ghi
chép vao ndm 1997. S6 lugng hang héa sdn xudt gidm 19 thdng lién ti€p, dan dén
viéc cdt giam thém viéc lam. V& mdt tich cuc, su suy gidm trong sdan lugng, doanh
s6 va viéc lam da chdm lgi, méc du niém tin trong viéc kinh doanh dd gidm xudéng
muc thdp nhat trong mét ndm.

« Chi s6 PMI thdng 10 cla Anh gidm xuéng mdc 49,9 tir mic 51,5 trong thdng 9,
ddnh ddu lan dau tién chi sé nay rdi xudng dudi ngudng 50 ké tU thdng 4. Mdc
gidm ndy phdn dnh su thu hep nhe cla nganh san xuét, chd yéu do lugng don
hang mdi yéu di, ddc biét trong béi cdnh doanh nghiép phdi déi mdt véi nhitng bat

8n vé trién vong kinh té€ va gidn doan chubi cung Ung.
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o SAn xudt cong nghiép tdng trudng tra lai

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

PMI quay trd lqi tdng
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

Chi s8 PMI cta Viét Nam dat 51,2 diém, tdng manh so véi mdc 47,3 diém cla thdng 9. Su
cdi thién nay cho thay nganh san xudt dé hoi phuc sau dnh hudng tir can bdo Yagi. Su tdng
trudng trong sdn lugng va sé ludng dan dét hang mdéi dong gop vao két qud nay, mdc du
cdc hoat ddng giao hang clia nha cung cdp van gdp mot s gidn doan do hdu qud cla bdo
IG kéo dai sang dén thdng th 10. MUc tdng nhe cla chi phi dau vao va gid bdn dau ra cling
dudc ghi nhdn, nhung nhin chung vén trong tam kiém sodt. S6 lugng don ddt hang xudt
khéu mdi ciling tdng trong thdng 10 nhung téc d6 tdng chi la nhe khi cé mét s6 bdo cdo cho
biét nhu cau quéc té giam. Thdng 10 ddnh ddu Ién thd sdu trong bdy thédng qua ma PMI
cla Viét Nam & muc trén 50 diém, cho thdy nén sdn xudt dang dén 6n dinh va cdi thién.

Chi s6 IIP cla Viét Nam trong thdng 10 dd tdng 7% so vdi cung ky ndm trudc, nhd su phuc
h6éi manh mé cla nganh céng nghiép ché bién, ché tao, cung véi nganh sdn xudt va phén
phéi dién va nganh cung cép nudc. Cu thé, nganh ché bién, ché tao tdng 8,8%; nganh sdén
xudt v phén phéi dién tdng 6% va nganh cung cép nudc va xU ly rdc théi, nudce thdi tdng
6,9%. G chiéu ngudc lai, ngainh khai khodng lai gidm 7,2%. Tinh chung cho 10 thdng ddu
ndm, IIP tdng 8,3% so vd&i cung ky 2023

Théng ké tdng trudng sdan xudt céng nghiép theo nhém nganh (10/2024)

®%MoM ®m %YoY
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o Xuét nhdp khau ti€p tuc manh mé Y)ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

+ Xudt - nhép khéu: Téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang hdéa thdng 10/2024, uéc  + Trong 10 thdng ndm 2024, Hoa Ky l& thi trudng xudt khdu 18n nhat cta Viét Nam vdi

dat 69,19 ty USD, téng 5,1% so vdi thdng trudc va tédng 11,8% svck. kim ngach dat 98,4 ty USD. Trung Qudc la thi trudng nhép khdu I8n nhat cua Viét
+ Kim ngach xudt khéu sc bé dat 35,59 ty USD, tdng 4,4% so vdéi thdng trudc va tdng Nam vdi kim ngach dat 117,7 ty USD.
10,1% svck. Trong dd, khu vuc cé vén déu tu nudc ngodi (k€ ca dau thd) dat 25,29 « Trong 10 thdng ndm 2024, cé 31 mdt hang dat kim ngach xuét khdu trén 1 ty USD,
ty USD, tdng 8.08% svck. Nhép khdu hang héa so bé dat 33,6 ty USD, tdng 5,8% chiém 92,6% téng kim ngach xudt khau va cé 7 mdt hang xudt khdu trén 10 ty USD,
so vdi thdng trudc va tdng 13.6% svck. Trong d6, khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi chiém 66,5%. Trong do, d6 dién t, mdy tinh va linh kién dat 58.6 ty USD, tdng 26,1%
tdng 10,7% svck. svck, dién thodgi va linh kién dat 46,47 ty USD, tdng 4,9% svck, mdy mdc, thiét bi,
+ Cdn cdn thudng mai thdng 10/2024 udc tinh xudt siéu 1,99 ty USD. dung cu phu tung khdc dat 43,05 ty USD tdng 21,5% svck. V& nhap khéu, cé 42 mdt
 Tinh chung 10 thdng dau 2024, kim ngach xudt khdu hang héa udc dat 335,59 ty hang nhép khdu dat tri gid trén 1 ty USD, chiém ty trong 92,1% t6ng kim ngach nhdp
USD, téng 14,9% svck trong khi kim ngach nhép khdu hang héa udc dat 312,28 ty khau va cé 4 mdt hang nhdp khau trén 10 ty USD, chiém 48,3%. Cdc mdt hang nhdp
USD, tdng 16,8% svck. Cdn can thudng mai hang héa udc tinh xudt siéu 23,31 ty khau nhiéu nhat gém dién t, mdy tinh va linh kién (+23,7% svck), mdy mdc, thiét bi,
uUsD. dung cu phu tung khéc (+17% svck), vdi (+14,7% svck) va sdt thép (+23,2 svck).
Xudt siéu 1.99 ty USD trong thdng 10 (Bvt: Ty USD, %YoY) Téng kim ngach xuét nhép khau duy tri tich cuc (Bvt: Ty USD, %YoY)
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s Dong von FDI tiép tuc tdng trudng 6n dinh YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Tinh dén hét thdng 10 ndm 2024, téng von déng ky mdi, diéu chinh va gép v6n mua ¢ phan cta nha dau tu nudc ngdoi dat gan 27,26 ty USD, tdng 1,9% so vdi cung ky ndm
2023. Cu thé, C6 2.743 du dn mdi dudc cdp gidy chiing nhén ddng ky dau tu (tdng 1,4% so vdi cung ky), téng von déng ky dat gan 12,23 ty USD (gidm 2,5% so vdi cung ky). Cé
1.151 lugt du dn déng ky diéu chinh vén dau tu (tdng 6% so vdi cung ky), téng vén ddng ky téng thém dat gén 8,35 ty USD (tdng 41,7% so vdi cung ky). Ngudc lai véi vén dang ky
mdi va diéu chinh, sé lugng giao dich va téng gid tri vén gép, mua ¢ phan gidm lan lugt 10.4% va 29% so vdéi cung ky. VE vén thuc hién, Ity ké 10 thdng, vén gidi ngén dat khodng
hon 19.58 ty USD, tdng 8,8% so vdi cing ky ndm 2023.

Cdc nha dau tu nudc ngodi d& dau tu vaio 18 nganh trong téng s6 21 nganh kinh té€ quéc dan. Trong dd, nganh céng nghiép ché bién, ché tao dan dau vdi téng von dau tu dat gan
17,1 ty USD, chiém gan 62,6% téng vén dau tu ddng ky, giam 13,5% so vdi cung ky. Nganh kinh doanh bat déng san diing thd hai vdi téng vén dau tu gan 5,23 ty USD, chiém gan
19,2% téng vén dau tu déng ky, gdp 2,38 1an cung ky.

Vé déi tdc dau tu, Singapore dan dau vdéi téng vén dau tu hon 7,79 ty USD, chiém gan 28,6% téng von dau tu, tdng 61,3% so vdéi cung ky 2023. Trung Quéc ding thd hai véi hon
3,61 ty USD, chiém 13,3% téng vén dau tu, tdng 5,4% so vdi cung ky. Tiép theo I Han Qudc, Nhét Ban, Hong Kéng,...

Theo dia ban dau tu, Bdc Ninh dan dau vdi téng vén dau tu ddng ky gan 4,7 ty USD, chiém 17,2% téng v6n déu tu ca nudc, gdp 3,15 lan cung ky. Tiép theo & TP H6 Chi Minh vdi
gan 2,1 ty USD, chiém 7,7% téng v6n dau tu ddng ky, giam 12,7% so vdi cung ky. Tiép theo lan lugt Id Quang Ninh, Hai Phong,...

Cd cdu von dau tu truc ti€p nudc ngodi theo Cd cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngodi Vén déu tu truc ti€p nudc ngodi (Bvt: Ty USD)
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o CPI tiép tuc ha nhiét Y)ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

+ Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 10/2024 tdng 2.89% so vdi cung ky ndm 2023, téng
0,33% so vdi thdng trudc.
* Trong muc tdng 0,33% cua CPI thdng 9/2024 so vdi thdng trudc, cé 10 nhédm hang

CPI va lam phdt cd bdn cdc thdng
1.2% 5.0%

héa va dich vu cé chi s6 gid tdng, chi riéng nhdm buu chinh, vién théng gidm gid, vdi 0.8% 4.0%
muc gidm 0,05%. Nhém giao thong tdng manh nhat, 8 mic 0,66%, tdc dong lam CPI 0.4% 300
chung tdng 0,06 diém phdn trdm, nguyén nhén cha yéu la gid dau diezen tdng . -
2,27%; gid xdng trong nudc tdng 0,98% do &nh hudng cla cdc dgt diéu chinh gid 0.0% - - . - — W 2.0%
trong thdng. Theo sau dé I nhém hang &n va dich vu &n uéng téng 0,55%; nhém 4% ™
gido duc téng 0,48%; nhém hang héa va dich vu khdc téing 0,26%; nhém thiét bi va 10-2023  12-2023  02-2024  04-2024  06-2024  08-2024  10-2024
d6 dung gia dinh tdng 0,2%....

* CPI binh quén mugi thdng ndm 2024 tdng 3,78% so vdi binh qudn cung ky ndm mmmm CP| (MoM) - phai  ——CPI (YoY) Lam phdt ¢g ban (YoY)
2023. ABS nhdn dinh, néu khéng cé gi bat ngs xay ra, khd ndng ndm nay, lam phdt Nguén: GSO, ABS Research

ti€p tuc dat muc tiéu kiém sodt trong gidi han 4-4,5%.

by

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

Gid héing hda tifu ding 10-2023 11-2023 12-2023 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024 06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024
CPI [YoY) 3.59% 3.45% 3.58% 3.37% 3.98% 3.97% 4.40% 4.44% 4.34% 4.36% 3.45% 2.63% 2.89%
Héang anwd dich vu dn wing 2.81% 2.98% 2.93% 2.31% 4.23% 4.05% 4.32% 4.475% 4.66% 4.27% 3.74% 3.94% 4.45%
Luoing thuc 11.34% 13.24% 14.66% 15.63% 17.36% 16.54% 15.45% 14.83% 14.78% 14.39% 10.97% B.37% H.23%
Thue phém 0.93% 0.91% 0.70% 0.34% 2.14% 1.94% 2.49% 2.87% 3.23% 2.75% 2.55% 3.24% 4.06%

An uBng ngodi gia dinh 4.00% 3.97% 3.77% 3.60% 4.20% 4.29% 4.37% 4.25% 4.09% 3.94% 3.72% 3.84% 3.81%

B wudng i thude 16 2.84% 2.77% 2.46% 1.70% 2.64% 2.63% 2.60% 2.61% 2.63% 2.52% 2.39% 2.30% 2.26%
hay mic wh gidy dép 1.97% 1.95% 1.80% 1.39% 1.64% 1.60% 1.80% 1.70% 1.48% 1.34% 1.20% 1.17% 1.13%
Mhidi & win VKD G6.88% 5.91% B.675% G6.39% 4.95% 4.87% B.97% B.30% 5.60% 5.59% 5.00% 4.37% 4.21%
Thift bi wé 36 ding gio dinh 1.70% 1.50% 1.37% 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33% 1.23% 1.15% 1.14% 1.17% 1.33%
Thubc wi dich wa y tf 0.54% 3.39% 5.53% 5.52% 6.52% G.48% 7.44% 7.41% 8.04% 8.13% 8.30% 8.28% 8.28%
Gioo thing 3.90% 1.63% 2.57% 1.58% 2.65% 2.68% 4. 24% 5.B8% 3.03% 4.40% 1.46% B.33% 3.25%
Buu chinh vién thing 1.34% 1.42% 1.36% 1.41% 1.48% 1.47% 1.60% 1.42% 1.18% 1.06% 0.7 4% 0.42% 0.37%
Gido duc 7.14% B.23% B.36% B.39% 8.55% 10.12% 8.31% B.14% 8.01% 8.00% 7.13% 1.21% 0.54%
Wi hoa, gidi tei wd du lich 1.34% 1.21% 1.22% 0.20% 1.71% 1.45% 1.94% 2.01% 2.35% 2.29% 2.32% 2.03% 2.09%
B ding wé dich vu khdc 5.91% 6.02% 6.11% 5.79% 6.49% 6.32% 6.23% 6.19% 5.97% 6.93% 6.91% 6.98% 7.03%
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o Tin dung tdng trudng tich cuc Y)ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Trong thdng 10/2024, 1@i sudt huy dong clda cdc ngdn hang I6n gilt mdc én dinh, trong khi

Ldi suat trdi phiéu 6n dinh dd lGi sudt huy déng tdng nhe tai mét s6 ngén hang nhé va vira. Ldi sudt toan nganh nhich

oo tdng 0,1-0,2% trong tudn dau thdng 11 trudc nhu cdu gia tdng tin dung va thanh khodn
>00% cho dip cudi nédm.

4.00% « Tdng trudng tin dung ti€p tuc tich cuc trong T10. Tinh dén cudi thdng 10/2024 tin dung
3.00% v - t&ing 10,08% so véi dau ndm va tdng 16.65% svck. Viéc tdng trudng tin dung dé phén ndo
2.00% ~—— dudc thuc day bdi cdc gbi hod trg va cdec chuang trinh uu ddi tir ngén hang nhdm gidm bét
1.00% IGi sudt cho vay va hé trg doanh nghiép, ddc biét la sau nhitng dnh hudng tiéu cuc ti con

bdo Yagi. Tuy nhién, muc tdng nay con khodng cdch khd xa so vdéi muc tiéu cd ndm la tdng
01/23 03/23 0523 07/23 09/23 11/23 01/24 0324 0524 0724 09724 11724  try@ng tin dung 15%.

0.00%
e |_ i suGt TPCP 1 né Lgi sudt TPCP 5 n == gi sudit TPCP 10 n S o AL 2 ia R LA N A 2 i
ot sud nam 71 sud nam o sud nam * Thi trudng trdi phi€u doanh nghiép tich cuc & viéc khong cé thém TPDN ndo ch&m trd ai

Nguén: FiinPro, ABS Research phdt sinh trong thdng 10. Ly ké 10T/2024, téng gid tri TPDN chdm tréd chi 8 mdc 16,6

nghin ty déng, giam manh —88% svck.

Téng du ng tin dung (Nghin ty déng) Mdt bding i sudt huy déng duy tri 8 muc thdp
8.00%
16,000.00 14,726.41
14,000.00
12,000.00 e
10,000.00
8,000.00 5.20%
6,000.00 [12 théing (L. 4.66]
4,000.00 3.80%
2,000.00
0.00 2.40%
Q'\’ 0,\[, Q,)) Qb‘ /' Q /" '\’ Q' '\,\’ \,} Q’\/ be Qb‘ o7/11/2021 08/08/2022 7 OQWIIOSE?.D%S 7 OY:IOZI’?_OZ% 07/11/2024
— B thang (Lai cudi ky) — 12 thang (Lai cudi ky)

Nguén: NHNN, ABS Research Nguén: FiinPro, ABS Research



o Ty gid va gid vang tdng tré lai

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Gid vang trong nudc va thé gidi tdng manh

95 3,000
20 2,500
85 ot

2,000
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1,500
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1,000
70
- 500
60 0
01/24 0224 03/24 04/24 05724 06/24 0724 0824 0924 10/24 1124

Vang SJC - Gid bdn ra
Triéu VND/Iugng

e (i vaing giao ngay
USD/Ounce (C6t 2)

e \/0ng SJC - Gid mua vao
Triéu VND/lugng

Nguén: FiinPro, ABS Research

Trong thdng 10/2024, gid vang thé gidi cé xu hudng t&ng manh, dat ky luc vao cudi
thdng. Bau thdng, gid vang giao ngay dao déng quanh vung 2.680 USD/ounce. Sau
dd, do cdc yéu té kinh té€ va chinh tri toan céu, ddc biét 1o ky vong FED ha I&i sudt
nhanh va cdng thdng tai Trung Ddéng, khién gid vang lién tuc tdng, cé luc dat dinh
2.802 USD/ounce vao ngay 30/10 — mdc cao nhat moi thdi dai, tdng 34,4% so Vdi
dau ndm.

Trong nudc, gid vang cling ghi nhdn xu hudng tdng, bdm sdét dién bién cha gid vang
thé gidi. Gid vang trong nuéc md dau thdng & khodng 81,5 triéu déng/lugng (mua
vao) va 83,5 triéu déng/lugng (bdn ra). Bén cudi thdng, nhd su thic ddy cda ty gid
USD/VND, cau vang trong nudc va gid vaing thé gidi dat dinh, gid vang trong nudc da
tdng lIén mdc rat cao khodng 88 triéu dong/lugng (mua vao) va 90 triéu déng/lugng

(bdn ra) vao ngay 30/10.

Ty gid USD/VND “néng” trd lai trong thdng 10

26,000

25,500

25,000

24,500

23,500

01/24 02/24  03/24 04/24  05/24 06/24  07/24 08/24  09/24  10/24 11/24

Ty gid Mua (Thi trudng ty do)

------ Ty gid trung tdm Ty gid Bdn (Thj trudng tu do)

Nguén: Fiinpro, ABS Research

Ngay 31/10/2024, Ngén hang Nha nudc (NHNN) céng bé ty gid trung tdm VND/USD
& muc 24.243 VND/USD, tdng manh 162 déng so vdi thsi diém dau thdng 10 va tdng
377 déng so vdi dau ndm 2024. Cung vdi xu hudng téing cla ty gid trung tém, ty gid
USD trén thi trudng tu do bat tdng l1én muc 25.760 VND/USD, tdng +2.22% so vdi

dau thdng 10, qua dé tién déng mdt gid gan 4% so vdi dau ném.

« Vi tinh hinh ty gid céng thdng nhu vy NHNH d& cé nhiing dong thdi can thiép: (i)

ngay 24/10, NHNN da théng bdo phudng dn bdn ngoaqi té can thiép vdi hinh thic
giao ngay tai muc gid 25.450 dong, (i) ngay 18/10, NHNN théng bdo phdt hanh tin
phiéu sau gan 2 thdng tam diing nhdm hit thanh khodn du thifa trong hé théng.

Chung t6i ky vong ty gid sé ha nhiét vaio cudi ndm nhd cdc yéu té sau: (i) NHNH dd
manh tay can thiép ty gid (ii), FED sé tiép tuc ha Idi sudt vaio thdng 11 téi ddy, (iii)
thdng du thuong mai, dong vén FDI va kiéu héi van duy tri 6n dinh, (iv) xu hudng dau

cd tién k¥ thudt s6 sé ha nhiét.
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s MOt s6 théng tin va chinh sdch néi bat thdang 10

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

No6i dung

Tdc dong ky vong

Tép doan Dién luc Viét Nam (EVN) céng bé gid bdn 1€ dién binh quén tdng tu muic 2.006,79
11/10/2024 déng/kWh lén muc 2.103,1159 déng/kWh (chua bao gém VAT), tudng dudng muc tdng
4,8% tU ngay 11/10.

Tai phién hop thd 8 clia Qudc héi khéa XV, Bé trudng Bo Tai chinh dd trinh bay bdo cdo vé
tién dé thuc hién ngan séch nha nudc (NSNN) ndm 2024 va ké hoach phan b8 NSNN ndm

22/10/2024 2025. Trong d6, n8i bat nhét la chi cho dau tu phdt trién ndm 2025 dudgc diéu chinh téng
thém 30% so vdi dy todn trudc va cdc chi tiéu vé ng cong ndm 2024 va 2025 van thép hon
murc tréin do Qudc héi ddt ra 1a 60%.

Viét Nam ddt k€ hoach kinh t€ ddy tham vong cho nédm 2025 va giai doan 2026-2030.
Trong d6 ¢ 1 s6 diém chinh 1& muc tiéu tdng trudng GDP ndm 2025 ddt ra & mic 6,5%-

22/10/2024 7,0%, cao hon so véi muc tiéu ddt ra cha ndm 2024, 14/15 chi tiéu kinh té& - xa hoi chinh ¢é
thé dat va vugt ké hoach trong ndm 2024 va tdng trudng GDP binh quén dugc ddt ra &
muc 7,5%-8,5% trong giai dogn 2026-2030

24/10/2024 Ngan hang Nha nudc thong bdo phudng én bdn USD can thiép

Trong chuyén thdm chinh thic Céic Tiéu vusng quéc A Rap Théng nhét (UAE), Viét Nam va
29/10/2024 UAE dd chinh thiic nang c@p quan hé hai nudc 1én D&i tdc toan dién. UAE I nudc thiét 1ap
quan hé d6i tdc toan dién déu tién vdi Viét Nam tai Trung Bong.

Théng tu s6 68/2024/TT-BTC ngay 18/9/2024 stia d6i, b6 sung mét s6 diéu cla cdc théng
tu quy dinh vé giao dich chiing khodn trén hé théng giao dich chiing khodn; bu trif va thanh
todn giao dich chdng khodn; hoat déng clia céng ty chiing khodn va cong bé thong tin trén
thi trudng ching khodn.cla B Tai chinh chinh thic ¢ hiéu luc tir ngay 2/11,

02/11/2024

Tdc dong cua viéc téing gid dién Ién kinh t€ dugc du bdo s& anh hudng manh nhdt tdi cdc nganh céng
nghiép tiéu thu nhiéu dién, chdng han nhu sdn xudt va ché bién. Vé mdt xd héi, cdc hod gia dinh cé thu
nhép thap dugc cho la it bi anh hudng do van hudng muc gid dién uu ddi 6 cdc béc tiéu thu thap.

Chung t6i nhén dinh réing viéc téng cudng chi tiéu tai khda cé khd ndng tiép tuc la déng luc hd trg tdng
trudng kinh t€ trong ndm 2025. Bén canh d6, véi mic ng céng hién tai van thdp hon ddng ké so vdi
ngudng 60% GDP do Quéc hoi quy dinh, chinh phd van cé nhiéu du dia d& maé réng chinh sdch tai khéa
mot cdch manh mé hon.

K& hoach phdt trién nay cd thé tao ra mét su thay déi ddng ké cho nén kinh t&€ Viét Nam néu dudc thuc
hién hiéu qua, déng thgi gép phan cdi thién chat lugng cubdc séng va néing cao vi thé cta Viét Nam trén
trudng quéc té.

Nhd&m ha nhiét ty gid va 6n dinh tdm ly trong béi cénh ty gid USD/VND tdng manh trong nhiing tuén
gan day.

Ky vong sé thuc day hdp tdc gilta Viét Nam va UAE trén nhiéu phudng dién bao gém chinh tri, ngoai
giao, an ninh, quéc phong, phdp luat va tu phdp cling nhu trong cdc linh vyc kinh té€, thugng mai, néng
nghiép, dau tu, nganh céng nghiép Halal, vdn héa, du lich, ndng lugng, khoa hoc, céng nghé va hgp

tdc d6i mdi sdng tao.

Nhiing thay d6i nay khéng chi hé trg qud trinh thu hdt vén dau tu ma con 1 budc tién quan trong dé thi
trudng ching khodn Viét Nam dat tiéu chi ndng hang vaio ndm 2025, dy kién cé thé mang lgi dong vén
quéc té ddng ké, 1én dén vai ty USD tur cdc quy dau tu quéc té.

Nguén: ABS Research
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s Tong quan TTCK thdang 10/2024

¢ M3 dau thdng 10/2024, TTCK Viét Nam cham méc 1300 nhung van ti€p tuc

that bai trong viéc chinh phuc “ngudng tadm ly” cing nay. Sau dé, thi trudng dan
mat da tdng, thudng xuyén giéing co quanh cdc méc hd trg quan trong, trong dé
c6 ngudng 1,270 diém, trudc khi gidm xuéng sdt 1,250 diém vdéi dp luc bdn
manh mé trd lai tu khéi ngoai. Thanh khodn trén thi trudng cling ghi nhdn xu
hudng gidm, dat muc thdp nhét ké tir thdng 3/2024 vdi trung binh GTGD/phién
chi dat 16.047 ty dong. VN-Index két thic thdng tai méc 1264, gidm 1,82% so
vdi thdng trudc.
¢ TTCK toan cau nhudm sdc dd trudc thém bau cd My. Chi s6 cla cdc san ching

khodn 16n nhu S&P500 va Dow Jones gidm lan lugt 1% va 1,3% so vdéi thdng
trudc. Trong thdng 10, TTCK Trung Quéc trdi qua bién ddng manh mé, phdn
dnh ky vong tUf cdc bién phdp kich thich kinh té. Tuy nhién, chi s6 chidng khodn
Thudng Hai dd ddnh mat da téng vao cubi thdng do cdc yéu t6 rui ro tdi cu
trdc va trién vong trung han cla nudc nay chua nhu ky vong.

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi

¥ thay d6i 1M % thay d6i 3M % thay ddi 6M

% thay 61 12M

VNINDEX 5% T ] 12.0%
Dow Jones 23% I 1d.4% | 9,5%
Nasdag 3,19 N 15.6% 19,3%
S&P 500 k.l 2 SEEY 17,786
Shanghai 11,6% ! | 5.4% B 17.3%
DAX 3.10% B | can [l ] 129%
Nikkei 225 -0,2% [} -1.0% ] 4,7%
SET 100k B son | 7.1%
FTSE 100 -3,1% E -0.4% ] 6,3%

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Dién bién diém sé VNIndex trong 01 ndm trd lai

1264

11/23  12/23  01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24

Trung binh GTGD/phién cia VNIndex trong 01 ndm trd lai

26,710

11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24
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s Diém lai mét s6 phién cia VN-Index trong thdng 10

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tam diém thdng 10: Thanh khodn thép nhét trong vong 6 thdng, thi trudng dm dam. Mdc cho nhiing ky vong tdng trudng ti thdng trudc, VN-Index khdi déng thdng 10 khong

mdy thanh céng khi lién tuc bi “tif chdi” bai méc 1.300. Ap luc bdn gia tdng manh, ddc biét tai cdc md vén héa 18n khién chi s6 gidm diém ddng ké ngay sau dé vé méc 1270 vaio

ngdy 7/10. Sau cu gidm nay, thanh khoadn thi trudng gidm sut rd rét, chi con khodng mét niia so véi dau thdng, cho thdy tdm ly nha déu tu chuyén dan tur lac quan sang thén

trong. VN-Index cé cdc nd luc tdng diém trong cdc phién gitia thdng nhung déng luc téing trudng suy giam rd rét khi dong tién khéng dd manh. Thanh khodn khéng cai thién

ddng ké, phdn dnh tédm ly de ddt bao trum trong boi canh nhiéu yéu t6 kinh té va chinh tri véin con bat én. Mdc du két qud kinh doanh Q3/2024 tudng d6i tich cuc, chi sé VN-

Index cling khéng cé dau hiéu phuc héi khi ddnh mét méc 1.270 ngay 24/10. Tai cdc phién cuéi thdng, mét s6 c6 phiéu nganh thuc phdm va dau khi cé su héi phuc nhe, gilp

giam dp luc 1én chi s6, nhung khéng du dé tao ra su ddo chiéu manh mé. VN-Index déng ctia thdng 10 tai méc 1.264 diém, gidm 1,8% so vdi thdng trudc. Tam ly thi trudng vén

con yéu, va phén I1én nha dau tu dang chd dgi cdc tin hiéu ti€p theo, ddc biét trudc thém bau clr téng théng nudc My chinh thdc dién ra vao ngay 5/11 gis My.

Bién déng VNI trong thdng 10/24

01/10: PMI thdng 9: sén 10/10: 25 ty USD vén e
1340 | lUong va s6 don dgt FDI hd trg t&ing trudng %%giﬂfoggs;;!
hqlng md,| giam ddng Vke kinh t& o tdng 15 3(y9
1320 | Gi¢ thép HRC tdng Hoa Phdt doanh thu an rueng 1,37
”19”“: TY, gid USD/VND Q3/2024 dat 34 ngan sve
1300 ti€p dda gidm manh ty
1,280
1,260 — 15/10: L&i sudt lién ngan
1240 07/10:  Gid USD || hyng tigp tuc giam
, tang mc,mhA 17/10: Nhat Ban ky két 28/10: Gidi ngén vén
1,220 QMO _Viet Ham | mic vén ODA kj luc, ddu tu cong dat hon
' van chua duqc_ thuong mai My - Viét 47% k& hoach
1,200 i hang U Nam vugt 100 ty USD 31/10: ty gi.d gidm nhe
| g sau 9 thdnh NHNl\i bom rong tré Idi
1,180
,\,'1?‘ &/qy &n/b( ¥ “,Lb‘ &,’1? &b‘ o N &,'1?
Jox Jox Jox Jox Jox Jox Jox Jox o Jox o
¥ N N N N N N ) D WP 5
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Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 10
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o Hanh déng caa NPT trong thdng 10

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Luc cu ti NDT cd nhdn gidm nhe

19,926

15,582

11,145
9,233
6495 5,345
3,810 4,135 4,109
P _ in

—1,338

-3,628
10/23  11/23  12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24

Nhom tu doanh mua rong manh mé

5,289

2,126
1,632 1,663 1973

1,253 1,059
6 I I I

_1,205 -1,056
-2,265

10/23  11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24

Luc cGu ti NDT cd nhdn suy gidm Luc mua rong tU NDT dat 4.109 ty dong (-23%
so vdi thdng trudc). Top mua rong tU NBT cd nhdn |a VIB (4.218 ty), MSN (1.215 ty),
top bdn rong 1& VHM (-2.513 ty), EIB (-1.087 ty), VPB (-944 ty), HPG (-510 ty).

Ap luc bdn rong trong thdng dé ndng bdi khéi ngoai. Téng gid tri bdn rong tai 3
san dat han 10 nghin ty dong, gép 4 1an so vdi thdng trudc. Top bdn rong cla nudc
ngodii gém cdc mé: VHM (-1.042 ty), VIB (-5.401 ty), MSN (-1.440 ty), HDB (-675 ty).
Top mua rong cdia nhém nay bao gom: TCB (1.144 ty), VPB (498 ty), NTL (281 ty).
Ty doanh mua rong tai hau hét cdc nhém nganh, vdéi téng gid tri mua trong thdng
10 dat 5.289 ty déng, cao nhdt trong vong 1 ndm. Top cdc md c6 phiéu dudc tu
doanh mua rong bao gém: EIB (536 ty), VIB (457 ty), MWG (381 ty), BWE (239 ty),
HAH (213 ty), VPB (220 ty).

Khéi ngoaqi quay tré bdn rong quyét liét

1,469

[ | .
-1,274
-2,281 -2,474
-3,653 -3,663
-6,021
-8,099
-9,736 -10,045
-11,713
-16,543

-18,509
10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24

Nguén: FiinproX, ABS Research
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s Chuyén ddng c6 phiéu trong thdng 10 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién ddng gid c6 phiéu trong nhém VN30

5.5%

1 7% 1.7% 2-1%
0.6% 1.0% 1.2%
0.0% 0.4%

I I I l l . . - (o) -1.4%-1.2%'1-1%
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47% 4.6%-4.5%-4.4%3:9%" 37%-3.6%34%3
- (0]

760/-650/

-8.0%-7-6%

88% o 7°

POW GVR PLX VRE VNM SSI HDB SAB BCM BID GAS SHB CTG VHM SSB MBB MWG VIB ACB TCB VIC VJC BVH TPB FPT MSN VCB VPB HPG STB

Top 5 ¢6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VNI Top 5 c6 phiéu &dnh hudng tiéu cuc dén VNI
0.18%
GAS cTG VNM GVR BID
0.10%
0.07% 9
’ 0-07% 0.05% -0.12% -0.12%
o -0.15%
-0.20% -0.21%

HPG VPB

Nguén: FiinproX, ABS Research
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s Chuyén déong nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

» Vdi dp luc bdn rong manh, héu hét cdc nhdm nganh déu gidm gid. Trong d6 nhém Déu khi va Héa chat la hai nhém gidm manh nhét, lan lugt & -7,56% va -5,54% khi dién bién gid
ddau bién ddng theo chiéu hudng suy giam do (1) cdc yéu t6 bat 6n dia chinh tri va (2) tinh trang cung vugt cdu khi nhu cau suy yéu tai Trung Qudéc.

+ Dién bién dong tién déi vdi cdc nhédm nganh cling cé nhiéu bién dong khi dong tién rat ra khoi cdc nhém nhu Héa chét (-1,23% svck) va Bat dong san (-1,14% svck). Dong tién chdy vé
cdc nhédm nganh cé két qua kinh doanh Q3/2024 tich cuc, tiéu biéu bao gom:

» Nhém Ngén hang ti€p tuc dén déu téng trudng ty trong dong tién (+4,56% svck): KQKD Q3/2024 cla hau hét cdc ngdn hang ghi nhdn tich cuc, tiéu bi€u LNST Idy ké& 9
thdng clia LPB tdng 139% svck, EIB tdng 43,5% svck, VPB téng 39% svck. D&n cudi ndm 2024, nganh ngdn hang tiép tuc dudc ky vong tdng trudng I6i nhuén 8n dinh nhs su
phuc héi clia hoat d6ng sdn xudt kinh doanh ctia doanh nghiép va gidm téc trich [dp du phong.

> Nhém Thuc phém vé d6 uéng (+0,66% svck) va Bdn 1é (+0,58% svck) véi KQKD Q3/2024 tich cuc. Md c6 phi€u cia nhédm Thuc phdm I MSN dudc cé nhan trong nudc mua
rong 1.215 ty déng khi KQKD Q3 ghi nhdn 1&i 701 ty déng, hodn thanh 130% k& hoach Igi nhudn ndm. Nhém Bdn 1é cling ghi nhdn tdng trudng tich cuc, tiéu biéu cé (1) FRT
dat doanh thu quy 3 trén 10 nghin ty déng véi ddng luc chl yéu tir chudi Long Chéu khi dat doanh thu trung binh trén méi nha thuéc dat 1,2 ty déng/thdng, va (2) MWG dat |di
ky luc v&i LNST 9T/2024 & mUic 2.881 ty déng, gdp 37 lan svck.

> Nh6m Hang va Dich vu Cong nghiép (+0,43%). KQKD Q3/2024 cdéc céng ty nganh Cang, Vén tdai ghi nhdn téng trudng tich cuc nhd cdc yéu t6 phuc hoéi xudt nhép khéu va gid
cudc van tdi gia tdng. Cdc ma tiéu biéu cé HAH, GMD vdéi LNST Q3/2024 tdng lan lugt 88,5% va 32% svck.

Chuyén dong gid cdc nhém nganh Ty trong dong tién cdc nhém nganh
Déu khi7.56% I Héa chét -1.23% I
Héa chdt  -5.54% I Bat dong san  -1.14% I
Otovaphuting  -530% I Dich vu tai chinh  -1.07%
Dich vu tai chinh -4.75% I Ta&i nguyén Co ban -0.67% I
Dién, nudc & xdng dau khi dét -3.11% I Céng nghé Théng tin -0.59% I
Bdn |& -2.68% I Dién, nudc & x8ng déau khi dét -0.49% I
Bdt dong sén -2.58% I Hang cé nhan & Gia dung -0.44% NN
Thuc phdm va dé uéng -2.45% I Xay dung va Vat liéu -0.44% N
Hang cd nhén & Gia dung -2.23% Il Déu khi -0.37%
Y t€ -1.49% NN Y 1€ -0.08% 1
Ngdn hang -0.61% N Béo hiém -0.07% 1
Xéy dung va Vat liéu -0.58% N . Truyén thong 0.00%
Hang & Dich vu Céng nghiép -0.09% | O 6 var phy tling 1 0.09%
Bao hiém B 050% Du lich va& Gidi tri B 0.13%
Tai nguyén Cd ban B 106% Hang & Dich vu Céng nghiép Il 043%
Cbéng nghé Théng tin M 1.13% Bdn I& I 0.58%
Du lich var Gidi trf B 4.02% Thuc phdm var d6 udng B 0.66%
Truyén théng . | 0 1% Ngén hang I G 0

Nguén: FiinproX, ABS Research

30



o Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 2/2024 (1/3)

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tinh dén ngay 06/11/2024, da c6 1133 doanh nghiép trén téng s6 1662 doanh nghiép niém yét/giao dich trén ca 3 san céng bé két qud kinh doanh quy 3/2024. So vdi

quy trudc, ngodi nhédm Bat dong sdn tdng 250%, cdc nganh khdc cé muc téng trudng chdm lai. Tuy nhién nhin téng thé tinh hinh két qud kinh doanh van dién bién tich

cuc khi hGu hét cdc nganh déu cé muc LNST so vdi cung ky ndm ngodi, trong d6 hai nhém téing néi bét [a Bdn 1é (+235,8%), Truyén théng (+101%) va Héa chét (+71%).

Nganh ICB L2

Van hda
TTM (ty déng)

LNST Q3/24 (ty VND) LNST Q2/24 (ty VND) LNST Q2/23 (ty VND) Tdéng trudng QoQ (%) Tdng trudng YoY (%)

Tai chinh

Mgén hang

Dich wu téi chinh

Bdo hiém

Phi tai chinh

Ban |&

Bat déng san

Céng nghé Thong tin
Dau khi

Bién, nudc & xting déu khi dét
Cu lich wis Gidi tri

Hang & Dich vu Céng nghiép
Héing cd nhén & Gia dung
Hdéa chat

O tdva phu tiing

Thi nguyén Co ban

Thuec phdm vé dé udng
Truyén théng

Vién théing

Kby dung wb Vat liéu

Y té

57.153.166
17.751.868
882.539

4.446.420
109.336.076
6.210.983
1.963.929
63.215.5B85
3.546.382
142,935,199
B6.706.061
19.341.134
552.835
31.885.863
107.238.602
2.138.7432
2.115581
7848136
3.507.185

658.886.283
Mote: DT liéu dudc cap nhat tir BCTC 02424 d8 cfing bd coo 113371662 doanh nahiép niém vét/ diing kv gioo dich trén cd 3 san. Ngudn dif liéu dudc cdp nhdt tir FiinProX nody 0671 12024,

5h.Bh1
3.312
785

1.385
20622
2.186
(696)
7402
1.650
8.544
1521
2.894
=
3.080
10.113
241
201
2.850
246
123.379

B60.227
3.501
1.590

1.497
5851
2021
2.515
B.529
1.593
10.858
1.580
3.297
245
4871
9624
(295
1.595
3.482
Q27
121.649

47.356 -7,6% [ 17.5%
3.193 -7.,8% 3,7%
1.207 [EES06% -35.0%

412 -7 5%

14.106 46,2%
1.878 8,2% 16,4%
4616 N/A N/A
5.364 13,4% 38,0%
(1.852) 3,5% N/A
7.678 -21,3% 11,3%

988 -3,7% 54,0%
1.689 -12,2% 71.3%
173 -657%  -513%
2.475 -36,6% 24.8%
8.103 5,1% 24,8%
119 N/A 101,4%
1.724 -435% -478%
2.276 -18,4% 25,2%
855 -8,8% -1,0%

102.362
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]

Tréi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin ctia Trung
tam Tu véin Pdu tu ABS




s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 10/2024

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Chung t6i nhén dinh trong thdng 10, cdc yéu t6 vi m6 va KQKD Q3 déu tdng
trudng tich cuc & cdc thong tin hé trg thi trudng. Tuy nhién, cdc théng tin d6 cé
thé d& dudc phan dnh vao nhip téing trudc dé. Thi trudng chung va cdc nhém cé
phi€u tru da cé dau hiéu dong tién suy yéu va cho tin hiéu diéu chinh. Do dd,
chdng t6i du bdo 2 kich bdn thi trudng diéu chinh gidm vé cdc ngudng hé trg
quan trong 1& 1260-1245 (HT1), 1217 - 1205 (HT2)..

Chisd VNINDEX - 1{W = 0127559 H1278.61 L1264.65 C1269.93 —0.67 (-0.05%) Khéi lrong542 585M

iTFi$TT+!+TITi!II

—— 0.786 (1395.14)

s

2022 Théng 3 Thang Nam Thang 7 Thang 9 Thang 11 2023 Thang 3 Thang Nam Thang 7

« Chung t6i khuyén nghi NDT uu tién mua mdi khi VN-Index gidm vé cdc ngudng

hé trg va cé tin hiéu dong tién vaio manh.

¢ Thuc té€ VN-Index dd cham ngudng 1.300 diém nhung khéng thé vudt dugc

ngudng khdng cy manh nay. VN-Index két thic thdng tai m6c 1264, gidm

1,82% so vdi thdng trudc. Két qud danh muc cdc c6 phiéu chidng téi khuyén

nghi dudc téng hdp tai trang sau.

Théng 9

Thang 11

2024

ang 2

Thang Nam

Théng 11

1600.00
1560.00
Dinh  1536.45
1520.00
1480.00
1440.00
1400.00
1360.00
1320.00

0.618 (1283.68) EEEE Eﬁ

1240.00
0.5 (1205.57) 1200.00
1160.00
1120.00
1080.00
1040.00
1000.00

960.00

$20.00

2025 &
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 10/2024 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 10/2024
- C6 05/12 c6 phiéu cham vung gid mua khuyén nghi.

- Bién déng gid ca danh muc la -0,4% theo gid cudi thdng 10 va +4,8% theo gid cao nhét dat dugc trong thdng 10/2024, so vdi gid tai ngdy khuyén nghi, tot
han so vdéi muc bién dong ctia VN-Index tuong Ung la -0,6% va +2,4%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi gid

S va oo gy oS S0 Gamuctty SO Giacotls 3udomons SO e Gt o ving Gidcham cao Teng) 6m () i 5 atng ron thing 10
(8/10/2024) xudt ving KN~ TP1(TA) (TA) S Ess %‘d cat ngdy ra bdo cdo néu khéng thdng bdo cdo Ghilciy
c6 gid cham vung KN)

1 SHS 15.4 13.7-14.3 14.3 17 19 13.3 13.30 -7% 16.6 7.8% C&t 16 do cham SL

2 VIX 12 10.8-11.2 11 15-16 10 10.95 -0.5% 13 5.4% n/a

3 ORS 14.35 12.5-13.5 16 19 12.2 14.25 -0.7% 15.1 4.9% n/a

4 TPB 17.55 16-16,5 19-20 155 17.30 -1.4% 18.1 3.1% n/a

5 VPB 20.1 18.5-19.5 22 18 20.45 1.7% 21.1 4.7% n/a

6 MSB 12.8 11.5-12 14-15 11 12.35 -3.5% 13.4 4.3% n/a

7 VGT 14.1 12.7-13.3 15-16 18 124 13.70 -2.8% 14.9 5.7% n/a

8 TCM 46.1 40-41 50 38 45.40 -1.5% 49.2 6.6% n/a

9 PVB 30.7 27.5-28.5 275 33 36 26 27.90 1.5% 32.0 4.2% n/a

10 PLX 44.65 41-42 41.4 48-50 56 39 41.10 -0.7% 45.5 1.9% n/a

11 HAH 41.45 38-39 45 36 43.90 5.9% 44.3 6.8% n/a

12 DHC 37.2 36-37 36.3 41-42 46 345 34.50 -5% 38.0 2.2% C&t 16 do cham SL
Trung binh -0.4% 4.8%
VN-Index 1272.0 1,264.48 -0.6% 1,302.22 2.4%

Ghi chud: Cdc c6 phiéu trong danh muc khéng cé su kién doanh nghiép trong thdng 1034



s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 10/2024 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 08 v& 09/2024 VA TIEP TUC NAM GIJ TRONG THANG 10/2024

- Bién déng gid ca danh muc & -2,7% theo gid cuéi thdng 10 va +4,5% theo gid cao nhat dat dudc trong thdng 10/2024, so vdi gid tai ngay khuyén
nghi.

Tdng/ Gidm (%)
so vdi gid ngay

Gid tai ngay ra e . » SN a
Gia tai ngay Gid cham cao Tang/ Giam (%) so vdi Sy kién c8 déng trong thdng 10

STT Ma cé phiéu bdo cdo

(8/10/2024) 31/10/2024 bdo cdo nhét trong thdng gid ngay bdo cdo

1 TCB 24.4 23.90 -2.0% 25.2 3.3% n/a

2 MBB 25.2 25.05 -0.6% 26 4.0% n/a

3 VCI 37.3 34.65 -7.1% 384 2.9% n/a

4 HCM 30.6 28.80 -5.9% 318 3.9% n/a

5 VNM 68.2 66.10 -3.1% 73.15 7.3% n/a

6 PNJ 94.8 96.20 1.5% 100.60 6.1% C6 tulc bdng tién, 14004/CP
7 DGC 1139 112.30 -1.4% 118.80 4.3%

Trung binh -2.7% 4.5%




s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2024

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Veé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Trong Bdo cdo chién lugc thdng 10, ching t6i dd dua ra cdc kich ban thi trudng
diéu chinh ngdn han va dd khuyén cdo nha dau tu ha ty trong c6 phiéu trong
cdc Ban tin thi trudng ngay va tuén trong thdng 10.

Cho tdi thgi diém hién tai, thi trudng ti€p tuc cho tin hiéu diéu chinh trén khung
biéu d6 ngay. Chi sé thi trudng chung VN-Index va VN30 déu da va dang diéu
chinh gidm khodng -4,5% tlif vuing dinh xuéng nguéng hé trg dd néu trong BCCL
thdang 10.

Téng quan, VN-Index dang vén déng trong mo hinh gid di ngang trén biéu dé
tuan, vdi cdc nhip téng - gidm dan xen trong khung biéu d6 ngay. Thi trudng
diéu chinh gidm tiém cdn vé tdi cdc méc hé trg vdéi thanh khodn yéu cho thdy
tém ly giao dich cla thi trudng trém I&ng, do d6 phan 18n c6 phiéu rai vao trang
thdi vugt cdn chua thanh cong.

Dién bién dong tién trong thdng 10 tiép tuc la su khéng dong thudén gilta cdc
nhém nha dau tu trén thi trudng. Trong khi Ty doanh cdc CTCK mua rong manh,
nha dau tu cd nh&n mua rong nhe, thi nhédm NBDT nudc ngodi va té chiic trong
nudc déu bdn rong vdi téng gid tri 16n.

Xu hudng thdng: gid diéu chinh vé MA10 thdng rdt chdn nhe, khéi lugng giao
dich khd 18n, géy dp luc I1én khung giao dich tuan.

Xu hudng tuan: dudng gid ndm dudi MA10/20 tudn, dd cé cdy nén xuyén qua 2
dudng trung binh MA10/20 & tuan thd 3 ctia thdng 10 vdi luc cung chiém uu thé.
Cé su phan ky am gilta gid va dudng MACD, cho thdy xu hudng ti€p tuc di
xuéng.

Xu hudng ngay: xu hudng diéu chinh trén 2 khung thdng va tuén tao dp luc
xuéng khung ngay gdy nén dién bién diéu chinh mang tinh déng pha gitra cdc
khung thdgi gian. Do dé cdc nhip diéu chinh ngay dang & xu hudng tiép dién, vdi
MA10 ngay dang ndm dudi MA20, chi bdo MACD dang cho cdc nhip gidm dudi
dudng zero...

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdéng cy 1: 1285 - 1305 H6 trg 1: 1245 - 1225

* Khdng cy 2: 1305 - 1316

H6 trg 2: 1207 — 1190

* Khdng cy 3: 1340 - 1350 Hé trg 3: 1190 — 1164

Cdc yéu t6 vi mé:

Thi truéng budc vao thdng 11 vdéi nhiéu tin tuc tich cuc so véi thdng trudc.

« Trén thé gidi, lam phdt dang dién bién theo da gidm tai cdc nén kinh té€ I6n
nhu My, EU, UK.... cing ¢6 xu hudng ndi long tién té cda cdc nudc nay. Fed
tiép tuc giam 1di sudt diéu hanh thém 25 diém ca ban trong tuén dau thdng
11 va du bdo tiép tuc cdt gidm it nhat thém 25 diém co ban trong ky hop
thdng 12 tdi.

« Viéc 6ng Trump trdng cl téng théng My dudc ky vong dem dén nhiéu thay
ddi 16n trong chinh sdch d6i ngogi cda MY. Trudc mdt, ngay sau khi 6ng
Trump dudc tuyén bé trdng cd, cdc diém ndng xung dét trén thé gidi nhu
Trung Bong dd phan ndo ha nhiét...

« Tuy nhién, san xudt va viéc lam dugc chiing kién tiép tuc thu hep tai cdc nén
kinh té€ 16n nhu My, EU... Nhiéu nudc da phdi chudn bi d6i mdt vdi viéc My dp
dung chinh séch thudng mai thdt chdt véi hang hdéa xudt khdu sang My, cé
thé khién kinh té& toan céu thém khé khdn.
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Cdc yéu té vi mo (ti€p):

+ Trong nudc, san xudt héi phuc ddng ké vdi viéc cdc chi sé IIP va PMI thdng 10 Ngodi ra, ky hop lan nay du kién théng qua chu trudng thuc hién du dn xdy dung
déu t&ng manh so véi thdng 9. Xudt khdu va vén dau tu FDI tiép tuc tich cuc.  gudng sdt cao téc vdi du todn 67 ty USD, la luc ddy cho ddu tu cong trong 2025.
Tdng trudng tin dung but téc trong khi thi trusng TPDN gidm manh phdt sinh , , L L Lo ,

T . R . o - * Chinh sdch thuong mai ctia 6ng Trump du kién ddnh thué vao hang hda Trung

trdi phi€u ch@m trd. Ba tdng trudng du kién ti€p tuc duy tri tich cuc trong 2 ) ’ )

, . o Quéc 1én dén 60%. Diéu nay mbét mdt khién nhiéu mdt hang thay thé cla Viét
thdng con lai cua 2024. , )
Nam trd nén cé suc canh tranh hdn khi xuat khdu sang My, nhung mat khdc cé

* Cdc bién phdp déy manh gidi ngan dau tu cong lién tuc dugc trién khai, nham thé khién hang hdéa gid ré Trung Qudc tran vao thi trudng Viét Nam trudc dp

muc tiéu hoan thanh k& hoach cad ném 2024. e » .. , . o
luc du cung tai thi trudng Trung Qudc. Ngodi ra, xu hudng dich chuyén san
+ Tuy nhién, diém trlr l& cdc dién bién khdng mong mudn trén thi trudng tai chinh xudit ti Trung Quéc sang Viét Nam s& dugc tiép tuc thic ddy manh mé.

vdi viéc 1Gi sudt huy déng cdc NHTM dd doéng loat tdng trd lai trong ndia dau ) ) ]
. e s e au - A A an A , . « Cdc dong thdi gan day vé viéc mot s6 nhd cung Ung I8n cho cdc tap dodn
thdng 11 trong khi ty gid da tdng trd lai trong 3 tudn gan day, Ién muc cao ky

luc 25.500 VND/USD, tudng dudng téng +4,4% so véi déu ndm. cong nghé My thdn chinh phd Trump nhu SpaceX dich chuyén sdn xudt sang
Viét Nam, cling nhu xu huéng hdp tdc cdng nghé My - Viét Nam cé thé gidp

Tam diém cua thi trudng ching khodn trong thdng 11 sé la: . o A . _

cdc doanh nghiép cong nghé Viét Nam hudng Igi.

* Viéc cdi céch thé ché vdi viéc nhiéu bd luat dugc stra d6i trong Ky hop thu 8,

) , « V& mdt dinh gid, vdi su sut giam cla VN-Index trong thdng 10 va KQKD Q3
Quéc hoi khéa XV khai mac ngay 21/10/2024, dugc ky vong g8 cdc nut that AL a9 1ot d d QKD Q

thé ché hé trg téng trudng. Theo dd, Ian dau tién Qudc héi dp dung viéc: tdng trudng tét so vdéi cung ky, P/E ctia VN-Index gidm tir 14,05x cudi thdng 9
xudng 13,36x cudi thdng 10, thép haon -1 d6 léch chuén (Std) cha chi s6 nay
> MOt ludt stfa nhiéu luét ((i) Ludt sta déi, b6 sung mét s6 diéu cha Ludt Quy

X X ) ) trong 1 n&dm qua. P/E ky vong cho cd ndm 2024 du kién 6 muc thdp hon do
hoach, Luat Bau tu, Luat Bau tu theo phudng thiic déi tdc cdng tu va Lubt Bau

o o . , , L KQKD cé thi trusng dugc du bdo tiép tuc phuc héi trong quy cudi ndm.
thau; va (ii) Luat stra doi, bé sung mot so6 diéu cta Luat Chung khodn, Ludt Ké

todn, Ludt Kiém todn ddc 1ap va Luat Ngan sdch nha nudc, Ludt Quan ly, st * Cdic c6 phiéu vén héa I8n trong VN30 dang cé dinh gid P/E & 12,2x, thdp hon
dung tai san céng, Luét Quan ly thué). nhiéu so véi cdc c6 phiéu vén héa vita va nhd trong VNMID (17,56x) va

> Thoéng qua cdc Nghi quyét thi diém vé cdc van dé cap bdch. VNSML (13,06x).



DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2024

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 11/2024:

Vi cdc dién bién néu trén, ching téi cho réng mdc du trién vong kinh té Viét Nam khd tich cuc, trong
ngdn han, thi trudng van phdi d6i mdt véi khé khdn vé dong tién khi vén ngoaqi tiép tuc bdn rong trong boi
cdnh déng USD va Igi suét TPCP My tdng trd lai. Trudce dp luc vé ty gid, NHNN phdi thuc hién hit tién qua
kénh thi trudng ma trong khi ngainh ngén hang dang cén thanh khodn dé ddp ng nhu céu von téng cao
dip cudi ndm. Do dd, chiing téi du bdo 2 kich ban cho thi trudng trong thdng 11 nhu sau:

Kich bdn 1: Thi trudng ti€p tuc suy giam vdéi thanh khodn giao dich yéu (10-12k ty/phién) vé bién dudi clia
moc hd trg 1 quanh 1225 diém, tin hiéu mua khi dé cén xem trén biéu d6 H1 cé nén rat chén tucsng déi

manh, nha déau tu cé thé ma vi thé mua ngdn han.

Kich ban 2: Khi thi trudng gidm qua vung gid 1225 vdi thanh khodn 18n va khéng cho tin hiéu cGu mua
chd déng, nha dau tu nén chd giao dich & vung gid H6 trg 2 va Hb trg 3. Bay 1a cdc mdc hd trg quan trong
thiét 1ap bdi viing ddy cili ghi nhdn trong thdng 4 va thdng 8/2024 va dinh clia nédm 2023, hgp luu ngudng
Fibonacci 50%.

Khuyén nghi

Thi trudng chung dang cho dp luc diéu chinh gidm, cdc kich ban giao dich hudng téi cdc chién lugc mua
vao vi thé ngdn han khi VN-Index va c6 phiéu tiém cdn vé ho trg ddng tin cdy.

Nha& dau tu nén quan tém dén cdc nhém c6 phi€u hudng Igi tir xu hudng vi mé nhu: BDBS khu céng nghiép,
Dét may, Thay sdn, Céng nghé, Thuc phdm... Nén lua chon cdc ¢6 phi€u dau nganh, cé yéu té ca ban va
trién vong téing trudng Igi nhudn t6t, thé hién siic manh han thi trudng chung hodic cdc c6 phiéu tao mé
hinh ddy...

Danh muc c6 phi€u khuyén nghi cia ABS trong thdng 11 dudc trinh bay & phéan sau clia bdo cdo nay.
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Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc Gid muc Gid cdtLdi/Lé ky vong

11/11/2024 Ludn diém dau tu

hién tgi mua dé xudt tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tlr gid mua
* KQKD Q3/2024 ghi nhén con s6 kém khdi sdc vdi doanh thu thuan va LNST lan lugt dat 177 va 9,1
ty déng (-47,3% va -69,5% svck). Nguyén nhan dén dén két qud di lui do mot s8 du dén 16n clia ELC
bi déy Ui tién d6 trién khai dan tdi viéc nghiém thu chém so vdéi k€ hoach. Doanh thu bdn haing héa
(chiém 65,4% DTT) gidm manh -56,1% vé mdc 115,8 ty dong.
* Tuy nhién, ching t6i ky vong vé su phdt trién dai han cda ELC thong qua (i) linh vuc vé giao théng
ELC 264 24-26 28-29 31-33 N/A 3.0 14.0% théng minh (ITS) khi ELC chiém 60% thi phan ITS tai Viét Nam véi cdc du dn Dién Chdu - Bai Vot
(hon 200 ty déng), du dn nut giao Liém Son (30-40 ty déng) va cum du dén cao téc Béc - Nam; (ii)
linh vuc vé cung cdp thiét bi vién théng nhu Du dn Nang cdp hé théng mang truyén ddn DWDM
cho Viettel Group: Géi thGu 02-2024-MTD Mua sdm gidi phdp néing cdp cho cdc mang truyén dén
DWDM dang s dung thiét bi ctia Ciena va dich vu lién quan véi gid 124,7 ty dong (thdp hon 3,4%
so vdi gid gdi thau) va Géi thau 16-2024-Mobile Mua sém gidi phdp thay thé phan ciing hé théng
IGW Ribbon cung dich vu k¥ thuét lién quan vdi gid han 20,9 ty dong (thdp hon 3,2%).

* Doanh thu Q3/2024 dat muc cao ki luc so vdéi cdc quy trudc dé véi doanh thu thuan dat 1.748,5 ty
déng (+45% svck), LNST c6 déng céng ty me dat 130,1 ty dong (+154,2% svck) do cong ty ky dugc
nhiéu don hang va mot sé don hang sén xudt trong Q2/2024 dugc xudt vao dau thdng 7. Bén canh
do, su hoi phuc ndi chung ctia nganh Dét may 6 ndia cudi ndm 2024 giip MSH dat dudc két qua én
tugng, téng cao so vdéi mdc nén thdp cdia 2023. Trong 9T2024, mdang FOB va Nbi dia (chiém 85%

MSH 510 48-50 53-54 59-61 537 16 92% DTT) tdng +14,4% svck; Mdng CMT (chiém 15% DTT) téng +10,7% svck.

* Chung téi tiép tuc gilr trién vong khd quan d6i véi MSH nhg (i) nhu cu mua sdm cuéi ndm tdng
cao giup cdc don hang cai thién; (i) lam phdt tai My dan ha nhiét, déng thdai ty 1& hang ton kho bdn
[é quan do tai My cling dang duy tri 8 mdc thdp sé khién nudc ndy can nhép kho sé lugng 18n; (iii)
dau tu vao cong ty lién doanh Sdn xudt trang phuc Golden Avenue tai Ai Cdp gitip MSH cé nhiing
Igi th& vé chi phi nhén cbéng, thué xudt di My, thai gian van chuyén; (iv) nhd mdy Nghia Phong va

nhd mdy Xudn Trudng di vaio hoat ddng nding cbng sudt hoat déng clia MSH
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Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc  Gid muc Gid cdtLdi/Lé ky vong

11/11/2024 Ludn diém dau tu

hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tlr gid mua

* TCM ti€p ndi quy th 3 tdng trudng lién ti€p trong n&m 2024 vdi doanh thu thuén téng +20,2%
svck, LNST c6 déng cbng ty me tdng +50,8% svck phan 16n nhd hoat dong kinh doanh cét 16i 1a
may mdc & dét may (chiém 98% DTT) tdng +15% svck. Theo vi tri dia ly, doanh thu xuét khéu
(chiém 89,3% DTT) cling ghi nhdn muc tdng trudng tich cuc +16,15% svck. Hién tai, TCM nhén
thém dan hang ti Eland Han Quéc, doanh thu tu thi trudng Trung Qudéc tdng 20%, phdt trién mat
hang vai tap trung & thi trusng Nhat Bdn va Han Quéc.

TcM 473 46-47 53.57 63 N/A 44.0 18.3% Trong ky, cdng ty ghi nhén thém khodn thu nhdp bét thudng ti thanh ly nhugng bdn TSCD la 16,5
ty déng (tdng manh so vdi muc 788 triéu dong dau ndm).

* Chung t6i ti€p tuc gilf quan diém tich cuc vé két qud ndm 2024 cta TCM nhd (i) mic nén thép cta
2023; (i) tinh hinh xuét khdu hang dét may cta Viét Nam khd quan vé ntia cudi ndm 2024 khi nhu
cau vé hang hda va tiéu dung téng cao, ddc biét vao cdc dip 1€ & cdc thi trudng chi luc ctia TCM
nhu My, Nhat Bdn, Han Quéc,... (iii) viéc M&A cbng ty TNHH Dét may SY Vina la gidi phdp giup
TCM ¢6 gidy phép nhudm va md rong phén khic sdn phdm dé thuc hién céc don hang gid tri cao,
hudng téi nha san xudt ODM hang déau Viét Nam vao ndm 2030.

* KQKD Q3/2024 cta DTD khdi sdc so vdi cung ky khi doanh thu dat 162 ty dong (+97,4% svck),

LNST cla ¢6 dong Céng ty me dat 43 ty dong (gdp 2,7 lan svck). Trién vong ctia doanh nghiép thdi
gian téi dua vao (i) DTD cé ké hoach quay trd lai hoat ddng kinh doanh xdy dung cét 16i sau ba
bTD 273 24-96 39-34 38 N/A 9.0 37 0% ndm; (ii) bénh vién Viét Buc 2 va Bach Mai 2 sé di vao hoat dong vao ndm 2025; (iii) Igi nhudn ky
vong tu viéc chuyén nhugng CTCP Tan Cdng — Dong V&n Ha Nam. Tuy nhién chidng t6i cling luu y
rdi ro véi DTD khi doanh nghiép bdt dau chuyén dich sang mdng BDS nhda & (sau khi dd ban giao
hét BDS KCN) vdi ky vong ghi nhén doanh thu tir giai doan 2025 - 2026 nén su tich cuc cla hoat

dong kinh doanh sé phu thudc vao két qud cha hoat dong kinh doanh mdi nay.
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Gid Vling gid Gid muc Gid muc Gid muc Gid cdt Ldi/Lé ky vong

11/11/2024 Ludn diém dau tu

hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tu gid mua

* Doanh thu Q3/2024 dat 91 ty déng (+34,4% svck), LNST cla cd déng Céng ty me dat 42 ty déng
(+31,6% svck). Liy k& 9T/2024, doanh thu dat 329 ty (+31,6% svck), LNST cua c¢6 déng Coéng ty me
dat 139 ty dong (+29,8% svck). Lan séng FDI chdy manh vao Long An trong 9T/2024 gitp cho
mdng cho thué dat KCN va cho thué nha xudng cta LHG khdéi séc.

LHG 38.0 36-37 39-42 44-48 N/A 34 11.0% Trong dai han, trién vong cla LHG dudc ky vong nhd vao (i) cd cdu tai chinh lanh manh vdéi du ng
vay thdp; (i) dién tich nha xudng xéy s@n cho thué I6n cé thé duge hudng Igi tir lan séng vén FDI
chdy vao Viét Nam; (iii) k€ hoach tich cuc md rong quy dat trong dai han. Tuy nhién, ching téi
cling luu y trong ngdn han, doanh nghiép dang chi cho thué duge 8 KCN Long Héu 3.1, su chdm tré
trong viéc trién khai cdc KCN ti€p theo cé thé dnh hudng dén tinh hinh kinh doanh cta doanh
nghiép.

* Lgi nhuén trong Q3/2024 cta SZC duy tri su téng trudng tu viéc ban giao dat KCN, doanh thu
Q3/2024 dat 165 ty dong (-21% svck va -37% QoQ), LNST clia c6 déng Cong ty me dat 60 ty dong
(+8% svck va -42% QoQ). Liiy ké 9T/2024, doanh thu dat 641 ty (+15% svck), mdng KCN, doanh
thu 9T/2024 tting 23% svck dat 568 ty dong. Bién Igi nhudn gbp tdng 1én 52,1% so vdi muc 46,1%
nhg gid cho thué tai KCN Chéu Buc tdng.

SzC 42.7 39-42 50 56 N/A 37 23.5% - ) - ) . o o ’ )
* Trién vong cua SZC van khd quan trong dai han nhd (i) suc hut cua Viet Nam va@i dong vén FDI I8n

chdy vao, xu hudng “Trung Quéc+1” — ddc biét sau khi 6ng Donal Trump ddc cd Téng théng My vdi
nhiing hang rao thué quan I16n du kién sé& dudc dp dung vdi Trung Qudc; (ii) SZC sd hitu quy dat
s@n sang cho thué con Igi Idn tai Ba Ria — Viing Tau; (iii) trién vong ngdén han tich cuc nha ky vong

vaio doanh sé cta Tripod.
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Gid Vung gid Gid muc Gid muc Gid muc Gid cdt Ldi/Lé ky vong

11/11/2024 Luén diém déu tu

hién tai mua dé xudt tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tU gid mua
* Doanh thu thuan cta VHC Q3/2024 dat 3.278 ty déng (+21,5% svck), LNST c6 déng cdng ty me
Q3/2024 dat 321 ty dong (+68,2% svck). Cd tra van lad mdng kinh doanh chinh cta VHC véi doanh
thu dat 1,9 nghin ty (+33% svck), chiém 57% téng doanh thu. Doanh thu cd tra tdng trong
Q3/2024 nhd cé sdn lugng va gid bdn binh quén déu tdng. Lly ké 9T, doanh thu thuan dat 9.329 ty
déng (+22,1% svck), LNST ¢8 dong cébng ty me 972024 dat 808 ty dong (-4,8% svck).
* T6n kho cé tra tai My gidm manh. Hién nay, tén kho cd tra tai My dang & muc thdp hon cdc ndm
2022, 2023. Vdi vi thé 1 doanh nghiép Viét Nam xuét khdu cd tra fillet ddng lanh 16n nhét sang My
v8i 47% thi phan, thay san Vinh Hoan dudc ky vong sé hudng Igi truc tiép ti viéc ton kho cd tra &

VHC 75.0 72-74 78-80 86-88 81.2 68 8.2% ddy dang gidm manh trong khi nhu c@u cudi ném tdng cao.

* Trung Quéc tung ra cdc chinh sdch kich thich kinh té€. Ky vong gdi kich thich nay sé thdc ddy tiéu
dung, nhg dé sé tdc dbng tich cuc dén nhu cau tiéu thu cd tra tai nudc nay.

* Trién vong téing doanh thu va Igi nhudn tu ddy chuyén san xudt Collagen va Gelatin mdi. VHC da
hoan tét viéc néing cdp thém 01 ddy chuyén sédn xuét Collagen va Gelatin, dua vao vén hanh tu
gitta nédm 2024, gitp tdng thém 50% cong sudt mdng ndy. Day 1 mdng cé bién Igi nhuén cao hon
ddng ké so v6i mang cd tra, gidp dem lgi nguén thu 8n dinh cho céng ty.

* ABS Research du phéng LNST ¢6 déng céng ty me 2024F cta VHC dat 1.058 ty dong (+15% so
vdi ndm 2023). EPS va BVPS 2024F udc tinh [a 4.919 d/cp va 39.902 d/cp.
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hién tai mua dé xudt tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 ti gid mua

* Doanh thu thudn Q3/2024 dat 1.341 ty déng (+22% svck), nhd doanh thu cla tdt cd cdc mdng
kinh doanh déu tdng, trong d6 doanh thu t& mdng thanh phém cé tra xudt khdu va noéi dia déu
tdng 22,3% svck. Ly k& 9T2024, doanh thu thuén dat 3.550 ty déng (+6,7% svck), trong dé doanh
thu thanh phdm cé tra ndi dia tdng 19,6% svck. Chi phi van chuyén tdng manh 118,5% trong
Q3/2024 khién LNST c6 dong céng ty me clia ANV chi dat 28 ty dong, t&ing manh so vdi mdc nén
cuc thép clia Q3/2023 (1 ty déng). Ly k€ 9T2024, LNST c6 dong cbng ty me dat 42 ty dong, di
ngang so vdi cung ky 2023.

* Thi trudng Trung Quéc va My déu dé cho thdy su héi phuc. Theo s liéu cla Hai quan Viét Nam,

ANV 18.5 17-18 22.0 25 N/A 16.0 25.7% . ) )
nla dau thdng 10/2024, xudt khdu cd tra Viét Nam sang My dat 19 triéu USD, tdng 89% so Vdi
cung ky nédm ngodi. Liy k& xudt khéu cd tra sang thi trudng nay tinh dén ngay 15/10/2024 dat 275
triéu USD, téng 27% so vdi cung ky ndm 2023. D6i vdi thi trusng Trung Quéc, ANV dd md rong
thém dudgc thi trudng tai Bdc Kinh va Quang Chdu, déng thdi md réng thanh cong dong sén phém
cd tra xé budm tdm gia vi phuc vu nhu céu cao tai Trung Québc.

* ABS Research cho réing bén canh nhitng thuén Igi vé mdat xuét khéu thi chi phi vén chuyén véan
chua cé déu hiéu gidm sé ti€p tuc bdo mon phan I16n Igi nhuén ctia ANV. ABS Research du phéng
LNST n&dm 2024F du kién la 72 ty déng.
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* Doanh thu thuan BAF Q3/2024 dat 1.314 ty dong (+7,8% svck). Ca cdu doanh thu quy 3 dé& dich
chuyén manh sang mdng chdn nubi, vdi ty trong 84%, dat 1.104 ty déng (+192,3% svck). Trong khi
d6 mdng néng sdn chi dat 210 ty déng (-75% svck). Liy k& 9T, doanh thu thuan dat 3.927 ty dong
(+8,3% svck), mang chdn nudi déng gdép 58% va ndng san déng gop 42%. Lgi nhuén gop Q3/2024
dat 223 ty déng, téing 55,5% svck do Igi nhudn mang chdn nuéi mang lai t6t han so véi mang ndéng
san. Ly k& 9T, Igi nhudn gbép dat 509 ty déng (+70,2% svck). Bién Igi nhudn cdi thién dang ké tu
11,8% trong Q3/2023 lén 17% trong Q3/2024 nhd déng gdép cla mdng chdn nudi vdi bién Igi
nhudn t6t hon téng lén trong Q3/2024.

* Nh& dich chuyén cg cdu doanh thu sang mdng chdn nubi, BAF dd ¢ thu dudc nhing két qua kha
quan trong Q3/2024 va 9T2024. Mang nday sé la tiép tuc Id mdng mdi nhon va l& déng luc tdng

BAF 225 21-23  25-27 196 200  182% trudng clia BAF trong thai gian tdi.

* Gid heo hai dugc ky vong ti€p tuc neo cao cudi ndm. Gid heo hai dé tang ké tir dau ndm, hién dang
neo quanh muc 60.000 - 64.000 VND/kg va du kién duy tri 8 mic cao do nhu cau téng cao dip 1é
tét cudi ndm va ngudn cung heo chua thé héi phuc ngay do dich té Ign Chéu Phi va cdc nha chén
nudi céin thai gian tdi dan.

* Gid TACN tiép tuc neo ¢ muc thap. Gid cdc loai ngli céc lam TACN nhu ngd, Ita mi, khé ddu tusng
da gidm khodang 20% ké tir dau ndm va ky vong van tiép tuc gidm gidm do trién vong mua vu & céc
nudc san xudt I8n dudc cai thién.

* K&t qua kinh doanh 972024 cla BAF thdp hon so véi ky vong cla ching t6i, ching t6i ha du
phéng LNST c6 déng cébng ty me ndm 2024 dat 299 ty déng. EPS va BVPS 2024F udc tinh o 1.648
d/cp va 12.212 d/cp.
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* 9T/2024 VCG ghi nhdn KQKD khdi séc khi doanh thu dat 8.139 ty déng (-8,7% svck), LNST dat
765 ty déng (gdp 3,8 lan svck), hoan thanh 80% k& hoach cé ndm 2024. Bién 1di gbp 9 thdng déu
2024 dat géin 18%, tdng gan gép déi so vdi cuing ky ndm trudc. Trién vong ndm 2024 cta VCG kha
quan nhdg vao:

* (i) VCG vdi vi thé dau nganh xdy dung ha tang, sd hitu lugng backlog 18n vdi nhiéu du én trong

VCG 179 17-18 20-22 24-25 N/A 16.0 50.0% diém dang dugc tép trung trién khai nhu cao t8c Béc — Nam hay san bay Long Thanh va giai dogn

cu6i ndm la giai dogn ddy manh gidi ngén vén dau tu cong,

* (i) bién Igi nhud@n t6t nhG chudi gid tri hoan thién, khi VCG sé hitu cd mdng sdn xudt va kinh doanh
vét liéu xdy dung gitip tu chd mét phan vét liéu xdy dung,

* iii) mang BDS nhiéu tiém ndng khi VCG dang ddy manh mang BBS KCN vdi 2 dy én: cum cbéng
nghiép Son Doéng (Son Tdy, Ha Noi) du kién trién khai trong Q4/2024 va KCN Bong Anh (dd dudc
phé duyét chd truong déu tu) du kién khdi cong vao Q1/2025.
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¢ Lly k& 9T/2024, DTT cla DGC dat 7.447 ty déng (+1,2% svck), LNST c6 dong Céng ty me dat 2.239 ty
ddéng (-6,3% svck). Nguyén nhan dan tdi KQKD kém khd quan la do: mang kinh doanh chinh la Phét pho
vang (P4) & Axit Photphoric kém tich cuc, nhung dudc ndng d3 bdi mdang phdan bén.

* Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién do6i ddo (chiém 70,2% cd cu TTS), cé lich suf chi trd c6 tic
bdng tién khd déu ddn & don bdy tai chinh rat thdp vdéi D/E chi 8 muic 0,06 lan.
Trién vong du bdo lac quan dua trén cdc yéu té sau:

- Trién vong mang Phét pho vang (P4) du bdo lac quan do cd sén lugng tiéu thu & gid bdn P4 sé phuc hoi
tr Q3/2024 khi nhu c@u P4 trén thé gidi sé tdng cao nh&m ddp Ung cho nhu cdu thj trudng phan bdn
tdng cao & phuc vu cho nganh bdn dén, san xuét chip cling nhu nganh xe dién dang cé ddu hiéu phuc
hoi.

- Bién Igi nhuén ctia DGC thdi gian t6i du kién cé thé cadi thién hon do DGC c¢6 ké hoach néng cép, md
rong thém 11ha tai Khai trudng 25 (Lao Cai), du kién di vao san xudt nédm 2025, gép phén tdng tinh
chd déng vé ngubn nguyén vat liéu chinh 1& quding Apatit tir 80% (hién tai) 1&n 90%, thém chi 100% vao
ndm 2025.

- Mang Axit Photphoric du bdo ndm 2024 vén yé&u nhung sé& phuc hoi trd lai tir ndm 2025.

DGC 1152  112-114 125-129 138 1339 108.0 12.4%

- Mang phan bén va phu gia TACN du kién van khdi séc trong ndm 2024 va 8n dinh trong ndm 2025.

- Du dn Nha mdy co6n 50.000 tdn/ndm du kién sé chay thir trong thdng 11/2024. V&i nhu céu cbn ngay
caing tdng cao, du dn hia hen sé dem Igi doanh thu gan nghin ty méi ndm cho DGC.

- Doéng luc téng trudng mdi dén tir Du én Chlor — Alkali — Vinyl Nghi Son. Dy dn cé t6ng vén ddu tu giai
doagn 1l 2.400 ty, sé khdi cong tir Q4/2024, cong sudt thiét ké 50.000 tédn NAOH/ndm. Dy &n nay khi di
vao khai thdc du kién mang lai 2.500 ty déng doanh thu/ndm néu hoat déng 100% céng sudt.

- Du dn Alumin tai D&k Nbéng, cé cdng suét 2 triéu tén Alumin va 300.000 tdn nhém thoi, hda hen trién
vong dai han néu dudc trién khai, hién DGC cling dang theo dudi dé sdm cé Gidy phép cho du dn.

Chung t6i du phéng DTT & LNST clia ¢d déng Cong ty me ndm 2024F clia DGC du kién dat 10.463 ty dong

(+7,3% svck) & 3.450 ty déng (+11,3% svck). EPS & BVPS 2024F du kién dat 9.084 déng/cp & 36.846

déng/cp, tudng ng 2024F P/E va P/B dat 12,7 lan & 3,1 1an tai mdc gid giao dich hién tai.
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hb trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thdi, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAINGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu vén Déu tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi diém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu céc nha déu tu cd nhén
clia Céng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét mdi chdio mua hay bdn
béat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo ndy. Quyét dinh clia nha dau tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui lbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phéan Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm déc Trung tdm Phén tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160

www.abs.vn
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Thank you!
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