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Å Kinh ǫţ±ȜȋĽƦǫžŦžƄŤƦǟǿȒţǳkéo ȋǂƄPMI ǟŃƦȑǳĹǫŶƄŃƤȋť47,9 ŘƄŦƤ,ƤǾŎǫžĹǔƦžĹǫƦıƤ2024 .ìƵƛƄŤǳȋƄŤŎ

làm ȋĽƦȒţǳ,ǫȚƛŤǫžĹǫƦŶžƄŤǔduy trì ǅƤǾŎcao. Trung ãǳƵŎȋĽƦchǽa ǫžŦžƷƄǔžǺŎkinh ǫţkhi ǫžƍtrǽǄƦŶ;Hì

ȋĽƦlà gánh ƦĳƦŶ.ìŃƦȑǳĹǫǫƄţǔǫǺŎthu žūǔǫŁƄEU.§ŁƤphát ǫŁƄ±ȜǫƄţǔǫǺŎŶƄŃƤvà thông ŘƄŤǔŎǼįFed cóƗžŃ

ƦıƦŶŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫtrong ƗȘžƾǔtháng 9 trong khi ƛŁƤphát ǫƄţǔǫǺŎŶƄŃƤǅEU (trang 10-14).

Å ùŁƄėƄŤǫNam, sŃƦȑǳĹǫǫƄţǔǫǺŎduy trì ŘǽǃŎxu žǽǂƦŶtích ŎǿŎ.=ǺǫžŦ, PMI ǫƄţǔǫǺŎduy trì ŘǽǃŎƤǾŎƤǅǗƶƦŶ

52,4 trong 4 tháng liên ǫƄţǔcho ǫžĹȒƤƶǫǫƵŎŘƶǫıƦŶtrǽǅƦŶŘİƦŶkinh ƦŶŁŎŎǼįngành ǟŃƦȑǳĹǫ.ĝǳĹǫƦžĺǔ

Ɨžļǳvà ŘĻǳtǽFDIǫƄţǔǫǺŎǫıƦŶtrǽǅƦŶǫƵǫtrong khi ǫȚgiá VND/USD ŶƄŃƤ-2,03% so ȋǂƄtháng ǫǗǽǂŎŘŉgiúp

ėƄŤǫNam ŶƄŃƄǫǀįŌǂǫáp ƛǿŎǫȚgiá (trang 16-21).

Å VN-Index ŶƄŃƤƤŁƦžŘĻǳtháng 8 ȋťƤǾŎ1188 vào ngày 5/8. Sau ŘƲ,ǫžƍtrǽǄƦŶliên ǫƄţǔǫıƦŶŘƄŦƤŘŁǫ1285

ŘƄŦƤ(ǫıƦŶ+8% so ȋǂƄŘİȒ) vào 23/8 ƦžǄthông ŘƄŤǔƤŁƦžƤųŎǼįFed ȋťŎĲǫŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫtrong tháng 9.

Trong ǫǳĻƦŎǳƵƄcùng ŎǼįtháng , VNINDEX dao ŘƶƦŶtrong biên žūǔquanh ƤǾŎŘƏƦžŎȉ128 x và ŘƲƦŶŎȁįǫŁƄ

ƤƵŎ1282 ŘƄŦƤ, +2,6% soȋǂƄtháng ǫǗǽǂŎ. Trung bình GTGD/phiên trong tháng 8 ǫƄţǔǫǺŎŶƄŃƤŎžƏcòn 16.571 ǫȚ

ŘƷƦŶ/phiên,ŶƄŃƤ2,5% soȋǂƄǟƵƛƄŤǳtháng 07 (trang 23-24).

Å KhƵƄƦŶƱŁƄǫƄţǔǫǺŎbán ròng, tuy nhiên ƛǿŎbán ŘŉŶƄŃƤhǁnƤƶǫƦȁį(trang 25-26).

Å Nhóm ŎƸǔžƄţǳDƍŎžȋǺtài chính và Ngân hàng ǫƄţǔǫǺŎlà nhóm ŕĽƦŕĲǫǫžƍtrǽǄƦŶkhi ǫȚǫǗƾƦŶthu hút dòng ǫƄťƦ

ǫžƍtrǽǄƦŶǫıƦŶ(ŎžǼȒţǳlà mua ŎžǼŘƶƦŶǫȀǫǿdoanh) . NgǽǃŎƛŁƄ, xu hǽǂƦŶdòng ǫƄťƦghi ƦžĺƦǟǺǫŶƄŃƤǫŁƄ

nhóm ŎƸǔžƄţǳCông ƦŶžŤthông tin sau ŎžǳƹƄǫıƦŶnóng ǫȀŘĻǳƦıƤvà thông tin ƗţǫǖǳŃkinh doanh ǟǺǫŶƄŃƤ

ǫȀNVDIA ŕĹȒlên nghi ƦŶǄȋťǫƄťƤƦıƦŶphát ǫǗƄŦƦǫžĺǫǟǿŎǼįAI trong ƦıƤ2024 (trang 27).
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Å Chúng tôi ŕǿbáo trong tháng 8,ƤĳŎdù kinh ǫţȋƓmô ŎǼįėƄŤǫNam tích ŎǿŎ, các

thông tin ŌĹǫƛǃƄtrên ǫžţŶƄǂƄǟųcóŃƦžžǽǅƦŶƤŁƦžŘţƦǫžƍǫǗǽǄƦŶŎžǾƦŶkhoán

ǫžţŶƄǂƄvà ėƄŤǫNam. Trong ƗƍŎžŌŃƦǽu tiên, trǽǄƦŶžǃǔcácŎǳƶŎŌŁƱƛƱŁƦ, xung

Řƶǫȋȉtrang ŘǽǃŎhóa ŶƄŃƄ, không leo thang ȑĹǳhǁn, ƦţǳVN-Index ŶƄȂŘǽǃŎ

ƤƵŎ1166 ǟųhình thành ŎĹǳtrúc ŘƄngang tích ƛȉȒ.

ÅùžǿŎǫţ,ŎǳƶŎŎžƄţƦIran ΎIsrael Řŉkhông leo thang ŎıƦŶǫžĵƦŶvà FedŘŉnêu

thông ŘƄŤǔƤŁƦžƤųhǁn ȋťȋƄŤŎŘŃƱŎžƄťǳchính sách ǫȀtháng 9. VN-Index

trong tháng 8 ŘŉŶƄŃƤƤŁƦžŘĻǳtháng , sau ŘƲžƷƄǔžǺŎŘƲƦŶŎȁįǫŁƄƤƵŎ

1282 ŘƄŦƤ, +2,6% soȋǂƄtháng ǫǗǽǂŎ.

Å¥ţǫǖǳŃdanh ƤǺŎcác ŎƸǔžƄţǳchúng tôi ƗžǳȒţƦƦŶžƍŘǽǃŎǫƸƦŶžǃǔǫŁƄtrang

sau.
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- Do tình hìnhǫžţŶƄǂƄtích ŎǿŎžǁƦŕǿƗƄţƦ, VN-Index ŘŉǟǂƤžƷƄǔžǺŎ. Không có mã ŎƸǔžƄţǳnào ŎžŁƤvùng giá mua ŘťȑǳĹǫ.

- ;ƄţƦŘƶƦŶgiá ŎŃdanh ƤǺŎlà +5,8% theo giá ŎǳƵƄtháng 8 và +9,3% theo giá cao ƦžĹǫŘŁǫŘǽǃŎtrong tháng 8/2024 soȋǂƄgiá ǫŁƄngày ƗžǳȒţƦƦŶžƍ.

- Chúng tôi ƗžǳȒţƦƦŶžƍǫƄţǔǫǺŎ³!±frĎȋǂƄcác ŎƸǔžƄţǳnày trong tháng 9/2024 .

STT ±ŉΦŎƸΦǔžƄţǳ
Giá ǫŁƄngày ra 

báo cáo
(6/8/2024)

Vùng giá mua Řť
ȑǳĹǫ

Giá ƤǺŎtiêu
(TA)

Giá ƤǺŎtiêu ̩ΩΦ
(TA) fƄİΦŎĲǫΦƛƹ30/08/2024 ùıƦŶ/ fƄŃƤ(%) Giá ŎžŁƤcao ƦžĹǫ

trong tháng ùıƦŶ/ fƄŃƤ(%)

1 VNM 72.7 67-69 78-81 100 63 73.90 1.7% 76.2 4.8%

2 GAS 77.3 74-76 88-91 100 72 83.30 7.8% 86.1 11.4%

3 PNJ 95.6 89-93 100 -103 113 86.5 102.20 6.9% 110.2 15.3%

4 DGC 106 83-87 100 115 81 113.70 7.3% 115 8.5%

5 VEA 41.1 35-37 44-46 49 34 44.00 7.1% 45.4 10.5%

6 TNH 23.1 20-22 27-28 34 19 24.05 4.1% 24.35 5.4%

Trung bình 5.8% 9.3%

VN-Index 1210.28 1283.87 6.1% 1290.45 6.6%

Ghi chú: Không cóǟǿƗƄŤƦŎƸŘƴƦŶtrong tháng 8/2024
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ėťȒţǳǫƵPhân tích ƗȜǫžǳĺǫ:

=žƏǟƵǫžƍǫǗǽǄƦŶchung ŘįƦŶlên ǅ2 Ʀžƍǔtrên khung ǫǳĻƦ,ȋǂƄbiên Řƶgiá ŘƄŦƦhình
žǁƦ400 ŘƄŦƤtính ǫȀtháng 11/2022 ŘţƦnay. Tuy nhiên ŘǽǄƦŶgiá ǫıƦŶŎžǽįphá Ŏǆ
ŎĹǳtrúc ŎǼįpha ŶƄŃƤƤŁƦžǫȀŘƏƦž1536 ŘƄŦƤ.

Trong Ʀžƍǔlên ǫžǾ2 trên khung ŌƄŦǳŘƷǫǳĻƦ,ǫžƍǫǗǽǄƦŶcó cácƦƹƛǿŎcông phá vùng
kháng Ŏǿ1300 ŘƄŦƤ(Fibonacci 61,8%) Ŏžǽįthành công. Sau ŘƲVN-Index Řŉcó
ƦžƍǔƗƄŦƤŘƍƦžƛŁƄvùng žƹǫǗǃphía ŕǽǂƄ(Fibonacci 50%),ȋǂƄbiên ŘƶŶƄŃƤǫžĹǔžǁƦ
ƦžƍǔŶƄŃƤǫǗǽǂŎvà ƗžƵƄƛǽǃƦŶgiao ŕƍŎžŶƄŃƤŕĻƦ,ǫŁƱra 2 ŘİȒǫŁƄvùng giá 1165 và
1185 ŘƄŦƤ.ùǗŁƦŶthái này cóǫžŦŘǽǃŎcoi là ŎĹǳtrúc ŘƄngang ȋǂƄbiên ŘƶǗƶƦŶ140
ŘƄŦƤtrong 5 tháng ȋȀįqua.HǽǄƦŶgiá liên ǫǺŎȋĺƦŘƶƦŶquanh ŘǽǄƦŶtrung bình
ǫǗǽǃǫMA10/20 ǫǳĻƦ.

³ţǳcoi ŘĸȒlà mô hình tái tích ƛȉȒ, thì khi VN-Index hoàn thành xong ǟųhoàn toàn
có ƗžŃƦıƦŶǫƍƦžǫƄţƦcho pha ǫıƦŶǫƄţǔtheo Řŉŕǿbáo trong Báo cáo ŎžƄţƦƛǽǃŎ
ƦıƤ2024 ŎǼįABS.

Xem xét ŎǺǫžŦtrên các nhóm ŎƸǔžƄţǳcho ǫžĹȒŌǾŎtranh khá toàn ŕƄŤƦȋťbình
ŕƄŤƦǫžƍǫǗǽǄƦŶchung phân hóa ŘƄlên. :

- Nhóm ŎƸǔžƄţǳŘĻǳngành và ŎƸǔžƄţǳLeader ǫžǄƄgian qua Řŉȋťquanh vùng
ŘƏƦžgiá ŎǼį2022 và ŘƄťǳŎžƏƦžtái tích ƛȉȒ.

- Nhóm ŎƸǔžƄţǳcó ǟǾŎƤŁƦžǫǽǁƦŶŘǽǁƦŶǫžƍǫǗǽǄƦŶŘįƦŶxây ŕǿƦŶmô hình ŘƄ
ngang .

- Nhóm ŎƸǔžƄţǳȒţǳŘįƦŶxây ŕǿƦŶkhá thành công vùng ŘİȒ.

ėťhành ŘƶƦŶŎǼįcác nhóm nhà ŘĻǳtǽ, ȋƄŤŎ³HùNN ŶƄŃƤƤŁƦžbán ròng ŎȉƦŶ
nhǽTǿdoanh ǫıƦŶƤŁƦžmua ròng là ȒţǳǫƵtích ŎǿŎcho ǫžĹȒdòng ǫƄťƦƛǂƦŘŉǫǗǅ
ƛŁƄƦžĺǔŎǳƶŎ.
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Các vùng žƹǫǗǃvà kháng Ŏǿ:

Å Kháng Ŏǿ1: 1285 - 1295

Å Kháng Ŏǿ2: 1305 - 1316

Å Kháng Ŏǿ3: 1326 - 1340

ÅmƹǫǗǃ1: 1250 Ύ1260

ÅmƹǫǗǃ2: 1165 Ύ1185

ÅmƹǫǗǃ3: 1140 Ύ1080

Các ȒţǳǫƵȋƓmô :

Tình hình kinh ǫţȋƓmô ŎǼįėƄŤǫNam trong tháng 8 ǫƄţǔǫǺŎduy trì ŘǽǃŎxu žǽǂƦŶ
tích ŎǿŎ.=ǺǫžŦ, PMIǫƄţǔǫǺŎduy trì ŘǽǃŎƤǾŎƤǅǗƶƦŶ52,4 trong 4 tháng liên ǫƄţǔ
cho ǫžĹȒƤƶǫǫƵŎŘƶǫıƦŶtrǽǅƦŶŘİƦŶkinh ƦŶŁŎŎǼįngành ǟŃƦȑǳĹǫ. ĝǳĹǫƦžĺǔ
Ɨžļǳvà ŘĻǳtǽFDIǫƄţǔǫǺŎǫıƦŶtrǽǅƦŶǫƵǫtrong khi ǫȚgiá VND/USD ŶƄŃƤ-2,03%
soȋǂƄtháng ǫǗǽǂŎŘŉgiúp ėƄŤǫNam ŶƄŃƄǫǀįŌǂǫáp ƛǿŎǫȚgiá.

;ǽǂŎsang tháng 9, theo chúng tôi có hai ȒţǳǫƵȋƓmô quan ǫǗƾƦŶƦžĹǫtác ŘƴƦŶ
ŘţƦǫžƍǫǗǽǄƦŶ.Òtrong ƦǽǂŎ,ŘƲlà siêu bão Yagi ǫƄţƦvào ėƄŤǫNam ǫȀ6/9/2024 , tàn
phá các ǫƏƦžven ŌƄŦƦvà gây ƛȉƛǺǫtrên ŕƄŤƦǗƶƦŶǫŁƄƦžƄťǳǫƏƦžthành ƤƄťƦŌĲŎ
trong ƦžƄťǳngày , gây žĺǳǖǳŃvà ǫžƄŤǫžŁƄƦŶžƄŤƤǫǗƾƦŶȋťƦŶǽǄƄvà tài ǟŃƦ.³ŶǽǄƄ
dân và doanh ƦŶžƄŤǔǟųǔžŃƄƤĹǫƦžƄťǳǫžǄƄgian và ƦŶǳƷƦƛǿŎŘŦkhôi ǔžǺŎƛŁƄŎǳƶŎ
ǟƵƦŶ,ŎȉƦŶƦžǽǫǗǅƛŁƄǟŃƦȑǳĹǫkinh doanh bình ǫžǽǄƦŶ. Áp ƛǿŎƛŁƤphát do chi phí
ŘļȒŎȉƦŶgia ǫıƦŶdo ƦŶǳƷƦcung các ƛƱŁƄhàng hóa ŎŃǫžƄţǫȒţǳvà không ǫžƄţǫȒţǳ
ǟųŌƍŃƦžžǽǅƦŶ. Tuy nhiên,ȋĽƦǟųcóƤƶǫǟƵngành žǽǅƦŶƛǃƄǫȀcông ŎǳƶŎtái ǫžƄţǫ
này.

Xu žǽǂƦŶtrung žŁƦ:ǫıƦŶ. ùžƍǫǗǽǄƦŶǫıƦŶtrên khung ŌƄŦǳŘƷǫǳĻƦŘįƦŶǫŁƱŘİȒ

sau caoŕĻƦ, và ŘįƦŶŎžŁƤvùng kháng Ŏǿ1284 -1300 ŘƄŦƤ.

Xu žǽǂƦŶƦŶĲƦžŁƦ: ŘįƦxen pha ǫıƦŶŶƄŃƤtrong vùng biên Řƶ1165 - 1185 ǫǂƄ

1284 -1300 ŘƄŦƤ.

https://www.abs.vn/bao-cao-chien-luoc-nam-2024-ky-vong-cho-chu-ky-tang-truong-moi/
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Các ȒţǳǫƵȋƓmô (ǫƄţǔ):

ÅĞţǳǫƵȋƓmô ǫžǾ2 ŘǽǃŎƗȘȋƾƦŶcó tác ŘƶƦŶƛǂƦŘţƦƦťƦkinh ǫţvà ǫžƍǫǗǽǄƦŶǫžǄƄ

gian ǫǂƄlà ȋƄŤŎFed có ǫžŦŘŃƱŎžƄťǳchính sách ǫƄťƦǫŤ,ŌĲǫŘĻǳŎĲǫŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫ

ŘƄťǳhành 0,25% ǫȀphiên žƾǔFOMC ngày 18/9ǫǂƄ.HƄťǳnày phù žǃǔȋǂƄxu žǽǂƦŶ

các NHTW ƛǂƦtrên ǫžţŶƄǂƄǫžǄƄgian qua ŘŉŌĲǫŘĻǳŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫŘƄťǳhành khi

ƛŁƤphát ŘŉŶƄŃƤȋťƤǾŎƗȘȋƾƦŶ.ùŁƄėƄŤǫNam, Ngân hàng Nhà ƦǽǂŎ(NHNN) Řŉ

ŘƍƦžžǽǂƦŶŘƄťǳhành lãi ǟǳĹǫǅƤǾŎǫžĹǔƸƦŘƍƦžŘŦžƹǫǗǃƦťƦkinh ǫţ, tuy nhiên

khi lãi ǟǳĹǫUSD duy trì ǅƤǾŎcao Řŉgây áp ƛǿŎƛǂƦȋťǫȚgiá. ėƄŤŎFed ŶƄŃƤlãi

ǟǳĹǫŘƷƦŶƦŶžƓįȋǂƄȋƄŤŎNHNN ǟųcó thêm ŕǽŘƍįŘŦŘƄťǳhành chính sách ǫƄťƦǫŤ

Ƥƶǫcách linh žƱŁǫžǁƦ.

Å=ǺǫžŦ, NHNN ŘįƦŶǫžǿŎžƄŤƦƦžƄťǳŶƄŃƄpháp thúc ŘļȒǫıƦŶǫǗǽǅƦŶtín ŕǺƦŶŘŦžƹ

ǫǗǃƦťƦkinh ǫţ.

üùžǾƦžĹǫ,ǫȀƦŶŌǽǂŎžŁlãi ǟǳĹǫ. Lãi ǟǳĹǫžƄŤƦnay cho vay ƦžȂƦŶƗžƱŃƦƤǂƄtrung

bình là 6,23%, ŶƄŃƤ0,86% so ȋǂƄŎǳƵƄƦıƤ2023 . Lãi ǟǳĹǫhuy ŘƶƦŶlà 3,84%,

ǫıƦŶ0,23%,ƦžǽƦŶȋĽƦǅƤǾŎǫžĹǔƗȚƛǺŎ.³žǽȋĺȒ, lãi ǟǳĹǫhuy ŘƶƦŶǫıƦŶƦžǽƦŶ

lãi ǟǳĹǫcho vay ŶƄŃƤ,ƦžǄǟǿchia ǟŭƛǃƄíchŎǼįcác NHTM ȋǂƄƦŶǽǄƄvay.

üùžǾhai, ǫǗƄŦƦkhai các ŶƄŃƄpháp ǽǳŘŉƄ. ³žȂƦŶgói tín ŕǺƦŶǽǳŘŉƄƦžǽgói cho

ȑǳĹǫƗžļǳǫžǼȒžŃƄǟŃƦŘŉŶƄŃƄngân ȋǽǃǫcon ǟƵŕǿƗƄţƦ30.000 ǫȚŘƷƦŶ, ŘŁǫ

36.000 ǫȚ. ùžǄƄgian ǫǂƄ, NHNN ǟųǫƄţǔǫǺŎǫıƦŶǟƵŕǽŎǼįgói này lên ŕǿƗƄţƦ

ƗžƱŃƦŶ50.000-60.000 ǫȚŘƷƦŶ. Gói tín ŕǺƦŶcho nhà ǅxã žƶƄ140 .000 ǫȚŘƷƦŶ

ŎȉƦŶǟųǫƄţǔǫǺŎǫıƦŶtính ǽǳŘŉƄ, lãi ǟǳĹǫŶƄŃƤŌǂǫ,ǫǗǽǂŎŘĸȒlà 2% thì nay ŶƄŃƤ

thêm 1% ƦȂįthành 3%,ǫžǄƄžŁƦkéo dài ǫȀ5 ƦıƤlên 10 ƦıƤŘŦgiúp ƦŶǽǄƄmua

nhà cóŘƄťǳƗƄŤƦǫƄţǔŎĺƦŎȉƦŶƦžǽŶƄŃƄngân tíchŎǿŎgói này.

ü Sau ŎǁƦbão Yagi, ngày 09/9/2024 , NHNN Řŉcó ȋıƦŌŃƦŶȁƄcác NHTM yêu ŎĻǳ

ǫǗƄŦƦkhai các ŶƄŃƄpháp ŘŦžƹǫǗǃkhách hàng ƗžĲŎǔžǺŎžĺǳǖǳŃdo ŎǁƦbão ǟƵ3

gây ra, bao ŶƷƤŎǁŎĹǳƛŁƄǫžǄƄžŁƦǫǗŃƦǃ, xem xét ƤƄŧƦŶƄŃƤlãi vay,ǫƄţǔǫǺŎcho

vay ƤǂƄkhôi ǔžǺŎǟŃƦȑǳĹǫkinh doanh sau bão theo các quy ŘƍƦžžƄŤƦhành, ȑȁlý

ƦǃŌƍǗǼƄro trong ǟŃƦȑǳĹǫnông ƦŶžƄŤǔ, nông thôn theo quy ŘƍƦž.

TínhŘţƦngày 7/9,ŕǽƦǃtín ŕǺƦŶŘŉǫıƦŶ7,15% soȋǂƄŘĻǳƦıƤ.ùıƦŶtín ŕǺƦŶluôn

ŎŃƄǫžƄŤƦthanh ƗžƱŃƦŎǼįƦťƦkinh ǫţvà ǫžƍtrǽǄƦŶŎžǾƦŶkhoán .

ÅėťƗȘȋƾƦŶchính sách, chúng tôi quan tâm ŘţƦƗȘžƾǔǫžǾ8, ãǳƵŎžƶƄkhóa XV

khai ƤŁŎngày 21/10/2024 , trong ŘƲǟųxem xét, thông qua 11 ŕǿán ƛǳĺǫ; cho ý

ƗƄţƦ12 ŕǿán ƛǳĺǫ, trong ŘƲcó cácƛǳĺǫquan ǫǗƾƦŶƦžǽ§ǳĺǫùžǳţGTGT,§ǳĺǫHƄŤƦ

ƛǿŎ, §ǳĺǫùžǳţTNDN .ͫNgoài ra, các ŶƄŃƄpháp giúp nâng žŁƦŶǫžƍǫǗǽǄƦŶƦžǽ

thông ǫǽliên quan ŘţƦnhà ŘĻǳǫǽǫƸŎžǾŎƦǽǂŎngoài cóǫžŦmua ŎžǾƦŶkhoán mà

không ŎĻƦcó ŘǼǫƄťƦngay có ǫžŦǟųŘǽǃŎban hành (ƗȘȋƾƦŶtrong tháng 9) và

ǟǂƤŘǽǃŎǫǗƄŦƦkhai trong Quý 4. HƄťǳnày có ǫžŦgiúp gia ǫıƦŶdòng ȋƵƦƦŶƱŁƄ

vào ėƄŤǫNam.

ÅėťƤĳǫŘƍƦžgiá, P/EŎǼįVN-Index žƷƄǔžǺŎǫǗǅƛŁƄǫȀƤǾŎ13,8x ŎǳƵƄtháng 7 lên

14,01x ŎǳƵƄtháng 8, ǫžĹǔžǁƦƤǾŎbình quân 14,1x ŎǼįŎžƏǟƵnày trong 1 ƦıƤ

qua. P/EƗȘȋƾƦŶchoŎŃƦıƤ2024 ǅƤǾŎǫžĹǔžǁƦdo KQKDŎŃǫžƍǫǗǽǄƦŶŘǽǃŎŕǿ

báo ǫƄţǔǫǺŎǔžǺŎžƷƄtrong ƦȁįŎǳƵƄƦıƤ. Các ŎƸǔžƄţǳȋƵƦhóa ƛǂƦtrong VN30

ŘįƦŶcóŘƍƦžgiá P/E là 12.91x,ǫžĹǔžǁƦƦžƄťǳsoȋǂƄcác ŎƸǔžƄţǳȋƵƦhóa ȋȀįvà

Ʀžǀtrong VNMID (16.91x) và VNSML (15.81x).



Dǿbáo ŕƄŧƦŌƄţƦVN-Index trong tháng 9/2024 :

Dǿįtrên các phân tích trên , ABS ResearchŘǽa ra 2 ƗƍŎžŌŃƦnhǽsau:

¥ƍŎžŌŃƦ1:HƵƄȋǂƄƗƍŎžŌŃƦtích ŎǿŎ,ǫžƍtrǽǄƦŶŘǽǃŎžƹǫǗǃŌǅƄcác ŌƄŤƦpháp ǫıƦŶtrǽǅƦŶtín ŕǺƦŶvà các
ȒţǳǫƵȋƓmô tích ŎǿŎ,ŎƶƦŶȋǂƄȋƄŤŎFedŌĲǫŘĻǳžŁǟǳĹǫngày 18/9 và các ŶƄŃƄpháp nâng žŁƦŶǫžƍtrǽǄƦŶ
ŘǽǃŎǫǗƄŦƦkhai .Dǿbáo trong tháng 9, VN-Index ǫƄţǔǫǺŎŌƄţƦŘƶƦŶŘƄngang tích ƛȉȒbiên Řƶco hep ŕĻƦ,
trong vùng ǫȀ1250 -1269 ŘţƦ1284 +/- ŘƄŦƤ. Sau ŘƲ, VN-Index ŎĻƦŘƲƦŶƦţƦǫǳĻƦtrên vùng giá 1305 -
1316 ŘƄŦƤ, xác ƦžĺƦxu žǽǂƦŶǫıƦŶlên chinh ǔžǺŎcác ƤƵŎcao hǁn 1340 Ύ1395 trong các tháng ǫǂi.
Trong khi ŘƲcác ŎƸǔžƄţǳŕĻƦhoàn ǫžƄŤƦmô hình tích ƛȉȒ. Nhà ŘĻǳǫǽcó ǫžŦŶƄŃƄngân thêm các ȋƍǫžţ
mua trung žŁƦvà ŶƄŃƄngân ǫƄţǔkhi ǫžƍǫǗǽǄƦŶxác ƦžĺƦŘƄlên pha ǫƄţǔtheo.

±ƵŎžƹǫǗǃŎǼį¥ƍŎžŌŃƦ1 là khi giá ŘƲƦŶǫǳĻƦƦĴƤŕǽǂƄtrung bình ǫǗǽǃǫMA10 ǫǳĻƦ.

¥ƍŎžŌŃƦ2:HĸȒlà ƗƍŎžŌŃƦcó xác ǟǳĹǫcao.ùžƍǫǗǽǄƦŶǫƄţǔǫǺŎŘƄngang lâu žǁƦ, trong biên ŘƶŎǼįŎǼį5
tháng ȋȀįqua ǫȀvùng 1165 -1185 ŘţƦ1300 ŘƄŦƤdo các ǫǗĺƦƛȉƛǺǫdo bão Yagi gây ra chǽa Ɨţǫthúc ,
žƄŤƦŎžǽįǽǂŎƛǽǃƦŶŘǽǃŎžţǫǫžƄŤǫžŁƄmà cǁn bão gây ra cho ƦťƦkinh ǫţ.¥ƍŎžŌŃƦ2 ŘǽǃŎxác ƦžĺƦkhi
giá không ŶƄȂŘǽǁŎvùng žƹǫǗǃ1250 -1260 ŘƄŦƤ. Nhà ŘĻǳǫǽcóǫžŦquan sát các ŘƄŦƤmua quanh vùng
žƹǫǗǃphía ŕǽǂƄŎǼįmô hình tích ƛȉȒVN-Index ǅquanh 1185 ŘƄŦƤ.

±ƵŎžƹǫǗǃŎǼį¥ƍŎžŌŃƦ2 ǫŁƄŘİȒŎȉ1165 ŘƄŦƤ.

¥žǳȒţƦƦŶžƍ

³žǽȋĺȒtrong hai ƗƍŎžŌŃƦŘŦȑǳĹǫlà thj ǫǗǽǄƦŶŘƄngang ȋǂƄŘİȒcao ŕĻƦ, biên ŘƶŘƄťǳŎžƏƦžthu žūǔ
ŕĻƦ, nhà ŘĻǳǫǽquan sát mua ȋƍǫžţŎƸǔžƄţǳtrung žŁƦ,ȋǂƄŎƸǔžƄţǳvà ƤƵŎžƹǫǗǃŎǼįǫžƍǫǗǽǄƦŶ, theo
ƤƹƄƗƍŎžŌŃƦphân tích ŘŦcóǫžŦnâng žŁǫȚǫǗƾƦŶphù žǃǔ.

HƵƄȋǂƄnhà ŘĻǳǫǽƦŶĲƦžŁƦ, nên giao ŕƍŎžtheo ƤƵŎkháng ŎǿžƹǫǗǃkháng ŎǿŎǼįŎƸǔžƄţǳvà ǫžƍǫǗǽǄƦŶ
ƦžǽŘťȑǳĹǫtheo 2 ƗƍŎžŌŃƦtrên .
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Các ngành ŘİƦŶchú ý

CácŎƸǔžƄţǳquan sát ŘƵƄȋǂƄŘƄŦƤmua trung žŁƦkhi VN-Index ŘƄťǳŎžƏƦžxong:
ĉǳtiên doanh ƦŶžƄŤǔŘĻǳngành có žƱŁǫŘƶƦŶǟŃƦȑǳĹǫkinh doanh ƸƦŘƍƦž,
dòng ǫƄťƦǫȀmHìĝ¥DŘťǳŘĳƦ. Các ngành ŘİƦŶchú ý bao ŶƷƤ:

- Ngân hàng : nhu ŎĻǳtín ŕǺƦŶžƷƄǔžǺŎdo ǟŃƦȑǳĹǫvà ȑǳĹǫƗžļǳǔžǺŎžƷƄ,
ǫıƦŶŶƄŃƄngân ŘĻǳtǽcông, cùng ȋǂƄȋƄŤŎkhôi ǔžǺŎǟŃƦȑǳĹǫǫȀcác ǫžƄŤǫžŁƄ
ŎǼįbão Yagi gây ra.ĉǳtiên các ngân hàng cóǫƄťƤƦıƦŶǫıƦŶtrǽǅƦŶtín ŕǺƦŶ
cao,ŎžĹǫlǽǃƦŶtài ǟŃƦǫƵǫ.

- =žǾƦŶkhoán : HǽǅƦŶƛǃƄǫȀdòng ȋƵƦƦŶƱŁƄkhi Fed ŎĲǫŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫvà các
ŌƄŤƦpháp nâng žŁƦŶǫžƍtrǽǄƦŶėƄŤǫNam ŘǽǃŎǫǗƄŦƦkhai .ĉu tiên các CTCKcó
ǫžţƤŁƦžtrong các ƤŃƦŶŕƍŎžȋǺmôi ŶƄǂƄKHTC, ǫǿdoanh, ŘƷƦŶǫžǄƄŘįƦŶ
ǫıƦŶtrǽǅƦŶƤŁƦžcho vay margin và ŎŃƄǫžƄŤƦǫžƍǔžĻƦmôi ŶƄǂƄKHCN.

- ;ĹǫŘƶƦŶǟŃƦ: HƲƦŘĻǳquý ŎǳƵƄƦıƤghi ƦžĺƦdoanh thu, ƛǃƄƦžǳĺƦǫıƦŶdo
tính mùa ȋǺ. Các doanh ƦŶžƄŤǔcóǖǳȜŘĹǫǟŁŎžƛǂƦcóǽuǫžţ.

- ;ĹǫŘƶƦŶǟŃƦKCN: ėƵƦFDI ǫƄţǔǫǺŎgia ǫıƦŶ. ĉu tiên các doanh ƦŶžƄŤǔcó
ǖǳȜŘĹǫƛǂƦ,ȋƍtrí ǫžǳĺƦƛǃƄ.

- HĻǳǫǽcông : 8 tháng, ȋĽƦcòn ŶĻƦ60% ȋƵƦƗţžƱŁŎžȋĽƦŎžǽįŘǽǃŎŶƄŃƄ
ngân ,ƦžƄťǳŕǿán ǫǗƾƦŶŘƄŦƤŘįƦŶŘǽǃŎǫıƦŶǫƵŎǫǗƄŦƦkhai Ʀžǽcao ǫƵŎ;ĲŎΎ
Nam hay sân bay Long Thành .

- Tôn ƤŁ:ǟŃƦƛǽǃƦŶtiêu ǫžǺƦƶƄŘƍįžƷƄǔžǺŎƦžǄǫžƍǫǗǽǄƦŶ;HìƗžǅƄǟĲŎͨ
nhu ŎĻǳȋĺǫƛƄŤǳxây ŕǿƦŶtrong giai ŘƱŁƦŎǳƵƄƦıƤvà ƗžĲŎǔžǺŎžĺǳǖǳŃ
bão ƛȉYagi gia ǫıƦŶ.±ĳǫkhác,ǫžǳţŎžƵƦŶbán phá giá ƦţǳŘǽǃŎ;ƶCông
ǫžǽǁƦŶáp ŕǺƦŶȋǂƄthép ƤŁǫȀTrung ãǳƵŎvà Hàn ãǳƵŎǟųgiúp doanh
ƦŶžƄŤǔŘǽǃŎžǽǅƦŶƛǃƄ.

- Phân bón : mǽǅƦŶƛǃƄǫȀȋƄŤŎ§ǳĺǫǫžǳţVAT có ǫžŦŘǽǃŎǟȁįŘƸƄtrong ƗȘ
žƾǔãǳƵŎžƶƄtháng 10/2024 ; Giá ure ƦıƤ2024 ŕǿbáo žƷƄǔžǺŎŕĻƦkhi
Nga và Trung ãǳƵŎǫƄţǔǫǺŎžŁƦŎžţȑǳĹǫƗžļǳphân bón & do ŎıƦŶǫžĵƦŶ
Řƍįchính ǫǗƍŕĽƦǫǂƄgián ŘƱŁƦƦŶǳƷƦcung.

- Bán ƛŭ: Du ƛƍŎžvà tiêu dùng ǫıƦŶtrǽǅƦŶgiúp ǫıƦŶdoanh ǟƵbán ƛŭ. MŃƦŶ
máy tính xách tay ǟųlà ŘƶƦŶƛǿŎchính khi vào chu ƗȘthay ǫžţǟŃƦǔžļƤ.
Doanh ǟƵbán ŘƄŤƦǫžƱŁƄŕǿƗƄţƦǫıƦŶǫǗǽǅƦŶkhi: 1) chính ǫžǾŎǫĲǫsóng
2GǫȀT9/2024 ,ǫȀŘƲǫıƦŶnhu ŎĻǳŘƄŤƦǫžƱŁƄ4G; 2) Apple tung ra các ǟŃƦ
ǔžļƤƤǂƄǫͨȀŘƲthúc ŘļȒdoanh ǟƵcác dòng iPhone 13-15 Ɨţǫžǃǔgia
ǫıƦŶdoanh thu ǫȀŕƍŎžȋǺŘƄkèm.

- DŤǫmay :ǟǿžƷƄǔžǺŎǫȀcácŘǁƦhàng ǅƦȁįŎǳƵƄƦıƤ2024 .

Danh ƤǺŎƗžǳȒţƦƦŶžƍŘǽǃŎchúng tôi trình bày ǅǔžĻƦsau ŎǼįbáo cáo,
theo ¥ƍŎžŌŃƦ2.
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Mǅtài ƗžƱŃƦŘŦtham gia
room ǫǽȋĹƦŎǼįTrung 
tâm TǽȋĹƦHĻǳtǽABS



Å CžƏǟƵnhà ǖǳŃƦǫǗƍmua hàng ƛƓƦžȋǿŎǟŃƦȑǳĹǫ(PMI)

tháng 8 ŘŉŎžƏŘŁǫ47.9 ŘƄŦƤ,ƤǾŎsuy ȒţǳƤŁƦžƦžĹǫ

trong ƦıƤ2024 cho ǫžĹȒƦťƦkinh ǫţ±ȜŘįƦŶŎžǽį

ŘǽǃŎthúc ŘļȒŘǼƤŁƦž.

Å Doanh ǟƵbán hàng ŶƄŃƤƤŁƦždo nhu ŎĻǳsuy Ȓţǳ

nghiêm ǫǗƾƦŶ. Nhu ŎĻǳȋťnguyên ƛƄŤǳŘĻǳvào ŌƍŎĲǫ

ŶƄŃƤdo ǟƵƛǽǃƦŶcác ŘǁƦŘĳǫhàng ƤǂƄŶƄŃƤnhanh .

ùƵŎŘƶƛŁƤphát chi phí ŘĻǳvào ǫıƦŶnhanh lên ƤǾŎ

cao ƦžĹǫtrong 16 tháng, ŘƷƦŶǫžǄƄgiá ŘĻǳra ŎȉƦŶ

ǫıƦŶȋǂƄǫƵŎŘƶnhanh žǁƦ. Các doanh ƦŶžƄŤǔ±ȜƗȘ

ȋƾƦŶnhu ŎĻǳǟųǫǗǅƛŁƄbình ǫžǽǄƦŶsau ŎǳƶŎŌĻǳŎȁ

ǫƸƦŶǫžƵƦŶ.

±ȜͩΦ§ŁƤphát ǫƄţǔǫǺŎŶƄŃƤ, ǟŃƦȑǳĹǫsuy ȒţǳƤŁƦž
PMI thu žūǔǫǗǅƛŁƄ ìƵƛƄŤǳȋƄŤŎlàm ŎžƱΦǫƆƦΦžƄŤǳΦǟǳȒΦǫžƱİƄ

Å Trong tháng 8/2024 , ƦťƦkinh ǫţ±ȜǫŁƱra 142.000

ȋƄŤŎlàm,ǫıƦŶƤŁƦžso ȋǂƄ89.000 ȋƄŤŎlàm žƷƄtháng

7 và ǫžĹǔhǁnŕǿbáo ban ŘĻǳlà 164 .000 ȋƄŤŎlàm.ìƵ

ȋƄŤŎlàm ƤǂƄtrong ŎŃ2 tháng 7 và 8 ŘťǳǫžĹǔxa ƤǾŎ

ŘŁǫŘǽǃŎǫȀŘĻǳƦıƤǫǗǅƛŁƄŘĸȒbáo žƄŤǳǗĴƦŶǫžƍ

trǽǄƦŶlao ŘƶƦŶŘįƦŶƦŶǳƶƄŘƄnhanh chóng.

ÅùȚƛŤǫžĹǫƦŶžƄŤǔtháng 8 ŘŁǫ4,2%, tuy có ŶƄŃƤǫȀ

ƤǾŎ4,3% trong tháng 7, ƦžǽƦŶŘĸȒlà 2 tháng có

ƤǾŎǫžĹǫƦŶžƄŤǔcao ƦžĹǫƗŦǫȀtháng 10/2021 . Cóȋŭ

nhǽƦťƦkinh ǫţŘįƦŶǔžŃƄŎžƍǳƤƶǫáp ƛǿŎǗĹǫƛǂƦkhi

Fed duy trì ƤǾŎlãi ǟǳĹǫcao trong khi ǫıƦŶtrǽǅƦŶǫƄťƦ

lǽǁƦŶǫƄţǔǫǺŎduy trì cao hǁnƤǾŎƛŁƤphát ..
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§ŁƤphát ±ȜŶƄŃƤŎžƏcòn 3%

Å Tháng 7/2024 ŘİƦžŕĹǳtháng ǫžǾ4 liên ǫƄţǔCPI

ŶƄŃƤtrong ƦıƤnay, ŘŁǫ2.9%,ǫžĹǔžǁƦƤǾŎŕǿbáo

3% và ŘĸȒŎȉƦŶlà ƤǾŎǫžĹǔƦžĹǫƗŦǫȀtháng 3/2021 .

§ŁƤphát ŶƄŃƤnhanh ǅcác ƛƓƦžȋǿŎnhà ǅǔͨžǽǁƦŶ

ǫƄŤƦgiao thông và ǫžǿŎǔžļƤ, trong khi chi phí ƦıƦŶ

ƛǽǃƦŶǫƄţǔǫǺŎǫıƦŶdo giá ȑıƦŶǫƄţǔǫǺŎŘłǫıƦŶtrong

ǫžǄƄgian ŶĻƦŘĸȒ.

ÅìƵƛƄŤǳCPI tháng 8 ǟųŘǽǃŎcông ŌƵngày 11/9 ǫǂƄ,

ŘǽǃŎǫžƍǫǗǽǄƦŶŕǿbáo ǅƤǾŎ2,6%,ǫƄţǔǫǺŎŘłŶƄŃƤ.

HƄťǳnày làm ǫıƦŶƗžŃƦıƦŶFOMCŎĲǫŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫ

ŘƄťǳhành trong ŎǳƶŎžƾǔngày 18/9ǟĲǔǫǂƄ.

Å PCE±Ȝtháng 7 ŘǽǃŎŶƄȂnguyên ǅƤƵŎ2.5%, không

thay ŘƸƄsoȋǂƄtháng 6.
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Å Ngày 23/8, các quan ŎžǾŎngân hàng trung ǽǁƦŶtham ŕǿžƶƄƦŶžƍǫžǽǄƦŶniêm

ŎǼįFed ǫŁƄJackson Hole, Wyoming Řťǳcó chung Ƥƶǫquan ŘƄŦƤǗĴƦŶžƾǟĲǔ

ŘŁǫŘǽǃŎƤǺŎtiêu ŘǽįƦťƦkinh ǫţtoàn ŎĻǳžŁcánh ƤťƤvà ŘŉƦžĹǫtrí ǟųŶƄŃƤ

lãi ǟǳĹǫvào ŎǳƶŎžƾǔtháng 9 ǫǂƄŘĸȒ. ėƄŤŎFed và các ngân hàng trung ǽǁƦŶ

khác ǔžŃƄŘǃƄlâu ŘţƦȋĺȒƤǂƄŌĲǫŘĻǳŎĲǫŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫcho ǫžĹȒƤǾŎŘƶnghiêm

ǫǗƾƦŶŎǼįƛŁƤphát trong ba ƦıƤqua.

Å Theo công ŎǺFedWatch ŎǼįCME Group,ǫȚƛŤFedžŁlãi ǟǳĹǫ0.25% trong tháng

9 ŘįƦŶǅƤǾŎ70% trong khi 30% còn ƛŁƄcho ǗĴƦŶFed ǟųŎĻƦǔžŃƄžŁlãi ǟǳĹǫ

Ƥƶǫcách ǖǳȒţǫƛƄŤǫžǁƦƦȂįŘŦƦťƦkinh ǫţkhông ǗǁƄvào suy thoái .

Å DXY duy trì xu žǽǂƦŶŶƄŃƤ,ȑǳƵƦŶ101 ,04 ŘƄŦƤvào ngày 6/9/2024 .

ėƄŧƦŎŃƦžnào ŘŦkinh ǫţtoàn ŎĻǳžŁcánh ƤťƤ?
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Å§ǃƄǟǳĹǫTPCP±ȜƗȘžŁƦ10 ƦıƤŘŁǫƤǾŎ3.731% vào ngày 6/9,ǫƄţǔǫǺŎdò ŘİȒ

ǫžĹǔƦžĹǫtrong vòng žǁƦ1 ƦıƤqua ŕǽǂƄƗȘȋƾƦŶŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫƤƶǫcách ǖǳȒţǫ

ƛƄŤǫǫȀFed ŎȉƦŶƦžǽdo ǟǿǟǃhãi ŎǼįǫžƍǫǗǽǄƦŶȋťƤƶǫȋƄŧƦŎŃƦžkinh ǫţ±Ȝcó

ǫžŦǗǁƄvào suy thoái . Trong Beige Book ŎǼįFed ȋȀįƤǂƄŘǽǃŎcông ŌƵ, có ǫǂƄ9

trong ǫƸƦŶǟƵ12 khu ȋǿŎkinh ǫţLiên bang ghi ƦžĺƦƤǾŎsuy ŶƄŃƤkinh ǫţtrong

tháng 8.±ǾŎŘƶthâm žǺǫǫžǽǁƦŶƤŁƄHoa ¥ȘǫıƦŶthêm ǫǂƄ7.9% so ȋǂƄtháng

ǫǗǽǂŎlênƤǾŎ78.8ǫȚUSD.

Å±ƵƄlo ƦŶŁƄcòn ŘţƦǫȀTrung ãǳƵŎkhi ƦťƦkinh ǫţƦǽǂŎnày ȋĽƦŘįƦŶloay hoay

trong suy thoái , ƗžƄţƦgiá ǫǗƍcác ƤĳŎhàng nguyên ȋĺǫƛƄŤǳcông ƦŶžƄŤǔquan

ǫǗƾƦŶƦžǽHƷƦŶvà DĻǳŶƄŃƤƤŁƦžƗžƄţƦcho áp ƛǿŎƛŁƤphát ŶƄŃƤvà cho phép

Fed cóǫžŦŎĲǫŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫƤƶǫcách nhanh chóng žǁƦ

DXY duy trì xu žǽǂƦŶŶƄŃƤ §ǃƄǟǳĹǫTPCP±Ȝ10 ƦıƤ(HǁƦȋƍ: %)
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Å=žƏǟƵgiá tiêu dùng (CPI) tháng 7/2024 ǫıƦŶ0,5% so ȋǂƄcùng ƗȘƦıƤ2023 và

ǫıƦŶsoȋǂƄƤǾŎ0,2% ŎǼįtháng trǽǂŎ,ŘƷƦŶǫžǄƄȋǽǃǫqua ƗȘȋƾƦŶŎǼįǫžƍǫǗǽǄƦŶǅ

ƤǾŎ0.3% và ŘŁǫƤǾŎǫıƦŶǫǗǽǅƦŶƛŁƤphát cao ƦžĹǫƗŦǫȀtháng 2/2024 . Tháng

này ŎȉƦŶŘİƦžŕĹǳtháng ǫžǾ6 liên ǫƄţǔCPIŎǼįTrung ãǳƵŎǅtrên ƦŶǽǆƦŶ0% khi

;ĲŎKinh liên ǫǺŎŘǽįra các gói žƹǫǗǃƦžĴƤkích thích ƛŁƤphát . GiáƛǽǁƦŶǫžǿŎŘŉ

không còn ŶƄŃƤsvck là ƤƶǫȒţǳǫƵǗĹǫquan ǫǗƾƦŶgóp ǔžĻƦvào ǫıƦŶǫǗǽǅƦŶCPI

ŎǼįHŁƄ§ǺŎ.

ÅÒŎžƄťǳƦŶǽǃŎƛŁƄ,ŎžƏǟƵPPIǫƄţǔǫǺŎŶƄŃƤ-0.8% svck trong tháng 7/2024 ,ǫǽǁƦŶ

ŘǽǁƦŶȋǂƄƤǾŎŶƄŃƤtrong tháng 6 ƦžǽƦŶƤǾŎŶƄŃƤnày ǫžĹǔžǁƦŕǿbáo ŎǼįǫžƍ

ǫǗǽǄƦŶlà -0.7%. PPI Trung ãǳƵŎŘŉŶƄŃƤ22 tháng liên ǫƄţǔ,ƤĳŎdù ȋĽƦŎžǽįǫžŦ

thoát ƗžǀƄsuy thoái ƦžǽƦŶŘįƦŶcho ǫžĹȒtín žƄŤǳǗĹǫtích ŎǿŎȋťǫǗƄŦƦȋƾƦŶǔžǺŎ

žƷƄthông qua các gói kích thích ŎǼįchínhǔžǼ.
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§ŁƤΦǔžİǫΦƗžƴƦŶΦǫıƦŶ ³ŶłƦžΦǟŃƦΦȑǳĹǫΦŎƲΦǫžİƦŶΦǫžǾΦ̪ΦƛƄŢƦΦǫƄţǔΦǫžǳΦžūǔ
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ìŃƦΦȑǳĹǫΦùǗǳƦŶΦãǳƵŎΦǫƄţǔΦǫǺŎΦǫžǳΦžūǔΦ

Å Theo ǟƵƛƄŤǳcông ŌƵngày 31/8 ŎǼįùƸƦŶ=ǺŎǫžƵƦŶkê Trung ãǳƵŎͨŎžƏǟƵnhà

ǖǳŃƦǫǗƍmua hàng (PMI) ngành ǟŃƦȑǳĹǫƦǽǂŎnày tháng 8 ŘŁǫ49.1,ŶƄŃƤƦžūso

ȋǂƄƤǾŎ49.4 trong tháng 7,ǫžĹǔžǁƦƗȘȋƾƦŶǫžƍǫǗǽǄƦŶvà ǫƄţǔǫǺŎduy trì Řłthu

žūǔ.ùĹǫŎŃcác ŎžƏǟƵtrong PMI tháng này ŘťǳŶƄŃƤ:ǟƵƛǽǃƦŶthành ǔžļƤŶƄŃƤ

còn 49.8,ŘǁƦŘĳǫhàng ƤǂƄŶƄŃƤƤŁƦžcòn 48.9 ǫȀ49.3,ǟǾŎmua ŶƄŃƤǫȀ48.8

ȑǳƵƦŶ47.8.ėťgiá ŎŃ, giá nguyên ȋĺǫƛƄŤǳŘĻǳvào ŶƄŃƤƤŁƦžŎžƏcòn 43.2 soȋǂƄ

ƤǾŎ49.9 ŎǼįtháng ǫǗǽǂŎ, ŘƷƦŶǫžǄƄgiá ȑǳĹǫȑǽǅƦŶhàng hóa ŘŉŶƄŃƤƤŁƦž

ƦžĹǫtrong 14 tháng ȑǳƵƦŶcòn 42.0 ǫȀ46.3 Řŉcho ǫžĹȒǗĴƦŶngành ǟŃƦȑǳĹǫ

Trung ãǳƵŎȋĽƦŘįƦŶǔžŃƄŘƵƄŕƄŤƦȋǂƄmuôn vàn khó ƗžıƦ.

Å Áp ƛǿŎǫıƦŶǫǗǽǅƦŶkinh ǫţŎǼįTrung ãǳƵŎŘŬƦĳƦŶlên ƛƓƦžȋǿŎȑǳĹǫƗžļǳtrong

ŌƵƄŎŃƦžtiêu ǫžǺƦƶƄŘƍįsuy ŶƄŃƤvà ǫžƍǫǗǽǄƦŶŌĹǫŘƶƦŶǟŃƦƗžǼƦŶžƱŃƦŶ.
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Å=žƏǟƵgiá tiêu dùng (CPI) tháng 8/2024 ŎǼįEUŶƄŃƤcòn 2.2% so ƤǂƄƤǾŎ2.6% ŎǼį

tháng 7 và ŘİƦžŕĹǳƤǾŎǫıƦŶǫǗǽǅƦŶƛŁƤphát ŎžĺƤƦžĹǫŎǼįƛǺŎŘƍįgià ƗŦǫȀtháng

7/2021 . SauƦžƄťǳtháng ƛŁƤphát ŎžƏxoay quanh ƤƵŎ2.5%,ǟƵƛƄŤǳCPI tháng này cho

ǫžĹȒƦžȂƦŶƦƹƛǿŎŎǼįECB trong ǫƄţƦtrình ŘǽįƛŁƤphát ǫǗǅȋťƤǾŎ2% ŘįƦŶcó žƄŤǳ

ǖǳŃ.³žǽƦŶkhi bóc tách ǟƵƛƄŤǳCPI, ABS ƦžĺƦǫžĹȒǗĴƦŶƤǾŎŶƄŃƤnày ŎžǼȒţǳŘţƦǫȀ

ƦıƦŶƛǽǃƦŶ(-3% so ȋǂƄ1.2% ŎǼįtháng 7), ŘĸȒlà ƤƶǫƛƓƦžȋǿŎcó giá ŎŃŌƄţƦŘƶƦŶ

ƤŁƦžvà ǗĹǫcóǫžŦƤǾŎŶƄŃƤCPI này ŎžƏmang ȒţǳǫƵǫžǄƄŘƄŦƤ. CPI lõi (ngoài ǫǗȀƦıƦŶ

ƛǽǃƦŶvà ǫžǿŎǔžļƤ) tháng 8ŎžƏŶƄŃƤƦžūȑǳƵƦŶ2.8%ǫȀ2.9% trong tháng ǫǗǽǂŎ.

Å=žƏǟƵgiá tiêu dùng ǅAnh ǫıƦŶƦžūlên 2.2% trong tháng 7 soȋǂƄƤǾŎ2% ŎǼįtháng 6.

Ngân hàng trung ǽǁƦŶAnh ŘŉǖǳȒţǫŘƍƦžŶƄŃƤlãi ǟǳĹǫ0.25% trong tháng 8 ȋȀįqua,

ŘǽįƤǾŎlãi ǟǳĹǫŘƄťǳhành ȋťƤǾŎ5% sau khi ƛŁƤphát ŘŁǫƤǺŎtiêu 2% mà BoE mong

ƤǳƵƦ.fƄǂƄnghiên ŎǾǳƗȘȋƾƦŶBoEǟųcó thêm ƤƶǫŘǃǫtrong ƗȘžƾǔtháng 11 ǫǂƄ.
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§ŁƤphát ǅΦƤǾŎǫžĹǔǫŁƄKhu ȋǿŎkinh ǫţChâu Âu PMI Anh và EU ΎHai gam màu trái ƦŶǽǃŎ
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ėǽǁƦŶǖǳƵŎAnh ŌĲǫŘĻǳžŁlãi ǟǳĹǫ, ǟŃƦȑǳĹǫŌǾǫphá

Å PMIǟŃƦȑǳĹǫkhu ȋǿŎEurozone ŘŁǫ45.8 ŘƄŦƤ,ǫƄţǔǫǺŎduy trì ƤǾŎthu žūǔŘİƦŶ

ǫžĹǫȋƾƦŶŎǼįtháng trǽǂŎ. Cho ǫǂƄnay, PMI Châu Âu ŘŉǅƤǾŎthu žūǔtrong 15

tháng liên ǫƄţǔ.ìƵƛǽǃƦŶŘǁƦŘĳǫhàng ƤǂƄŶƄŃƤnhanh ƦžĹǫƗŦǫȀŘĻǳƦıƤ,žŤ

ǖǳŃlà các nhà ǟŃƦȑǳĹǫŘŉǔžŃƄthu žūǔquy mô kinh doanh, ŕĽƦǫǂƄǟƵƛǽǃƦŶ

hàng hóa ŘǽǃŎǟŃƦȑǳĹǫsuyŶƄŃƤnghiêm ǫǗƾƦŶȋǂƄƤƶǫǫƵŎŘƶnhanh chóng Ƥĳǫ.

Å=žƏǟƵǟŃƦȑǳĹǫPMI ŎǼįAnh ŘŁǫ52.5 trong tháng 8/2024 , ƤǾŎǫıƦŶnày ǫžĺƤ

chí còn ĹƦǫǽǃƦŶžǁƦso ȋǂƄƤǾŎ52.1 ŎǼįtháng ǫǗǽǂŎvà là tháng ǫžǾ4 liên ǫƄţǔ

ngành ǟŃƦȑǳĹǫUKƤǅǗƶƦŶ.=žƏǟƵnày hoàn toàn trái ƦŶǽǃŎȋǂƄǟƵƛƄŤǳPMIŎǼį

E. ìƵƛǽǃƦŶŘǁƦŘĳǫhàng ƤǂƄtrong tháng 8 ǫıƦŶcao ƦžĹǫƦıƤ2024 ŘŉŘİƦž

ŕĹǳƤƶǫtháng ŘĻȒǗǿŎǗǆŎǼįcác doanh ƦŶžƄŤǔAnh ãǳƵŎ.

³ŶǳƷƦ: Investing, ABS Research

2.20%

2.20%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

12/2022 03/2023 06/2023 09/2023 12/2023 03/2024 06/2024

CPI EU (%YoY) CPI Anh (%YoY)

45.8

52.5

40

42

44

46

48

50

52

54

á±rΦǟŃƦΦȑǳĹǫΦMĀá±rΦǟŃƦΦȑǳĹǫΦ ƦžPMI 50




























