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PIEM NHAN THANG 6/2024

Kinh té€ My 6n dinh: CPI thdng 6/2024 tdng 3,3% so vdi cung ky ndm ngodi, nganh sdn xudt ti€p tuc duy tri ma
rong, viéc lam phi néng nghiép tdng manh déng thai ty 1& that nghiép dat 4% khién thi trudng du bdo Fed sé bt
déu gidm 1@i sudt tu thdng 9/2024. CPI clia Anh tiép tuc giam khién thi trudng du bdo NHTW Anh c¢é thé sém
giam Idi sudt (trang 10-13).

PMI téing manh nhdt 2 ndm, GDP gan cham muic 7% trong Quy 2. GDP quy 2/2024 udc dat 6,93% so vdi cung
ky n&m trudc, 16 muc tdng cao vuat ky vong. Trong khi siic manh nganh san xudt téng vugt tréi véi dong luc 1én
tU s6 lugng cdc don ddt hang cao. G chiéu ngudc lai, CPI tdng cao, cling tdng trudng tin dung thdp (trang 15-
23).

Thi trudng lién tuc gidm diém sau nd luc phd dinh 1300 khéng thanh céng. K&t thic thdng 6/2024, VN-Index
déng ctfa gidm -16.4 diém so vdi thdng trudc xudng méc 1.245 diém. Ap luc chét 18i manh mé khi di qua viing
dinh 1300. Ba gidm ndi ti€p dén cudi thdng di keém vdéi khéi lugng 16n, bién d6 dao ddng trung binh trong 1 phién
cla thdng 6 1a 5-10 diém Chiéu hudng thi trudng kém tich cuc trén biéu dé ngay, tuan, thdng. (trang 25).

Khoi ngoai va Tu doanh bdn rong ky luc, trong khi nha dau tu néi mua rong 15.582 ty déng (trang 27).

Ty trong dong tién ghi nhdn téing chd yéu 6 cdc nhém von héa 16n nhu Céng nghé Théng tin, Hang & Dich vu
Cdng nghiép vdi nhitng thong tin hoé trg tich cuc trén thé gidi lién quan dén céng nghé Al, gid cudc van tai bién
téing vot, chinh sdch Chinh phd vé gidm thué VAT, tdng ludng ¢d sé (trang 28-29).
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+ Trong thdng 6, ching i dua ra 2 kich bdn. Trong kich bdn tich cuc, thi trusng + Vdi kich ban ri ro, thi trudng chua thé vugt qua vung khdng cu 1305 diém va
ti€p tuc cdi thién yéu t6 thanh khodn khi diém s6 tdng déng thudn vdi khaéi lugng gidm qua méc hd trg 1250-1260, thi trudng van tiém an pha diéu chinh ngdn
giao dich tdng. Chi s6 VN-Index néu déng clfa tudn giao dich trén ngudng 1305 han, hoan thanh két cdu diéu chinh tuan.
diém trong nlia dau thdng 6 sé xdc nhdn tiép tuc téng trudng nhip ti€p theo 1én Thuc t&, VNIndex d& nd Iuc vust ngudng khdng cu 1305 diém trong nita ddu
chinh phuc mdc khdng cu phia trén. Trong kich ban nay, cdc ¢ phiéu vén héa théng 6, nhung khéng thanh céng do dong tién suy y&u. VN-Index sau d6 da
I6n can gilf viing su 6n dinh, VN-Index duy tri phia trén cdc dudng trung binh diéu chinh v& mdc théip nhét 1240 diém trong ngdly cudi thdng.
trugt MA10/20 ngay, dong tién cé sy lan téa vao cdc nhédm cb phiéu vén héa

vUa va nho. Tai ddy thi trudng tich Iy trong bién d6 dao dong hep 1260-1286 * K&t qua danh muc cdc c6 phiéu chiing téi khuyén nghi dudc tong hdp tai trang

. ’ . N sau.
diém, hap thu dp luc cung va di lén.
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- Ty sudt 1ai/16 thuc hién c& danh muc la -0,2% theo gid cudi thdng 6 va +9,2% theo gid cao nhat dat dudc trong thdng 6/2024.

Gid tai ngay Vung gid mua Gid muc tiéu Gid muc tiéu 2

Tdng/ Giam Gid cham cao Tdng/ Gidm

STT Ma c8 phigu 1 € Ny ¥R 9 2 T Ta Gid c&t 15 28/06/2024 o) nhittong thing | (%) Ghi chu
1 MIG 216 19.3-21.6 24 27 17 22.3 3.2% 23.1 6.9%
2 BVH 46.4 43-46.4 62-65 85 41 46 -0.9% 483 4.1%
3 PLX 415 39-41.5 50 37 409 -1.4% 43.4 4.6%
4 DPM 39 36-39 46 52 33 36.1 -7.3% 39.95 2.6%
5 POW 14 12.3-14 16 19 11 14.9 6.8% 15.5 11.1%
6 NHH 19.9 18.5-19.9 23-24 30-33 17.2 17 -11.8% 20.4 5305  NACO t‘gcog‘?gqu/oczéi %5“9 e
7 SMC 14.1 13.4-14 19 12 18.15 28.7% 19.3 36.9%
8 HAH 44.3 41-44.3 51 56 38 45.25 17.6% 51.6 3410 19O t"‘i ;?emlggzl?é belug €7
9 MSN 77.6 69-77.6 90 101-105 68 74.7 -3.7% 80.3 3.5%
10 VEA 48.2 42-48.2 55 68 48 44.3 -8.1% 50.9 5.6% Cét1d
11 STK 30 29-30 35-36 41-42 28 29.25 -2.5% 3335 11.2%
12 HDC 31 30-31 38-42 50 28 28.85 -6.9% 33.45 7.9%
13 HLD 26.5 25-26.5 29-32 38-40 24 24.9 -6.0% 27 1.9%
14 TRC 42.3 39-40 54 58 37 437 3.3% 45.65 7.9%
15 DRI 13.7 12-13 19 21 11 12.9 -5.8% 14.9 8.8%
16 EIB 19.8 19 28-29 17.5 18.9 -4.5% 20.1 1.5%
17 SHB 11.8 11.3-12 16-17 10.5 11.4 -3.4% 12.1 2.5%
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VEé yéu té6 Phdn tich ky thuat:

Két thic thdng 6/2024, chi s6 VN-Index cé 3 thdng lién tiép chua phd qua dugc
vung dinh ci 1300 diém. Khéi lugng giao dich suy yéu dan tai viing nay khién cho
dudng gid cé su nd luc nhung chua thanh céng. Luc cung tai ving nay van tiép tuc

l&r tré ngai I8n d6i vdi thi trudng chung.

Vung khdng cu 1300+/-, thi trudng van déng vdéi dong tién va khéi lugng giao dich
cé xu hudng yéu dan. Khéi ngoai lién tuc bdn rong cdc thdng vira qua vdi gid tri 16n,
dp luc ty gid tdng cung vdi su diéu tiét thu hep thanh khodn trén thi trudng tién té...
I cdc yéu té khién thi trudng chua dat dudc su dong thudn cho su but phd manh

me.

Trén bi€u d6 thdng, cy nén thdng 6 tao ra dp luc bdn manh tai vung 1300 diém.
Cdy nén quy 2/2024 rat chén thé hién sdc cau trong vung gid 1140-1180 diém. Do
dé trong bdt cd thai diém ndo cha quy 3, thi trudng hodn toan cé thé quay lai kiém
dinh lai vung cau ndy. Tuy nhién yéu t6 tich cuc la su khédi sdc cla nén kinh té, thé
hién trong cdc linh vuc sdn xudt, dich vu, xudt khéu... véi sé liéu téng trudng GDP
Q2/2024 tich cuc va PMI md& rong, mang lai ky vong tugi sdng cho thi trudng trong

nla cudi ndm 2024.

Xu hudng dai han: Tdng

Xu hudng trung han: Gilf cdu trdc tdng gid trén MASO0 tuan.

Xu hudng ngdn han: Diéu chinh di ngang trong vung bién d6 gid 1300-1213-1170

diém. Trén biéu dé ngay, chi sé gilt mdc di ngang trong vung nay vdéi bién d6 120-
140 diém, tao ra cdu trdc tich Iy d6i vdi thi trudng sé tao diéu kién cho cdc nhip 1én

bén vitng vugt 1300 diém sau dd.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdngcy 1: 1305 - 1315 e HO6trg 1: 1240- 1220

* Khdng cy 2: 1330 - 1350

H6 trg 2: 1213 -1170

* Khdngcy 3:1370 - 1395 H6 trg 3: 1140 - 1080

Cdc yéu t6 vi md:

« Trén thé gidi, lam phdt ti€p tuc gidm va ty 1& lam phdt tdng tai My khién thi trudng du
bdo réing Fed cé thé bat dau cét giam 1di sudt ti ky hop FOMC thdng 9/2024. Trong
khi cdc NHTW khdc da bét dau ndi 1dng tién té, diéu nay khién déng USD tdng gid so

vdi cdc déng tién cha chét khéc.

« Trong khi dd, cdc cubc xung dét Nga — Ucraina va khu vuc Trung Bong van céing
thang. Khi cudc chién gitia Hamas — Israel tai dai Gaza dang dan ha nhiét thi mdéi day
xung doét lai ti€p tuc nd ra gilia Israel va Hezbollah (dudc Iran hdu thuén) trén I&nh
thé Lebanon. Chudi cung Ung khu vuc tuyén hang hdi qua kénh dao Suez dy kién van
chua thé khoi phuc trong tudng lai gan trong khi nguén cung mét sé mdt hang bi han

ché. Thién tai bdo It va ndng néng xAy ra tai nhiéu khu vuc trén thé gidi.

« Cdc chi s6 kinh té cda Viét Nam cho tin hiéu rat tich cuc véi GDP quy 2 dat gan 7%,

mot muc dn tudng néu so sdnh véi cdc nudc cung khu vuc va vdi chinh sé liéu trong
qud khtr. Khu vuc céng nghiép ché bién ché tao dat miic md rong sdn xudt cao nhat
trong vong han 2 ndm qua. Khu vyc dich vu but phd manh vdi khi thu nhdp cta ngudi
dén dudc cdi thién va nhu cau dich vu logistics téing. Nhiéu mdt hang xudt khéu tdng
trudng manh nhu gé va cdc san phdm tur gb, ndi that tir chat liéu khéc gb, nhua — chét

déo, phu liéu dét may, da, giay...
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Cdc yéu t6 vi mo (ti€p):

Thi trudng vaing da dugc NHNN binh 6n khi gid vaing miéng SJC d& “ding yén”
xuyén su6t cd thdng 6 qua va dudc ky vong sé tiép tuc 8 mdc ndy trong thdng 7.
Day lad mét tin hiéu tét cho nén kinh té khi dong tién sé khéng con chdy vao tich
trlf vang ma sé dudc luu thong, déng gdp cho téng trudng chung.

Ty gid ld mét van dé nhiic nhéi déi véi NHNN khi lién tuc leo thang trong thdng 6.
Tinh chung 6 thdng ndm 2024, ty gid USD/VND da tdng han 5%, buéc NHNN
phdi bdn ra xdp xi 6 ty USD dé én dinh thi trudng. Tuy nhién trong thdng 7, téc
do téng gid clda cdp tién té nay dudc du bdo la sé khéng con nhanh nifa hodc
thdm chi con quay déau gidm khi 1Gi sudt diéu hanh va 1Gi sudt thi trudng tién
déng da va dang téng trd lai, cdn can thuong mai da théng du trd lai gan 3 ty
USD trong thdng 6, lugng vén FDI thuc hién ti€p tuc tich cuc, trién vong Fed bt
dau gidm Iai sudt ti thdng 9 ndm nay ré rang hon.

Thé ché dudc cai thién vdi viéc Ludt BHXH stfa d6i dudc thong qua, cdc Lubt Déat
dai 2024, Nha &, Kinh doanh béat déng sdn 2023 va hai diéu Ludt Cdc t6 chic tin
dung 2024 c6 hiéu luc tu 1/8/2024, ti€p tuc gidm thué VAT thém 2% dén hét
ndm 2024, tiép tuc gia han Théng tu 02 vé cd cdu ng dén hét ndm 2024... qua dé
hé trg nén kinh té€ va ngudi dan.

Yéu t6 tiéu cuc I chi s6 lam phdt téng cao khi gid cdc hang héa va dich vu thiét
yéu nhu gao, dién, nudc, thudc va dich vu y té... déu tdng manh.

Vé mdt dinh gid, sau nhip diéu chinh nfa cuéi thdng 6, P/E cla VN-Index dd
gidm tU mdc 14,3x cudi thdng 5 xudng 14,1x cudi thdng 5, van thdp hon nguéng
+1 Std cta chi s6 nay trong 1 n&dm qua. Cdc c6 phi€u vén héa I6n trong VN30
dang c6 dinh gid P/E l& 12.62x, th@p hon nhiéu so véi cdc c6 phiéu vén héa via
va nho trong VNMID (16.72x) va VNSML (18.66x)

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 7/2024:

Vdi viéc sdn xudt, tiéu dung ndi dia, xudt khau... phuc hoéi tich cuc, cdc yéu t6 chinh
sdch va ludt phdp dugc thé ché héa hé trg doanh nghiép va ngudi dén, ching téi ky
vong nén kinh té€ sé tiép tuc tdng trudng tét, thanh khodn thi trudng déan dudc céi
thién, kh&i ngoai gidm dan d& bdn rong... Du bdo thdng 7 la thdi diém thi trudng hdp
thu t6t yéu té tiéu cuc va tao ra vung di ngang tich Ity vdi bién do gid 1én tir 1300 dén
1180, chudn bi cho nhip séng tdng cta nifa cudi ndm 2024.

Vé trung han, ching t6i van duy tri ky vong d6i véi VN-Index téing trudng lén vling
1350-1370-1395 diém theo bdo cdo dau ndm cla ABS Research. M&c xdc nhén nhip
tdng mdi cla thi trudng khi gid déng clia tudn giao dich tuan vugt Khdng cu 1 & 1315
diém.

Khuyén nghi

Sau cdc nhip diéu chinh vdéi bién d6 gid quanh 60-100 diém sé luén cé héi phuc ky
thudt nhanh vdéi nhiing phién tdng diém nhdg c6 phi€u von héa I8n. D&i véi nha dau tu
ua thich giao dich nhanh, c@n cdn c vaio méc hé trg - khdng cu cla thi trudng va
bién d6 tdng gidm ddc thu c6 phiéu.

Vdéi nha dau tu trung dai han, nhip diéu chinh tich Ity nay cla thi trudng sé | cd hoi
tham gia vdi nhitng ma c6 phiéu tao ra diém mua trung han- dai han.

Cdc nhém nganh uu tién trong thdng 7 bao gom: Bdo hiém, Ndng lugng, BDBS KCN,
BDS nha &, Phan bén, Dét may, Hang khong, Ngan hang... Cdc ¢6 phiéu can cd trién
vong KQKD tich cuc, hudng Igi tir cdc yéu t6 vi md, cé md hinh tich Ity phu hdp vé khoi
lugng va thdi gian, con du dia tdng gid.

Danh muc khuyén nghi dugc ching t6i trinh bay & phéan sau cta bdo cdo.



> TRIEN VONG TH| TRUGNG THANG 7/2024 DABS

Chisé VNINDEX - 1W = 01281.19 H1284.84 L1247.55 C1259.09 —22.93 (—1.79%)
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PMI duy tri tédng truéng Lam phdt My tiép tuc giam nhu ky vong Ty |é that nghiép dat 4%
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« Chi s6 nh& quan tri mua hang finh vuc san xudt (PMI)  « Bung nhu du bdo, chi s6 CPI thdng 5/2024 gén nhu * Trong thdng 5/2024, nén kinh t&€ My tao ra 272.000

thdng 6 da& téng 1én mic 51.6 diém t& mic 51.3 cla khéng d6i so vdéi thdng trudc va téng 3,3% svck viéc lam, t8ng manh so vdi con s6 175.000 cua thdng
thdng trudc, gidm nhe so véi ky vong cla gidi chuyén ndm trudc (gidm so vdi muc téng 3,4% cla thdng 4 v& cao hon rét nhiéu so véi muic dy bdo la 185.000
mén I&1 51.7. 4). Trong khi CPI I8i (ngoai trif néing Iudng v thuc viéc lam. Ty 1& that nghiép tdng 1én muc 4% lan dau
+ Tuy nhién day vén la mic PMI rét tét, cao nhét trong 3 phdm) tdng 3.4%, gidm so vdi muc tdng 3.6% clng tién ké tir thang 1/2022. Tuy con s6 nay van & trong
thdng tré lai ddy va la tin hiéu cho thdy nén sdn xudt ky n&m trudc. ngudng trung binh ctia My, nhung diéu ddng lo ngai l&
Hoa Ky vén dang tdng trudng t6t trong béi cdnh s6  « PCE 18i, chi s6 lam phdt ua thich cla Fed d& gidm nhiing cbng viéc bdan thai gian tdng trong khi cong
lugng don ddt hang mdi van tdng trudng déu. 6T 2024 manh con 2.6% tif 2.8% trong thdng trudc, muc viéc toan thdi gian gidm khién cho sé lugng viéc lam
ghi nhén toan bb 6/6 thdng PMI déu 8 miic mé réng, thd thdp nhét ké tir thdng 4/2021 cho thdy su 6n dinh téng nhung ty 1& thdt nghigp cling téng theo. Bdng
md& chi cé 2/12 thdng trong ndm 2023 lam dugc. Du clia gid céd hang héa tai My ti€p tuc xdc dinh xu lusng phi néng nghiép thdng nay cé thé khién cho Fed
ki€n xu hudng ma réng sé con tiép dién khi cdc diéu kién hudng gidm cla lam phdt va mdc an toan 2% rat cé xem xét ddy nhanh tién d6 ha 18i sudt néu nhu khong

san xudt van dang cho tin hiéu tich cuc. thé s& dat dugc ngay trong ndm nay. mu6n tinh trang sa théi hang loat tiép dién.
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s DXY tiép tuc leo cao

DXY tdng tré lgi trong thdng 6 Lgi suét TPCP My 10 ndm (Pdn vi : %)
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Nguén: Investing, ABS Research

« Trong cudc hop FOMC vao thdng 6, cdc quan chiic FED néi rdng mdc du nhiing
s6 liéu lam phdt dang suy gidm gan ddy la ddng khich 1&, nhung ho can thay
nhiéu thdng tién trién nhu vay trudc khi ha 1Gi sudt. Chi sé sdc manh déng Dé-la
DXY ngay l&p tdc phdn dnh lai thong tin sé gilr nguyén 1di sudt khi chi sé nay lién
tiép tdng trong thdng 6, tdng tdi 1.17% lén muic 105.85 diém, truc ti€p ddt dp luc
ty gid Ién cdc cdp tién té trén thé gidi, trong dé cé Viét Nam.

Trén khung thai gian ngay, DXY dang cé tin hiéu di ngang véi mét bién dé tuong
d6i 16n khi nhén méc 104 lam hd trg cling trung han va 106.5 lam khdng cu.
Ddng thdi nay cda déng USD la dé hiéu khi cdc NHTW thé gidi cling nhu cdc nha
giao dich dang chd dgi nhiting tin hiéu tU 1Gi suat vé Fed. ABS cho réing DXY sé
con dao ddng trong bién dé nay cho tdi it nhét la cudi thdng 8, diéu nay sé khién

cho ty gid USD/VND xoay quanh muc 25.500 - 26.250.

01/01 15/01 29/01 12/02 26/02 11/03 25/03 08/04 22/04 06/05 20/05 03/06 17/06 01/07

Nguén: Investing, ABS Research

Lgi suat TPCP My ky han 10 ndm dudc gilt tusng d6i én dinh quanh méc 4.4%.
Bén canh do, viéc Donald Trump cé khd nding cao tdi déc cf téng théng Hoa Ky
nhiém ky thd 2 cling sé I mét théng tin hé trg cho 1@i suét cda TPCP MY do cdc
chinh sdch chién lugc c6t 16i cda 6ng Trump nhu cdt gidm thué thu nhép doanh
nghiép, thdt chdt chinh sdch nhép cu va téng manh thué quan hang hdéa nhép
khéu, ddc biét tir Trung Quéc...

T6c d6 bdn trdi phiéu chinh pht My khoi kho duy trif ctia nhiéu quéc gia cling dd
chém lgi ddng ké so vdi thdng 5. Diéu ndy dudc thé hién qua xu hudng gidm
trong cdc thdng gan dday khi ma Igi suat TPCP My cho thdy cdc dinh sau thép
han dinh trudc va ddy sau thép haon ddy trudc, phdan dnh ddng nhu céu cua loai

tai sdn nay trén thi trudng

11
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Trung Quéc duy tri dudc mic lam phdt thdng thu 4 lién tiép
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Ngudn: Investing, ABS Research

« Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 5/2024 tdng 0,3% so vdéi cung ky ndm 2023 va
gan nhu khéng déi so véi thdng trudc, dong thgi thdp hon du bdo 0.1%. Tdi nay,
quéc gia ty dén dd thodt khai tinh trang gidm phdt trong 4 thdng lién ti€p, cho tin
hiéu vé su phuc héi cda nhu cau tiéu dung néi dia. Mdc tdng ddng ké nhat bao
gém: dé may mdc (+1.6%), stc khde (+1.5%), gido duc (+1.8%). G chiéu ngugc lai,
gid van tai gidm 0.2%, trong khi gid thuc phdm dd giam thdng thd 11 lién tiép

nhung téc dd gidm dd chdm lgi rat nhiéu so véi mic dinh, chi con -2%.

« Chi s6 gid nha sdn xudt (PPI) thu hep da gidm chi con -1.4% svck, thép hon rét
nhiéu so véi muc gidm -2.5% cla thdng trudc. Bay la mét tin hiéu tich cuc khi
nganh sdn xudt cla qudc gia nay dang bi phdn hdéa gilta 1 bén & cdc doanh
nghiép I6n va quéc doanh khé khdn va bén con lgi la sy héi phuc cla cdc doanh

nghiép vira va nho.

Ngdanh sdn xudt bi phdn héa manh
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Nguén: Investing, ABS Research

« Theo s6 liéu cong b6 ngay 30/6 cliia Téng Cuc théng ké Trung Qudc, chi s6 nha

qudn tri mua hang (PMI) nganh sdn xudt nudc ndy thdng 6 gilf nguyén & muc
49,5 diém, ti€p tuc duy tri thu hep. Do cdc chd doanh nghiép dang d6i mdt vdi chi
phi téng cao, do gid nguyén liéu (thép, nhém, déng) va chi phi van chuyén di 1én.

Chi s6 theo ddi gid dau vao vi thé cling tdng manh nhat 2 ndm.

« Tuy nhién chi s6 PMI Caixin (chi s6 tdp trung vao cdc doanh nghiép via va nhd

vdi thién hudng xudt khdu) thi lai dat téi 51.8 diém cao nhat ké tir gitta ndm 2021.
Cdc s6 liéu trén cho thady cé su phan héa trong nganh sdn xudt nudc nay. Theo
Caixin, sdn lugng céng nghiép cda Trung Quéc cham dinh 2 ndm trong thdng 6.
S6 dan hang trong nudc va quéc té cling tdng. Tuy nhién, mic tdng chém hon so
vdi chi s6 chung. Bdo cdo cho thdy nhu cGu hang héa tiéu dung va trung gian

hién manh hon so véi mdy mdéc, thiét bi.
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o EU gan dat muc tiéu lam phat DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU
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+ Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 5/2024 cla EU tdng 2.5% so vdi cung ky, cao han , . . . . ) o,
A *  PMI sdn xudt khu vuc Eurozone gidm xudng 45.8 diém trong thdng 6 tU muc 47.3

muc 2.3% dat dudc thdng trudc dé. Trong thdng 5, ngén hang chung Chéu Au ECB . . i i i , , , ) , ,
] o - 9 ] d d d d d o diém vao thdng truéc. PMI thdng 6 ddnh ddu mdc thu hep san xudt nhanh nhat

da quyét dinh cdt gidm 1ai sudt 0.25%, chinh thic xoay truc chinh sdch dé hé trg P L o R . N
ké tu ddu ndm 2024 khi cdc don ddt hang, hoat d6ng mua sédm va ty 1é viéc lam

nén kinh té€ phuc hoéi. Hanh déng nday dudng nhu ngay lap tdc tdc dong téi chi s6 . . . o .
Pht >ng nay g gaviap ng déu gidm manh. V€ gid cd, gid nguyén liéu dau vao tdng lan dau tién ké ti thdng

gid tiéu dung khi tdng nhe 0.1% so vdi thdng trudc. - . N . s LA e
2/2023 khién cho cdc nhd mdy phdi han ché gidm gid. DU vay, trién vong trong

+ Chi s6 gid tiéu dung & Anh ti€p tuc hg xuéng chi con 2% vao thdng 5/2024, mic 12 thdng tdi ctia nganh san xudt Chau Au van dugc ddnh gid la tich cuc.
thdip nhdt ké tir thdng 7/2021. Hién lam phdt d& quay trd lgi mic muc tiéu cia BoE « Chi s6 san xudt PMI ctia Anh giam con 50.9 diém trong thdng 6 so véi 51.21 diém
va rét cé thé ngdn hang trung ucng nay sé giam IGi sudt ngay khi s6 liéu nay én trong thdng 5. D{f liéu nay tiép tuc cho thdy mét siic md réng 6n dinh ctia khu vuc
dinh. CPI gidm chu yéu do muc tdng gid thuc phdm gidm con 1.7% so vdi 2.9% san xudt khi ma déu ra hang héa cling nhu cdc don d&t hang mdi déu téing trong
cuing ky, muc thap nhdt ké tif thdng 10/2021. Gid dich vu tuy giam nhung van & 2 thdng lién tiép. G chiéu ngugc lgi, mua sédm hang tén kho va s6 ludng nhan
muc cao 1a 5.8% (-0.2% svck). Ngudc lai, gid thué nha tdng 0.1% svck dat -4.8% cong déu giam khi chi phi ddu vao téing véi téc d6 nhanh nhdt ké ti thdng

va phudng tién van chuyén cling téng manh [én 0.5% so vdi chi 0.1% cung ky. 1/2023.
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e GDP quy 2 tdng gan 7% DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Tdng truéng GDP Q2 én tudng Muc téing @n tudgng nhat dén tir nhém Dién, khi d6t
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Xét theo nhém nganh:
+ GDP quy 2/2024 udc dat 6,93% so vdi cung ky ndm trudc, I muic tdng cao vugt g

. , + Khu vuc c6 hiép va xéy dung téng trudng t6t hon cling ky ndm trudc dé
ky vong. V&i muc tdng nday, GDP 6 thdng dau ndm 2024 tdng 6,42%, chi thap 1 VUG cong nghitp v xdy dling tang trtidng ot hdn cling Ky nam trife dong
. 5p téng 3,25 diém phdan trdm. Sé at co hiép phuc hoi, gid tri t&
hon téc do tdng 6,58% cua sdu thdng dau ndm 2022 trong giai doan 2020- 9op tang '=m phdn trdm. Sn xuat cong nghiep pndc hol gia t tang

5004 thém dat 8,55% so vdi cung ky; trong dé nganh céng nghiép ché bién, ché tao

, , e , but phd véi téc d6 tdng dat 10,04%; nganh sdn xudt va phdn phéi dién tiép tuc
« Két quad tdng trudng nay dat dugc chu yéu dua vao cdc yéu t6 dong luc nhu sdn P i S % N3 P P ' P

’ . A Cese wial gn W , re ln tdng trudng cao, dat 14,15%.
xuat trong nudc khoéi phuc khd tét, tieu dung trong nudc cé xu hudng cdi thién; d d ' °

. . R s e aa s . s * Khu vuc ndng, |&dm nghiép va thay sdn dat dugc mic tdng 3,3% so vdéi cung ky.
tdng trudng von dau tu cong tao lan tda tdi dau tu ngodi nha nudc va khu vuc ' J ghiep y ' ' d gry

P A o s L . San xudt 1dm nghiép tdng manh, do thi trudng xudt khdu ddi véi gb va san
FDI; xu@t, nhap khau hang héa va dich vu tdng cao. gniep g me : 9 g

. hdm gbé van & mu an lug 6 khai thd y 2/2024 tdng 7,3%.
¢ Tong muc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung 672024 tdng khd, pham g6 van 6 mc cao san lugng go khai thdc quy 2/ ang ?

, + Khu vuc thuong mai va dich vu ti€p tuc déng vai tro I6n nhat trong tdng trudn
+8,6% so vai cung ky ndm trudc, trong dé doanh thu dich vu luu trd, dn uong ' gme ' HHEP T d gang J

GDP vdi dé 5p téng 3,48 dié han trdm. D4 hd y nhat I¢ anh va
tdng 15,2% va doanh thu du lich It hanh téng 37,1%. Vel dong gop tang 'em phdn tram. Hang ¢t y nhat 1a nganh van

tdi kho bdi cé muc tdng trudng khd an tugng, dat 11,02% so vdi cung ky.
15
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s Hoat déong hét cong suat

Chi sé6 PMI téing manh khi don dgt hang dat muc ky luc Théng ké tdng trudng sdn xudt céng nghiép theo nhém ngdanh
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

« Chi s6 PMI d& t&dng manh lén 54,7 diém trong thdng 6, so vdi muc 50,3 diém cla
thdng 5, khong chi thé hién sutic khée nganh san xudt cdi thién thdng thd ba lién tiép,
ma con cho thdy cdc diéu kién kinh doanh d@ manh 1én ddng ké. S6 lugng don ddt
hang mdi tdng véi mot trong nhiing t6c d6 nhanh nhdt tiing dugc ghi nhén, tir d6 cdc
cdng ty c6 thé tdng san lugng va hoat ddng mua hang, va tdng s6 lugng nhén vién
khién cho viéc lam tdng trudng trd lai. Dong thdi, gid cd dau ra tdng vdi téc dd nhanh
nhdt trong hai n&dm l& hé qud cha chi phi nguyén liéu dau vao tdng manh, bao gém
gid van tdi va ddéc biét la gid dau.

Chi sé IIP thdng 6 udc tinh tdng 0,7% so vdi thdng trudc va tdng 10,9% so vdi cung
ky ndm trudc. Gid tri tdng thém toan nganh cdng nghiép 6 thdng dau nédm 2024 udc
tinh tdng 7,54%. Tinh chung toan nganh céng nghiép 6 thdng qua, nganh ché bién,
ché tgo tdng 8,67%, déng gdp 2,14 diém phan trdm vao muc tdng téng gid tri tdng
thém cla toan nén kinh té. Bén canh dd, nganh san xudt va phdn phoéi dién tdng

13,26%, déng goép 0,5 diém phan tram.

(06/2024)
= %MoM m%YoY

San xudt sén phdm ti kim logi ddc sa@n (tru...
San xudt da va cdc san phém cé lién quan
CB gb va sx sp tir gb, tre, nlia (trir giudng, td,...
San xudt va phan phéi dién, khi d&t, nudc néng....
San xudt than c8c, san phém dau mé tinh ché
Coéng nghiép ché bién, ché tao
San xudt thudc, hod dugc va dudc liéu
San xudt gidy va san phdm tir gidy
San xudt kim logi
Dét
Hoat déng thu gom, xtr ly va tiéu huy rdc thai;...
San xuét phugng tién van tdi khdc
San xudt ché bién thuc phdm
San xudt hod chdt va sdn phdm hod chat

In, sao chép bdn ghi cdc loqi
Cung cdp nudc; hoat déng quan ly va xt ly rdc...
San xuét trang phuc
Khai thdc, x{r ly v cung cdp nudc
San xudt sdn phdm tir khodng phi kim logi khéc
San xudt mdy mdc, thiét bi chua dugc phan...
Thodt nudc va x ly nudc théi
San xuét dé udéng
Khai thdc than ciing va than non
Khai thdc quding kim logi
San xudt san phdm thudc ld

]--1l'rrff|'|w”””””

Co6ng nghiép ché bién, ché tao khdc

Khai khodng khéc

San xudt xe c6 dong co
Sla chita, bdo dudng va 1dp ddt mdy méc va...

San xudt thiét bi dién

Khai khoding

Khai thdc dau thé va khi d6t tu nhién
-20.0% 15.0%-10.0%-5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0%

{IIJ-J n

Nguén: GSO, ABS Research
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s Xudt nhdp khdu manh mé trong nifa dau ndm 2024 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Xudt — nhép khéu: Téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdng 6/2024,

udc dat 63,24 ty USD, gidm 2,7% so vdi thdng trudc va téing 11,7% so vdi cung

ky n@m trudc.

« Kim ngach xudt khdu udc dat 32,81 ty USD, tdng 2,6% so vdéi thdng trudc va

téing 10,5% svck. Trong d6 khu vuc kinh té trong nudc tdng 16,6%, khu vuc cé

v6n dau tu nudc ngodi (k& cd dau tho) téng 8,3%. Nhép khéu hang héa udc dat
30,15ty USD, gidm 7,9% so vdi thdng trudc nhung tdng 13,1% svck.

« Nhu véy, thdng 6/2024 udc tinh xudt siéu 2,66 ty USD.

« Tinh chung 6 thdng dau 2024, kim ngach xudt khdu hang héa udc dat 190,08

ty USD, tdng 14,5% svck trong khi kim ngach nhép khéu hang héa udc dat

178,45 ty USD, téng 17% cdn cén thudng mai hang héa udc tinh xudt siéu
11,63ty USD.

Xudt siéu gan 2,7 ty USD trong thdng 6 (Dvt: Ty USD, %YoY)

36.0

34.0

32.0

30.

o

28.

o

26.

o

24,

o

22.

o

20.0

40
/
’ 30
‘ ' ‘ ' 2.0
1.0
0.0
-1.0
20
06/2023 08/2023 10/2023 12/2023 02/2024 04/2024 06/2024

mmmm T6ng Xudt khdu Téng Nhap Khdu Cdin can thudng mai (Ty USD) (truc phdi)

Hoa Ky l& thi trudng xudt khdu I18n nhét cda Viét Nam vdi kim ngach uéc dat 54,3 ty
USD. Trung Quéc l& thi trudng nhdp khau 16n nhat cda Viét Nam vdéi kim ngach udc
dat 67 ty USD.

Trong 6T2024 c6 7 mé&t hang xudt khéu trén 5 ty USD, chiém 65,6% téng kim ngach
xudt kh@u. Trong dé d6 dién ti va linh kién dat 32.9 ty USD, tdng 28.6% svck, dién
thoai va linh kién dat 27.2 ty USD, tdng 11.3% svck, gé dat 7.4 ty USD tdng 22.2%
svck. Cdc mdt hang nhdp khéu nhiéu nhat gom dién t, mdy tinh va linh kién (+26.7%
svck), vai (+110% svck) va sdp thép (+124% svck).

Tinh riéng Q2/2024, mét s mdt hang cé gid tri xudt khéu tdng trudng manh svck bao
gém: Mdy d&nh, mdy quay phim va linh kién (+34.7), san phdm néi that ti vat liéu khdc
gb (+26.8%), gb va cdc san phdm ti gb (+19.6%), nguyén phu liéu dét may, da, giay
(+19,3%), sdn phdm tir chat déo (+29.4%), dién t& & mdy tinh (+22.3%)...

Téng kim ngach xudt nhép khéu duy tri tich cuc (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Nguén: GSO, ABS Research
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o FDI tiép tuc la tdm diém kinh té
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Tinh dén 20/6/2024, téng vén ddng ky cdp mdi, diéu chinh va gép vén mua c6 phan, mua phén von gép clda nha dau tu nudc ngodi gan 15,19 ty USD, téing 13,1% so vdi

cung ky ndm trudc. Vén ddng ky cdp mdi ¢ 1.538 du dn dudc cdp phép vdéi s6 vén dang ky dat 9,54 ty USD, tdng 18,9% so vdi cung ky ndm trudc vé sé du dn va téing

46,9% Vvé s6 vén ddng ky. Vé vén thyc hién, 6 thdng dau ndm, von gidi ngén dat khodng 10,84 ty USD, tdng 8,2% so vdi cung ky ndm 2023. Riéng trong thdng 06 ndm

2024 ghi nhdn lugng von dau tu diéu chinh tdng thém vugt tréi so vdi cdc thdng dau ndm, véi gén 1,9 ty USD, chiém 47,3% tng v6n déu tu diéu chinh trong 6 thdng. Tur d6,

gép phan lam téng vén dau tu diéu chinh trong 06 thdng tdng tdi 35% thay vi gidm lién tuc so vdi cuing ky trong cdc thdng trudc dé.

Nganh céng nghiép ché bién, ché tao dudc cdp phép mdi dau tu truc ti€p nudc ngodi I6n nhat véi s6 vén ddng ky dat 6,83 ty USD, chiém 71,6% téng vén ddng ky cép mdi;
bén canh dé, hoat dong kinh doanh béat déng san dat 1,89 ty USD, chiém 19,9%.

Vé d6i téc dau tu, Singapore dan dau vdi téng vén dau tu gan 5,58 ty USD, chiém gan 36,7% téng von dau tu, tdng 86% so vdi cung ky 2023. Nhat Ban didng thd hai vdi

hon 1,73 ty USD, chiém 11,4% t6ng von dau tu, gidm 21,6% so vdéi cung ky. Tiép theo I Hong Kong (Trung Qudéc), Han Quéc, Trung Qudc.

Vé dia ban dau tu, Béc Ninh dén déau vdi téng von dau tu déng ky gan 2,58 ty USD, chiém gén 17% téng von dau tu céd nudc, gép hon 3,1 l1an cung ky. Sau Béc Ninh 1a Ba

Ria - Viing Tau vdi gan 1,54 ty USD, chiém 10,1% téng vén dau tu ddng ky va gdp hon 12 1an so vdi cung ky.

Cd cdu von dau tu truc ti€p nudc ngodi theo

dia phudng

672024

= Bd Ria - Viing Tau
» Ha N&i

P

= Bdc Ninh

48.7%
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Hai Phong
Cdc tinh thanh khdc
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7.5%

Co céiu vén dau tu truc tiép

theo déi tdc

672024
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e CPI néng lén gilta mua ha
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 6-2024 tdng 4.34% so vdi cung ky ndm 2023, téng
0,17% so vdi thdng trudc.

Trong muc téing 0,17% cda CPI thdng 6/2024 so vai thdng trudc, cé 8 nhém hang héa
va dich vu ¢6 chi sé gid téing va 03 nhém hang cé chi s6 gid gidm. Nhém hang dn va
dich vu &n uéng tdng manh nhdat véi mic 0,75% (tdc dong lam CPI chung tdng 0,25
diém phan trdm). Tiép dén nhém vdn héa, gidi tri va du lich tdng 0,68%, do thdng 6 la
thdng hoc sinh nghi hé nén nhu cau di du lich cta céc cd quan, doanh nghiép va gia
dinh t&ng cao. Nhém thuéc va dich vy y té téng 0,6% do diéu chinh tdng vién phi
theo 16 trinh. Nhém nha &, dién, nudc, chat dét va vat liéu xdy dung tdng 0,35% cha
yéu do gid dién sinh hoat t&ng 0,67%; nudc sinh hoat téng 2,38% do thdi tiét ndng
néng da@n dén nhu cau st dung cta ngudi dén téng 1én.

Ty gid tdng, cung vdi viéc cdc mdt hang thiét yéu tdng manh (gao +20,98%, dién sinh

hoat +9,45%, nudc sinh hoat +10,15%, gid nhdm gido duc +8,58%, thudc va dich vu y

t€ +7,07% svck...) khién CPI binh quén 6 thdng déu ndm 2024 tdng 4,08% svck.

1.2%

0.8%

0.4%

0.0%

-0.4%

04-2023

06-2023

s CP| (MoM) - trdi

CPI va lam phdét cd bdn cdc thang

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

08-2023
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——CPI (YoY)

12-2023

02-2024 04-2024 06-2024

Gid hing héa tifu ding 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023 10-2023 11-2023 12-2023 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024 06-2024
CPI [YaY) 2.00% 2.06% 2.96% 3.66% 3.69% 3.45% 3.68% 3.37% 3.98% 3.97% 4.40% 4.44% 4.34%
Hiing an wé dich vu &n udng 3.34%  2B9%  2.31%  2.87% 281%  298%  2.93% 2.31% 4.23% 4.05% 4.32% 4.47% 4.66%
Lugng thut 378%  3T79%  6.99% 10.49% 1134% 13.24% 14.66% 15.63% 17.36% 16.54% 15.45% 14.83% 14.78%
Thut phim 2062%  1.8B0% 0.94%  1.17% 093% 0.91% 0.70% 0.34% 2.14% 1.94% 2.49% 2.87% 3.23%
An udng ngodi gia dinh 4.968%  4.04% 3.77%  4.00%  400% 3.9F7%  3.77% 3.60% 4.20% 4.29% 4.37% 4.25% 4.09%
D6 uling wi thude 14 3.23%  3.08%  3.06% 3.04%  284% 2FFW  2.46% 1.70% 2.64% 2.63% 2.60% 2.61% 2.63%
May méc vl gidy dép 2.16%  2.02%  2.03%  2.06% 197% 1.98%  1.80% 1.39% 1.64% 1.60% 1.80% 1.70% 1.48%
Mhié & wis VLD 6.49%  6.51% 7.14% F.33%  6.88% BO1%W BE7VH 6.39% 4.95% 4.87% 5.97% 5.30% 5.60%
Thidt bi var 48 ding gio dinh|  2,11%  1.95%  1.83% 1.79% 1.70% 150% 1.37% 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33% 1.23%
Thube wi dich vy y té 0.61% 0.61% 0.65B% O0.68% 0.54% 3.39% G.63% 6.52% 6.52% B.48% 7.44% 7.41% B.04%
Gioo thing 11.98% -9.29% -0.31%  3.20% 390% 1.63%  2.57% 1.58% 2.55% 2.68% 4.24% 5.58% 3.03%
Buu chinh vién théng 0.58% -0.95% -1.11% -1.29% -134% -142% -1.36% 141% 1.48% 1.47% 1.650% 1.42% 1.18%
Gido duc h.75% BE7% ROB%  F.2R% T.14%  B.23%  BH.36% B.39% B.BR% 10.12% B.31% B.14% B.01%
Wein hoa, gidi tri wi duljich 2.30%  1.70%  1.38%  1.37% 134% 1.21%  1.22% 0.90% 1.71% 1.45% 1.94% 2.01% 2.35%
D6 ding vi dich vu khac 3.39% 5BBE% B5A9% 5A93%W 591% 6.02% 6.11% 5.79% 6.49% 6.32% 6.23% 6.19% 5.97%

5.0%
4.0%
3.0%

BN s . 2.0%

1.0%

Lam phdt cc bén (YoY)

Nguén: GSO, ABS Research

Nguén: GSO, ABS Research
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o N6 luc kiém sodt da téng ty gid

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ldi sudt lién ngén hang ky han qua dém tir dédu nédm 2024-nay

6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%

0.00%
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Nguén: SBV, ABS Research
L&i sudt lién ngdn hang ky han qua dém dugc duy tri 8 muc cao tU 2,85%-4,4%
trong xuyén su6t thdng 6
L&i sudt lién ngdn hang tdng trong thai gian gan ddy phan dnh thanh khoan that
chdt han trong hé théng sau khi NHNN chd déng rdt bdét cung tién nhdm han ché
bién déng trén thi trudng ngoai té. Tinh tdi dau thdng 7, ABS udc tinh NHNN da
rdt xdp xi 140.000 ty VND ra khoi cung tién théng qua viéc bdn géan 6 ty USD du
trlr ngoaqi hoi.
Du kién con sé ndy sé con tdng hon nita khi NHNN ti€p tuc bdn vang truc tiép
cho cdc NHTMQD. Viéc duy tri Idi suat OMO va tin phiéu 8 muc cao la mét bién
phdp mang tinh “chd dgi” ctia NHNN nhdm gidm bdt chénh |éch dm gilia 16i sudt
cta Viét Nam va Fed khi ma 16i sudt swap ti€p tuc dm rét manh cho thdy su

thiéu hut USD va du thita VND trong hé théng ngdn hang.

USD/VND tdng nhanh tré lai trong thdng 6

26,500
25,500 ..o..'.:".:-o'o.O ...... § - 'y =)
24,500
23,500
01/01 01/02 01/03 01/04 01/05 01/06 01/07
Ty gid trung tdm Gid USD mua vaio  eeeeee Gid USD bdn ra

Nguén: ABS Research

Tinh dén ngay 02/07/2024, Ngdn hang Nha nudc (NHNN) cong b ty gid trung
tém VND/USD & muc 24.253 VND/USD, giam 8 déng so vdi thdi diém dau thdng
6 va& tdng 387 déng so vdi dau ndm 2024. Trén thi trudng tu do, gid bdn USD &
muc 25.960 VND/USD, téng 140 dbng so vdi thdng trudc va tdng 1.190 déng so
véi dau nam.

Cdc ngdn hang thuong mai gan ddy duy tri gid USD & muc cao va luén 8 muc
kich trén cho phép bat chdp NHNN d& bdn ngoai té giao ngay dé can thiép (hién
con s6 nay cé thé dd 1én tdi 6 ty USD) dbng thdi tdng Idi sudt tin phi€u nhém
giam dp luc 1én ty gid. Cung vdi dd, viéc nhép khau 6 thdng dau ndm tdng cao,
cang tao dp luc cho ngoqi té.

RUi ro lam phdt trong tudng lai gan la rét 16n déc biét véi nén kinh té€ Viét Nam
khi lam phdt phu thudc rat nhiéu vao ty gid trong béi cdnh tién trinh gidm @i suét

tai My c6 khda nding bi tri hodn dai hon du kién.
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e Vang binh 6n cé that su “6n”

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Gid nhién liéu tdng vot trong thdng 6 (USD/thung)
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Nguén:: Investing, ABS Research

Gid dau thé WTI dd téng 5.6% |én muc 81.44 USD/thung, trong khi gid dau thoé Brent
tdng 4.4% |én 84.86 USD/thung trong thdng 6 va tiép tuc gilf viting da tdng vao dau
thdng 7.

Mdc tdng nay cé thé dén tu nhiéu nguyén do nhu cubc chién gitia Hezbollah va
Israel, con bdo cdp 4 Beryl tai khu vuc Dia Trung Hai lam gidn doan tdi hoat déng loc
ddu tir dé anh hudng tdi gid xdng. Mdc thdm hut dau thé gidi dudc du bdo 6 muc 1
triéu thung/ngay trong quy 3/2024 va gidm haon 1.9 triéu thung/ngdy trong thdng
8/2024.

Da tdng cha gid dau thé gidi sé anh hudng manh tdi cdc nudc dang phdt trién ma
ddc biét la Viét Nam khi nhu cau dau dé phuc vu cdc hoat dong sdn xudt & rat 16n,

s& &nh hudng tdi chi phi dau vao tir dé tdng gid bdn san phdm.

Gid vaing SJC tU dau ndm dén nay (VND/Iugng)

95,000,000

85,000,000
76,980,000

75,000,000
74,980,000

65,000,000
01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24

em—\/0ng SJC - Mua vao Vang SJC - Bdn ra

Nguén: ABS Research
Gid vang SJC giam manh tir dau thdng 6, sau khi NHNN thuc hién bdn vang qua
cdc NHQD. Trong gén 1 thdng qua, gid vang SJC dao déng xoay quanh méc 74,98
triéu déng/lugng & chiéu mua vao va 76,98 triéu dong & chiéu bdn ra.
Nhu vy, véi gid vang thé gidi dang & muc cao nhu hién nay, chénh [éch cta vang
miéng SJC va vang vat chat thé gidi dang chi d mudc xdp xi 4 triéu dong.
NHNN dd lam rét tot trong qud trinh binh 6n gid vang khi giam muc chénh léch
xubéng muc rdt thdp nhdm han ché dong tién dau co vang, ti dé dnh hudng tich

cuc téi nén kinh té.
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s Tdng trudng tin dung thdng 6 t6t nhung chua dua

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Téng trudng tin dung 6 thdng dau ndm 2024
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Nguén: NHNN, GSO, ABS Research

Téng trudng tin dung 6 thdng déu nadm (2018-2024)
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T6c d6 tdng trudng binh qudn 6 thdng dau ném

Nguén: NHNN, GSO, ABS Research

Dén thai diém 24/6/2024, s6 liéu cda Téng cuc Théng ké cho thdy du ng tin

dung toan nén kinh té€ da tdng thém 4,45% so vdi cudi ndm 2023, binh qudn

mdi thdng tdng khodang 0,74%. Tuy nhién, trén thuc té thi du ng tin dung chi

thuc su bat dau tdng tU thdng 3/2024, con trong 2 thdng dau ndm, du ng tin

dung hang thdng déu gidm so vdi cudi ndm 2023.

Tin dung yéu do nhu stc hdp thu vén cta nén kinh t€ dang gdp khé khdn, nhiéu

khdch hang vay chua ddp Ung da diéu kién vay von; dau tu, sén xudt, kinh

doanh, tiéu dung giam, dan tdi cu tin dung cldia ngudi dén, doanh nghiép gidm

tuong Ung. D€ dat muc tiéu téng trudng, du ng tin dung cda hé théng ngén

hang phdi téng trudng dat t6c d6 binh quan khodng 1,62%/thdng, mot con s6

gan nhu khéng thé thuc hién.

L&i sudt huy déng moi ky han nhich tdng tré lai

T01'23
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6%

4%

2%

0%
T05'23 T09'23 TO124 T05'24

— [VN] - LSHD 12 thang nhom NHFW [VN] - LSHD ky han 3 thang nhom
16n (%) NHTM 16n (%)

— [VN] - LSHD ky han 6 thang nhom
NHTM 1on (%)

Nguén: NHNN, Wichart, ABS Research
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s MOt s6 théng tin chinh sdch néi bat thdng 6

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NG6i dung

Ngdn hang Nha nudc chinh thiic gia han Théng tu 02 vé cd cdu lai thdi han trd ng va gil
19/06/2024 nguyén nhdm ng thém 6 thdng niia, tic 1 sé kéo dai dén hét hét ndm 2024 thay vi két thiic
ngay 30/6.

Cdc Luat Bat dai, Nha & va Kinh doanh bdt déng sdn va hai diéu (200 va 210) cta Luét
30/06/2024 Cdc t8 chiic tin dung cé hiéu luc tir 1/8, tlic sém 5 thdng so vdi quyét nghi clia Qudc héi tai
ky hop thdng 1/2024.

Qudc hoi théng qua luét Bdo hiém x& héi stra d6i, cé hiéu luc tir thdng 7/2025. Theo dd,
Ludt d@ md rong quyén Igi cho ngudi tham gia bdo hiém xad hoi nhu gidm diéu kién vé sé
ndm déng bdo hiém xd hoi téi thiéu dé dugc hudng ludng huu héng thdng; ngudi tham gia
bdo hiém xd hoi ty nguyén dudc hudng trg cép thai sén. Quy dinh ché dé trg cép héng
thdng cho thai gian trudc khi da tudi hudng trg cdp huu tri x& héi. Trong thdi gian hudng trg
cdp ndy, dugc hudng bdo hiém y t€ do ngén sdch nha nudc déng. Quy dinh ché d6 trg cdp
huu tri x& héi do ngdn sdéch nha nudc bdo ddm trén co s k& thira va phdt trién mot phan tu
quy dinh vé trg cdp xd hoi hdng thdng déi vdi ngudi cao tudi...

29/06/2024

Chinh pha ban hanh Nghi dinh 73/2024/ND-CP ngdy 30/6/2024 quy dinh muc ludng ca sd
va ché& g6 tién thudng d6i vdi cdn bd, cong chic, vién chic va luc lugng vii trang. Theo dé,
tU ngay 1/7/2024, mdc ludng cd s6 la 2,34 triéu dbng/thdng thay cho muc 1,8 triéu
déng/thdng nhu hién tai.

30/06/2024

Tinh tdi ngay 24/6/2024, tdng trudng tin dung cta nén kinh t&€ dat 4,45%, gan dat muc tiéu
Chinh phtd dé ra (dén hét quy 11/2024 tdng 5-6%). Trudc dé, theo théng bdo cliia Ngén hang

30/06/2024 Nha nudc (NHNN), tin dung tinh tdi cudi thdng 5/2024 t&ng 2,41%. Nhu vy, chi riéng trong
hon 3 tuan dau thdng 6, tin dung dd téing 2,04%, gén béng tc d6 tdng 5 thdng déu ndm
cong lai.

Theo Nghj dinh s6 72/2024/NB-CP ngay 30.6.2024 quy dinh chinh sdch gidm thué VAT
theo Nghi quyét s6 142/2024/QH15 ngday 29.6.2024 cla Quéc hoi, viéc ti€p tuc giam 2%
thué sudt thué VAT sé& dudc dp dung d6i véi cdc nhém hang héa, dich vu dang dp dung
muc thué sudt thué VAT 10% (con 8%) dén hét nam 2024.

30/06/2024

Tdc dong ky vong

Théng tu cho phép gilt nguyén nhém nd, khdng phén logi lai. Diéu ndy gitp trdnh tinh trang phdi chuyén
nhém ng sang muc rdi ro cao han, gilf nguyén 1di sudt va diéu kién trd ng ban dau. Hb trg doanh nghiép
cé thém thdi gian dé phuc héi sdn xudt kinh doanh va tim ki€m nguén tai chinh trd ng. Cdc ngén hang
cling c6 thém thdi gian dé trich 1&p dy phong ng xdu.

Viéc cdc ludt nay cé hiéu luc sém 5 thdng sé gilip gidi quyét nhanh chdéng cdc vudng méc hién cé trong
thi trudng bdt déng sdn, tao diéu kién thudn Igi cho cdc hoat déng kinh doanh va dau tu. Déng thdi gitip
gidm thiéu rdi ro phdp ly, dé dang x If sai pham vé truc Igi chinh sdch.

Bdo dam an sinh xd hoi clia ngudi dan; sifa d6i cdn ban cdc vudng méc, bat cép tu thuc tién; ma rong,
gia téing quyén, Igi ich cta ngudi lao ddéng tham gia BHXH.

Ludng cd sd tdng 30% giup cdi thién thu nhdp va sdc mua clia ngudi lao déng trong cd quan chinh phd,
ddng, nha nudc va dich vu céng. Kich thich tiéu dung nhung bu lgi sé tdng chi phi clia ngdn sdch cho
cdc cg quan chinh phd, dnh hudng tiéu cuc dén lam phdt.

Tin dung tdng t6c Mot cdch bdt thudng trong 3 tudn dau cha thdng 6 cho thdy méi trudng kinh doanh
cé thé dd cdi thién sau 5 thdng dau ndm tri tré vdi téing trudng yéu. Dy kién xu hudng nay sé con tiép
dién trong vai thdng tdi khi chinh sdch khéng diém khdc va 1@i sudt duge gilt 8 muc thép dé hd trg
doanh nghiép ti€p cdn vdi nguédn vén.

Trong béi cdnh nén kinh t€ con nhiéu khé khdn, viéc dp dung gidm thué VAT la hét sdc cén thiét cho
ngudi dan, doanh nghiép. Bay la dong thdi tich cuc gidp kich thich chi tiéu, gép phan thic ddy tdng
trudng GDP. Bdi gidm thué€ VAT sé gilp giam chi phi truc ti€p cho ngudi mua hang, viéc dudc giam thué
sé kich thich ngudi tiéu dung mua sdm nhiéu hon, cdc doanh nghiép sdn xudt, kinh doanh s& quay vong
vén tét han.

Nguén: ABS Research
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s Tong quan TTCK thdng 06/2024 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

AP LUC CHOT LOI Dién bién diém sé VNIndex trong 01 ndm trg lai

« Sau nd luc phd dinh 1300 khéng thanh cbng, thi trudng tiép tuc gidm diém do
dp luc chét 16i 16n va khéi ngoagi bdn rong vugt ky luc thdng 5/2024. Chiéu

hudng thi trudng kém tich cuc trén biéu dé ngay, tuan, thdng. K&t phién 28/6, 1245
VNIndex giam 16,40 diém so vdi thdng trudc vé méc 1245 la vung dinh thdng
9/2023.
 Trung binh GTGD/phién trong thdng 6 dat 23.156 ty déng, tdng 6,45% so vdi s6
liéu thdng 05. Bién d6 dao déng trong thdng Ién dén hon 65 diém.
* TTCKrén thé gidi c6 sy phan héo{ (dn. Trong khi thi truGng My va chiing kién da 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24
tdng lién tiép, thi trudng Chéu A ti€p tuc cé su sut gidm ddng ké, trong dé
Shanghai va SET gidm lan lugt 4,0% va 3,3%.
Bi€n déng chi s6 mot s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD/phién ctia VNIndex trong 01 ndm trég lai
0% thay d8i 1M % thay d&8i 3M % thay d8i 6M % thay ddi 12M 26,710
VMNINDEX B -13% [E -35%
Dow Jones i 11% B -17% s 2rsL
Masdag 8. 2%

S&P 500 350 i B.9%
Shanghai [ -4.0%
B

DX

Nikkei 225 I 3.1% :
SET [ =3x[E 5.6
E -1

FTSE 100

05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24
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s Diém lai mot s6 phién ctia VNIndex trong thdng 06 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thanh khodn thi trudng bién déng khéng déng thudn. Bau thdng 6, ky vong clia sé déng rdng thi trudng sé vugt ngudng 1.300 dudc thé hién qua viéc lyc mua khoi nha dau tu
cd nhén chiém cha dgo. Thanh khodn tuy cé t&ing nhe nhung van & mdc trung binh. Ba bdn rong rat manh cta khéi ngoai va ty doanh thé hién dong tién khong ¢ su déng
thudn. Ap luc bdn chét I8i t&ing cao khi thi trudng vust mée 1300 vaio ngay 13/6 khi & phién ngay sau dé, thi trudng ngay Iép tic gidm 22 diém vé 1280 vdéi khéi lugng téing manh
lén 29,32 ty déng. Khéi ngoai bdn rong vugt ky luc thdng trudc, ddc biét tai phién 24/6 véi khéi lugng giao dich tdng dot bién 1én 31,73 ty dong. K&t thic thdng 6, VN-Index déng

cfa hinh thanh céy nén cut déu trén biéu d6 thdng vdi bién d6 dao déng hon 65 diém mang dén tin hiéu khéng du tich cuc.

Bién déng VNI trong thdng 06/2024 Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 06/2024
03/06: Ldi sudt lién 26/06. T oid USD 35,000
A 2 .2 . . y gIG
1,340 r]mgoOInnh Ngilr;\lghljt?rgang 19-20/06: Tong cham tran. NHNN da
’ "000 +7 d6 théng Nga  thdm bdn rong 5.5 ty USD
40.000 ty déng . B 9 Yy 30,000
. S chinh thdc Viét Nam dé ha dp luc ty gid tir ’
1,320 PMI thdng 5 cdi thién % :
nhe thdng 4.
1,300 \/ 25,000
1,280
20,000
1,260 13/06: FED gilt nguyén Idi
sudt c6 bdn & bién dé tu 15,000
1.240 5,25 - 5,5%
Ly | fMONg  wvu_ Qubc ho 24/06: Théng ké: Nhiéu
’ prat et il DN BBS phai o cdu lai 10,000
enhe thai han trd ng.
1,200
5,000
1,180
1,160 -
B ™ ™ ™ ™ ™ 3 3 ™ ™ ™ ™ ™
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o Hanh dong cua NDT trong thdng 06 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NBT cd nhan mua rong manh mé + Cdn can cung cdu mét cén bdng. NDT cd nhan gidi ngén 15.582 ty VND, trong dé
tiéu diém & FPT véi hon 6.317 ty déng. G chiéu ngudc lai, khdi ngoai tiép tuc tao ky
19926 luc bdn rong trong ndm vdi -16.592 ty VND. Cdc mad cé phi€u bi bdn rong 16n tép
15,582 trung tai FPT (-7.358,2 ty), FUEVFVND (-3,3373.9 ty), VHM (-2.323,3 ty), HPG (-
2.22691y).

« Nhém tu doanh cé sy phdn héa. Top ¢ phi€u bi bdn rong la FPT vdi téng gid tri

6,495 . 1430,2 ty. Top mua rong cé FUEVFVND (+883,6 ty), VPS (817,6 ty).
1436 3,378 2,463 1970 2810 I * Nha déu tu cd nhén trong nudc mua rong lién tiép trong 5 thdng vdi téng gid tri
[ — . - [ . - . rong thdng 6 la +15.582 ty VND, chi xép sau thdng 5 (+19.926 ty VND). Luc mua
(1,116) (1,398) tdp trung chl yéu 8 nhédm Céng nghé. Bong thdi mua - bdn rong déi ngudc ctia NDT

11,145

7,853

06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 cd nhén va Khoingoai gay chty khi dat mdc ky luc.

Tu doanh phén héa Khéi ngoai ti€p tuc Iap ky luc bdan rong
6,152 185
— —
(364) 467) I . I
1,583 (2,550) (2,724) (2 769)
1,935 1,856 (4.466) (3,856)
- [] R m_ = o
(9,962)
(1,072) (828) (11,279)
(3.387) 3,726
(3.726) (4.335) (15,591)
(16,592)
0623 07/23 0823 0923 10/23 11/23 12/23 0124 0224 03/24 04/24 0524 06/24 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 0524 06/24
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s Chuyén déng c6 phiéu trong thdng 06 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién ddng gid c6 phiéu trong nhdm VN30
18.3%

4.9%
2.1% 2.6% 2.99% 3.4% 3.6% 0
(0]

____00%02%--...
IIII..IIIIIII Em.-—-—

. -3.4%-3.4%-3.3%-3.1%-3.0%-2.8%-2.7%-2.5%-2.5%- 2.3%-2.2%-1.9%
-6.0%-5-4% 5.2% 4.4%

-8.2%

BID VRE VIC VIC GAS ACB VIB SSB VHM FPT CTG GVR TPB MSN VCB SSI MWG HDB HPG TCB PLX SHB VNM MBB BVH SAB STB VPB BCM POW

Top 5 c6 phiéu &dnh hudng tich cuc dén VNI Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI
0.39% VHM GAS
0.34%
-0.19%
-0.22% ;
0.18% -0.26%
0.13%
0.10%
-0.57% -0.58%

VPB
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Ty trong dong tién ghi nhdn tdng chd yéu & cdc nhém vén héa 16n nhu Céng nghé Théng tin, Hang & Dich vu Céng nghiép vdéi nhitng thong tin ho trg tich cuc trén thé gidi lién quan
dén cébng nghé Al, gid cudc van tdi bién téng vot, chinh sdch Chinh pht vé giam thué VAT, tdng ludng cg sé.
+ Céau chuyén dau tu trong thdng 06/2024 chu yéu tdp trung vao:
> Nhoém Céng nghé Théng tin: FPT cdng bé s6 liéu doanh thu 5 thdng dau ndm 2024 an tugng dat 23,916 ty déng (+21% svck), Idi rong dat 3,052 ty dong (+21% svck). Trén
thi trudng thé gidi, c6 phi€u NVIDIA bt téing 17,3% trong 1 thdng, 150% trong vong 1 ndm tiép tuc thé hién su quan tdm manh mé cta NDT vé c@u chuyén bdn dan. Ngodi
cd phiéu FPT vdi tin tic vé méi quan hé hgp tdc véi NVDIA, cdc cong ty khdc trong nhém ciing lién tuc dat dinh mdi nhu VGI, FOX, CMG, ELC, CTR. Tuy nhién, ngay sau dé
cdc cb phiéu déu quay dau gidm diém. Day cé thé dugc ddnh gid nhu mét dgt diéu chinh lanh manh, gidp 8n dinh lai gid tri ¢ phiéu sau mot giai doan tdng trudng “ndéng”.
> Nhém Hang & Dich vu Céng nghiép: Gid cudc van tdi bién tdng hon 40% trong vong moét thdng dat $5.117/FEU ngay 20/6, mic cao chua ting thdy ké tir khing hodng
Covid-19 do cdc cding thdng dia chinh tri v& nhu cdu container gia tdng. Céc doanh nghiép van tdi bién nhu CTCP van tdi bién Viét Nam (VOS), Xép dd Hai An (HAH) dudc du
dodn hudng Igi trong nhiéu mat.
»  Nhém Bdn 1é: Vdi cdc chinh sdch hé trg Chinh pha vé gidm thué VAT, téng luong cd s, nhdm Bdn 1é dudc ki vong téng trudng Igi nhuén tich cuc. C8 phiéu téing trong thdng
tiéu biéu cé MWG, FRT... V& cuéi thdng, tdm diém chd y I CTCP Tép doan Masan (MSN) vdéi k€ hoach IPO CTCP Hang tiéu dung Masan (MCH). Theo bdo cdo Q1/2024, doanh
thu va bién Igi nhuén gbp ctia MCH lan lugt ghi nhén muc téng 7,4% va 45,9% svck.

Chuyén déng gid céc nhém nganh Ty trong dong tién cdc nhém nganh

Bdn lé I 13.81% Céng nghé Théng tin I ©.31%
Héa chat I 12.03% Du lich va Gidi tri I  3.15%
Hang cd nhén & Gia dung I  8.96% O 6 v&1 phu tung I 6.31%
Dich vu tai chinh I  3.89% Bdn 1é I 2.87%
Xdy dung va Vat liéu I 8.66% Y té I 2.43%
Hang & Dich vu Céng nghiép I 7.70% Hang cd nhén & Gia dung Bl 1.16%
Céng nghé Théng tin I 7.37% bién, nudc & xding déu khi dét 1 0.17%
Y té I £.03% Hang & Dich vu Cong nghiép 0.03%
Déu khi I 4.08% Truyén théng -1.18% N
Bt dong san I /.03% Béo hiém -1.28% NN
O té va phu tiing . 0 55% Tai nguyén Cd ban -1.64% I
Bdo hiém . 0 30% Thyc phdm va d6 udng -2.42% I
Thuc phdm v d6 udng . 2.22% Xay dung va Vat ligu -2.61% I
Du lich va Gidi trf B 201% Héa chdt -2.67%
Dién, nudc & xdng dau khi dét I 1.42% Ngc"m\hdng -3.63% I
Ta&i nguyén Co bén Il 083% Dau khi -3.66% I
Ngdn hang M 071% Bdt dong san -5.06% I
Truyén thonep.68% I Dich vu ti chinb.93% NG
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

s NHIN LAl DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 6/2024 DABS

+ Trong thdng 6, ching i dua ra 2 kich bdn. Trong kich bdn tich cuc, thi trusng + Vdi kich ban ri ro, thi trudng chua thé vugt qua vung khdng cu 1305 diém va
ti€p tuc cdi thién yéu t6 thanh khodn khi diém s6 tdng déng thudn vdi khaéi lugng gidm qua méc hd trg 1250-1260, thi trudng van tiém an pha diéu chinh ngdn
giao dich tdng. Chi s6 VN-Index néu déng clfa tudn giao dich trén ngudng 1305 han, hoan thanh két cdu diéu chinh tuan.
diém trong nlia dau thdng 6 sé xdc nhdn tiép tuc téng trudng nhip ti€p theo 1én Thuc &, VNIndex trong théng 6 d& né luc vust ngudng khdng cu 1305 diém
chinh phuc mdc khdng cu phia trén. Trong kich ban nay, cdc ¢ phiéu vén héa trong néfa déu théng 6, nhung khéng thanh céng do dong tién suy y&u. VN-
I6n céin gitt viing su 6n dinh, VN-Index duy tri phia trén cdc dutng trung binh Index sau dé da diéu chinh vé muc thap nhat 1240 diém ngdy cudi thdng.
trugt MA10/20 ngay, dong tién cé sy lan téa vao cdc nhédm cb phiéu vén héa

vUa va nho. Tai ddy thi trudng tich Iy trong bién d6 dao dong hep 1260-1286 * K&t qua danh muc cdc c6 phiéu chiing téi khuyén nghi dudc tong hdp tai trang

. ’ . N sau.
diém, hap thu dp luc cung va di lén.

Chi s5 VNINDEX - 1D @  01287.12 H1293.93 L1283.11 G1284.35 ~0.83 (~0.06%)
~5
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 6/2024

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Ty sudt 1ai/16 thuc hién c& danh muc la -0,2% theo gid cudi thdng 6 va +9,2% theo gid cao nhat dat dudc trong thdng 6/2024.

Gid tai ngay Vung gid mua Gid muc tiéu Gid muc tiéu 2

Tdng/ Giam Gid cham cao Tdng/ Gidm

STT Ma c8 phigu 1 € Ny ¥R 9 2 T Ta Gid c&t 15 28/06/2024 o) nhittong thing | (%) Ghi chu
1 MIG 216 19.3-21.6 24 27 17 22.3 3.2% 23.1 6.9%
2 BVH 46.4 43-46.4 62-65 85 41 46 -0.9% 483 4.1%
3 PLX 415 39-41.5 50 37 409 -1.4% 43.4 4.6%
4 DPM 39 36-39 46 52 33 36.1 -7.3% 39.95 2.6%
5 POW 14 12.3-14 16 19 11 14.9 6.8% 15.5 11.1%
6 NHH 19.9 18.5-19.9 23-24 30-33 17.2 17 -11.8% 20.4 5305  NACO t‘gcog‘?gqu/oczéi %5“9 e
7 SMC 14.1 13.4-14 19 12 18.15 28.7% 19.3 36.9%
8 HAH 44.3 41-44.3 51 56 38 45.25 17.6% 51.6 3410 19O t"‘i ;?emlggzl?é belug €7
9 MSN 77.6 69-77.6 90 101-105 68 74.7 -3.7% 80.3 3.5%
10 VEA 48.2 42-48.2 55 68 48 44.3 -8.1% 50.9 5.6% Cét1d
11 STK 30 29-30 35-36 41-42 28 29.25 -2.5% 3335 11.2%
12 HDC 31 30-31 38-42 50 28 28.85 -6.9% 33.45 7.9%
13 HLD 26.5 25-26.5 29-32 38-40 24 24.9 -6.0% 27 1.9%
14 TRC 42.3 39-40 54 58 37 437 3.3% 45.65 7.9%
15 DRI 13.7 12-13 19 21 11 12.9 -5.8% 14.9 8.8%
16 EIB 19.8 19 28-29 17.5 18.9 -4.5% 20.1 1.5%
17 SHB 11.8 11.3-12 16-17 10.5 11.4 -3.4% 12.1 2.5%
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VEé yéu té6 Phdn tich ky thuat:

Két thic thdng 6/2024, chi s6 VN-Index cé 3 thdng lién tiép chua phd qua dugc
vung dinh ci 1300 diém. Khéi lugng giao dich suy yéu dan tai viing nay khién cho
dudng gid cé su nd luc nhung chua thanh céng. Luc cung tai ving nay van tiép tuc

l&r tré ngai I8n d6i vdi thi trudng chung.

Vung khdng cu 1300+/-, thi trudng van déng vdéi dong tién va khéi lugng giao dich
cé xu hudng yéu dan. Khéi ngoai lién tuc bdn rong cdc thdng vira qua vdi gid tri 16n,
dp luc ty gid tdng cung vdi su diéu tiét thu hep thanh khodn trén thi trudng tién té...
I cdc yéu té khién thi trudng chua dat dudc su dong thudn cho su but phd manh

me.

Trén bi€u d6 thdng, cy nén thdng 6 tao ra dp luc bdn manh tai vung 1300 diém.
Cdy nén quy 2/2024 rat chén thé hién sdc cau trong vung gid 1140-1180 diém. Do
dé trong bdt cd thai diém ndo cha quy 3, thi trudng hodn toan cé thé quay lai kiém
dinh lai vung cau ndy. Tuy nhién yéu t6 tich cuc la su khédi sdc cla nén kinh té, thé
hién trong cdc linh vuc sdn xudt, dich vu, xudt khéu... véi sé liéu téng trudng GDP
Q2/2024 tich cuc va PMI md& rong, mang lai ky vong tugi sdng cho thi trudng trong

nla cudi ndm 2024.

Xu hudng dai han: Tdng

Xu hudng trung han: Gilf cdu trdc tdng gid trén MASO0 tuan.

Xu hudng ngdn han: Diéu chinh di ngang trong vung bién d6 gid 1300-1213-1170

diém. Trén biéu dé ngay, chi sé gilt mdc di ngang trong vung nay vdéi bién d6 120-
140 diém, tao ra cdu trdc tich Iy d6i vdi thi trudng sé tao diéu kién cho cdc nhip 1én

bén vitng vugt 1300 diém sau dd.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdngcy 1: 1305 - 1315 e HO6trg 1: 1240- 1220

* Khdng cy 2: 1330 - 1350

H6 trg 2: 1213 -1170

* Khdngcy 3:1370 - 1395 H6 trg 3: 1140 - 1080

Cdc yéu t6 vi md:

« Trén thé gidi, lam phdt ti€p tuc gidm va ty 1& lam phdt tdng tai My khién thi trudng du
bdo réing Fed cé thé bat dau cét giam 1di sudt ti ky hop FOMC thdng 9/2024. Trong
khi cdc NHTW khdc da bét dau ndi 1dng tién té, diéu nay khién déng USD tdng gid so

vdi cdc déng tién cha chét khéc.

« Trong khi dd, cdc cubc xung dét Nga — Ucraina va khu vuc Trung Bong van céing
thang. Khi cudc chién gitia Hamas — Israel tai dai Gaza dang dan ha nhiét thi mdéi day
xung doét lai ti€p tuc nd ra gilia Israel va Hezbollah (dudc Iran hdu thuén) trén I&nh
thé Lebanon. Chudi cung Ung khu vuc tuyén hang hdi qua kénh dao Suez dy kién van
chua thé khoi phuc trong tudng lai gan trong khi nguén cung mét sé mdt hang bi han

ché. Thién tai bdo It va ndng néng xAy ra tai nhiéu khu vuc trén thé gidi.

« Cdc chi s6 kinh té cda Viét Nam cho tin hiéu rat tich cuc véi GDP quy 2 dat gan 7%,

mot muc dn tudng néu so sdnh véi cdc nudc cung khu vuc va vdi chinh sé liéu trong
qud khtr. Khu vuc céng nghiép ché bién ché tao dat miic md rong sdn xudt cao nhat
trong vong han 2 ndm qua. Khu vyc dich vu but phd manh vdi khi thu nhdp cta ngudi
dén dudc cdi thién va nhu cau dich vu logistics téing. Nhiéu mdt hang xudt khéu tdng
trudng manh nhu gé va cdc san phdm tur gb, ndi that tir chat liéu khéc gb, nhua — chét

déo, phu liéu dét may, da, giay...
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Cdc yéu t6 vi mo (ti€p):

Thi trudng vaing da dugc NHNN binh 6n khi gid vaing miéng SJC d& “ding yén”
xuyén su6t cd thdng 6 qua va dudc ky vong sé tiép tuc 8 mdc ndy trong thdng 7.
Day lad mét tin hiéu tét cho nén kinh té khi dong tién sé khéng con chdy vao tich
trlf vang ma sé dudc luu thong, déng gdp cho téng trudng chung.

Ty gid ld mét van dé nhiic nhéi déi véi NHNN khi lién tuc leo thang trong thdng 6.
Tinh chung 6 thdng ndm 2024, ty gid USD/VND da tdng han 5%, buéc NHNN
phdi bdn ra xdp xi 6 ty USD dé én dinh thi trudng. Tuy nhién trong thdng 7, téc
do téng gid clda cdp tién té nay dudc du bdo la sé khéng con nhanh nifa hodc
thdm chi con quay déau gidm khi 1Gi sudt diéu hanh va 1Gi sudt thi trudng tién
déng da va dang téng trd lai, cdn can thuong mai da théng du trd lai gan 3 ty
USD trong thdng 6, lugng vén FDI thuc hién ti€p tuc tich cuc, trién vong Fed bt
dau gidm Iai sudt ti thdng 9 ndm nay ré rang hon.

Thé ché dudc cai thién vdi viéc Ludt BHXH stfa d6i dudc thong qua, cdc Lubt Déat
dai 2024, Nha &, Kinh doanh béat déng sdn 2023 va hai diéu Ludt Cdc t6 chic tin
dung 2024 c6 hiéu luc tu 1/8/2024, ti€p tuc gidm thué VAT thém 2% dén hét
ndm 2024, tiép tuc gia han Théng tu 02 vé cd cdu ng dén hét ndm 2024... qua dé
hé trg nén kinh té€ va ngudi dan.

Yéu t6 tiéu cuc I chi s6 lam phdt téng cao khi gid cdc hang héa va dich vu thiét
yéu nhu gao, dién, nudc, thudc va dich vu y té... déu tdng manh.

Vé mdt dinh gid, sau nhip diéu chinh nfa cuéi thdng 6, P/E cla VN-Index dd
gidm tU mdc 14,3x cudi thdng 5 xudng 14,1x cudi thdng 5, van thdp hon nguéng
+1 Std cta chi s6 nay trong 1 n&dm qua. Cdc c6 phi€u vén héa I6n trong VN30
dang c6 dinh gid P/E l& 12.62x, th@p hon nhiéu so véi cdc c6 phiéu vén héa via
va nho trong VNMID (16.72x) va VNSML (18.66x)

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 7/2024:

Vdi viéc sdn xudt, tiéu dung ndi dia, xudt khau... phuc hoéi tich cuc, cdc yéu t6 chinh
sdch va ludt phdp dugc thé ché héa hé trg doanh nghiép va ngudi dén, ching téi ky
vong nén kinh té€ sé tiép tuc tdng trudng tét, thanh khodn thi trudng déan dudc céi
thién, kh&i ngoai gidm dan d& bdn rong... Du bdo thdng 7 la thdi diém thi trudng hdp
thu t6t yéu té tiéu cuc va tao ra vung di ngang tich Ity vdi bién do gid 1én tir 1300 dén
1180, chudn bi cho nhip séng tdng cta nifa cudi ndm 2024.

Vé trung han, ching t6i van duy tri ky vong d6i véi VN-Index téing trudng lén vling
1350-1370-1395 diém theo bdo cdo dau ndm cla ABS Research. M&c xdc nhén nhip
tdng mdi cla thi trudng khi gid déng clia tudn giao dich tuan vugt Khdng cu 1 & 1315
diém.

Khuyén nghi

Sau cdc nhip diéu chinh vdéi bién d6 gid quanh 60-100 diém sé luén cé héi phuc ky
thudt nhanh vdéi nhiing phién tdng diém nhdg c6 phi€u von héa I8n. D&i véi nha dau tu
ua thich giao dich nhanh, c@n cdn c vaio méc hé trg - khdng cu cla thi trudng va
bién d6 tdng gidm ddc thu c6 phiéu.

Vdéi nha dau tu trung dai han, nhip diéu chinh tich Ity nay cla thi trudng sé | cd hoi
tham gia vdi nhitng ma c6 phiéu tao ra diém mua trung han- dai han.

Cdc nhém nganh uu tién trong thdng 7 bao gom: Bdo hiém, Ndng lugng, BDBS KCN,
BDS nha &, Phan bén, Dét may, Hang khong, Ngan hang... Cdc ¢6 phiéu can cd trién
vong KQKD tich cuc, hudng Igi tir cdc yéu t6 vi md, cé md hinh tich Ity phu hdp vé khoi
lugng va thdi gian, con du dia tdng gid.

Danh muc khuyén nghi dugc ching t6i trinh bay & phéan sau cta bdo cdo.
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Chisé VNINDEX - 1W = 01281.19 H1284.84 L1247.55 C1259.09 —22.93 (—1.79%)
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Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc Gid muc Gid cdtLdi/Lé ky vong

03/07/2024 Ludn diém dau tu

hién tgi mua dé xudt tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tUr gid mua

* ACB lad mét trong nhitng ngéin hang thugng mai cho vay bdn 1é 16n nhat Viét Nam bén canh TCB,
VPB va MBB. Hién ACB dang n&m trong nhém cdc NHTM c6 ty sudt sinh I8i t6t nhat thi trudng vdi
ROE dat 23% tinh dén Q1/2024.

¢ Chi phi v6n trong Q1/2024 cla ACB gidm manh nhdt toan ngdnh va xu hudng nay sé tiép tuc
trong Q2/2024 khi 1&i suat huy dong cta ACB 6 muic thdp 3.35%/ndm, chi cao hon 4 NHQD.

ACB 4 227235 2526 29 N/A 215 13.6% Trong b6i cénh suc khde nén kinh té€ va ddc biét Ia nganh ngdn hang suy yéu, ABS ddnh gid kha
ndng khd ndng qudn li chat lugng tai sén va téing trudng I6i nhudin ctia ACB la rat cén doéi va mang
tinh bén ving, cé thé gilp gidm thiéu rdi ro phdt sinh ng xdu. Hon nita doanh nghiép ciing dan dau
nganh trong céng cudc trién khai chién lugc ESG va chuyén déi s6. ACB cling la ngén hang déu

tién céng bd bdo cdo ESG vé tinh bén viing cla doanh nghiép.

* Tap doan Bdo Viét doanh nghiép sé 1 Viét Nam trong nganh bdo hiém vdi quy mé téng tai san va
doanh thu hoat d6éng I6n han rét nhiéu so vdi cdc cong ty canh tranh, BVH déng vai tro rét quan
trong trong viéc dan dét va dinh hinh thi trusng bdo hiém.

* T6ng tai san tiép tuc tdng trudng +5,8% sv dau n&m, dat 234 nghin ty dong trong Quy 1/2024. Cdc
doanh nghiép bdo hiém chiu nhiéu tén that vé doanh s6 tiép thi lién két ngdn hang, thd ludén déng
vai trd chinh trong viéc phan phéi bdo hiém téi da s6 khdch hang do banca dd bi han ché xuéng

BVH 47.2 443-46  61-63 73 N/A 41 38.6% muc t6i thi€u. Mdc du vdy, doanh thu thudn ti kinh doanh bdo hiém ctia BVH van dat 9.619 ty
déng, chi gidm 2% svck.

* MUt béing 1Gi sudt tién gdi ngén hang dd cham ddy trong thdng 4/2024 va dang cé dédu hiéu nhich
tdng tré lai, mét tin hiéu ddng ming ddi vdéi cdc doanh nghiép bdo hiém trong dé ddc biét la BVH
khi gid tri tién gUi cta doanh nghiép tai cdc ngén hang va TCTD chiém tdi hon 49% t6ng tai san, vi
vy 1ai sudt huy déng tdng sé& cé tdc déng ngay l&p tdc téi thu nhép tai chinh tir téng s6 tién gui
khéng 16 m& BVH dang s4 hiu.
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Gid Vling gid Gid muc  Gid muc Gid muc Gid cdt Ldi/Lé ky vong

03/07/2024 Ludn diém dau tu

hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tu gid mua

* Chung khodn Thién Viét I mét trong nhitng cdng ty ching khodn 16u dsi va néi ti€ng trong mang tu
doanh nhiéu n&m qua trén thi trudng chidng khodn. Ddy cling ld CTCK sif dung don bdy nhiéu nhét trén
totin nganh khi mdc ng/VCSH dat 5.8 1an tai thai diém Q1/2024.

* Hau nhu toan b6 doanh thu ctia TVS dén ti mdng tu doanh; doanh thu cho vay margin Q1/2024 chi dat
von ven 7 ty dong, Igi nhudn tU hoat déng moéi gidi cling chi dat 1.4 ty déng trong khi Igi nhuén ty doanh
clia TVS Ién t8i 314 ty dong.

*  Mdc du dat muc Igi nhudn tu doanh dn tugng, cé thé so sdnh véi cdc CTCK top dau nhu SSI, VND nhung
ty sudt sinh I8i tf mang tu doanh cda TVS la khéng cao, chi dat 2.74% trong Q1/2024. ROE TTM
Q1/2024 & muc 15,6%.

TVS 23.4 22-24 27 30-32 N/A 20 22.7%

* Vi viéc ty trong tai san tu doanh I8n, cung vdi trién vong thi trudng chiing khodn phuc héi trong cdc
thdng ti€p theo, bén canh viéc st dung don bdy & ngudng t6i da, Igi nhudn cta TVS sé con ¢ thé tdng

manh han nifa trong cdc quy tdi cta 2024.

* Lgi nhuén thuan tir HDKD 1&i ky luc 1200 ty déng vao Q1/2024 (+79% svck), bién Igi nhudn gbép dat
64% do nganh hang khéng héi phuc cling véi khodn 1i ti hoat déng tai chinh.

¢ Trong ndm 2024, c8 phiéu ACV tiép tuc ky vong tdng trudng manh dua trén trién vong phuc héi khdch
du lich quéc t&, du kién téng 60-70% vdi téng ludng khdch muc tiéu dat 17-18 triéu, theo Téng cuc Du
lich Viét Nam. ABS du phdéng LNST-MI cia ACV 2024F Ia 9.600 ty déng (+12% svck). EPS va BVPS
ndm 2024 F du kién la 4.594 d/cp va 23.318 d/cp.

ACV 118 114-117 135-136 N/A 112 18.2%  « Tinh hinh tai chinh lanh manh véi ty 1& D/E thép, ludng tién mdt ndm git 16n hudng Igi khi |G sudt téng.
Ngodi ra, ndm 2024, cdng ty cd thé cét gidm dan du phong khé doi d6i vdi cdc hdng hang khéng, déng
thgi dudc chép thuén trd c6 tdc béng cd phiéu (ty 1& du kién ~1:1) d€ t&ng v6n ngay trong thdng 7-
8/2024.

* V& dai han, cu chuyén vé siéu dy dn San bay Long Thanh (du kién hoan thanh Q1/2026) cung du dn
nhd ga T3 - Tan Son Nhét (dy kién hoan thanh Q2/2025) sé giup ACV tdng manh lugng phi dich vu

khai thdc qua cdc nha ga nay.
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* KQKD Q1/2024 kha quan vdi DTT dat 2.165 ty dong (+44% svck) & LNST cd dong Cong ty me dat
81 ty dong (+449% svck). KQKD tdng trudng dn tudng do hiéu qud hoat déng cdc mang kinh
doanh cét 18i 6n dinh trong khi mdc nén clda clng ky ndm trudc thdp va nhd su déng gép thu nhap
tU Céng ty lién két Western Pacific. Nhu vdy, két thuc Q1/2024, PC1 hoan thanh 20% ké hoach
doanh thu v& 24,6% k& hoach LNST ndm 2024.

* Chung t6i cho réing trién vong cta PC1 thdi gian téi sé lac quan do: 1) Hudng Igi QH dién VIII, nhat
I khi cdc chinh sdch, théng tu hudng dan cu thé sé sém dudc ban hanh, tir dé thidc day tién dé
trién khai cdc du dn ndng cdp ha tang ludi dién cling nhu cdc du dn dién gid; 2) Hudng Igi tir viéc
thuc ddy nhanh Dy dn Budng ddy 500kV mach 3 kéo dai (Quang Trach — Phé N&i); 3) Mang dién
gié tiép tuc 6n dinh va mang thuy dién du kién sé tét dén Ién trong nfa cudi ndm khi hién tudng La
Nina du kién sém quay trd lgi tir dau quy 3/2024; 4) Mdng khai thdc qudng va BDS KCN sé o déng
luc téing trudng mdi cho PCL1.

* ABS Research du phéng doanh thu & LNST ndm 2024F cta PC1 du kién dat 10.633 ty déng
(+37% svck) & 493 ty dong (+62,7% svck), LNST c6 dong Céng ty me du kién dat 325 ty déng
(+132% svck). EPS & BVPS 2024F du kién dat 1.046 dng/cp & 17.634 ddng/cp, tusng tng 2024F
P/E v& P/B dat 28,4x lan & 1,7 lan tai mic gid giao dich hién tai.

PC1 29.6 28-30 35-36 313 26 25%
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc  Gid muc Gid cdtLai/Lé ky vong
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hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 ti gid mua

* Quy 1/2024, LNST cla DCM tdng manh svck. Theo dé, DTT Q1/2024 dat 2.744 ty dong (+0,3%
svck), LNST c6 déng Cong ty me dat 346 ty déng (+51,3% svck). Bién Igi nhuén gbp cling dd cai
thién [én 25,9% so véi mdc 20,8% cla cung ky ndm trudc. Nhu vay, két thdc Q1/2024, DCM da
hoan thanh 24,3% ké& hoach doanh thu va 44% ké hoach LNST.

* Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién do6i dao va don bdy tai chinh rat thép & cé lich si chi
trd ¢ tdc bding tién cao va déu dan.

*  Gid ure n&dm 2024 du bdo héi phuc dan khi Nga va Trung Quéc tiép tuc han ché xudt khdu phan
bén & do cdng thdng dia chinh tri dan téi gidn doan nguén cung.

* Sdn lugng tiéu thu ctia DCM ndm 2024 du kién phuc héi svck khi nhu c@u phan bén trong nudc

DCM 37.1 35-37 43-45 51 N/A 33 22.9% tdng do gid néng sdn (ddc biét la gid gao) van dang trong chiéu hudng téng.

* Nganh phan bdén sé hudng Igi néu stra d6i Luét Thué gid tri gia téng, trong dé cé dé cdp tdéi viéc
logi bd phén bdn thubc déi tugng khéng chiu thué gid tri gia tdng, déng thai bd sung mdt hang nay
vao dién chiu thué 5%. Van dé nay du kién sé c6 thé dudc théng qua sém nhdt tai ky hop Quéc hoi
tiép theo (thdng 10/2024). Néu dy thdo dudc théng qua, thay déi du kién sé cé hiéu lyc ti thdng
7/2025 trong kich bdn tét nhdt. Biéu nay gidp Igi nhudn doanh nghiép sé héi phuc ddng ké so vdi
giai doan trudc dé.

* ABS Research du phéng, LNST c¢6 déng Coéng ty me ndm 2024 du kién 1& 1.330,7 ty dong (+20%
svck). 2024F EPS va BVPS & muc 2.514 d/cp va 20.282 d/cp. Tai muc gid hién tai, DCM dang giao
dich vdi 2024F P/E v& P/B tudng Ung 14,7x 1an va 1,8 lan.
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*  Quy 1/2024 MSH ghi nhdn doanh thu thuéan dat 770,42 ty déng (+20,87% svck), LNST c6 déng céng ty
me dat mudc dn tugng 52,3 ty déng (+51,04% svck). Bién LN gop téng 0,62 diém phan trdm |én muc
12,37%. Su héi phuc clia MSH chd yéu dén tU dich vu gia cdng (+156% svck) trong khi dé dich vu bdn
hang gidm nhe 1,8%.
* Chung t6i ky vong nganh dét may ndéi chung va két qud cia MSH ndi riéng sé ti€p tuc hoéi phuc & nia
MSH 49.8 46-49 53-59 N/A 45 15.2% cudi ndm 2024 khi lugng don ddt hang dang dudc cai thién, cdc déi tdc chinh cia MSH la Walmart va
Target déu dang gia téng cdc don hang. Ddc biét, khi nhiéu doanh nghiép dd cé don dén hét quy 3,
dang dam phdn cho quy 4 & mua cao diém sdn xudt phuc vu thi trudng cudi ndm va dau ndm mdi.
* Ngodi ra, Nha mdy Séng Hong — Xuéin Trudng 2 ciia MSH dugc khdi cong xdy dung vao thdng 11/2023
du kién sé& di vao hoat dong tir cudi ndm 2024, ndng téng céng sudt thém 17% va cadi thién khodng 25%

téng doanh thu. Viéc md réng nha mdy sé giip MSH néng Igi thé canh tranh trén thi trusng xudt khau.

* Bdo cdo tinh hinh kinh doanh thdng 5/2024, TCM ghi nhdn doanh thu dat hon 13 triéu USD (tucng Ung
330,7 ty dong, +33% svck), LNST dat hon 1,14 triéu USD (tudng dudng 28 ty déng, +166% svck). Nhu
vay liy ké 5 thdng dau ndm, doanh thu va LNST lan lugt téing 12% va 10% so vdéi cung ky, thuc hién
41% ké& hoach doanh thu va 69% ké& hoach LN nam.

¢ TCM c6 vi thé canh tranh I8n & (i) mét trong nhitng doanh nghiép hang déu ciia nganh dét may tai Viét

Nam; (i) hang dét may dugc xudt khdu sang cdc thi trudng Ién trén thé gidi nhu thi trudng Chau A

chiém 69,3%, Chau My chiém 26,7%, My chiém 22,1%....

Chung t6i cho rdng KQKD cua TCM tiép n6i d& hoéi phuc cha 5T/2024 nha su cdi thién chung trong

TCM 51 48-49 53-55 57 N/A 46 10.4%
nganh xudt khdu khi lugng don dat hang héi phuc, ddc biét so vdi nén thdp cia ndm 2023. Bén canh
dd, viéc dong clra Xudng may Trdng Bang (cong sudt dat khodng 5 triéu san phdm/ndm) sau khi hoan
tat thuong vu M&A vdéi Cong ty TNHH Dét may SY Vina sé giup doanh nghiép t8i uu héa chi phi, téng
ndng luc san xudt ctia TCM trong thdgi gian téi. Nha mdy dét thoi tai SY Vina vdéi cdng sudt trén 8 triéu
mét vai/ndm sé bé sung cho dong san phdm vai dan truyén théng tai TCM. Nhd mdy nhuém vdi cong
sudt hon 19,5 triéu mét vai/ndm va nha mdy may vdi cdng sudt 69,6 triéu sédn phdm kh&n/ném ciing sé

g6p phan gia téng doanh thu va Igi nhudn cho cong ty trong thdi gian tdi.
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* Doanh thu thuan quy 1/2024 clia ACG dat 694 ty déng (+2,2% svck), Igi nhudn gop dat 213 ty
déng (+12% svck). Theo k& hoach sdn xudt kinh doanh, G An Cudng da thuc hanh dudc 18% chi
tiéu doanh thu va 18% muc tiéu Igi nhudn da& dé ra, xuét khdu tdng 30-40% scvk.

*  Thi trudng gé qudc té da cho tin hiéu phuc héi, xuét khdu gb trong 6 thdng dau nédm dat 7.95 ty
déng (+21% svck), don hang dén thi trudng xuét khdu chinh tdng manh nhu thi trudng My dat 4.38

ACG 477 14-46 57-58 N/A 4 50.5% ty dong (+27.6% svck), thi trusng Trung Quéc dat 1.053 ty déng (+46.6%) theo Cuc Ldm nghiép.

* Theo ban Idnh dao An Cudng, cdc nha mdy hién tai cia An Cudng chi hoat déng tir 40% dén 70%
cong sudt, nhung vdéi nhu cau xudt khéu cao, néu chay hét cong sudt, doanh thu udc tinh cé thé
dat tdi 6,000 ty déng.

*  ABS du phdng LNST-MI ctia ACG 2024F & 492 ty dong (+13% svck). EPS va BVPS 2024 F udc dat
3.263 d/cp va 27.651 d/cp.

* Trong Q1/2024, KQKD cua SZC tdng trudng manh so vdéi miic nén thdp cung ky khi doanh thu dat
213 ty dong (tdng 2,5 lan svck), ch yéu dén tir viéc doanh thu cho thué dat KCN dat 193 ty dong
(tdng 6,4 lan svck). Theo dd, LNST dat 65 ty dong (téing 4,6 1&n svck).
* Trién vong ndm 2024 cta SZC khé quan nhg vao
> (i) dién tich dét s@n sang cho thué 1én véi han 400 ha,
SZC 40.3 38.5-40 48-51 43 34 26.3% > (i) gi¢ cho thué tgi KCN Chéu Bic cta doanh nghiép dudc ky vong tiép tuc tdng khi dang &
muc thép haon cdc KCN khdc tai Ba Ria — Viing Tau,
> (iii) c6 s8 ha tang thudn Igi khi thudn tién di chuyén ra cdng Cdi Mép — Thi Vdi.
* Chung t6i du phdng LNST-MI clia SZC 2024F la 301 ty déng (+37,4% svck), udc tinh EPS va BVPS
2024F dat 1.624 d/cp va 17.889 d/cp.
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* HDC la nha phdt trién bét déng sdn tudng déi I6n véi quy dat hon 400 ha (khodng 100 ha la dét sach)
tai cdc khu vuc ddc dia thube Ba Ria — Viing Tau, ddy |4 tinh thanh cé t6c d6 phdt trién ha tang chéng
mdat vdi séin bay Long Thanh, cum cang Thi Va&i-Cdi Mép, cao téc Bién Hoa-Viing Tau. Trong dé, cang
Cdi Mép-Thi Vdi sé la mot trong 2 cdng déng vai tro ddc biét quan trong vdi chidc ndng la clfa ngd va

HDC 29.7 28-29 33-35 42 N/A 26 17.9% cdang trung chuyén quéc té. Tl d6 gidp thuc ddy gid tri BDS tai khu vuc nay.

* Ddc biét trong b8i cdnh hang loat déng thdi ctia Chinh phd nhém hé trg thi trusng BDS cé thé gidp cai
thién tinh hinh kinh doanh cta doanh nghiép. Ngodi ra, HDC cling du dinh dau tu thém vao HUB dé
néng s& hiu 1én 50%, nhdm md réng quy dat mién Trung, gitp doanh nghiép duy tri dong luc phdt
trién trong ddai han.

* Doanh thu v& LNST Q1/2024 1én lugt dat 848 ty déng (-11,3% svck) va 264 ty dong (-26,0% svck) do
mdng ndng ludng tiép tuc hoat déng kém hiéu qud (tU cd thay dién va ndng lugng tdi tao). Tuy nhién,
mdng BDS cé nhiéu khdi sdc khi doanh thu dat 315 ty déng, cao han mdc cla cd ndm 2023 la 282 ty
déng, cht yéu nhs ban giao cdc cdn con lai tir dgt md bdn GD1 & 2 Dy dn Hado Charm Villas.

* Trong thdi gian tdi, ddng luc téng trudng chinh ctia HDG sé dén tif md bdn du dn Charm Villa GB3. Cdc
HDG 29.2 27-29 35-37 43 N/A 25 29.6% phén khu tiép theo tai duy dn nay ki vong ti€p tuc dem vé khodang 3.000 ty déng doanh thu cho HDG
trong cdc ndm tdi, cé thé tU nlta cudi ndm 2024. Trong bdi cdnh khéng gdp dp luc vé dong tién, doanh
nghiép van dang chd dgi thai diém t6t cla thi trusng dé cé thé hudng Igi tir da téng gid bdn tai khu
vuc.
*  Vdi mang thay dién, sdn lugng cé thé cé su phuc héi nhe ti nifa cudi 2024 hé trd bsi cdc nha mdy lubn
duy tri muc nudc t6t v pha El Nino két thuc. Dién NLTT sé duy tri muc san lugng 6n dinh.
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* Mdc du KQKD Q1/2024 cia VHM & muc thdp so vdi cuing ky nhung nguyén nhén clta viéc nay 1a chua dén
ky ban giao cdc san phdm cho khdch hang dé ghi nhdn dugc doanh thu. Tiém néng cta VHM van la rét 1én
vdi vi thé ding dau trong nganh BBS, tru cot Vinhomes Ocean Park 2&3 sé tiép tuc la nguén déng gdp quan

VHM 379 38 47 61 35 23.7% trong vao két qud kinh doanh clia doanh nghiép khi dudc tép trung ban giao trong ndm 2024.

* Bén canh d6, du dn Vinhomes Royal Island (V@ Yén, Hai Phong) sé tiép n6i déng gdp vaio KQKD cla doanh
nghiép khi sau khi dugc md bdn tir T3/2024. Vdi quy ddt 16n sach, phdp ly cdc du dn rd rang, ndng luc chd
dau tu da dugc khéng dinh trén thi trudng sé gidp KQKD cia VHM tiép tuc cdi thién trong thdi gian tdi, ddc
biét trong b6i cdnh thi trudng BDS dén héi phuc.

* VPI sd hitu lugng hang tén kho 18n d& dudc tich trir d€ s@n sting dén séng héi phuc cla thi trudng bat déng
san. Vdi chién ludc tap trung vaio mang BBS ma khéng mé réng sang nganh nghé khdéc, bén canh BDS nha
8, doanh nghiép phdt trién thém mdng BDS dich vu tao thu nhép dinh ky. Phan khic chinh tép trung &

nhitng du dn core business (sdn phdm cét 16i) gébm: bat déng san trung cdp tai trung tém va ving ven tinh,

VPI 59.8 58-59.8 64-65 N/A 56 10.3%
thanh phé ¢ tiém ndng phdt trién).

* Trién vong dai han cta VPI dudc ddm bdo vdéi quy dat I6n 1én t6i 1.000 ha tai cdc thanh phé 16n (Ha Nbéi, H6
Chi Minh, B6ng Nai), cdc du dn cta doanh nghiép cé tinh g6i dau va véin dang tich cuc dudc trién khai xuyén
suobt.

* KQKD Q1/2024 cla NHA t&ng manh so vdi cung ky khi doanh thu thuan dat 34,4 ty (+72,6% svck), LNST
dat 11,8 ty déng (tdng han 16 lan svck) nhd ghi nhdn doanh thu tif mang BDS. Bién Igi nhuén gdp cda NHA
cling dudc cdi thién, 8 muc cao do quy dat cia NHA chi yéu dén ti hoat déng BT (lam dudng ddi dét). Mdic
du mdi chi ghi nhdn doanh thu mdng BDS trd lai trong Q4/2023, nhung mang BDS d& déng gép dén phan

NHA 282 26-28.2 32-33 42 N/A 25 23.1% I8n ty trong Igi nhudn gbp clia NHA (gén 80% trong Q1/2024).

* Chung téi ky vong rdng, véi mdt bang 1@i sudt thdp, cdc du dn d& hoan thién xong thi doanh thu va Igi
nhudn cta NHA sé& bung né trong thai gian sdp tdi. Cdc du dn BDS clia NHA tdp trung Ha Nam - trung tam
cla khu vuc phia Nam Ha Noi, hé théng ha tang giao thong thudn Igi. Bén canh dé, cing vdi ky vong su hoi
phuc cua thi trudng BDS sé gitp KQKD cta NHA tdng trudng dn tugng trong ném 2024.
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* Trong Q1/2024, NKG ghi nhdn doanh thu dat 5.291 ty dong (+21% svck) nhd sdn lugng tiéu thu
tdng 31% svck (tdp trung chinh vaio kénh xudt khéu), LNST dat 150 ty déng (tdng ddng ké so vdi
muc 16 gan 50 ty dong cta Q1/2023). Bién Igi nhuén rong trong Q1/2024 dd tdng ddng ké 1én
2,8%, cao nhat ké tir Q3/2022 do gid bdn trung binh tdng 4,9% so vdi quy trudc.

* Chénh léch gid thép ndi rong gilta cdc thi trudng phdt trién (EU, M§) va Viét Nam trong khodng thdi
gian cudi ndm 2023 dén dau ndm 2024 dd gilp cong ty cadi thién ddng ké Igi nhudn mdng xudt

NKG 25 22-23.3  26-27 29 26.8 21 18.2% khdu. Ngodi ra, san lugng tiéu thu thép todn nganh trong 6 thdng dau ndm 2024 ti€p tuc tdng
trudng, bén canh viéc gid nguyén vat liéu sut gidm sé gilp cho KQKD trong Q2/2024 cltia NKG
nhiéu kha ndng ti€p tuc tdng trudng svck.

* Trong ddai han, san lugng thép tiéu thu ctia NKG cé thé tdng trudng manh mé khi nhd mdy Nam
Kim Phd My di vao hoat déng vdéi cong sudt 1,2 triéu tdn/ndm, qua dé gildp ndng gdp déi cong sudit
hién tai cia doanh nghiép. Ching t6i du phéng LNST-MI clia NKG 2024F | 603 ty dong (+259%
svck), udc tinh EPS va BVPS 2024F dat 2.152 d/cp va 22.957 d/cp.

* TVN trdi qua 2 ndm 2022-2023 ghi nhén 16 16n do cdc khé khdn cta nganh. Tuy nhién, trong 2 quy
gan nhat Q4/2023 va Q1/2024, TVN dd ¢d 1d@i trd lai. Dy kién nhitng trang thdi tich cuc cla nganh
thép khi san lugng tiéu thu toan nganh trong 6 thdng dau ndm 2024 tiép tuc tdng trudng cd & thi
trusng nbi dia va xudt khdu, bén canh viéc gid nguyén vét liéu sut gidm sé gidp cho KQKD trong

TVN 95 73-76 95 12 N/A 6.8 53.6% cdc quy tdi ctia TVN nhiéu khé ndéing cé thé cai thién svck.

* Chung t6i cling luu y c8 phiéu n&m trong dién cdnh bdo khi don vi kiém todn dua y ki€n ngoqi trir 3
nd&m lién ti€ép véi BCTC cla doanh nghiép vé van dé du phong t6n that dai han tai Dy én cdi tao va
md réng du dn Gang Thép Thdi Nguyén, khodn dau tu vao céng ty Luyén Kim Viét Trung va khodn
ddu tu vaio Céng ty c6 phan sét Thach Khé.

*  Nha nudc s8 hitu 93.3% von v muc dinh gid P/E 2024F dang 8 muc thdp so vdi trung binh nganh.
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160

www.abs.vn
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http://www.abs.vn/
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Thank you!




