Nhin lai toan cdnh Dv an L6 B — O Mén Bao cao chuyén dé
Ngay 24/06/2024

DIEM NHAN

PVN tang cudng hoat dong dau tw thwgng ngudn trong bdi canh gid dau gitr & mirc cao mot thai gian twong d6i dai trong khi san luvgng dau
khi tir cdc mo cli d3 suy giam nhiéu, déng thoi Luat dau khi sira d6i cé hiéu luc tir thang 7/2023 ciling tao hanh lang phap ly t6t hon cho hoat
ddéng nganh dau khi.

Chudi du an khi — dién Lb B (dw &n trong diém nganh nang lwong va I1&n nhat nganh dau khi tir trwde téi nay) da cé nhirng dau hiéu tich
cwe nhu: 1) Chuyén giao Du an NMD O Mon 111 va IV tir EVN sang PVN trudc tinh hinh tai chinh khé khin ctia EVN dé day nhanh tién do; 2)
PVN va cdc d6i tac da ky két cac vin ban quan trong nhw Théa thuan khung L6 B, Bién ban théng nhat nodi dung hop dong ban khi © Mon |,
trao thau han ché cac géi thau EPCI#1 & EPCI#2 (khau thwong ngudn), EPCI#3 (khau trung ngudn); 3) Cac bén lién quan ky két cdc Thda thuan
thwong mai cho Chudi Dy an khi - dién L6 B - O M6n; 4) MOECO - mot trong nhitng chli dau tu mo khi Lé B - d4 ra FID cho dy 4n L6 B.
Chuing tdi ky vong Quyét dinh dau tw cudi cung FID s& sém dwoc dwa ra trong Q3/2024. Viéc chinh thirc c6 FID dugc coi 1a diéu kién quan
trong dé trién khai dong bod dy an trén toan chudi, nham dam bao dua dong khi dau tién vao khai thac ding nhu ké hoach vao ndm 2026.
Chung téi ky vong, FID s& sém duwoc dua ra trong Q3/2024 dé dam bao dy 4n van hanh theo ding 16 trinh dya trén mét s6 yéu t6 sau: 1)
MOECO d3 ra FID ngay 29/3/2024; 2) M6t loat cac vin ban dwoc ban hanh nham thic day ti€én do trién khai chudi dw an nhu K& hoach thuc
hién Quy hoach dién VIIl ban hanh ngay 2/4/2024, Quyét dinh 270/QD-TTg phé duyét danh muc cdc chuong trinh, cdng trinh, du &n quan
trong qudc gia, trong diém nganh ning lwong ban hanh ngay 2/4/2024 trong d6 cé nhan manh Chudi khi — dién L6 B, Cong van phé duyét
Khung chinh sach boi thuong, hd trg, tai dinh cu cho Dy an Dudng 6ng dan khi Lo B - O Mén....

Dv an du ki€n mang lai mot khéi lwong cong viéc khdng 16 cho cac doanh nghiép trong nganh. Ching tdi cho rang sé c6 mot sé doanh
nghiép dwoc hwéng lgi tir chudi Dy &n nay nhu:

Thi cdng EPCI: PVS 1a DN huédng loi dau tién tir du dn nay vdi vai tro téng thau EPCIl. Ngoai ra, PXS dy kién cling dugc hudng loi véi vai trd
nha thau phu.

Giai doan khoan/dich vu k{ thuat giéng khoan: Né&u dién ra ding k& hoach FID cé duoc trong ndm 2024 thi PVD du kién s& tham gia mot
khai lwgng cong viéc 16n, 1a phan viéc khoan cac giéng khai thac cho Dy &n nay tir ndm 2025 véi khoang 750 giéng khodn. PVD du kién ciing
s& hudng loi trong giai doan sau clia Dy an (mé rong phat trién md). PVC du kién cling hudng loi khi cung cdp dung dich khoan cho dv an.
Boc &ng: PVB & CTCP San xuat Ong Thép Dau khi — PV PIPE (m&t cong ty thanh vién clia PV GAS) sé& hudng loi. Hoat dong nay du kién mang
vé doanh thu khodng 4.000 ty déng.

Phan phai khi: PV GAS du ki€n hudng loi tir ndm 2027 khi tham gia vao qua trinh khai thac, van chuyén, phan phéi khi cho cdc NMD. Hoat
ddéng nay du kién mang lai doanh thu gan 10.000 ty déng/ndm cho PV GAS théng qua hoat déng van chuyén khi.

Chuing t6i wa thich cac cd phiéu GAS, PVS, PVD. Day la nhitng DN du ki&én huwéng loi lén tir Dy én Lo B — O Mdn va ciing 1a nhirng DN d4u

nganh & linh vire thugng ngudn va trung ngudn. Ching téi danh gia cao trién vong ting trwdng loi nhudn cac DN nay thoi gian téi.



1)

1.1.

Cdc dw dn Ié'n nganh déu khi dang dworc thic ddy trién khai:

Su cap thiét cla viéc thic day trién khai cac dy an I&n ca nganh:

San lwgng khai thdc dang trén da suy giam:

Tiém ndng dau khi cha Viét Nam rat I&n nhung san lwgng khai thac dau khi dang trén da suy giam & hoat déng dau tu vao cac dy an thwong
ngudn thoi gian qua gan nhu dirng im. San lugng khai thac dau thé giam binh quan 10%/nam trong giai doan 2016 — 2022 trong khi san lugng
khi cdc md Ddng Nam Bé giam 5% - 20%/nam. Nam 2023, san lwgng khai thac dau trong nudc dat 8,63 triéu tan (-4% svck) trong khi san
lwong khai thac khi trong nwdc dat 7,47 ty m3 (-8% svck). Su suy gidm dau khi 1a do cadc m6 cé déng gbp san lwong |én déu d3 khai thac dugc
15 — 35 nam, dang & giai doan khai thac cudi d&i moé (mo Bach H8, Pai Hung, Lan Tay, Lan D6...).

Trong khi d6 hoat dong khai théac, thim do gip nhigu khé khan, vudng méc nén viéc trién khai cac Dy an thdm do khai thac dang bi cham tré.
Trén thyc té, viéc thu hit dau tw nwdc ngoai vao Viét Nam trong linh vuc thdm do khai thac nhitng ndm gan day gan nhu “giam chan tai chd”.
Trong giai doan 2016 — 2020, TAp doan Dau khi Viét Nam (PVN) chi ky dwoc 8 hop dong dau khi méi, chwa bang 1/3 so vdi giai doan 2010 —
2015 (27 hgp déng dau khi méi).

Sdn ludng khai thdc ddu khi ciia VN S6 lugng hgp déng ddu khi Gia tdng trit lugng dau
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Ngudn: PVN & GSO, ABS Research

Nhu céu khi phuc vu dién la rét Ion. Theo QH dién VIII, dién khi s& nang ty trong déng gdép tir mirc 9% téng cong suat ngudn dién toan hé
théng hién nay 1én 25% vao nam 2030, trwédce khi gidm vé 8,4% vao ndm 2050. Cling theo QH dién VIlI, cdc nha mdy dién khi s&r dung ngudn
khi nhu sau:

»  Cac nha may dién khi Mién Trung 1&Il, Dung Quat |, [1&I1I v&i téng cong suat 3.750MW sé& sir dung ngudn khi C4 Voi Xanh.

»  Céac nha may dién khi ® Mén I, 11, IlI, IV véi tdng cong suat 3.810MW sé& st dung ngudn khi L6 B.

»  Nha mdy dién khi Quang Tri s&t dung khi tir md Bdo Vang.

Theo dung 16 trinh, cac dy &n dién nay cham nhat ndm 2030 s& di vao hoat ddng. Do d0, viéc trién khai gap rut cac du an khi L6 B, Ca Voi
Xanh, Bdo Vang...s& rat cap thiét nham cung cap du khi cho cdc nha mdy dién theo dung 16 trinh QH dién VIII dwa ra. B&n canh do, QH dién
VIl cling nhan manh vai tro dién khi LNG khi chiém ty trong khodng hon 14,9% téng céng suét toan hé théng phat dién qudc gia vao ndm

2030 (cong suat 22.400 MW).

Khi LNG dwoc coi la ngudn nang lugng cau néi trong qua trinh chuyén déi nang lwgng xanh va la xu thé tat y&u trong thai gian téi. Do d6, viéc
xay dung co s& ha tang, kho chira LNG dé& nhap khi LNG vé phuc vu cho céc dy an dién khi LNG cling rat quan trong, can dugc tién hanh mét

cach déng bo va khan trwong dé QH dién VIl kip 16 trinh.
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1.2. PVN tang cwdng dau tu cho thuong ngudn:

e  Gia diu c6 nhitng dién bién tich cwc trong 6 thang dau nim 2024 va du kién ti€p tuc duy tri & mirc cao thoi gian téi:

v’ Gia dau Brent va dau ngot nhe M§ (WTI) d c6 nhitng dién bién tich cuc trong 6 thang dau ndm 2024 sau khi gidm khoang 6-10% trong ndm
2023. K& tir dau ndm 2024 tdi nay, gia dau Brent va dau WTI tang [an luvgt khodng 8,8% & 11,5% I&n quanh mirc 82,6 USD/thung & 78,5
USD/thung.

Dién bién gid dédu WTI & Brent (USD/thiing)
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v' Gid ddu thoi gian tdi duw kién sé tiép tuc duy tri & mirc cao. Goldman Sachs dy bdo gid dau Brent s& tang 1én 86 USD/thuing trong quy 3/2024,
khi nhu cau van tai trong mua hé ting s& day thi trvdng dau trong quy 3/2024 thiéu hut 1,3 triéu thung/ngay. Chiing téi ciing cé ciing quan
diém gid déu tiép tuc duy tri & mirc cao thoi gian tdi do tdc déng tir cdc yéu té sau:
> Nhu céu déu mé toan céu ndm 2024-2025 duw bdo tdng svck. T6 chirc Cac nwdc Xuat khau Dau mé (OPEC) van gitr nguyén du bao vé
murc ting tredng tuwong d6i manh vé nhu cdu diu toan ciu trong ndm 2024 va cho biét kha ndng nén kinh té thé gidi hoat dong tot
hon dy bdo trong ndm nay. Bao cdo dinh ky hang thang cla OPEC m&i day cho biét nhu cau dau thé gidi sé tang 2,25 triéu thung/ngay
trong nam 2024 va tang 1,85 triéu thung/ngay trong nam 2025 |én binh quan 104,46 triéu thung/ngay & 106,31 triéu thung/ngay.

> Xu hwéng cdc NHTW I6n trén thé gidi giam ldi sudt hd tror nhu cdu déu. L3i sudt dwoc Cuc Dy trit Lién bang My (FED) duy tri trong
khoang 5,25%-5,50% sudt 10 thang qua va thi truong dy dodn kha ndng bt dau ha vao thiang 9/2024. Mé&i day, NHTW Canada va
NHTW Chau Au (ECB) d3 ha I3i suat [an dau tién sau nhiéu ndm dé hd tro ting trudng kinh t& va dam bao rang lam phat dwoc duy tri
gan muc tiéu 2% cua ECB. L3i suat thap hon s& lam giam chi phi di vay va cé thé thuc day tang trudng kinh té cling nhu nhu cau dau.

> Nhu céu & 2 quéc gia tiéu thu déu Ié'n nhét thé gici la My va Trung Quéc co thé tdng Ién. Tai Trung Quéc, khi cadc nha may loc dau
cla Trung Quéc hoat déng trd lai sau dot bao dudng va xay dung kho du tri?, nhap khiu dau thé cla nudc nay da ting vot trong
thang 5/2024 dat trung binh 12,11 triéu thung/ngay (+ 12,2% svck & +17,4% MoM). Trong khi d6, nhitng di liéu théng ké tai M¥ (thi
truong lao dong khdi sic, lam phat ha nhiét....) cho thay nén kinh t& nwdc nay van duy tri da ting trudng, diéu nay cé thé thic day
nhu ciu tiéu thu dau tai quéc gia nay.

> Cdng thdng dia chinh trj trén thé gidi vén leo thang (Nga — Ukraine, xung dot tai Trung Pong...) sé c¢d thé lam gidn doan ngudn cung
dau trén thé gidi, tir do tac dong tich cuc 1én gid dau.

> OPEC+ dang mat dan strc anh huwdng 1én gid dau do thi phan thu hep khi hoat déng san xuit dau cla My & céc quéc gia khac (Brazil,
Guyana, Canada...) trdi ddy. Cac nha phan tich tai Rapidan Energy wdc tinh san lvong dau thé cla My sé& dat trung binh 13,3 triéu
thung/ngay trong ndm 2024, ting tir mdrc trung binh 13 triéu thung/ngay clia ndm 2023. Ngudn cung dau ciing tang tir cac nwdc nhu
Venezuela, Iran....

> Ngoai ra, con cac yéu t6 khac nhu bdo, nd dudng dng dan dAu... cling chi tdc dong ngan han, nhat thoi lén gia dau.
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MOT SO DY BAO CUA EIA & OPEC VE CUNG CAU DAU THE GIOI
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Ngudn: EIA, ABS Research
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DU BAO NHU CAU DAU THE GI&1 CUA OPEC

Nhu ciu diu thé giéi 2021 2022 2023 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 2024F 2025F

Chau My 24,00 24,79 25,03 24,57 25,38 25,58 25,44 25,25 25,33
Chau Au 13,19 13,51 13,40 13,15 13,56 13,69 13,35 13,44 13,46
Chau A TBD 7,34 7,38 7,32 7,30 6,97 7,09 7,49 7,34 7,35
Téng OECD 44,53 45,68 45,75 45,53 45,92 46,36 46,28 46,02 46,13
Trung Quéc 15,38 14,95 16,26 16,50 16,81 17,23 17,33 16,97 17,38
An Do 4,77 5,14 5,34 5,66 5,64 5,40 5,59 5,57 5,30
Cac nwdc Chau A khéc 8,67 9,07 9,28 9,69 9,74 9,49 9,51 9,61 9,92
M Latinh 6,25 6,44 6,69 6,79 6,38 6,97 6,88 6,88 7,08
Trung Déng 7,79 8,30 8,63 8,76 8,56 9,23 9,00 8,89 9,27
Chau Phi 4,22 4,40 4,46 4,64 4,37 4,39 4,32 4,56 4,67
Nga 3,62 3,75 3,34 3,39 3,30 3,99 4,08 3,94 3,99
Khac 1,97 1,93 1,96 2,10 2,02 1,85 2,12 2,02 2,07
Céc nwéc ngodi OECD 52,66 53,98 56,46 58,03 57,83 58,54 59,34 58,44 60,18
103,56 103,75 104,90 105,61 104,46 106,31

%YOY 5,94 2,46 2,56 2,38 1,97 2,53 2,10 2,25 ‘ 1,85

Ngudn: OPEC, ABS Research

e  Gia dau “neo” cao thic diy hoat ddng dau tw thwong ngudn:

v' Gid déu “neo” cao dé khién cho nhiéu Céng ty déu khi I&'n trén thé gidi cé nhitng chinh sach ddy manh déu tw cho linh vuc thwo'ng ngudn.
Co quan niang luong qudc té (IEA) dy bao tir nay téi ndm 2030 cd khoang 470 ty USD dugc ddu tw vao thuwong ngudn mdi nam. Trong khi dd,
bao cdo Trién vong Dau tv Thwgng ngudn Dau khi do IEF va S&P céng bd cho biét can dau tw thém 4.300 ty USD tir ndm 2025 dén ndm 2030,
do nhu cau dau dugc dy dodn sé tang tir 103 triéu thung/ngay vao ndm 2023 1én gan 110 triéu thung/ngay vao nam 2030.

v’ Khéng ndm ngodi xu hwdng chung, PVN ciing tdng cwong hoat déng déu tw. Gia tri gidi ngdn ndm 2023 cla PVN dat trén 31,8 nghin ty
dong, tang 24% so vdi thue hién ndm 2022 - mirc tdng cao nhat sau nhiéu ndm gan day. Ndm 2024, k& hoach v6n d4u tu cla toan Tap doan
d3 duoc Uy ban Quan Iy v8n Nha nudc tai doanh nghiép d3 phé duyét khoang 49.200 ty ddng, cao hon 57% so véi gia tri thuc hién ndm 2023,
trong d6 trén 50% 13 vao linh vuc thuwong ngudn. Ching t6i cho rang viéc PVN ddy manh dau tu trong vai ndm tré lai day 1a phu hop trong
b6i canh gia dau gilt & mirc cao mét thoi gian twong déi dai trong khi sdn lwong dau khi tir cdc mo cii da suy giam nhiéu, déng thoi Luat dau

khi sira d6i c6 hiéu lyc tir thang 7/2023 ciing tao hanh lang phép ly t6t hon cho hoat déng nganh dau khi.

Vén déau tu cho thugng nguén déu khi toan Quy mé & téc doé téing trudng déu tu cla
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1.3. Mot s6 dy an I&n chia nganh & tién do trién khai:

Chuing t6i nhan thay cac dy an I&n ctia nganh dang cé nhirng tién trién khi dugc cac co quan ban nganh thic day tién do trién khai. Mé&i day,

ngay 2/4/2024, Tha twdng Chinh phd ban hanh Quyét dinh 270/QBP-TTg vé Phé duyét danh muc chuong trinh, cong trinh, du én quan trong

qudc gia, trong diém nganh nang lwong, trong d6 c6 nhan manh téi:

1. Mot s chudi du an khi — dién nhw chudi du &n khi — dién L6 B, chudi dy an khi — dién Ca Voi Xanh, chudi dy an khi — dién LNG Son
My;

2. Danh muc céc kho LNG nha may dién Quang Ninh, Thai Binh, Nghi Son, Hai Ldng — GP1, Ca N4, Bac Liéu — GD1;

3. Cacdu én loc dau: Dy 4n nang cap m& rdng NMLD Dung Quat & Dy 4n T6 hop Héa dau Mién Nam (Long Son). Ngoai ra con cé rat

nhiéu céc vén ban khac clia cac bé nganh nham thic day tién d6 trién khai cac dy an.

Nhiéu dv an da cé nhirng dau hiéu chuyén bién tich cwc nhu:

Dw dn Sw Tt Trdng GB 2B: cac bén lién quan dang dam phan gia han Hop dong phan chia san pham dau khi (PSC) cho du 4n mdi sau khi
két thic Hop ddng dau khi hién tai vao thang 9/2025;

Dw én L6 B— 0 Mén d3 cé nhigu dau hiéu chuyén bién tich cuc (ching t6i s& trinh bay ré hon & phan sau);

Dw dn Nam Du — U Minh: Ngay 25/01/2024, PVN, PV GAS & Jadestone Energy (JSE) d& ky két Thdéa thuan khung mua ban khi mé Nam
Du— U Minh;

Dw dén Kinh Ngw Trdng: Vietsovpetro kh&i cong ché tao chan dé gian KTN vao T6/2023 va ha thly thanh cong vao 10/6/2024;

Dy dn Lac Pa Véang GB 1A: Duoc phé duyét FDP vao 7/6/2023. Thang 11/2023, Murphy ra quyét dinh FID cho dy an nay. Thang 4/2024,
PTSC M&C (Cong ty thanh vién cta PVS) va MCB (céng ty con clia Murphy) d3 ky Hop d6ng Téng thau EPCIC;

Dy dn Pai Hing Pha 3: Tinh dén ngay 20/4/2024, tién d6 dy an dat khoang 66,7%, vuot 0,6% so véi ké hoach. Ngay 12/6/2014, PVEP -
POC va PVD d3 ky HD Cung cap thiét bi va dich vu bundled cho chuong trinh khoan va hoan thién cac giéng phat trién mé cé thoi han 2
ndm cho 12 giéng khoan (chién dich khoan bat dau trién khai tir thang 7/2024);

M6 Khdnh My - Ddm Do'i: Thang 4/2024, PV Gas va PVEP ky két ban ghi nhé vé viéc mua ban khi mé Khanh My - Pam Doi;

MG Thién Nga - Hdi Au: Ngay 15/3/2024, PV GAS va Zarubezhneft, PVEP ky két ban ghi nhé vé viéc mua ban khi mé Thién Nga - Hai Au
tir L6 12.11;

Xdy dwng cdc kho LNG: Dy an LNG Thij Vai GD1 d3 chinh thirc van hanh tir thang 10/2023 va tinh dé&n thang 6/2024 d3 nhap téng cong
300.000 t&n LNG, Dy an LNG Thj Vai GD2 & Dy 4n LNG Son My ciing dang duoc tang téc trién khai....
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Chi dau tw

Bang: Mot s6 dv an I&n nganh dau khi & tién do trién khai

Téng VBT
du kién (triéu
usD)

Trit lwong
du kién

Thoi gian
khai thac
duw kién

PVEP (50%),
Perenco Clru

Long (23,25%),

1) Dong khi dau tién giai doan 2A (L6 15-1) da di vao khai thac
thang 6/2021. HD mua bén khi d3 dugc ky két gitra cac d6i tac vao
thang 8/2021, thoi gian khai thac dy kién tdi hét T9/2025.

2) Giai doan 2B (giup gia tdng tudi tho cho L6 15-1 thém 20 ndm),
dy kién nhan FID vao ndm 2024 & cho dong khi dau tién vao 2026.

Sw TUr trang - KNOC (14,25%), SK Cac bén lién quan dang dam phan dé gia han hop déng sau khi HD
Gb 2B (9%), khac (3,5%) 1.300 | 24ty m3 khi 2026 | hién tai hét han vao T9/2025.
PVN (42,38%),
MOECO (25,62%), 107 ty m3 khi va
PVEP (23,5%), 12,65 triéu thing
L6 B -0 Mén PTTEP (8.5%) 12.000 | condensate Cudi 2026 | Dang cd nhitng ddu hiéu tich cyc (trinh bay muc sau)
1) Ve |ap Thiét k& téng thé (FEED) va K& hoach phat trién mé (FDP),
nha thau ExxonMobil @3 hoan thanh FDP (k& hoach phat trién mo)
phién ban D va glri cac bén tham gia PSC thdm dinh. Trong thoi
gian qua, PVN lién tuc yéu cau ExxonMobil cdp nhat FDP (phién ban
D) dé cac bén xem xét thdng qua trudc khi trinh cdp thdm quyén
theo quy dinh. Tuy nhién, dén nay ExxonMobil van chua c6 tin hiéu
tich cuc vé cong tac nay.
2) Vé dam phan cac thoa thuan thuong mai cla dy 4n, PVN, PVEP
ExxonMobil va ExxonMobil da ky Thoéa thuan khung hop déng ban khi (HOA
Ca Voi Xanh (63,75%) 10.000 | 150ty m3 khi 2030 | GSA) ma@ivao ngay 17/5/2023.
Ngay 25/01/2024, PVN, PV GAS & Jadestone Energy (JSE) d3 ky két
5,6 ty m3 khi va Thoa thudn khung mua ban khi mé Nam Du — U Minh. Trén co s&
NamDu_U 7 triéu thung d6, cdc bén lién quan s& ddy nhanh ti€n d6 dam phan va huéng téi
Minh Jadestone N/A | condensate 2026 | viéc ky k&t Thdéa thudn mua ban khi mo nay.
2,59 triéu m3
PVEP, OA dauthd & 1,25ty
Zarubeznhef va m3 Vietsovpetro kh&i cdng ché tao chan dé gian KTN vao T6/2023 va
Kinh Ngw Trang | Vietsovpetro 650 | khi ddéng hanh 2025 | hathdy thanh cong vao 10/6/2024.
Téng trit lwong 1) Bugc phé duyét FDP vao 7/6/2023. Thang 11/2023, Murphy ra
d3 duwoc kiém quyét dinh FID cho du &n nay.
ching khoang 61 2) Théng 4/2024, PTSC M&C (Cdng ty thanh vién cda PVS) va MCB
triéu thung dau (cong ty con cla Murphy) d3 ky Hop déng Téng thau EPCIC bao
MCB - Murphy tho, cé thé khai gém cac hang muc cong viéc thiét ké chi tiét, mua sam, thi cong,
(40%), PVEP thac 200.000- van chuyén, ldp dat, dau ndi va chay thir cho gian xt ly trung tam
Lac Pa Vang - (35%), SK Earthon 250.000 LDV-A véi khéi thuong tang ndng hon 6.000 tan clng véi phan
GDb 1A (25%). 693 | thung/ngay Cudi 2026 | chan d&, coc cé khéi lugng hon 5.000 tan.
1) Dy &n dugc phé duyét FDP vao ngay 23/6/2022. Khéi cong dy
an tlr ngay 23/11/2022. Tinh dé&n ngay 20/4/2024, tién d6 du 4n
dat khodng 66,7%, vuot 0,6% so véi ké hoach.
2) Ngay 12/6/2014, PVEP - POC va PVD d3 ky HD Cung cAp thiét bi
hon 22 triéu va dich vu bundled cho chuong trinh khoan va hoan thién céc giéng
PVEP lam Chu dau thung dau va phét trién mo Pai Hung pha 3, thdi han 2 ndm cho 12 giéng khoan
tu va Vietsovpetro 21,4 ty bo khoi (& trién khai chién dich khoan tir thang 7/2024).
Pai Hung pha 3 |a Téng thau EPCI 400 | khi 2025 | 3) Dy kién Q4/2024-2025 s& cé dong khi dau tién.

Trung tam Phan tich — ABS Research
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M@ réng mo

Gb 2023 - 2030
trit lwgng dy
kién I3 285,9
nghin m3 dau

tho va 53,5 triéu

1) Vao hdi 15h00 ngay 18/12/2023, Vietsovpetro da dén dong dau

thuong mai dau tién tir gian BK-4A mé Bach H8 (sém hon 12 ngay
5o Vi ké hoach).

2) Ngay 26/4/2024, |ap dung thanh cong panel row-a clia chan dé&
gian dau giéng BK-23 (m6 Bach H8). Gian BK-23 duwoc xay dung bén
canh gian BK-14 (hién hitu) v&i 12 giéng, hé théng thiét bi phu tro,
cau dan, hé théng duong 8ng két ndi véi gian BK-14 va hodn cai

céac hé théng thiét bj trén gian BK-14 d& ddm bao tiép nhan dau khi

Bach H8 Vietsovpetro 103,8 | m3 khi Q4/2024 | tir gian BK-23. Téng v6n dau tu gian BK-23 13 71,7 triéu USD.
M6 Khanh My -
Pam Doi Thang 4/2024, PV Gas va PVEP ky két ban ghi nh& vé viéc mua ban
(L6 46/13) PVEP N/A 4,03 ty m3 Q2/2027 | khi mé Khanh M{ - Dam Doi.
Thién Nga - Hai 7,43 ty mét khéi Ngay 15/3/2024, PV GAS va Zarubezhneft, PVEP ky két ban ghi nh&
Au Zarubezhneft 349 | khi Q4/2026 | vé viéc mua ban khi mo Thién Nga - Hai Au tir L6 12.11.
Theo QH phét trién cdng nghiép khi VN dén ndm 2025, dinh huwéng
Xay dwng céc dén ndm 2035 thi dén nd3m 2035, VN s& c6 7 kho chira duwoc quy
kho chira LNG hoach véi téng cdng suat I&n tdi 26 triéu tadn/nam.
Kho LNG Thij Vai giai doan 1 v&i cong suat 1 triéu tan/ndm da chinh
thirc van hanh vao T10/2023. Tinh dén thing 6/2024, PV GAS d3
LNG Thj Vai - 1,4 ty m3 khi nhap khau thanh céng 5 chuyén tau LNG v&i téng khdi lvgng hon
Gb1 PV GAS 285 | LNG T10/2023 | 300 nghin tan LNG
Céng suat la 3 triéu tdn/ndm duy kién hoan thanh vao 2024. Dang
LNG Thij Vai - hoan thién cac thd tuc phé duyét ndi bd trudce khi trinh B& Cong
GD2 PV GAS N/A N/A 2024-2025 | Thuong thim dinh Fs.
Du 4n LNG Son M{ gbm 2 giai doan, GD 1 v&i cdng suat 3,6 triéu
tan/ndm va GD 2 13 6 triéu tAn/nam.
D3 dwoc UBND tinh Binh Thuan chap thuan chl trwvong dau tu va
nha dau tu vao ngay 11/7/2023, lam |& ra mat nha dau tw dy an va
nhan quyét dinh dau tw ngay 04/8/2023; dang hoan thién cap nhat
FS trinh cac cap cé thdm quyén xem xét; song song thuc hién thi
LNG Son My PV GAS & AES 1.310 N/A 2026 | tuc xin gidy phép PCCC, giao dat, thu xép vén cho dv 4n,...

Trung tam Phan tich — ABS Research
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2) Dwdn L6 B—- 0 Mén — Trong diém nganh déu khi:

2.1. Dw 4n L6 B — O M6n — cai nhin toan canh:

Toan canh chudi dv an khi — dién L6 B — O Mén

Duwdng &ng
PMI-CAA CA MAU

DA may Sen

Nha may dpm
Tram tép bd (LFS)
Trom phin phol W (GL
NA sy o Iy R (GPP)
Gl 30 By trung thes (CP

(esECO

Ngubn: PVN, ABS Research

e  Téng quan dv dn: Pay la chudi dy an khi dién noi dia bao gom duy an phat trién mé Lo B (thwong ngudn), du an dudng ong L6 B - O Mén
(trung ngudn) va 4 nha may dién khi © Mén 1, 11, 11, IV & ha ngudn, véi quy mo ddu tu gan 12 ti USD. San lvong khai thac khi dy kién khoang
5,06 ti m3 khi/ndm, cung cdp cho t6 hop 4 nha may dién tai Trung tam Dién luc O M6n véi tdng cong suat [ap dat dy ki€n 1én dén 3.810 MW
(theo QH dién VIIl). Dy an nay d3 bi chadm tré trong khoang thoi gian dai gan 20 ndm qua, nay dang duoc thic dy tién do trién khai trong
b6i cdnh cac ngudn khi hién tai dang bi suy gidam. Ndm 2026 du kién s& dén dong khi dau tién tir L6 B va 3 nha may nhiét dién O Mon 11, 1l &
IV s& van hanh vao ndm 2027-2030 (O Mon | hién d3 di vao van hanh, s& chuyén sang st dung khi tir L6 B trong thoi gian tdi).

Céc thong tin lién quan Chudi dw an khi — dién L6 B — O Mén

Ha ngudn (cic NMD O Mén |, Ii, liI,
\Y)]

Thugng ngudn (phat trién mo L6 B) Trung ngudn (dudng dng L6 B - O M6n)

Téng V6n dau tw (ty
dong) 6,70 1,28 3,50

Phét trién dudng 8ng dai 431 km (trén bién: R
Khoan & thi cong EPC => San lwgng khai 4 Nha may dién khi O Mon |, 11, 11, IV
Quy mo Dy an ’ 329 km, trén b&: 102 km cling céc tram tiép bo, ) ’
thac khi du kién 1a 5,06 ty m3 khi/nam. ) vdi tbng cong suat 3.810 MW.
tram phan phai khi, tram van).

O Mén | (EVNGENCO2), 6 Mén I
PVN (42,38%), MOECO (25,62%), PVEP PV GAS (51%), PVN (28,7%), MOECO (15%), R
Chu d3u tw (Marubeni & WT0), O Mén Ill & IV
(23,5%), PTTEP (8.5%) PTTEP (5,3%) V)
PVN

Khoan: PVD

Cung cap dich vu khoan: PVC

Thi cdng EPCI: PVS (t8ng thau), PXS (thau phu) => Hién PVS va cdng ty con déu tham gia 3 géi thau EPCI#1, EPCI#2, EPCI#3 véi tong gid
DN huéng lgi tri hop dong tri gid 1,2 ty USD.

Boc 8ng: PVB va CTCP SX Ong thép Dau khi - PV PIPE (mét don vi thanh vién khéc clia PV GAS) s& tham gia san xuit hé théng duwdng

6ng => hoat déng nay du kién mang lai 4.000 ty dong doanh thu.

Phan phai khi: PV GAS => duy ki€n mang lai doanh thu gan 10.000 ty dong/ndm cho PV GAS thong qua hoat dong van chuyén khi

Trung tam Phan tich — ABS Research ABS.VN | 9



Céc giai doan trién khai dy ki€n ctia Chudi dv an khi — dién L6 B — O Mon

N
/|

Thdi gian > 2025-2026

v

Ra FID, khoan/dich vu giéng _— o 3 5 B 2 ‘
Hoat déng khoan, thi cong EPCI xay TQLcong’ EPCIE!’u‘dng ong Pl p,hm.lf-hl Chf) cac NNJD
Iép gian an khi, boc 6ng & phdt trién md réng maé ‘

Ngudn: ABS Research

e Chubidv dn khi— dién L6 B dé c6 nhitng déu hiéu tich cwc khi duorc thic ddy tién dé trién khai:

v' Dw dn dé c6 nhi¥ng tién trién quan trong (chi tiét & badng bén dudi - cdc méc sy kién quan trong clia Dy 4n) nhu:

1.

Chuyén giao Dy an NMD O M6n 1l va IV tir EVN sang PVN vao thang 7/2023 trwdc tinh hinh tai chinh khé khan ctia EVN dé day
nhanh tién do;

PVN va cac déi tac da ky két cdc van ban quan trong nhuw Thoa thuan khung L6 B, Bién ban théng nhat néi dung hop déng bén khi
O M6n |, trao thau han ché cac goi thau EPCI#1 & EPCI#2 (khau thugng ngudn), EPCI#3 (khau trung ngudn);

Céc bén lién quan ky két cac Thoa thudn thuwong mai cho chudi Dy an khi - dién Lo B - O Mon;

MOECO — mét trong nhitng chi dau tw mo khi Lé B — da ra FID cho dy én L6 B.

Mdi day, Phé Thi twéng Tran Hong Ha vira ky Cong vin phé duyét Khung chinh sach bdi thuwong, ho tro, tai dinh cw cho Dy én
Puong 6ng dan khi Lo B - O Mon. Viéc phé duyét Khung chinh sach boi thuong, ho tro, tai dinh cw cho Dy an Dudng 6ng dan khi Lo

B - O M6n 1a mdt trong cac budce quan trong day nhanh tién do clia Dy 4n Dudng &ng khi L6 B - O Mén.

v' Chwa c6 Quyét dinh déu tw cudi cuing FID. Viéc chinh thirc cé FID dugc coi 1a diéu kién quan trong dé trién khai déng bo du an trén toan

chudi, nham dam bao dua dong khi dau tién vao khai thac ding nhu k& hoach vao ndm 2026. Tuy nhién, hién nay méi chi c6 mét chl dau tw

Ia MOECO ra FID vao ngay 29/3/2024, nén can c6 FID tir cdc ch dau tu con lai la PVN & PTTEP (Thai Lan), trong d6 dac biét 1a PVN — chd dau

tw I&n nhat trén toan chudi dy an (tai ca 3 khau thuong, trung, ha nguon).

Tinh dé&n thoi diém hién tai, dw an ma&i chi cé HD béan khi L& B (GSA) cho NMB O Mén |, nhu vay con thiéu GSA cho 3 NMD con lai [a O Mén

I, 11l & IV. Ngoai ra, hién chua c HD mua ban dién (PPA) cho ca 4 NMD tai cum O Mén. Digu nay s& anh hudng t&i tién d6 ra FID cla dy an.

Bén canh d6, Nha may dién O Mon 11l & IV méi dwoc chuyén giao tir EVN sang PVN vao thang 7/2023 nén ciing can mdt khoang thoi gian dé

hoan thién céc thd tuc dau tw, ngudn tai chinh, dam phan hop déng mua bén dién, khi....

v Chung téi ky vong Quyét dinh déu tw cudi cuing FID sé sém dwo'c dwa ra trong Q3/2024 dé ddm bao du an van hanh theo ding 16 trinh dya

trén viéc mot loat cac van ban dugc ban hanh nham thuc day tién do trién khai chudi dy an nhu:

K& hoach thuc hién Quy hoach dién VIII ban hanh ngay 2/4/2024.
Quyét dinh 270/QD-TTg phé duyét danh muc cac chuong trinh, cong trinh, du an quan trong quéc gia, trong diém nganh ning
lvgng ban hanh ngay 2/4/2024 trong d6 c6 nhan manh Chudi khi — dién L6 B.

Cong van phé duyét Khung chinh sach bdi thuong, ho tro, téi dinh cu cho Dy 4n Buong 6ng dan khi Lo B - O Mén....
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Céc mdc quan trong ctia Chudi du an khi — dién L6 B — 6 Mon

e PVN d3 ti€p nhan Dy an NMD O Mén 11l va IV tir EVN.

¢ PVN va ddi tac ky cac hop déng trién khai Chudi du an khi - dién L6 B - 6 Mén: \
¢1) Thda thuan khung L6 B.
2) Bién ban thdng nhat ndi dung Hop ddng ban khi © Mon |.
*3) Trao thau Hop dong EPCI#1 (gdi thau trong phan thuong ngudn, bat dau trién khai HD vao ndm 2024). Géi thau
EPCI#1 (thiét k&, xay dwng, 13p dat cum gian cong nghé trung tdm, gian nha & cho du an phat trién mé Lo B) tri gia xap
xi 1,1ty USD d3 duwoc trao cho Lién danh McDermott va PTSC.
J
~N

e Trao thau va trién khai ho'p dong EPCI#2 (thiét k&, mua sam, ché tao, |dp dit gian thu gom/gian dau giéng, hé thong
dudng 6ng ndi md) clia du dn phat trién mé khi L6 B cho Céng ty Dich vu Co khi Hang hai PTSC (PTSC M&C).

J
N
e Cong ty Diéu hanh BPudng 6ng Ty Nam (SWPOC, don vi diéu hanh phan khdc trung ngudn cta dy &n Lo B) da ky hop
déng EPCI#3 véi Lién danh nha thau PTSC - Lilama 18.
J
N
e Cac bén lién quan ky két cac Théa thuan thwong mai cho chudi D an khi - dién L6 B - & Mén (chi tiét bang phia
duadi)
28/3/2024
J
N
¢ MOECO - mét trong nhirng ch(i ddu tw mo khi L6 B - d3 ra FID cho dw dn L6 B
J

Ngudn: PVN, MOECO, ABS Research
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Céc Théa thuan thuwong mai cho Chudi khi — dién L6 B — & Mon méi duoc ky két ngay 28/3/2024

Giifa bén bdn khi l& cde chi ma (PVN, PVEP, MOECO, PTTEP) & bén mua (PVN).
Ludng khi Lé B mdi néim dude cde Bén cam két giao nhén khoéng 5,06 ty m3 trong

1) Hdp déng mua bdn khi (GSPA) Giai doan binh &n.

2) HB viin chuyén khi {GTA) chuyén toain bd ludgng khi L& B (khodng 5,06 ty m3/ndm) vé bd, qua tram tiép bd tai
Kién Giang va tuyén duling 6ng trén dat lién tir Kién Giang v& O Mon (Céin Thd).

PWN thué cdc chi véin chuyén (gém: PV GAS, PVN, MOECO, PTTEP) nham vén ‘

Gilta Cdc Chu md (gm cdc Bén & PVN, PVEP, MOECO, PTTEP) v& Chad Vién
chuyén (gém cdc Bén: PV GAS, PVN, MOECO, PTTEP). Bay la hdp déng dich vu
3) HD déiu ndi, vdn hanh vé dich vu dé ddu ndi cdc trang thiét bi caa Cha véin chuyén vdi gian khai thdc khi Lo B va

(TOSA) Chi mé sé cé trach nhiém cung cdp dich vu lién quan dé hd trg Chi van chuyén
trong sudt thdi han hdp déng.

Giilfa bén bdn I PVN va bén mua Il EVNGENCO? sé cung cfip mét phdan khi L B

4) HD bdn khi L6 B (GSA) cho Nh& mdy dién G Mén |, vdi lugng khi mai nédm khoéng 1,265 ty m3 trong Giai
doan binh 6n.

Nguédn: PVN, ABS Research

Mot s goi thau chinh chia Chudi Dy &n khi — dién L6 B — 6 Mén

C i Vén dau tuw ( " n
I (T (= triéu UsD) et

) Lién danh nha thau Thiét k&, xay dwng, 1ap dat cum gian cong nghé trung tam,
EPCI#1 Thuong ngudn )
McDermott & PTSC 1.100 | gian nha & cho dy &n phat trién mo L6 B
] Thiét k&, mua sam, ché tao, lap d&t gian thu gom/gian dau
EPCI#2 Thuong ngudn PTSC M&C ) )
400 | giéng, hé théng dudng 8ng ndi méd
) Lién danh nha thau L )
EPCI#3 Trung ngudn Xay dung duong 6ng dan khi d6t trén bo 102km
PTSC - Lilama 18 257

Ngudn: PVN, ABS Research

2.2. Cac Doanh nghiép hwéng loi tir Dy an L6 B-O Mén:

Dy an L6 B — O M6n 13 dy an 1&n nhat nganh Dau khi VN tir trwdce téi nay va 13 mot dy an trong diém nganh ning lvgng. Dy 4n dang duoc
thuc déy trién khai v&i nhiéu tin hiéu tich cyc va diéu nay du ki€n mang lai mot khéi lvgng cong viéc khéng 16 cho cac Doanh nghiép trong
nganh. Chung tdi cho rang s& c6 mot s& DN dugc hudng lgi tir chudi Dy dn nay nhu:

Thi cong EPCI: chiing tdi cho rang PVS 13 DN huwédng loi d3u tién tir dy dn nay véi vai tro téng thau EPCI. Hién nay, PVS va cdng ty con la PTSC
M&C déu tham gia ca 3 gdi thau dau tién 13 EPCI#1, EPCI#2, EPCI#3 vdi gid tri tring thau dem vé cho PVS 13 1,2 ty USD véi cdc phan viéc nhw
thiét k& xay 13p 1 gian trung tam, gian nha &, gian thu gom/gian dau giéng, duong &ng dan khi dét trén bo dai 102km... PVS dy kién ciing s&
hudng loi giai doan sau khi dy an tiép tuc mé réng phat trién. Ngoai ra, PXS du kién cling duoc hudng loi véi vai trd nha thau phu.

Giai doan khoan/dich vu ky thuat giéng khoan: PVD sé& hudng loi. N&u dién ra dung k& hoach FID cé duogc trong ndm 2024 thi PVD du kién
s& tham gia phan viéc khoan céc giéng khai thac cho Dy an nay tir ndm 2025 vai khodng 750 giéng khoan, hira hen mét khéi lwong cdng viéc
I6n cho PVD tir dy &n nay. PVD duy kién cling s& hudng loi trong giai doan sau clia Du 4n (md& rong phat trién ma). Bén canh PVD thi PVC dy
kién cling huéng loi khi cung cap dung dich khoan cho dy an.

Boc &ng: chiing t6i cho ring PVB & CTCP San xu4t Ong Thép Dau khi — PV PIPE (mét cdng ty thanh vién ctia PV GAS) s& hudng loi. Hoat déng
nay dy kién mang vé doanh thu khoarnng 4.000 ty déng.
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v Phan phdi khi: PV GAS du kién huéng loi tir ndm 2027 khi tham gia vao qua trinh khai thac, van chuyén, phan phéi khi cho cdc NMD. Hoat

ddng nay du kién mang lai doanh thu gan 10.000 ty ddng/ndm cho PV GAS thdng qua hoat déng van chuyén khi.
e  Dién bién gia cac ¢ phiéu dau khi hwéng loi tir Dw an L6 B: Da phin cac c¢é phidu dy kién hudng loi tlr Dy an Ld B déu ¢ dién bién giao
dich t8t hon gia dau trong khoang thoi gian tir dau ndm t&i nay (ngoai trir PXS). Mt s8 ¢6 phiéu cé dién bién tich cwc hon VN-Index nhu PVB

(+47% so v&i dau ndm), PVS (+17% so vd&i dau nam).

Bién dong gia cd phiéu dau khi tir ¢au ndm so vaéi Tuwong quan KQKD cac DN nganh dau khi véi gia dau
VN-Index & gia dau Brent (%) Brent
60% 120 80.0%
50% 47% 100 N 60.0%
40.0%
40% 80
- 20.0%
30% S 60
g 0.0%
17%
20% 5 40
13% 14% B
10% 20.0%
% 6% 6%
10% 20 -40.0%
0% 0 -60.0%
GAS PVD PVS PVB pVC PXS  DauBrent VN-INDEX 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1Q24

-10%
Gia dau Brent binh quan (USD/thung)

-20%
Tang trwdng DTT (%)

-30% 27% Tang truwdng LNST (%)

W % Gid dau Brent

Nguén: Fiinpro, Investing.com, ABS Research

e Tinh hinh tai chinh va KQKD céc DN dau khi hwéng loi tir Dw &n L6 B:

v Cac DN ching t6i xem xét da phan déu cé tinh hinh tai chinh t6t v&i lvgng tién mét déi dao va don bay tai chinh thap.

v" KQKD ndm 2023 cic DN nay bi anh hudng khi gid ddu ndm 2023 diéu chinh. Téng doanh thu cla nhém nay ndm 2023 dat trén 119 nghin ty
dong (-5,6% svck) & LNST c6 déng Cong ty me dat 13.082 ty dong (-16,2% svck). Mot s& DN cé KQKD ndm 2023 ting trudng an tuvong nhu
PVD I3i 585 ty dong trong khi nd3m 2022 bi 16 103 ty ddng, PVC I3i 20 ty dong (+78,1% svck), PVB I3i 3 ty dong trong khi cung ky 16 13 ty dong.

v"Q1/2024, doanh thu nhém nay dat 29.438 ty dong (+9,3% svck) nhung LNST c6 déng Cong ty me lai giam vé 2.992 ty dong (-16,5% svck),
trong dé GAS chiém 84% co cau LNST trong nhdm nay d3 bi sut giam loi nhudn 25% svck. Mot s& DN c6 KQKD Q1/2024 tich cwe nhw PVD |3i
158 ty dong (+139% svck) khi cac gian khoan déu cé viéc lam va don gid cho thué gian cling nhu hiéu suat gian tang, PVS 13i 301 ty dong (+40%
svck), PVB I3i 21 ty dong trong khi cting ky 16 7 ty dong nho su ddng gép tir cac du an Dai Hung pha 3 va Kinh Ngu Trang.
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K&t qua kinh doanh ndm 2023 & Q1/2024 cac DN dau khi dy kién hwéng loi tir Dw an L6 B

GAS 89.954 -10,7% 11.606 | -21,6% | 23.315 9,9% 3,3% 2.512 -25,0% -7,8%
PVD 5.804 6,9% 585 - 1.756 43,1% 0,5% 158 139,9% |  -19,1%
PVS 19.374 18,4% 1.026 3,7% 3.710 0,2% -45,1% 301 40,0% 5,0%
PVB 244 611,5% 3 - 123 | 20.740,0% -17,7% 21 86,4%
PVC 3.222 9,8% 20 | 78,1% 398 -39,6% -60,6% 0 -99,4% -
PXS 412 -25,5% (159) - 137 11,4% 45,2% 1 - -

Ngubn: FiinPro, ABS Research

Dy phéng KQKD nam 2024 cta cac DN dau khi du kién hwéng lgi tir Dy 4n L6 B

S wvor (N oy FSEEE o oap
GAS 99.519 10,6% 11.951 3,0% 5.203 19,2% 15,3% 14,97 2,88
PVD 6.543 12,7% 626 7,0% 1.016 4,1% 2,8% 30,95 1,14
PVS 23.683 22,2% 1.098 7,0% 2.297 8,1% 4,1% 18,72 1,51
PVB 308 25,9% 54 1490,2% 2.477 12,7% 9,7% 12,11 1,53
PVC 2.954 -8,3% 32 58,6% 400 3,4% 1,3% 39,48 1,32

Ngudn: ABS Research

Ghi chu: Gid tgi ngay 21/06/2024

e  Chung t6i wa thich cac cd phiéu GAS, PVS, PVD. Day la nhitng DN du kién hudng lgi Ién tir Dy é4n L6 B — O Mén va ciing 1a nhitng DN dau

nganh & linh vuc thugng ngudn va trung ngudn. Ching tdi danh gia cao trién vong tang trwdng lgi nhuan cac DN nay thoi gian téi.

Ma CK

PVD

Gia muc tiéu
33.200 d/cp (+5,6%

so v@i gia hién tai)

Luan diém dau tw

v" Thi trwong gian khoan tiép tuc lac quan: Hoat dong gian khoan & Khu vuc Chau A TBD d3 tang dang ké tur

n3m 2022. O Khu viee Ddng Nam A, gid cho thué gian khoan d3 b3t d3u khéi sic tir Quy 2/2022 va hién
cling dao ddng trén 130.000 USD/ngay. Hiéu suat hoat ddng cla cac gian khoan khu vuc nay ciling ting

|&n trén 90%. Malaysia dang dan dau yéu cau vé gian JU, tiép dén |a Indonesia va Viét Nam.

v’ Céc gian khoan ctia PVD d&u c6 viéc lam &n dinh, xuyén suét ndm 2024 va kéo sang ndm 2025. Két thic

Q1/2024, gia cho thué gian khoan ty nang trung binh clia PVD tang t&i 34% so vdi cung ky nam 2023, dat
94.000 USD/ngay. Ty |& sir dung gian khoan cla PVD trong quy 1/2024 tiép tuc dwoc duy tri &@ mirc cao,

trén 95%.

v’ Céc dy &n 16n clia nganh duoc thic day tién do trién khai, déc biét [a Dy an L6 B — O M6n s& dem lai khoi

lrong cdng viéc dang k& cho PVD thoi gian téi.

v’ Chung téi duy tri dy phéng doanh thu & LNST ndm 2024F cta PVD du kién dat 6.543 ty d6ng (+13% svck)

& 686 ty dong (+26% svck), LNST c8 déng cdng ty me duy kién dat 626 ty dong (+7% svck). EPS 2024F dy
kién dat 1.016 d/cp.

PVS

45.300 d/cp (+5,3%

so vdi gia hién tai)

v" Trién vong lgi nhuan mang FSO/FPSO, linh vuc tau chuyén dung va cin clr cang dy béo twoi sang khi cac

dy an Ién dang cé nhitng tin hiéu tich cwc nhw Dy an L6 B — O Mén, Dy én Lac Da Vang, Dy an NLTT ngoai

khoi....

v' Mang M&C dv béo tiép tuc khd quan nh& s déng gop tir cdc du an: Dy &n Gallaf — GD 3, Dy 4n dién gid

Hai Long (Pai Loan), Shwe (Myanmar).
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V' Céc dy an 16n clia nganh dau khi nhu Dy én Cé Voi Xanh, L6 B — O Mén, Lac Da Vang, cac Dy 4n Kho cang

LNG Thi Vai, Son M.... dwoc thic day tién do trién khai hira hen s& dem lai khéi lwgng cong viéc I6n cho
céc doanh nghiép thwong ngudn nhu PVS. Dac biét tai Dy an L6 B — O Mdn, chiing t6i cho rang PVS 1a DN
dau tién hudng loi I6n tir du &n nay khi tham gia ca 3 géi thau EPCI#1, EPCI#2, EPCI#3 vd&i téng gia tri hop
doéng trén 1,2 ty USD va du kién sé& tiép tuc hudng lgi trong giai doan sau cla du an khi phat trién mé
réng mo.

Mang dién gié ngoai khoi dy bao sé& la dong lwc tdng trudng mai va dai han cho PVS, dac biét 1a dy an
dién gié xuat khau sang Singapore. Véi kinh nghiém cung cap cac dich vu cho cac dy 4n dién gié ngoai
khoi & Bén Tre, Tra Vinh, Binh Thuan & Dy an dién gié Hai Long (Pai Loan), PVS cé nhiéu co hdi gianh
duoc cac hop déng dién gié ngoai khoi thoi gian téi (bao gdbm |am téng thau EPC va tham gia dy &n dién
gi6 ngoai khoi). PVS d3 |1&n k& hoach dau tv cho mang nay ti nay t&i ndm 2030 13 rat 1on.

Két thic Q1/2024, PVS |3i 305 ty dong, d3 hoan thanh 46,2% ké& hoach LNST ndm 2024. Ching toi gitr
nguyén dy phdng LNST c¢8 déng Cong ty me ndm 2024 cla PVS dat 1.098 ty dong (+3% svck). EPS 2024F
du kién dat 2.297 d/cp, twong (ng P/E 2024F dat 19,0x |an tai mirc gid hién tai.

GAS

93.800 d/cp
(+20,4% so vdi hién

tai)

Nhu c3u khi cho dién duy kién van cao: theo Quy hoach dién VIII, dién khi dv ki€n dwoc nang ty trong déng
gop trong hé théng dién quéc gia tir 9% (2023) 1én 26% (2030).

Mang LNG s& tré thanh dong luc tang trwdng trung va dai han cla PVGas. Theo phuwong an cung cap khi
cho san xuat dién dén ndm 2030, VN sé& thi€u hut khoang 5,4 ty m3 khi/nam do sy suy giam cla cac mé
l4u ndm. Do d6, LNG nhap kh3u s& I3 ngudn b6 sung quan trong trong dai han. Hién nay, PV GAS |3 doanh
nghiép dau tién va duy nhat cla Viét Nam chinh thirc phan ph6i LNG. D3c biét trong b6i canh NMD khi
LNG dau tién 13 Nhon Trach 3&4 dang dugc thic day tién do trién khai va dy kién s& van hanh thuong
mai vao cudi ndm 2024 va gitra ndm 2025.

Ky vong tir cac dy &n |&n cda nganh duogc thic day tién d6 trién khai. PV GAS hién dang va s& tham gia
vao cac du an I&n nhu Dy 4n LNG Thj Vai, Dy 4n LNG Son MY, Dy an Su tir tréng — GD 2B, Dy én L6 B— 0O
Mén. Céc du én nay du kién s& gilp cai thién nang luc cung cap khi cia PVGas thoi gian téi. Dac biét dy
an L6 B — O Mén du kién dem lai cho PV GAS 10.000 ty dong doanh thu/ndm tir viéc van chuyén, phan
phdi khi cho cdc NMD tir ndm 2027.

Tuy nhién, trong ngan han, ching t6i cho rang ndm 2024 van s& [a mdt ndm con nhiédu thach thirc d6i voi
PV GAS, lgi nhuan c6 thé syt giam svck khi DN phai d&i mat vdi mot s6 khé khdn vé ngudn khi can kiét,
thi trwong LPG canh tranh khdc liét....

Chung t6i dy phéng LNST ¢ ddng Cong ty me ndm 2024 cla GAS dat 11.951 ty déng (+3% svck). EPS
2024F duv kién dat 5.203 d/cp, tuwong &ng P/E 2024F dat 15,8x lan tai mirc gid hién tai. Ching toi duy tri
murc gid muc tiéu 1 ndm téi &@ mirc 93.800 d/cp (+20,2% so vdi gid hién tai) va khuyén nghi MUA vé&i GAS.
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Khuyén cdo

B4o cdo nay duoc viét va phat hanh bdi Trung tAm Phan tich - Céng ty C6 phan Chirng khoan An Binh (ABS). Théng tin trinh bay trong béo cdo
dwa trén cac ngudn duoc cho 1a déng tin cdy vao thoi diém cong bs. Cac ngudn tin ndy bao gdm thdng tin trén san giao dich chirng khoan hodc
trén thj trwong noi c6 phi€u dwoc phan tich niém yét, thdng tin trén bdo cdo dwoc cong bd clia cdng ty, thong tin dwoc cong bd rong rai khac va
cac théng tin theo nghién ctru cla ching toi.

Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho cac nha dau tw cia ABS tham khao va khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat
ky chirng khodn nao dugrc thao ludn trong bao cdo. Cac nha dau tw nén cé cac nhan dinh doc 1ap vé thong tin trong bao cdo, xem xét cac muc tiéu
dau tw cé nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tu cda minh, tham khao y kién tu van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phép luat, tai
chinh, thué va cac khia canh khac trudc khi tham gia vao bat ky giao dich nao véi c6 phiéu cla (céc) cong ty dugc dé cap trong bao cdo. ABS s&
khong chiu trach nhiém d&i véi bat ky tén that tai chinh nao hodc bat ky quyét dinh nao dwoc thuc hién trén co s& thong tin dwoc trinh bay trong
bdo cdo nay. Ban bao cdo nay 13 sdn phadm thudc s& hitu clia ABS, ngudi sir dung khdng dugc phép sao chép, chuyén giao, sira d6i, dang tai lén

c4c phuong tién truyén thédng ma khéng cé sy dong y bang van ban clia ABS.
Khuyén nghi co phiéu

MUA Kha nang sinh |&i cha c6 phiéu tir 15% tré [én
KHA QUAN Kha néng sinh |0i clia ¢ phiu ndm trong khoang tir 8% dén 15%
Kha néng sinh 10i clia c¢6 phiéu nam trong khoang tir -5% dén 8%
KEM KHA QUAN Kha néng sinh 16i clia c6 phiéu ndm trong khoang tir -15% dén -5%
BAN Kha ning sinh 10i clia c6 phiéu thap hon -15%
Khuyén nghi dau tu dwoc dua ra dua trén kha nang sinh 101 du kién ctia c6 phi€u, dwoc tinh bang tong cla (i) chénh léch phan tram gitra gida muc
tiéu va gia thi treong tai thoi di€ém cong bd bao cdo, va (ii) ty sudt cé tire dy kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao cdo, cac khuyén nghi dau tu cé

th&i han dau tu 1a 12 thang.
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Thong tin lién hé

Cong ty C6 phan Chirng khoan An Binh
Tru s& chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Déng Pa, Ha Noi
pién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tam Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151 Nguy&n Thi Thiy Linh - Gidm d&c TTPT
Email: abs-research@abs.vn Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dau khi, bién, Héa chat PTKT va Chién lwoc thi tredrng

Lé Thi Kim Hué - Phé Giam déc Ping Xuan Lwu — Giam dac

Email: hue.lethikim@abs.vn Email: luu.dangxuan@abs.vn

Vimd, Tai chinh Bat dong san, Xay dwng, VLXD

Tran Xuan Béach - Chuyén vién Pham Héng Trué'ng — Chuyén vién
Email: bach.tranxuan@abs.vn Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang va dich vu cong nghiép Hang xuat khau, Cong nghé & Vién thong
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn Email: anh.buiminh@abs.vn
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