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. ] PVT t6 chiic DPHCD 2024 ngay 15/4/2024 va dudi ddy la cde diém chinh:
THONG TIN CG BAN
e VEékét qua kinh doanh ném 2023, chi tiéu doanh thu cta PVT dat 10.135,5

Nganh - Vén tdi dau Y an s n . .
ty dong (+12% svck), LNST dat 1.221,5 ty dong (+5,7% svck). Két qud nay

Ngay bdo cdo :16/4/2024 R . R )

dat dudc nhd ngudn hang van chuyén tdng kéo theo nhu cau van tdi xdng
Gid hién tai (VND/CP)  : 25.100 i ) )

dau va khi 8 thi trudng ndi dia tdng tucng Ung. Tuy nhién van con tén tai rui

Vén héa (Ty VND) :8.473
ro xung dét dia chinh tri trén thé gidi. Nhu vdy so vdi ké hoach dé ra, PVT
SLCPLH (CP) :356.016.370
vugt 49% vé ké hoach doanh thu va vugt 127% k& hoach LNST.
DIEN BIEN GIA > K&t qua SXKD theo tifng linh vuc: (i) Van tai ddu thé: PVT vén chuyén
dau thé cho BSR tir cdc md nbdi dia vé NMLD Dung Qudt vdi téng san
18,000,000 30,000
16,000,000 25000 lugng dat 5,5 triéu tdn. Trén cdc tuyén qudc t&, PVT tiép tuc duy tri khai
14,000,000
12,000,000 20,000 thdc va cho thué (tau chuyén & dinh han) an toan; (i) Vén tai dau/héa
10'000'000 v AY \ . Va ~ ~ N e s . 2\
8,000,000 15,000 chat: PVT duy tri 22 tau khai thdc tuyén quéc té. Boi vdi thi trudng trong
jzzzzzz 10000 nudc, PVT van chuyén xdng dau cho PVOiIl va cdc dau maoi khdc vdi tong
T 5,000
2,000,000 H “ ‘ san lugng dat 2,3 triéu tan; (iii) Van tai LPG: gilt vilng 100% thi phan thi
ST SPSPPP P P P P PP 0 trudng van tai LPG néi dia, thuc hién chuyén chd an toain khoang 1,6 triéu
tan LPG trong dé ¢ 2 tau VLGC khai thdc tuyén quéc té; (iv) Van tdi hang
CHi SO TAI CHINH rdi: Tham gia van tdi than noi dia cho cdc nha mdy Séng Hau 01, Nhiét
Chitieu 2022A 2023A dién Duyén Hdi. Hién tai PVT cé 7 tau khai thdc trén thi trudng quoc té;
Téng truéng DTT (%) 21% 12% (V) FSO/PFSO: vén hanh 6n dinh tau FSO PVN DC_li HUng Queen tC_li mo
Td&ng trudng LNST (%) 31% 5,7% Bai Hung. Ngoai ra, PVT thuyc hién qudn ly van hanh du dn Sao Vang Bai
Bién LNG (%) 18,2% 19,2% Nguyét.
Bién LNST (%) 12.7% 12% > V& hoat déng dau tu tau, mdc du gid dau bi anh hudng bdi bdt én chinh
[¢) [0) [0) x ¢
ROA (%) 6.4% 6.1% tri da kéo theo gid mua bdn tau lién tuc bién dong, PVTrans van tiép tuc
ROE (%) 15,3% 15,1% . e, N Can R . . A
md rong va tré hda déi tau khi déu tu thém 4/6 tau, nang doi tau 1én tong
NG vay/VCSH (Ién) 05 06 , ‘ ‘ ,
51 chiéc. Bao gom: 01 tau chd dau/hdéa chat (PVT Clara, thdng 7/2023),
EPS (VND/CP) 2,494 2,829
BVPS (VND/CP) 18,546 21.044 01 tau chd hang rdi Supramax (PVT Pearl, thdng 9/2023) va 02 tau MR

(PVT Solana va PVT Avira, thdng 10/2023). Tai cdc dan vi thanh vién cla
PVTrans: Dd hoan thanh dau tu mua 3 tau gém NVTrans (01 tau chd khi
héa 1dng VLGC - Global Liberty), Céng ty Phuong Bong Viét (01 tau
dau/héa chat - PVT Jupiter) va Cong ty Pacific (01 tau chd dau MR -
Pacific Era).

> V@ déau tu tai chinh, ndm 2023 c6ng ty da trién khai dau tu gép vén vao
cdc dan vi thanh vién gém Céng ty Dong Dudng va Céng ty Phucng Bong
Viét vdi t8ng gid tri 62,6 ty déng nh&m néng cao ndng luc van tai/hiéu

qué SXKD.
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e Vé k& hoach kinh doanh ndm 2024, PVTrans ti€p tuc ddt ké hoach kinh doanh ndm 2024 trén quan diém rét than trong vé

ca thi trudng quéc té va tinh hinh tiéu thu noi dia khi céng ty du bdo tinh hinh ndm nay con nhiéu khé khan. Doanh thu ké

hoach l& 8.800 ty déng, chi tugng dudng 86,8% doanh thu thuc hién ndm 2023, LNST ké& hoach 1 760 ty déng, tusng duang

62% LNST thuc hién ndm 2023.

> VEé k€& hoach déau tu, PVTrans du kién dau tu hon 3.300 ty dong. Trong d6 von dau tu cho tau du kién [ 3.102 ty va gép
vén vao cdc don vi thanh vién 1a khodng hon 260 ty. Cdc du dn tau bao gém (i) du dn chuyén tiép (1 tau VLGC hodc 1
tau Aframax hodc 2 tau MR; 1 tau dau hda chét hodc 1 tau hang rdi); (i) du dn khdi cdng mdi (2 tau MR hodc 1 tau
Aframax).

» V& ngudn vén va chi phi déu tu, k& hoach nguén von déu tu bao gém 3.364 ty déng von cha sd hitu va phén con lqi di
vay v cdc nguédn khdc. Cdc du dén dau tu tai chinh gom (i) du dn chuyén tiép — téng gid tri 181 ty dong (gép von bd
sung Céng ty PVT Logistics, Céng ty HH Thdng Long, Céng ty CP vén tai Déng Duong); (i) du dn mdi — téng gid tri 81
ty dong — gdép vén bd sung Cong ty PVT Logistics.

> Du bdo tinh hinh kinh doanh 2024, PVTrans cho biét du bdo nén kinh té€ thé gidi ti€p tuc téng trudng chdm do tdc dong
cla Idi sudt cao di kem lam phdt kéo ddi, céing thdng dia chinh tri tir Nga — Ukraine va khu vyc Trung Béng,... Trong khi
do, thi trusng dau mé du kién tiép tuc chinh sdch thét chdt do OPEC+ cdt gidm san lugng, du kién gid dau Brent dat
muc binh quan 82 USD/thung. Thi trudng van chuyén LPG du bdo vén kha quan nhung gid cudc dé gidm so vdéi muc
dinh cudi ndm 2023. Da&i véi thi trudng trong nudc, NMLD Dung Qudt du kién diing hoat déng bdo dudng khodng 50
ngay trong quy I-11/2024, NMLHD Nghi Son du kién hoat ddng binh thudng trong nédm 2024. Do dd, c6ng sudt hoat déng
trung binh clia cdc nha mdy loc dau du ki€n s& gidm so véi ndm 2023. BDéng thdi, nhu cdu tiéu thu nhién liéu trong nudc
c6 thé bi tdc déng bdi nguy cd suy giam da tdng trudng kinh té€ va lam phdt tiép tuc gilr 8 muc cao, tir dé dén dén sén
lugng van chuyén dau thé, xdng dau va khi LPG ndi dia du kién sé thép hon so véi ndm 2023.

e VEé viéc chia ¢6 tdc, Dai hdi théng nhdt chia ¢d tdc ndm 2023 theo ty 1& 3% bdng tién mat va 10% bdng ¢ phiéu (PVT sé
néng vén lén hon 3.900 ty déng bdng hinh thic phdt hanh 8 tic bang cd phiéu sau khi hotin thanh téng vén 1én 3.560 ty

déng trong quy 2/2024).

Pdnh gid cta ABS Research

e NAdm 2024, ABS Research ky vong doanh thu va Igi nhuéin cta PVT sé bdng hodc hon so véi ndm trudc do PVT la doanh
nghiép ¢4 Igi thé vé thuong hiéu, thi phén va ndng luc canh tranh trong khi nhu cau cdc tuyén quéc té duy tri tich cuc. Vé dai
han, chdng t6i ky vong viéc s hitu déi tau I6n manh sé 1& déng luc dé PVT tdng trudng bén bi. Ddc biét, PVT hién dang
chuyén dich sang cdc phan khc thi trudng tdm trung — cao nhu My, Chéu Au nhdim néing cao vi thé tai hai thi trusng “khé
tinh” ndy. Ching t6i dang xem xét lgi dy phdng va dinh gid cla PVT.

Bdng 1: Doanh thu va Igi nhuén PVT qua cdc ndm (ty VND)

Chi tiéu TH 2022 TH 2023 KH 2024 % TH23/TH22 % KH24/TH23
Doanh thu 9.047 10.136 8.800 12% -13%
Lgi nhuén trudc thué 1.457 1.549 950 6,3% -39%
Lgi nhuén sau thué 1.156 1.222 760 57% -38%

Nguén: PVT, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bd. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cde théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khdng mang tinh chéat mai chao
mua hay bdn bét ky chdng khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc ldp vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déu tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém ddi vdi bat ky tén that tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sd thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stta d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Kha nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén kha ndng sinh 18i du kién clia c¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (i) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha N6i

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tadm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé6, Tai chinh
Tréan Xuén Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn Ié, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Hdang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Trung tadm Phan tich — ABS Research

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xuén Luu - Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
D6 Thanh Trung — Phé Gidm déc

Email: trung.dothanh@abs.vn

Bat déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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