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PIEM NHAN THANG 3/2024

Kinh t& MY ti€p tuc héi phuc vugt moi du bdo: Tai My, PMI va ddc biét I bdng ludng phi ndng nghiép cho thay
nhiing s6 liéu rat tich cuc khi viéc lam mdi tdng manh va tién ludng trung binh cling nhich nhe khién cho gidi
chuyén mén ky vong nhiéu vaio mét chu ky tdng trudng mdi cia Hoa Ky. Tuy nhién, PCE téng nhe c6 thé lam
gidm khd ndng ha 1di sudt cta Fed trong thdng 6 téi. Bén canh d6, Trung Quéc, Anh va EU déu dang di diung
hudng trong ké hoach hoéi phuc kinh té (trang 10-14).

GDP quy déau ném t6t hon du bdo. Tdng trudng GDP quy 1/2024 dat 5,66%, day la muc tédng trudng cao nhat
cdc quy 1t ndm 2020 dén nay thubc top dau so vdi cdc nudc trong khu vuc va thé gidi. Xuat nhdp khéu, dau tu
FDI l& diém sdng. Tuy nhién, cdc yéu té tién té, gid cd dién bién tiéu cuc nhu lam phdt duy tri 8 muc cao, ty gid

va gid vang tdng manh, @i sudt cé dau hiéu tdng lai, téng trudng tin dung yéu... (trang 16-23).

Pa tdng chiing lgi. Sau nhip téng gan 90 diém cla thdng 2, VN-Index chiing lai da téing va di ngang tich [Ty tai
vung 1235 - 1280 diém. Két thdc thdng 3/2024, VNIndex déng clia véi mic tdng 31,36 diém, tudng Ung +2,5%
so vdi cudi thdng trudc Ién moc 1.284,09 diém. Diém s thi trudng duy tri trén vung dinh cli 128x (trang 25-26).

Nha déu tu cd nhén mua rong va Khéi ngoai bdn rong véi gid tri dat muc ky luc trong vong 1 ndm qua (frang

27).

Héau hét cdc nhém nganh cé muc téing trudng tot trong thdng 03, chd yéu tdp trung vao nhém VNMID, tuy
nhién dong tién cé su phén héa ré rét. Cdc nhém nganh chinh trong thdng 03 déu cé su tdng gid. NGi bat nhat la

nganh Bdn &, Dich vu tai chinh, Hang & Dich vu Céng nghiép, Bat dong sén va Cao su (trang 28-29).
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Chdng t6i du bdo Kich bén tich cyc trong thdng 3, vdi VN-Index diéu chinh vé  Thuc t&, VNIndex trong thdng 3 da dién bién nhu ching t6i du bdo, diéu chinh vé

ngudng 1210-1220 va sau doé ti€p tuc tdng diém tdi vung 1280-1297 va 1305-  muc thép nhét 1221.67, sau dé héi phuc 1én muc cao nhét 1293.9. Két thic phién

1315 trén biéu d6 giao dich ngay. Chuing téi dé xudt nha dau tu giao dich ngdn han  cu6i thdng 3/2024, VNIndex déng clia v8i mic tédng 31,36 diém, tusng Ung +2,5%

véi cdc nganh va cé phiéu dang ¢ mé hinh tich Ity 16u dai, dinh gid con ré so vdi  so vdi cudi thdng trudc 1én méc 1.284,09 diém. K&t qud danh muc cdc c6 phiéu

thi trudng chung bao gém: Cdc c6 phiéu dau nganh, von hdéa I8n, Nganh bét déng  ching t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang sau.

s@n, Ngdn hang, Bdn [, Phan bén.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG BAO CAO CHIEN LUGC THANG 03/2024

100% c6 phi€u cham vung gid mua dé xudt

8/12 s6 ¢6 phiéu trong danh muc cé 1di theo gid cudi thdng 3.

Ty sudt 1Gi/I6 thuc hién cd danh muc la +5,2% theo gid cudi thdng 3.

Gid tai

Gid thép nhat

Mé c6 phi€u ngayra Vung gid mua dé xudt cham trong ving Gid muc tiéu 1 (TA)Gid muc tiéu 2 (TA) Gid catlé  29/03/2024 Tdng(;({/o()Siém
bdo cdo

1 POW 11.9 11,6-119 11.6 15-16 18,5-20 11.2 11.40 -1.7%
2 REE 63.0 61-63 61.7 68-70 78-81 58.0 63.80 3.4%
3 VNM 72.0 69-72 70 80-83 90 66.0 67.60 -3.4%
4 DGW 58.0 57-59 57.7 72 84-88 53.0 66.10 14.6%
5 MSN 80.8 76+ 15 75.4 85-91 109-116 65.0 74.20 -1.6%
6 DCM 34.8 34+1 34 37-38 40-43 30.5 35.15 3.4%
7 HDG 28.40 27-28,6 28.15 32-34 40-44 25.5 29.25 3.9%
8 BCM 69.0 66-69 66.2 77-80 93-99 62.0 64.90 -2.0%
9 DXG 18.4 18-18,8 18.05 23 25-27 17.5 19.85 10.0%
10 HDC 31.1 30,3-32 30.2 35-37 41-4 294 34.95 15.7%
11 MBB 24.4 225+1 22.95 26-27 30-32 21.0 25.40 10.7%
12 CTG 35.8 32-33 324 40 45 31.0 35.55 9.7%
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Cdc yéu t6 vi mé: Thi trudng budc vao thdng 4/2024 vdi béi canh thé gidi va -

Viét Nam cé nhiéu tin tdc tiéu cuc. Cu thé:

« Trén thé gidi, kinh t&€ My téing trudng cao han ky vong thé hién qua so6 liéu
GDP chinh thic Q4/2023 va s6 liéu ti bdng ludng phi nébng nghiép manh.
Lam phdt ctia My nhen nhém trd lai khi CPI va PCE thdng 2 déu tdng va du
bdo van duy tri 8 muc cao trong thdng 3. Bay lad mét trong nhiing yéu t6
khién Fed cé thé tri hodn quyét dinh ha Idi sudt vao thdng 6 tdi. Diéu nay
khién chi s6 DXY va Igi sudt trdi phi€u Kho bac My tdng trd lai trong thdng 3

vla qua va sé duy tri 8 muc cao trong thdng 4.

« Cdc cudc chién gilta Ukraine — Nga va Israel - Hamas van chua cé héi két,
trong khi xudt hién thém xung dét Israel — Iran cd thé leo thang cdng thdng
sau thdng |é Ramadan két thic ngay 10/4 tdi, diéu cé nguy cd chdm ngoi
mot cudc xung dot quy mé Idn trén toan khu vuc. Kich ban nay ngay Iap tuc
sé& dnh hudng nghiém trong déi vdi nén kinh té thé gidi vén d&d@ mong manh.
Bat 6n dia chinh tri khién cdc tai sdn trd @n thay thé nhu Vang, thdm chi la
Bitcoin tdng phi ma trong Quy 1/2024. Gid dau Brent cling d& tdng vot gan
déy 1én gan 91 USD/thung. Ba tdng du bdo sé tiép dién trong thdng 4.

+ Xudt hién cdc tin tdc dau tién vé dich cim H5N1 trén gia suc tai My, trong
dé xudt hién cdc bién thé cua virus H5N1 cé kha ndng lay nhiém tir ngudi
sang ngudi. Tai Viét Nam, da xudt hién trudng hdp ngudi bi tif vong do virus
H5N1 va trudng hdp nhiém virus HON1. Trong khi d6, dong dat xdy ra tai
Dai Loan va New York (MY) trong khi mién Nam Viét Nam phdi déi dién vdi

kho han va xdm nhap mdn.

Tai Viét Nam, bat chdp cdéc sé liéu kinh té€ Q1 tich cuc bao gém tdng trudng GDP,
FDI, xudt nhdp khdu cao haon ky vong..., céc yéu té tién té gid cd dang dién bién
ngudc chiéu. Cu thé: (i) lam phdt quay trd lai véi CPI thdng 2 va thdng 3 tdng 1én
muc cao, gan 4% svck, (i) téng trudng tin dung du cé cdi thién nhe nhung van con
rat yéu trong béi cdnh sé liéu PMI cho thdy sdn xudt thu hep trd lai, (i) chénh léch
IGi sudt gitta USD va VND tiép tuc 8 muc cao khién ty gid VND/USD tiép tuc téng
manh bat chdp viéc NHNN d& cha déng phdt hanh hon 170.000 ty déng tin phiéu
trén thi trudng ma. L&i sudt lién ngén hang cdc ky han da bét tdng manh, moét sé
ngén hang bét dau diéu chinh téng I&i sudt huy déng, (iv) gid vang trong nudc ti€p

tuc nhay vot do tdc déng kép cua cd gid vaing qudc té va ty gid cung tdng.

Du bdo KQKD Q1 toan thi trudng tdng ~6,5% svck va cdc thdng tin DPHCD sé hb trg
thi trudng trong thdng 4. Tuy nhién, dinh gid P/E qud kh( cia VN-Index dd téng l1én
muc 15.0x cui thdng 3, cao han muc tai dinh VN-Index dat dudc thdng 9/2023,
phdn dnh ky vong clia nha dau tu di trudce téng trudng Igi nhudn cta doanh nghiép.
Trong khi dé han mdc cho vay ky quy cta cdc céng ty ching khodn dang dan can

kiét var tdm ly chét I8i gia tdng sau 5 thdng thi trusng lién ti€ép tdng diém.

Dong tién ndi sé tiép tuc & luc cu chd dgo cla thi trudng trong boi canh Idi sudt
thép va khéi ngoai sé con tiép tuc rat vén khi chénh léch IGi suét USD-VND & muc

cao.
Chung t6i udc tinh cdc nganh ching khodn, bat déng san khu céng nghiép, bét
dong san, thép, bdn &, ngan hang... sé cd tdng trudng Igi nhudn vugt troi so vdi thi

trudng chung.
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Veé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Chi s6 VN-Index trdi qua qud trinh tdng diém kéo dai téng cong 16 thdng vdi
hon 400 diém, véi 3 nhip tdng. G nhip téng thd 3 Idn nay, thi trudng chung kéo
dai da téng tu thdng 11/2023 dén cubi thdng 3/2024 vdi téng cong tdng 240
diém trong thdgi gian 21 tudn va tiém cén vung dinh thdng 9/2023. Nhu vdy, thi
trudng dd tdng du thai gian va can bién d6. Cdc c6 phiéu tdng manh thdi gian

dai vira qua cling dd cho thdy su chiing lai.

Yé&u t6 khéi lugng giao dich dat muc rat cao so vdi vung dinh khéi lugng trudc
dé. Dong tién cho thdy su suy yéu ti viéc khéi ngoai, tu doanh va t6 chiic trong
nudc cung bdn rong tir dau thdng 3 dén nay, trong khi nha dau tu cd nhan mua

rong vdi gid tri tusng dudng 16 ngan ty déng.

Do dd, thi trudng budc vao thdng 4 véi nhiing khé khdn bat dinh. VN-Index cé
thé c6 nhitng pha diéu chinh bdt ngd, nhung can thiét dé tao diéu kién cho TTCK
c6 su chiét khéau du hép dan cho nhip tdng tié€p theo.

Xu hudng trung han: VN-Index dd trdi qua 21 tudn tdng vdi 275 diém, tién vao

vung rui ro.

Xu hudng ngdn hanVN-Index tién vao vung rdi ro l& vung khdng cy manh trung

han thdng 9/2023. Bbng lugng tdng suy yéu dan, thé hién qua déu hiéu phan ky
gilia gid va khéi lugng giao dich. Trusng hgp gid tiép tuc di [én ving 1315-1350

diém l& nhip 1én khong bén viing vdi nhiéu rdi ro hon cg héi.

Cdc vung hé tré va khdng cu:

Khdng cu 1: 1280 — 1297 H6 trg 1: 1250 — 1260

Khdng cu 2: 1305 - 1315 ¢ HOtrg2: 1210-1230

Khdng cu 3: 1315 - 1350 e HO6trg 3: 1150 — 1160

Chung t6i du bdo dién bién VN-Index trong thdng 4/2024 nhu sau:

Kich bdn 1 — xdc suét cao: Thi trudng chung di vao vung rai ro diéu chinh ngdn

han trong thdng 4 vé cdc méc hé trg 1-2-3 néu trén. Uu tién thodt khai vi thé giao
dich ngdn han, ha ty trong cdc vi thé giao dich trung han. Trong qud trinh thi
trudng diéu chinh I co hdi doi véi nhitng nganh va cé phiéu c6 KQKD Q1 tich cuc

va dang cd tin hiéu tich Ity theo mé hinh trén biéu d6 tuan.

Kich bdn 2 — xdc suét thdp: Thi trudng tich cuc giao dich trong bién d6 hep 1230-

1280 vdi trang thdi tich IGy. Uu tién giao dich ngdn han vdi nhip di lén tiép theo tdi
vung 1315-1350 diém trong thdng 4.

Khuyén nghi:

Vdi kich bdn uu tién la thi trudng tiém an rdi ro diéu chinh ngdn han vdéi bién do6 rong,

viéc qudn tri danh muc va quan tri NAV nén dudc uu tién trong thdng 4. Nha déu tu

nén ha ty trong cdc vi thé ngén han, dua cdc mdc cdt 16 vé diém mua hoa vén. Nha

dau tu chua nén giao dich ¢ phiéu khi chua ¢d tin hiéu xdc nhdn ti thi trudng va ma

c6 phiéu cu thé, déng thai ha muc Igi nhudn ky vong ti giao dich c6 phiéu. Danh sdéch

cdc md c6 phi€u chung téi khuyén nghi xem xét gidi ngan khi thi trudng diéu chinh vé

mé&c Hb trg 2 va Ho trg 3 dudc trinh bay tai phan Nhén dinh va Khuyén nghi.
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Chis6 VNINDEX - 1W = 0128237 H1288.09 L125356 C1255.11 -28.98 (-2.26%)
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PMI duy tri 8 muc tich cuc
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 nha quan tri mua hang linh vuc sdn xudt (PMI)
thdng 3 da tdng 1én 51,9 diém, gidm nhe so vdi sé liéu
cla thdng trudc tuy nhién van & ngudng rdt tich cuc
trong ndm 2024.

GDP quy 4/2023 cla My dat 3.4% so vdéi 3.2% udc
tinh. Su téing trudng nay chd yéu dudc thic day bdi chi
tiéu tiéu dung manh mé, ddc biét la trong linh vuc dich
vu v& hang héa, diéu dugc thé hién qua muc chi tiéu
manh tay cta Washington trong Quy 4. Tuy vy muc
tdng GDP nay van thép hon quy 3 (4.9%).
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Nguén: Investing, ABS Research

« Chi s6 CPI thdng 2/2024 tdng 0,4% so vdi thdng
trudc do va tdng 3,2% so vdi cung ky ndm ngodi.
Cdc chi s6 nay déu cao hon du bdo cta gidi phan
tich va cao hon thdng 1. Trong khi lam phdt [6i
(khéng tinh gid thuc phdm va ndng lugng) tdng
0,4% so vdi thdng trudc dé va tdng 3,8% so vdi
cung ky ndm ngodi.

« Fed dd phdt di tin hiéu rang ho cé thé b&t dau ha
IGi sudt trong n&m nay néu tiép tuc cé tién trién
trong viéc gidm lam phdt. FOMC dy bdo lam phdt
PCE cho ndm 2024 |a 2.4%.

Sé liéu viéc lam manh mé
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Nguén: Investing, ABS Research

Trong thdng 2/2024, kinh t& My tao thém 275,000 viéc
l&m, cao hon nhiéu so vdéi du bdo 198,000 viéc lam tur
cdc chuyén gia kinh té va cling cao hon so vdéi mic
229,000 trong thdng 1.

Ty 1é that nghiép téng Ién 3.9% du ty |é tham gia luc
lugng lao déng di ngang & muc 62.5%.

Thu nhép trung binh méi gig Iam viéc tdng nhe hon du
bdo trong thdng 2/2024 va thdp hon so vdéi muc tdng
cla cung ky. Tién luong chi téng 0.1% so vdi thdng
trudc, thép hon muc du bdo. Néu so vdi cung ky, tién
ludng tdng 4.3%, thdp hon du bdo téng 4.4% va ciling
thdp hon muc 4.5% cla thdng trudc.

10
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s DXY va Igi suat TPCP My 10 ndm tdng khi Fed giil nguyén lai sudt

DXY bdt tang khi Fed khéng ha 1di suét nhu ky vong Lgi suét TPCP My 10 tao dinh trong thdng 3
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Nguén: Investing, ABS Research

Trong cudc hop ngay 19/3, FOMC quyét dinh gilt nguyén Idi suét 8 muc
5.25%-5.50%. Cha tich cta Cuc Du trir Lién bang (Fed) nhan manh
réng Fed van “hodan toan cam két” dat dudc muc tiéu lam phdt 2%.
Tinh dén ngay 02/04/2024, chi s DXY dang gitr 8 méc 105.0 (+2,7%
so vdi dau ndm). Xuyén suét thdng 3, thi trudng dd ching kién suc
tdng mdnh liét cta chi s6 DXY khi bat tdng xdp xi 3%. ABS cho rdng
DXY chiu anh hudng tich cuc dén tir thdng tin PCE ¢ Igi cho déng USD,
déng thdoi déng Yén Nhat, vén déng gép khodng 13% vao chi s6 DXY
gidm cling la I do khién cho DXY tdng.
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Di theo dd tdng cla DXY, Igi suét TPCP 10 ndm MYy ciling dd tao dinh

cao nhat ndm 2024 vao thdng 3 vifa qua khi cé ldc dat 4.347%, tdng
46 diém cd ban so vdi hoi dadu nédm nay.

Doéng USD dat muic cao nhat ké tur thdng 11 va Igi sudt trdi phiéu tdng
manh khi cdc cdu chuyén thi trudng xung quanh viéc Fed qud kién
dinh vdi chinh sdch 1@i sudt cda minh va vién cdnh vé mot cd ha cdnh
mém tré nén rd rang han bao gid hét trong mat cdc chuyén gia.

Lgi sudt TPCP My dudc du bdo sé giam trd lai khi Fed bdt dau xoay
truc chinh sdch. Chidng téi cho rding TPCP My sé con gidm manh trong
nlia cudi ndm 2024 do chinh séch tién té tay déi sé truc ti€p dnh

hudng tdi gid TPCP.
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CPI tdng trudng nhung chi la tam thgi?
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 2/2024 t&ng 0,7% so vdi cung ky ndm 2023. Bdy
l& dgt tdng dau tién ké tir thdng 8 ndm ngodi cho thdy mét vai ddu hiéu tich cuc.
Gid ca phuc héi la nhg dip Tét nguyén ddn ndm 2024 dién ra mudén hon ndm 2023,
khién cho chi tiéu va du lich tdng manh hon muc trude dai dich va chid trugng déng

cla cta chinh phd Bai Luc.

« ABS ddnh gid CPI clia Trung Quéc téing trong thdng 2 nay chi mang yéu té nhat
thai ch khong dem lai mot gid tri tdng trudng IGu dai mét nai dang chiu anh
hudng ro rét nhat cda gidm phdt trén toan thé gidi. Sé liéu chi ra rdng CPI thdng 2
tdng chl yéu do chi phi du lich da tdng dét bién 23% bdi “cudc di dan” 18n nhat thé
gidi dip Tét Nguyén Bdn. Trong khi gid thuc phdm lao déc, gid sdn xudt ti€p tuc di
xuéng thdng thi 17 lién tiép, nadi ti€p chubi gidm dai nhat ké tir ndm 2016.

PMI quay tré lai mic mé rong
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Theo s6 liéu céng b6 ngay 31/3 cla Téng Cuc théng ké Trung Quéc, chi s6 nha
qudn tri mua hang (PMI) nganh sén xudt nudc nay thdng 3 tdng Ién 50,8 diém, tu
muc 49,1 diém cuta thdng trudc dé. Lan dau tién ké tU thdng 9/2023, hoat déng
sdn xudt tai Trung Quéc thdng 3 ching kién su tdng trudng trd lai, mét tin hiéu
cho thdy nén kinh t€ I6n th( hai thé gidi dang dan binh 6n.

« Trong d¢, chi s6 sdn xudt tdng tu 49,8 diém [én 52,2 diém, con don hang mdi
tdng tu 49 diém 1én 53 diém.

* Mdc du con can phdi xem xét thém tdc déng ngdn han do dip Tét Nguyén Ddn
nhung déy van ld mét tin hiéu ddng ming cho thdy chinh séch ndi long tién té
cla PBOC va 16 trinh giam ty 1& du trit bdt budc dé bom thém thanh khodn vao hé
théng tai chinh dang phdt huy hiéu qua.

12



e EU di dung ké hoach khi Vudng Quéc Anh but phd

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Téc d6 tdng CPI ti€p tuc gidm 6n dinh
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 2/2024 tdng 2,6% so vdi cung ky. ECB da kiém
sodt rat t6t lam phdt cta luc dia gia khi CPI YoY da trén da gidm lién tuc ké tu khi
dat dinh trong 2022 do cudc khidng hodng ndng lugng do cubc chién Nga -
Ukraine. Du kién su gidm toc cta lam phdt ti€p tuc hién hitu tai hau khdp 20 quéc
gia thanh vién eurozone va do d6, khd ndng cao ECB sé bdt dau ha I&i sudt vao

cuoc hop thdng 6 tdi.

Chi s6 gid tiéu dung & Anh c6 dién bién tuong déng vdi EU khi cling ghi nhdn t6c
do tdng trudng gidm qua tung thai ky. CPI thdng 2/2024 tdng 3.4% so vdi cung ky
ndm ngodi. Chi tiéu ho tiéu dung 8 Anh trong thdng 2 dd tdng trudng 5.9% so vdi
cung ky ndm ngodi, tuy nhién con sé nay van thdp hon ty 1& lam phdt CPIH la
8.8%. Chi phi s6ng tai Anh dang cang ngdy cang ddat dé khi nguén cung cdc nhu
yéu phdm bi cét gidm. Cdc chi tiéu khéng thiét yéu chi tdng 1.7%, thdp nhat ké tu
2022.

12/2022

PMI Anh lan déu téing trén 50 sau mét thai gian rat dai

50,3

02/2023  04/2023 06/2023  08/2023  10/2023  12/2023  02/2024

E PMI san xuat EU  m PMI s&n xuét Anh

Nguén: Investing, ABS Research

PMI sén xudt vuong qudc Anh tdng trudng manh mé trong thdng 3 khi so liéu sg
bd cho chi s6 san xudt ndy dat mdc 50.3, thuéc mic mad réng. By la mic tédng
manh nhat trong vong gén 2 ndm qua cla qudc gia ndy trong tinh trang nén kinh
té€ dd suy thodi trong mét thdi gian dai. Linh vuc san xuét clia Vuong quéc Anh
dat muc tdng trudng nhe khi két thdc Quy 1. Cé sdn ludng va sé lugng don ddt
hang mdi déu tdng cung vdi su lac quan trong kinh doanh cling cai thién [én muc
cao nhdattrong 11 thdng.

Tuy nhién, Chi s6 sén xuat PMI ctia EU lgi khéng dugc khd quan nhu vay khi chi
dat mic khiém t6n 45.7 cho thdy cdc doanh nghiép chdu Au dang thuc su khé
khdn trong thdng 3, muc gidm nay cling chdm ddt da héi phuc lién ti€p cta PMI
ké tirthdng 10/2023.
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o Nhat Bdn tién hanh xoay truc chinh sdch lan dau tién trong hon 1 thap ky qua

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Dong Yén Nhat xudéng muc thdp nhét lich st
Ty gid USDJPY giai doan 2021-2024
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120

Nguén: Investing, ABS Research
Ngay 19/3/2024, Ngan hang Trung udng Nhat Ban (BO)J) dd cé dgt tdng ldi sudt
dau tién sau 17 ndm, dua di sudt trd lai trang thdi duong sau 8 ndm duy tri 1Gi
suat &m. Béng thdi nay khién Nhat Ban trd thanh quéc gia cudi cung trén thé gidi
két thuc chinh sdch 1Gi suat Gm. Trén thuc té, chinh sdch 16i suat ém caa Nhét Bén
tU 16u d@ khong con cé tdc dung thdc déy téing trudng kinh té€ ma CPI cta Nhat dat
dudc téc do tdng nhu hién nay chd yéu do dp luc téng gid dén tu cdc déi tdc
thuong mai.
Vi viéc 1ai sudt trong nudc chi 8 mdc xdp xi 0% trong han 17 nédm qua. Nhat Ban
dang phdi d6i mdt vdi tinh trang “chay mdu” ndi té khi cdc quy dau tu 1én, cong ty
bdo hiém phdi chuyén hudng déu tu sang nudc ngodi d€ ddm bdo dudc cam két vé
Igi nhuén. Diéu nay khién gid tri cia dong Yén Nhat lao déc, thap nhat ké ti thdp

nién 90.

Lgi sudt trdi phiéu chinh phi ngdn han duy tri trén mudc 0%

0,10
0,05
0,00
-0,05

-0,10

Lgi suét TPCP ky han 1 ndm Nhat Bdan (%)

Nguén: Investing, ABS Research

Tdng nghia vu trd ng trdi phi€u chinh pha: Nhat Ban 1o quéc gia ¢6 ty 1é ng
cdng so vdi GDP 18n nhat thé gidi, 8 mic 255%. BOJ dd mua vao mét lugng trdi
phiéu khéng 16, dua gid tri bdng céin déi ké todn 1én mic tusng dudng 127% GDP
hang ndm cha Nhat Bén. Khi 1Gi sudt tdng, Chinh phd Nhat Bén sé phai trd 1di
cao haon khi vay ng. ABS du bdo moi trudng IGi sudt cao han cé thé sé khién s6
tién 1di ma Tokyo phdi trd cho chd ng trdi phiéu téng gép 3 lan trong vong 1 thap
ky tdi, trong béi canh chinh phi Nhat dang phdi cét gidm chi tiéu — diéu ma nén

kinh té€ nudc nay phu thudc rét nhiéu.
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e GDP quy dau ndm md ra trién vong 2024 ddy tich cuc DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Téng truédng GDP Q1 cao nhét trong vong 4 ndm va vugt ké hoach dé
ra
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14,00%
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5,92% 9
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Q1-2022 Q2-2022 Q3-2022 Q4-2022 Q1-2023 Q2-2023 Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024

Nguén: ABS Research

+ Tdng trudng GDP quy 1/2024 dat 5,66%, ddy la mdc tdng trudng cao nhat cdc
quy 1t ndm 2020 dén nay thudc top dau so vdi cdc nudc trong khu vuc va thé
gidi. Muc tiéu tdng trudng ndm 2024 dat tu 6,0 - 6,5%, trong dd, quy 1/2024 cé
muc téng tu 5,2 - 5,6%. Nhu vdy, nhin téng thé buc tranh kinh té, két qua tdng
trudng quy 1/2024 dat 5,66% dang cao han muc tdng cua kich bdn cao (5,6%).

+ Muc tiéu nay dat dudgc la do: kinh té€ vi mo ti€p tuc 6n dinh, lam phdt dudc kiém
sodt, cdc can d6i I16n dugc bdo dam, su tdi cd cdu va phdt trién theo chiéu séu
clia nganh néng nghiép dang tao ra Igi thé, téng muc bdn Ié hang héa va doanh
thu dich vy tiéu dung quy 1/2024 tdng trén 8%, cung vdi cdc chinh sédch nhu
giam 1&i sudt, giam thué thu nhdp cd nhan, tdng cho vay tiéu dung déu cé tdc

ddng thuc ddy tiéu dung manh.

Tét cd cdc nhédm nganh déu dat muc tdng tich cuc
14,00%

1197%
12,00% 10,58%
10,00% 8,90%
7,98%
8,00% 6,98% 6.53% 6,83% 6,59% ,94%
6,00%
"3 51%, oo 432
4,00% 90°/
88
2,00% II I 0
0,00% —_—
-2.00% -0,49% -0.21% -0,65%
Nong l[am Céng nghiép  Dién, khi g6t Xdy dung Bdn budn, bdn Van tdi, kho bai
nghiép & thiy ché bién ché tgo lé

sén
mQ1-2021 ®=WQ1-2022 ®Q1-2023 ®Q1-2024
Nguén: ABS Research

Xét theo nhém nganh:

« Khu vuc cdng nghiép va xdy dung téng trudng t6t hon cluing ky ndm trudc,
dat muc téing trudng cao nhat trong ba khu vuc 6,28% (riéng cdng nghiép
tdng 6,18%), cao hon nhiéu so vdi kich bdn du bdo 1a 5,5%. Trong dd, nganh
cdng nghiép ché bién, ché tao la déng luc téing trudng cda todan nén kinh té
vdi toc d6 tdng 6,98% (quy 1/2023 gidm 0,45%)

* Khu vuc néng, Idm nghiép va thldy sén va khu vuc dich vu dat muc tdng
trudng lan lugt 1a 2,98% va 6,12%, thdp hon muc tdng cha cda hai kich bdn
tdng trudng (3,0% déi véi ndng, ldm nghiép va thdy sén; ti 6,3 - 6,5% d6i vdi
dich vu).

Cé thé ndi khu vuc cdng nghiép dd dat dudc két qud tot hon so véi du kién. Trdi

lai, khu vuc dich vu chua but phd va chua dat dudc két qud nhu kich ban dé ra. 16



o SAn xudt suy yéu nhe

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

PMI giadm diém trong thdng 3 nhung tinh trang san lugng vén lac quan
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Ngudn: GSO, S&P Global, ABS Research

Chi s6 PMI thdng 3 dat 49.9 diém, Vdi két qud nady, chi sé dd bdo hiéu su két thic cla
thai ky cdi thién diéu kién kinh doanh kéo dai hai thdng vao déu ndm 2024, nhung né
cling cho thdy cdc diéu kién hoat dong vé téng thé gan nhu la khéng thay d6i. Nhu
cau yéu trong thdng 3, tUr d6 s6 lugng don ddt hang mdi gidm mdc du gid hang héa
dd dudc chiét khdu dé giup tdng doanh sé. S6 ludng don ddt hang xudt khdu mdi
cling giam, va muc dé giam la 1én nhét ké tir thdng 7/2023 trong béi canh cé dp luc
canh tranh gia tdng va nhiing van dé vé dia chinh tri.

Chi s IIP thdng 3 tdng 20% so vdi thdng trudc, tudng dudng tdng 4,1% so vdi cung
ky kéo theo cd quy 1/2024 c6 gid tri tdng thém udc tinh tdng 6,18%, déng gdp 2,02
diém phan trdm vao muc tdng téng gid tri tdng thém cla todn nén kinh té. Trong dé
San xudt hod chdt va sdn phdm hod chét tdng 28,4%; san xudt san phdm tU cao su
va plastic tdng 25,8%; sdn xudt thiét bi dién téng 24,8%; san xudt than céc, sdn
phdm dau mé tinh ché tdng 21,7%; sdn xudt giudng, td, ban, ghé tdng 18,1%; sén
xudt kim logi tdng 16,6%; dét tdng 14,6% & nhitng nganh an tugng nhat.

Théng ké tdng trudng sdan xudt céng nghiép theo nhém nganh (03/2024)

u %MoM m %YoY
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Nguén: GSO, ABS Research
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o Xuat nhép khau van la diém sdng

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

+ Xudt - nhép khéu: Téng kim ngach xuat, nhdp khéu hang héa thdng 3/2024 udc dat 65,09 ty USD, tdng 35,6% so vdi thdng trudc va téng 12% so vdi cing ky ndm

trudc. Trong dé, xudt khéu udc dat 34 ty USD, tdng tdi 37,8% so vdi thdng trudc va tdng 14,2% so vdi cung ky ndm trudc (cing ky ndm 2023 gidm 14,3%).

+ Tinh chung quy 1/2024, t6ng kim ngach xuét nhép khéu hang hod udc dat 178,04 ty USD, téng 15,5% so vdéi cung ky ndm trudc. Trong dd, xudt khdu udc dat 93,06

ty USD, tdng 17% so vdi cung ky ndm trudc (cung ky ndm 2023 gidm 11,6%). Cu thé, nhém hang néng, 1ém, thuy sdn udc dat 8,46 ty USD, tdng 23,8% so vdi cung

ky n&dm 2023, chiém 9,09% t6ng kim ngach xuét khéu ca nudc. Ciling trong quy 1/2024, cé 16 mat hang dat kim ngach xudt khdu trén 1 ty USD, chiém 82,1% téng

kim ngach xuat khéu (cé 4 mdt hang xudt khdu trén 5 ty USD, chiém 52,7%), nhiéu hon 2 mdt hang so véi cung ky ndm trudc (quy 1/2023 cé 14 mdat hang dat kim
ngach xudt khdu trén 1 ty USD).

* Hoa Ky la thi trudng xudt khéu In nhat cda Viét Nam vdi kim ngach udc dat 26,06 ty USD, chiém 28% téng kim ngach xudt khéu cd nudc va téng 25,5% so vdéi cung

ky ndm trudc, theo sau lén lugt Ia Trung Quéc, EU, Han Quéc va Nhat Ban

Xudt khéu khéi séc (Bvt: Ty USD, %YoY)
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e Thu hut FDI quy 1 tdng dn tugng dat hon 6 ty USD

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Tinh dén 20/3/2024, téng von ddng ky cdp mdi, diéu chinh va gép vén mua c6 phan, mua phén von gép (GVMCP) cta nha dau tu nudc ngodi dat hon 6,17 ty USD,

tdng 13,4% so vdi cung ky ndm 2023. Cdc nha déu tu nudc ngodi dd dau tu vao 17 nganh trong téng sé 21 nganh kinh té quéc dan trong 3 thdng dau ndm.

« Trong d6, nganh céng nghiép ché bién, ché tao dan dau vdi téng vén dau tu dat gan 3,93 ty USD, chiém gan 63,6% téng vén dau tu déng ky, giam nhe 1,3% so vdi

cung ky. Nganh kinh doanh bat dong san diing thd 2 véi téng vén déau tu hon 1,58 ty USD, chiém 25,6% téng vén dau tu ddéing ky, gdp gan 2,1 lan so vdéi cung ky. Tiép

theo lan lugt la cdc nganh bdn budn bdn 1&; hoat déng chuyén mén, khoa hoc céng nghé vdi téng von ddng ky dat lan lugt han 224,8 triéu USD va gan 190,2 triéu

USD.

« Da c6 62 qudc gia va vung lanh thd cé dau tu tai Viét Nam trong 3 thdng dau ndm 2024. Trong d6, Singapore dan dau vdéi téng vén dau tu han 2,55 ty USD, chiém
41,3% téng von dau tu, tdng 51,3% so vdéi cung ky 2023. Hong Kéng (Trung Qudc) dung thi hai véi hon 1,05 ty USD, chiém 17,1% t6ng von ddu tu. .

« Ha N6i dan dau véi téng vén dau tu ddng ky hon 970,8 triéu USD, chiém 15,7% téng vén dau tu déng ky va gdp han 6,1 1an so véi cing ky ndm 2023; Béc Ninh ding
thd hai véi téng von dau tu ddng ky gan 745,2 triéu USD, chiém gan 12,1% téng v6n dau tu cd nudc. Tiép theo lan lugt 16 Qudng Ninh, Thdi Nguyén, TP. H6 Chi Minh,

Déng Nai...

Cd cdu vén déau tu truc ti€p nudc ngodi theo
dia phucng (Bvt: Ty USD)
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o CPI duy tri 8 muc cao DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

- Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 3-2024 téng 3,97% so véi cling ky ném 2023, CPI va lam phdt cd ban cdc thdng
gidm 0,23% so vdi thdng trudce. Tinh chung quy 1/2024, CPI tdng 3,77% so Vvdi H2 oo%
cling ky n&m trudc.. 0.8% 5.0%
« Téng cuc Théng ké cho réing theo quy ludt tiéu dung, nhu cau cta ngudi dén 4,0%
gidm sau dip Tét Nguyén ddn khién gid hang héa va dich vu thiét yéu trén thi 0% 3.0%
trudng gidm, ddc biét la luong thuc, thuc phdm. Trong 7 nhém hang héa va 0,0% . - . - . 2 0%
dich vu cé chi s6 gid gidm, nhém hang &n va dich vu én uéng gidm manh nhat I
véi muc 0,76%, lam CPI chung giam 0,25 diém phan trdm. Trong dé, ludng O s2023 052028 07-2003 092023 112023 012024  03-2024
thuc gidm 0,42% ; thuc phdm gidm 1,19% dd kéo CPI chung gidm 0,25 diém
phan tram.. mmmm CP| (MoM) - phéii === CPI (YoY) Lam phdt co ban (YoY)

Nguén: GSO, ABS Research
Théng ké gidé hang héa tiéu dung cdc thdng

Chi =8 gid tiéu diing {So vdi K} 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023 07-2023 0B8-2023 09-2023 10-2023 11-2023 12-2023 01-2024 02-2024

Chi 58 gid tiéu dimng 0.52% 0.45% -0.23% -0.34% 0.01% 0.27% 0.45%: 0.88% 1.08% 0.08% 0.25% 0.12% 0.31% 1.04% =-0.23%
Héng an e dich wa dn uéng 0.82% 0.17% 0.58% 0.38% 0.24% 0.57% 0.63% 0.78% 0.73% 0.06%: 0.10% 0.11% 0.21% 1.71% 0.76%
Lucng thuc 0.89% 0.26% 0.28% 0.30% 0.29% 0.09% 0.31% 3.28% 3.19% 0.90% 2.31% 1.75% 1.74% 1.75% 0.42%

Thue phém 0.95% 0.49% 1.00% 0.71% 0.22% 0.7 2% 0.79% 0.48% 0.38% 0.14% 0.32% 0.16% 0.09% 1.98% 1.19%

An ubng ngodii gia dinh 0.46%: 0.45%: 0.11% 0.13% 0.26% 0.42% 0.39% 0.47% 0.54% 0.21% 0.20% 0.07% 0.30% 1.04% 0.19%

D6 ubng wi thube 14 1.12% 0.12% 0.05% 0.12% 0.13% 0.16% 0.22% 0.28% 0.11% 0.15% 0.19% 0.14% 0.38% 0.80% 0.07%
Moy mdc wh gidy dép 0.62% 0.08% 0.02% 0.08% 0.10% 0.11% 0.18% 0.19% 0.19% 0.12% 0.20% 0.26% 0.22% 0.16% 0.06%
bt & win WDy 0.12% 1.81% 0.36% 0.83% 1.01% 0.07% 0.51% 0.85% 1.12% 0.27% 0.05% 0.43% 0.56% 0.43% 0.29%
Thiét bj wi 36 dung gia dinh 0.36% 0.09% 0.14% 0.08% 0.16% 0.19% 0.15% 0.10% 0.12% 0.03% 0.00% 0.09% 0.14% 0.26% 0.01%
Thube wi dich wu y té 0.07% 0.02% 0.06% 0.02% 0.04% 0.01% 0.05% 0.03% 0.07% 0.02% 2.90% 2.15% 1.02% 0.02% 0.02%
Diich vu v té 0.01% 0.00%: 0.04% 0.00%: 0.00%: 0.00% 0.02% 0.00% 0.05% 0.00%: 3.79% 2.79% 1.31% 0.00% 0.00%

Giao thing 1.39% 2.11% 0.16% 0.43% 2.98% 0.16% 0.11% 3.85% 1.21% 1.51% 0.01% 1.88% 0.41% 3.09% 0.03%
Buu chinh vién thang 0.00% 0.10% 0.02% 0.14% 0.17% 0.23% 0.12% 0.17% 0.23% 0.11% 0.11% 0.02% 0.05% 0.17% 0.01%
Gido duc 0.15% 0.57% 1.71% 1.30% 0.10% 0.11% 0.03% 0.96% H.06% 2.25% 0.38% 0.44% 0.12% 0.42% 0.29%
Dich vu gido duc 0.20% 0.66%: 1.95% 1.49% 0.13% 0.10% 0.01% 0.82% H.99% 2.54% 0.42% 0.49% 0.15% 0.48% 0.34%

“an hda, gidi o wa du lich 0.42% 0.02% 0.13% 0.45% 0.24% 0.34% 0.19% 0.09% 0.06% 0.02% 0.09% 0.09% 0.11% 0.79% 0.12%
B6 ding wi dich vu khdc 0.70% 0.12% 0.21% 0.35% 0.23% 0.26% 2.84% 0.22% 0.17% 0.21% 0.32% 0.31% 0.40% 0.78% 0.06%
Chil 58 gid wing 0.51% 0.92% -0.56% 2.04% 1.02% =0.64% =0.03% 0.64% 0.94% 0.92% 2.7 7% 0.19% 2.55% 2.01% 4.59%

Nguén: GSO, ABS Research 20



¢ Ty gid tiép tuc leo thang
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Ty gid giit 8 muc cao trong Q4 du DXY diéu chinh gidm
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Nguén: ABS Research

« Tinh dén ngay 02/04/2024, Ngéin hang Nha nudc (NHNN) céng bé ty gid trung
tém cdp déng tién VND/USD dudc dp dung trong ngay & mdc 24.005 VND/USD,
tdng 1.53% chi trong thdng 3 vla qua. Trén thi trudng tu do, sau mét sé phién
ha nhiét do NHNN hut tién thong qua kénh tin phiéu, ty gid VND/USD dd bat
tdng trd lai, giao dich mua — bdn & mic 25.420 — 25.520 VND/USD, t&ng xdp xi
1.8% so vdi hoi dau thdng.

« TU ngay 11/3 dén ngay 1/4, NHNN dd cé 16 phién lién ti€p hut tién théng qua
déu thau tin phiéu, véi quy mé khodng 171,7 nghin ty déng. NHNN gidm dan
cudng d6 hut tién, véi khéi lugng tin phiéu phdt hanh gidm dan. Tai ngay 1/4,
Ngdan hang Nha nudc chi con phdt hanh 500 ty dong tin phi€u da khién cho ty

gid ti€p tuc leo thang.

Gid vang S)C thdng qua (triéu VND/lugng)
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Nguén: giavang.org, ABS Research

Trong phién giao dich dau tién cta thdng 4, gid vang thé gidi phd va ky luc
mdi. Trong nudc, kim loai quy nay vén giao dich quanh 81 triéu déng/lugng.
Gid vang thé gidi tai thai diém 02/04/2024 giao dich 8 mdc 2261 USD/ounce,
ti€p tuc thiét 1ap dinh thgi dai. Gid vang tiép tuc da tdng manh va dat muc
cao ky luc khdc trong phién giao dich dau tién cta thdng 4 nhd dudc thic
ddy bdi ky vong cdt giam I&i sudt cda My va sdc hép dan cta kim logi nay
nhu mét tai san trd an an toan khi xung dét tai Trung Déng leo thang.

Theo truyén théng, vang la mot tai sén trd én, nhung vi vaing khéng mang lai
IGi sudt nén né cé xu hudng mat di sic hdp dan khi lai sudt tadng. Trong boi
canh 13di sudt cta Viét Nam sé& chua tdng trd lai ngay trong thdi gian sdp tdi
va Fed sé ha l&i sudt trong ntfa cudi 2024, ABS ddnh gid vaing miéng SJC sé

con tiép tuc tdng thém niia néu khéng cé su can thiép ctia NHNN.



e Tin dung hoi phuc yéu trong thdng 3 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Lgi suéit TPCP « Trong khi 1@i suét huy déng cdia nhém cdc ngéin hang I6n tiép tuc duy tri &
6.00% muc thap lich st thi Igi suat TPCP tat cd cdc ky han déu tdng nhe do xu
500% = hudng chét 16i va bdn TPCP dé cdi thién trang thdi thanh khodn khi tién gui
4,00% bi rdt ra tai mot sé ngdn hang vi 1di sudt qud thdap.

3.00% —_— « Muc hép thu tin dung cla nén kinh t& mdc du héi phuc trd lai nhung vén
200% \"\/ con yéu khi tdng trudng tin dung tinh dén cudi thdng 3/2024 dat khodng
1’OO:/° 13,6 triéu ty déng, tdng 0,26% so vdi cubi ndm 2023 (riéng thdng 3 tdng
0’00/0:19,‘,’» :}0,,;» ﬂ&% ﬂ&q, ,’9& ,9’1?’ /,9'{’5 /@,E, /,9'3’ ;9’9) ,,»Q’f’ %0,9) ;9’9) ;19’{')) ﬁ&,g, q,@,’b ;}&b‘ ,19"? ,19,1? 0,98%). HAu hét cdc ngdn hang déu tung cdc gdi vay uu ddi tir hang chuc

nghin dén hang trdm nghin ty dong vdi 1Gi sudt chi t 5%/ndm danh cho

= Lgi suéit TPCP 1 ndm Lgi sudt TPCP 5 ndm ==L gi suét TPCP 10 n&m khdch hang cé nhan va doanh nghiép cho thay lugng vén ré trén thi trusng

Nguén: NHNN, ABS Research & rét déi dao

Téng du ng tin dung (Nghin ty déng) Mdt bdng Idi sudt huy dong tiép tuc thiét Iap muc thép ky luc
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Nguén NHN/\/, M//Chd/f, ABS Research Nguén NHN/V, M//Chd/f, ABS Research



s MOt s6 thong tin néi bat thang 3 DYABS
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NG6i dung Tdc dong ky vong

07/03/2024

08/03/2024

12/03/2024

17/03/2024

19/03/2024

25/03/2024

31/03/2024

Viét Nam-Australia ndng quan hé 1én DE&i tdc Chién lugc toan dién. Hai nha [dnh dao bay té hai

long trudc su phdt trién manh mé cta quan hé hitu nghi va D8i tédc Chién ludc hai nudc va nhat tri  Cdc linh vuc hgp tdc c6 thé bao gém kinh t&, an ninh, van hdéa, va hgp tdc d6i ngoai. Cé
néng cdp quan hé 1én D&i tdc Chién ludc toan dién, théng nhdt cung phsi hdp chdt ché dé thuc thé cai thién I6n vén dau tu FDI dén tir Australia, déng thdi téng trudng xudt khdu do
hién 6 phudng huéng I6n nhdm dua hgp téc trén cdc linh vuc di vao chiéu séu, hiéu qua, thuc chdt Australia cling la mét nudc rdt chuéng tiéu thu hang héa xudt khdu Viét Nam

haon

D liéu viéc lam M§ thdng 2 bdt ngs tdng manh hon dy bdo. Tao thém 275.000 viéc lam mdi, cao

hon nhiéu so vdi du dodn clia Dow Jones l& 198.000 viéc lam mdi. Mdc tdng thdng 2 cling cao han Muc tdng rét ddng ké cho thdy sy phuc h6i manh mé clia nén kinh t& cling nhu thj trudng
s0 vdi con s6 229.000 viéc lam mdi duge diéu chinh trong thdng 1. Mdc téng thdng 12/2023 cling  viéc lam My

dugc diéu chinh gidm t&r 333.000 viéc lam xudng 290.000 viéc

Chi s6 gid tiéu dung ctia My bdt ngd téing trong thdng 2/2024. B6 Lao déng My cho biét, chi s6 CPI
thdng 2/2024 tdng 0,4% so vdi thdng trudc dé va tdng 3,2% so vdi cung ky ndm ngodi. Cdc chi s6
nay déu cao han du bdo cua gidi phén tich va cao hon thdng 1. Trong khi lam phdt 16i (khéng tinh
gid thuc ph&m va ndng lugng) tdng 0,4% so vdi thdng trudc d6 va téng 3,8% so vdi cling ky nédm
ngodi.

Lam phdt tdng cé thé khién Fed tri hodn thém nita thsi diém xoay truc chinh sdch trong
ndm nay.

Ngay 17/3, H6i d6ng Qudn tri Tap dodn Vingroup - CTCP (md c8 phiéu VIC - stin HoSE) dé& thong

qua nghi quyét vé viéc tép dodin ndly va cdc cdng ty con s& bdn phan vén gép 1én téi 100% vén Tdap doan Vingroup sé thu vé khodng 21.500 ty d6ng |&i trudc thué tir thuong vu trén.
diéu 1é trong Céng ty TNHH Dau tu va Phdt trién Thugng mai SDI. SDI I& dan vi dang ndm gitr 99% Vincom Retail hién dang sd hitu 83 trung tém thugng mai trdi dai trén 45/63 tinh thanh
vén diéu 1é cia Cong ty C6 phan Kinh doanh Thugng mai Sado - dan vi dang chi phéi t8i 41,5%  tai Viét Nam, gilr vi thé dp ddo trén thi trudng cho thué bdn | trén toan quéc

vén diéu 1é cia Cong ty C6 phan Vincom Retail

Gia téing thém sdc anh hudng cla cdc doanh nghiép Han Quéc tai Viét Nam. Han Quéc
Han Quéc tdng 50% v6n ODA cho Viét Nam ndm 2024. V6n ODA trong ndm nay cta Han Quéc  hién la quéc gia ding dau vé dau tu truc tiép vao Viét Nam, vdi téng vén Iy ké 86 ty
cho Viét Nam du kién hdn 52 triéu USD, tdng géin 50% so vdi 2023. USD. Nudc nay ding thi hai vé hgp tdc phdt trién du lich, thi 3 vé thugng mai, vdi kim
ngach dat 76 ty USD ndm 2023.

Hiép hoi Ché bién va Xuét khdu Thay san Viét Nam (VASEP) dan nguén ti Undercurrent News
cho biét, My d& néng nhe muc thué chéng bdn phd gid (CBPG) déi vdi cdc doanh nghiép cd tra Bién Igi nhudn cha cdc doanh nghiép xudt khéu thdy san sé bi dnh hudng
Viét Nam so véi muc sd bd ban hanh vao thdng 9/2023.

Theo Cuc Du lich quéc gia Viét Nam, trong thdng 3-2024 lugng khdch quéc t€ dén Viét Nam dat  Nhiing con s6 vé lugng khdch qudc té€ dén Viét Nam, doanh thu tir dong khdch nay la
gan 1,6 triéu lugt. Tinh chung ba thdng dau ndm, téng lugng khdch quéc té€ dat hon 4,6 triéu lugt, nhiing tin hiéu cho thdy du lich Viét Nam dang trong qud trinh phuc héi sau dai dich déi
tdng 72% so vdi cung ky ndm 2023 va tdng 3,2% so vdi cung ky ndm 2019. véi thi trudng khdch nudc ngodi.

INQUOUIlL. ADS resedrceri

23



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THI TRUGNG CHUNG KHOAN

CHUNG LAI DA TANG

=@
3
®

T

BS invest




s Téong quan TTCK thdng 03/2024

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DA TANG SUY YEU

« Thi trudng ti€p da tdng cla thdng 2 tuy nhién luc tdng cé phan suy yéu va
chiing lai. K&t thdc thdng 3/2024, VNIndex déng cla véi mic tdng 31,36 diém,
tugng Ung +2,5% so vdi cubi thdng trudc [én moéc 1.284,09 diém. Diém s6 thi
trudng duy tri trén vung dinh cli 128x.

* Trung binh GTGD/phién tdng Ién muc ky luc trong vong 1 ndm trd lai ddy vdi
26.710 ty dong/phién, téng 28,4% so vdi sé liéu thdng 02. Bdy la thdng cé
thanh khodn vugt trén méc dinh cli cla thdng 9/2023 1& 23.437 ty déng/phién.

« Cdc thi trudng trén thé gidi ti€p tuc van dong tich cuc, chi s6 DAX dang ném gilf
da tdng trudng tét nhat trong 1 thdng vira qua véi +4,7%.

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi

% thay d6i 1M % thay d6i 3M % thay d6i 6M % thay déi 12M
VNINDEX B 25% | i 206%
Dow Jones b 21% ? R
Nasdaq B 1.8% ' 34.0%
S&P 500 B 1% i 27.9%

Shanghai F 0.9%
DAX L 4.7%)

Nikkei225 [0 3.1% | 44.0%

SET 1 0.5% -15.0%
FTSE 100 I 4.2% 4.2%

04/23 05/23 06/23 07/23

Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm trd lai

1.284

08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24

Trung binh GTGD/phién cia VNIndex trong 01 ndm trd lai

26.710

03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24
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Diém lai mo6t s6 phién ctiia VNIndex trong thdng 03

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tich Ity di ngang trén vung dinh ngdn han. Sau nhip tdng gan 90 diém cla thdng 2, VN-Index chiing lgi da tdng va di ngang tich Iy tai vung 1235 — 1280 diém. Diém s6 bién

déng manh trong suét 3/4 thdng khi thi trudng lién tuc van dong vdi bién do la +30 diém. Tuy nhién dén cudi thdng, con s6 nay dd giam ddng ké vdi diém sé bién dong hep di

kém vdi gid tri giao dich gidm dan. Trong thdng 3, thanh khodn binh quén phién giao dich trén san HOSE cling lan déau vudt qua ngudng 26.700 ty/phién ké tir thdng 9/2023,

trong dé bién dong thanh khodn phién 18/3 ghi nhén I6n nhat véi 43 nghin ty dong. Vé bién dong gid, chi s6 VNMID cé hiéu sudt tét nhat trong thdng 3/2024 véi mic téng +99,7
diém tuong dudng +5,41%. Ti€p theo d6 1 VNSML (+5,12%) va VN30 (+2,46%).
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o Hanh dong cua NDT trong thdng 03
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NBT cd nhdn mua rong manh mé

7.598 7.853

3.374 3.378
I 1.436 I
I
(887 (1.116)
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Khéi tu doanh mua rong nhe
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(1.398)
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1.213

. 134

(3.726)
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Nha dau tu cd nhéan va Khéi ngoqi cé dién bién ngugc chiéu nhau. Lugng bdn

rong cua khéi ngogi trong thdng 03/2024 dat muc ky luc -11.279 ty VND. Cdc md c6
phiéu bi bdn rong 16n tap trung tai VNM (-2.346 ty), FUEVFVND (-2.329 ty), MSN (-

2.204 ty), VHM (-2.179 ty), HPG (-897 ty),...

Tu doanh quay Igi mua rong nhe sau da bdn rong I16n cla thdng 2. Cdc mad dudgc
gom mua chinh chd yéu gém céc quy FUEVFVND, E1VFVN30, GAS, VPB,
FUESSVFL. Trong khi d6, FPT, MWG, GEX, TCB l& nhitng md bi bdn nhiéu nhét.

Nhé dau tu cd nhédn mua rong manh mé nhdt trong vong 1 ndm qua. Cu thé,

nhém nday mua rong 11.145 ty déng, ti€p ndi luc mua rong cla thdng 2. Tuy nhién

khéi lugng mua - bdn rong déi ngugc ctia NDT cd nhdn va khéi ngoai cho thay tdm

ly gi¢ing co, thé hién r& tin hiéu chiing d& téing cda thi trudng.

Khéi ngoaqi bdn rong ky luc
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Nguén: Fiinpro, ABS Research
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s Chuyén déng co phiéu trong thdang 03
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS
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¢ Hau hét cdc nhdm nganh cé muc tdng trudng tét trong thdng 03, chd yéu tdp trung vao nhém VNMID, tuy nhién dong tién cé su phén hdéa ré rét. Cdc nhédm nganh chinh
trong thdng 03 déu cé su tdng gid. N&i bat nhét la nganh Bdn 1€, Dich vu tai chinh, Hang & Dich vu Céng nghiép, Bét déng sén va Cao su.
+ Cé&u chuyén dau tu trong thdng 03/2024 chd yéu tdp trung vao:
> Nhém cé phi€u nganh Bdn Ié: NGi bat 1o DGW, PNJ, MWG vdi su ky vong cau tiéu dung tiép tuc cdi thién. S6 liéu téng muc bdn 1é hang héa va doanh thu DVTD
thdng 3/2024 tdng 9,2% svck va tdng 0,5% so vdéi thdng 2/2024. Tinh chung Q1/2024, danh muc nay udc dat 1.537,6 nghin ty dong, téing +8,2% svck.
> Nhém cé phi€u nganh Dich vu tai chinh: Dong tién ti€p tuc duy tri tdng v8i nhdm nay nhd cdu chuyén néi bat nhu ké hoach tdng vén ndm 2024 cla céc CTCK,
véin hanh hé théng KRX va sy kién ndng hang thi trudng chiing khodn Viét Nam. CTS, VCI, BSI la nhém cé phiéu cé dién bién tét trong thdng vira qua.
> Nhém ¢ phiéu nginh Hang & Dich vu Céng nghiép: N6i bat [ nhém Van tai va Dién cé muc tdng trudng tét. Cau chuyén hudng Igi nhg gid cudc van tdi neo cao
di kem ddi tau 18n khai thdc hiéu qud caa PVT; ky vong vé Du dn Dudng ddy 500kV mach 3 kéo dai khién cdc c6 phiéu nhém Dién tdng t6t nhu GEX, TV2.
> Nhom c6 phiéu Bat dong sdn: Chinh phi dé xudt Ludt Bat dai cé thé cé hiéu luc tir 1/7/2024, sém nlia n&dm so vdi trudc khién cdc doanh nghiép nhu DIG, DXG,
TCH... thu hdt dong tién.
> Nhém ¢ phi€u ngénh Cao su nhu DRR, PHR, SIP... tdng manh nhd dudc chdp thuén phé duyét nhiéu du dn chuyén d6i dat trong cao su thanh dat du én KCN va

nha nudc cé ké hoach thodi vén...

Chuyén déng gid cdc nhém nganh Chuyén déng dong tién cdc nhém nganh
Bdn [é I 13,31% I
Héa chat I 12,03% Bdn lé I 02 92% 36,47%
Hang cd nhdn & Gia dung I 3,96% I 13,86%
Dich vu tai chinh I C,50% Hang & Dich vu Cdng nghiép I 1 168%
Xay dyng va Vat liéu I 8,66% I 11,26%
Hang & Dich vu Cong nghiép I 7,70% Dién, nudc & xéing dau khi dét | 0,28%
Cdng nghé Thong tin I /.37 % -0,71% 1
) Y té I 4.93% Dau khfi -0,73% 1
Dau khi I 4,08% -2,44% W
Bdat déng sdn I 4,03% Bdo hiém -2,56% I
O t6 v& phy ting B 2,55% -2.79% mE
Bdo hiém I 2,32% Hdéa chat -3,01%
Thuc phdm va dé udng I 2,22% -3329%
Du lich va Gidi tri I 201% Xéy dung va Vat liéu -5,47% I
Dién, nudc & xdng dau khi dét . 142% -6,34%
Tai nguyén Cd bdn Hl 0383% Tdi nguyén Cd ban -6,94% I
Ngdan hang B 071% -14,57% I
Truyén théng-2,68% I Ngén hang-23,83% I
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 3/2024

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Chdng t6i du bdo Kich bén tich cyc trong thdng 3, vdi VN-Index diéu chinh vé  Thuc t&, VNIndex trong thdng 3 da dién bién nhu ching t6i du bdo, diéu chinh vé

ngudng 1210-1220 va sau doé ti€p tuc tdng diém tdi vung 1280-1297 va 1305-  muc thép nhét 1221.67, sau dé héi phuc 1én muc cao nhét 1293.9. Két thic phién

1315 trén biéu d6 giao dich ngay. Chuing téi dé xudt nha dau tu giao dich ngdn han  cu6i thdng 3/2024, VNIndex déng clia v8i mic tédng 31,36 diém, tusng Ung +2,5%

véi cdc nganh va cé phiéu dang ¢ mé hinh tich Ity 16u dai, dinh gid con ré so vdi  so vdi cudi thdng trudc 1én méc 1.284,09 diém. K&t qud danh muc cdc c6 phiéu

thi trudng chung bao gém: Cdc c6 phiéu dau nganh, von hdéa I8n, Nganh bét déng  ching t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang sau.

s@n, Ngdn hang, Bdn [, Phan bén.

Chisd VNINDEX - 1D ® (126323 H1269.88 L 126024 C1266.55 +3.82 (+0.30%)
“2

Dinh

| 2.618(1309.51)

Day

b4

1560.00

1536.45

1520.00

1480.00

1440.00

1400.00

1360.00

1320.00

1280.00

4*'# 2.272(1271.40)
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1200.00
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 03/2024

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG BAO CAO CHIEN LUGC THANG 03/2024

100% c6 phi€u cham vung gid mua dé xudt

8/12 s6 ¢6 phiéu trong danh muc cé 1di theo gid cudi thdng 3.

Ty sudt 1Gi/I6 thuc hién cd danh muc la +5,2% theo gid cudi thdng 3.

Gid tai

Gid thép nhat

Mé c6 phi€u ngayra Vung gid mua dé xudt cham trong ving Gid muc tiéu 1 (TA)Gid muc tiéu 2 (TA) Gid catlé  29/03/2024 Tdng(;({/o()Siém
bdo cdo

1 POW 11.9 11,6-119 11.6 15-16 18,5-20 11.2 11.40 -1.7%
2 REE 63.0 61-63 61.7 68-70 78-81 58.0 63.80 3.4%
3 VNM 72.0 69-72 70 80-83 90 66.0 67.60 -3.4%
4 DGW 58.0 57-59 57.7 72 84-88 53.0 66.10 14.6%
5 MSN 80.8 76+ 15 75.4 85-91 109-116 65.0 74.20 -1.6%
6 DCM 34.8 34+1 34 37-38 40-43 30.5 35.15 3.4%
7 HDG 28.40 27-28,6 28.15 32-34 40-44 25.5 29.25 3.9%
8 BCM 69.0 66-69 66.2 77-80 93-99 62.0 64.90 -2.0%
9 DXG 18.4 18-18,8 18.05 23 25-27 17.5 19.85 10.0%
10 HDC 31.1 30,3-32 30.2 35-37 41-4 294 34.95 15.7%
11 MBB 24.4 225+1 22.95 26-27 30-32 21.0 25.40 10.7%
12 CTG 35.8 32-33 324 40 45 31.0 35.55 9.7%
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Cdc yéu t6 vi mé: Thi trudng budc vao thdng 4/2024 vdi béi canh thé gidi va -

Viét Nam cé nhiéu tin tdc tiéu cuc. Cu thé:

« Trén thé gidi, kinh t&€ My téing trudng cao han ky vong thé hién qua so6 liéu
GDP chinh thic Q4/2023 va s6 liéu ti bdng ludng phi nébng nghiép manh.
Lam phdt ctia My nhen nhém trd lai khi CPI va PCE thdng 2 déu tdng va du
bdo van duy tri 8 muc cao trong thdng 3. Bay lad mét trong nhiing yéu t6
khién Fed cé thé tri hodn quyét dinh ha Idi sudt vao thdng 6 tdi. Diéu nay
khién chi s6 DXY va Igi sudt trdi phi€u Kho bac My tdng trd lai trong thdng 3

vla qua va sé duy tri 8 muc cao trong thdng 4.

« Cdc cudc chién gilta Ukraine — Nga va Israel - Hamas van chua cé héi két,
trong khi xudt hién thém xung dét Israel — Iran cd thé leo thang cdng thdng
sau thdng |é Ramadan két thic ngay 10/4 tdi, diéu cé nguy cd chdm ngoi
mot cudc xung dot quy mé Idn trén toan khu vuc. Kich ban nay ngay Iap tuc
sé& dnh hudng nghiém trong déi vdi nén kinh té thé gidi vén d&d@ mong manh.
Bat 6n dia chinh tri khién cdc tai sdn trd @n thay thé nhu Vang, thdm chi la
Bitcoin tdng phi ma trong Quy 1/2024. Gid dau Brent cling d& tdng vot gan
déy 1én gan 91 USD/thung. Ba tdng du bdo sé tiép dién trong thdng 4.

+ Xudt hién cdc tin tdc dau tién vé dich cim H5N1 trén gia suc tai My, trong
dé xudt hién cdc bién thé cua virus H5N1 cé kha ndng lay nhiém tir ngudi
sang ngudi. Tai Viét Nam, da xudt hién trudng hdp ngudi bi tif vong do virus
H5N1 va trudng hdp nhiém virus HON1. Trong khi d6, dong dat xdy ra tai
Dai Loan va New York (MY) trong khi mién Nam Viét Nam phdi déi dién vdi

kho han va xdm nhap mdn.

Tai Viét Nam, bat chdp cdéc sé liéu kinh té€ Q1 tich cuc bao gém tdng trudng GDP,
FDI, xudt nhdp khdu cao haon ky vong..., céc yéu té tién té gid cd dang dién bién
ngudc chiéu. Cu thé: (i) lam phdt quay trd lai véi CPI thdng 2 va thdng 3 tdng 1én
muc cao, gan 4% svck, (i) téng trudng tin dung du cé cdi thién nhe nhung van con
rat yéu trong béi cdnh sé liéu PMI cho thdy sdn xudt thu hep trd lai, (i) chénh léch
IGi sudt gitta USD va VND tiép tuc 8 muc cao khién ty gid VND/USD tiép tuc téng
manh bat chdp viéc NHNN d& cha déng phdt hanh hon 170.000 ty déng tin phiéu
trén thi trudng ma. L&i sudt lién ngén hang cdc ky han da bét tdng manh, moét sé
ngén hang bét dau diéu chinh téng I&i sudt huy déng, (iv) gid vang trong nudc ti€p

tuc nhay vot do tdc déng kép cua cd gid vaing qudc té va ty gid cung tdng.

Du bdo KQKD Q1 toan thi trudng tdng ~6,5% svck va cdc thdng tin DPHCD sé hb trg
thi trudng trong thdng 4. Tuy nhién, dinh gid P/E qud kh( cia VN-Index dd téng l1én
muc 15.0x cui thdng 3, cao han muc tai dinh VN-Index dat dudc thdng 9/2023,
phdn dnh ky vong clia nha dau tu di trudce téng trudng Igi nhudn cta doanh nghiép.
Trong khi dé han mdc cho vay ky quy cta cdc céng ty ching khodn dang dan can

kiét var tdm ly chét I8i gia tdng sau 5 thdng thi trusng lién ti€ép tdng diém.

Dong tién ndi sé tiép tuc & luc cu chd dgo cla thi trudng trong boi canh Idi sudt
thép va khéi ngoai sé con tiép tuc rat vén khi chénh léch IGi suét USD-VND & muc

cao.
Chung t6i udc tinh cdc nganh ching khodn, bat déng san khu céng nghiép, bét
dong san, thép, bdn &, ngan hang... sé cd tdng trudng Igi nhudn vugt troi so vdi thi

trudng chung.
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Veé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Chi s6 VN-Index trdi qua qud trinh tdng diém kéo dai téng cong 16 thdng vdi
hon 400 diém, véi 3 nhip tdng. G nhip téng thd 3 Idn nay, thi trudng chung kéo
dai da téng tu thdng 11/2023 dén cubi thdng 3/2024 vdi téng cong tdng 240
diém trong thdgi gian 21 tudn va tiém cén vung dinh thdng 9/2023. Nhu vdy, thi
trudng dd tdng du thai gian va can bién d6. Cdc c6 phiéu tdng manh thdi gian

dai vira qua cling dd cho thdy su chiing lai.

Yé&u t6 khéi lugng giao dich dat muc rat cao so vdi vung dinh khéi lugng trudc
dé. Dong tién cho thdy su suy yéu ti viéc khéi ngoai, tu doanh va t6 chiic trong
nudc cung bdn rong tir dau thdng 3 dén nay, trong khi nha dau tu cd nhan mua

rong vdi gid tri tusng dudng 16 ngan ty déng.

Do dd, thi trudng budc vao thdng 4 véi nhiing khé khdn bat dinh. VN-Index cé
thé c6 nhitng pha diéu chinh bdt ngd, nhung can thiét dé tao diéu kién cho TTCK
c6 su chiét khéau du hép dan cho nhip tdng tié€p theo.

Xu hudng trung han: VN-Index dd trdi qua 21 tudn tdng vdi 275 diém, tién vao

vung rui ro.

Xu hudng ngdn hanVN-Index tién vao vung rdi ro l& vung khdng cy manh trung

han thdng 9/2023. Bbng lugng tdng suy yéu dan, thé hién qua déu hiéu phan ky
gilia gid va khéi lugng giao dich. Trusng hgp gid tiép tuc di [én ving 1315-1350

diém l& nhip 1én khong bén viing vdi nhiéu rdi ro hon cg héi.

Cdc vung hé tré va khdng cu:

Khdng cu 1: 1280 — 1297 H6 trg 1: 1250 — 1260

Khdng cu 2: 1305 - 1315 ¢ HOtrg2: 1210-1230

Khdng cu 3: 1315 - 1350 e HO6trg 3: 1150 — 1160

Chung t6i du bdo dién bién VN-Index trong thdng 4/2024 nhu sau:

Kich bdn 1 — xdc sudt cao: Thi trudng chung di vaio vung rai ro diéu chinh ngdn

han trong thdng 4 vé cdc méc hé trg 1-2-3 néu trén. Uu tién thodt khai vi thé
giao dich ngdn han, ha ty trong cdc vi thé giao dich trung han. Trong qud trinh
thi trusng diéu chinh l& cg héi d6i véi nhitng nganh va ¢6 phiéu cé KQKD Q1 tich

cuc va dang cé tin hiéu tich Ity theo m6 hinh trén biéu d6 tuan.

Kich bdn 2 — xdc sudt thdp: Thi trudng tich cuc giao dich trong bién dé hep

1230-1280 vdi trang thdi tich Ity. Uu tién giao dich ngdn han vdi nhip di lén tiép
theo tdi ving 1315-1350 diém trong thdng 4.

Khuyén nghi:

Vdi kich bdn uu tién |& thi trudng tiém an rdi ro diéu chinh ngén han véi bién d6

réng, viéc quan tri danh muc va quadn tri NAV nén dugc uu tién trong thdng 4. Nha

dau tu nén ha ty trong cdc vi thé ngdn han, dua cdc muc cdt 16 vé diém mua hoa

vén. Nha dau tu chua nén giao dich c6 phi€u khi chua cé tin hiéu xdc nhén tu thi

trudng va mad c6 phiéu cu thé, déng thsi ha muc Igi nhudn ky vong ti giao dich c6

phi€u. Danh sdch cdc mé c6 phi€u ching téi khuyé&n nghi xem xét gidi ngan khi thi

trudng diéu chinh vé méc Hb trg 2 va Hé trg 3 dudc trinh bay & trang sau.
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Chis6 VNINDEX - 1W = 0128237 H1288.09 L125356 C1255.11 -28.98 (-2.26%)
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Chisd UNINDEX - 1W = o1252.37 H1282.00 L1265.12 C1266.25 —15.84 (-1.23%)
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L&i/L3 ky
vong tu gid Luén diém dau tu
mua

Vung gid
mua dé
xudt

Gid
hién tai

Gid muc Gidmuc Gid muc Gid cdt
tidu 1 (TA) tidu 2 (TA) tiéu (FA) 16

4/4/2024

Ky vong thi trudng Trung Quéc phuc héi. Thi trudng Trung Qudc chiém tdi ty trong cao nhdt trong téng doanh

thu cla ANV. Vdi nhing tin hiéu tich cuc vé cdc yéu t6 vi mé nhu doanh sé bdn 1é tai Trung Quéc, lam phdt ha
ANV 345 33-34 38 46 36.3 325 15.2% : \ \

nhiét trong thai gian gan ddy, chung t6i ky vong nhu cdau tai thi trudng nay sé ghi nhdn su hoi phuc trong ndm

2024.

San lugng tiéu thu phan bén dudce ky vong téing khi thdi tiét thudn Igi hon. Viéc DCM mua lagi Nhad mdy Phan
bén Han - Viét sé gidp md rong ddng ké mang NPK ciing nhu & don bdy cho nhiéu mang kinh doanh khdc. Dy
dn nay sé gilp néng gdp déi téng cdng sudt san xudt NPK clia Bam Ca Mau 1én mic 660.000 tdn/n&m, udc
DCM 3555  343-35 42 36.4 33 235% o ) ; \ ) o ,
tinh san lugng bdn hang phan NPK clia DCM tdng +12,5% svck. Bau ndm 2024, bén canh thi trudng xudt
khd@u chinh I Campuchia, DCM cho biét dang chudn bi nhitng 16 haing dé xuét khdu sang hai thi trudng mdi 1o

Australia va New Zealand.

Buc tranh kinh doanh cla DXG cé thé khai séc hon nhd cdc du dn cili — hdu hét cde du én cua DXG déu cb quy

dét sach va da duge céip GCN QSDD. Cdc du édn Gem Sky World (d@ dugc S8 TNMT Béng Nai chdp thuén dd

diéu kién chuyén nhugng 2.305 16 dat vaio Q4/2023) va Opal Skyline (8@ hodan tét thi cong va dang tién hanh
DXG 203  18.3-19.9 25 27 2138 18 38.9% R R

ban giao) sé€ 1& ddng lyc tdng trudng chinh cho DXG trong ndm 2024. Ky vong du dn Gem Riverside sé dudc

c@p GPXD v& md bdn trd lai trong ndm 2024. Tuy nhién, can luu y DXG cé thé vén sé& gdp phai dp luc thanh

todn ng gbc va chi ph 1ai vay trong ndm 2024 vdi du ng han 5.600 ty déng (1.500 ty dong du ng trdi phiéu).
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Vung gid  Gid muc L&i/L6 ky
mua dé tieul ., n a vong tu gid Luén diém déu tu
xuéit (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 mua

Gid
hién tai

Gid muc  Gid muc Gid cat

4/4/2024

Nhu céu khi cho dién du kién vén cao: theo Quy hoach dién VIII, dién khi du kién dugc nang ty trong déng gép
trong hé théng dién quéc gia tir 9% (2022) 1én 26% (2030). Mang LNG sé trg thanh dong luc tdng trudng
trung va dai han cta PVGas. Theo phudng dn cung cdp khi cho sén xudt dién dén ndm 2030, VN sé thi€u hut
khodng 5,4 ty m3 khi/nédm do su suy gidm cla cdc mo |au ndm. Do d6, LNG nhdp khdu sé la nguén bé sung
GAS 82.1 79-82 90 98 93.8 77 13.9% quan trong trong dai han. Hién nay, PV GAS la doanh nghiép dau tién va duy nhét cda Viét Nam chinh thic
phdan phéi LNG.
Ky vong tu cdc du dn 1én cta nganh dugc thdc day tién dé trién khai. PVGas hién dang va sé tham gia vao
cdc dy dn 16n nhu Dy dn LNG Thi Vdi, Du én LNG Son M§, Dy dn Su tf tréng — GD 2B, Du én L6 B - O Mbn.
Cdc du dn ndy du kién sé gidp cdi thién ndng luc cung céip khi cia PVGas thdi gian tdi.

Hudng Igi truc ti€p tur tinh trang cdng thdng tai khu vuc Bién doé khi cé 4/12 tau ctia HAH hién dang dugc cho
thué tai khu vuc naly. Theo chi s6 gid cudc Container thé gidi (Drewry World Container Index, WCI) ghi nhan
gid cudc ngay 28/3 dat 2.929 USD/container 40 ft, tdng 70,6% so vdi cung ky ndm ngodi. Bén canh dé, mdc
HAH 42.8 41-43 49 54 40 19.5% du tinh trang du thira doi tau sé tiép dién trong ndm 2024 khi HAH tiép nhdn thém tau déng mdi trong ndm
2024 (dy kién céng sudt dat hon 21.000 TEU), tuy nhién chiing t6i ky vong viéc ky mdi hgp déng cho thué tau
dinh han véi gid cudc thdp hon so vdi cing ky ndm 2023 (do nhu cdu van chuyén néi dia phuc héi han ché) sé

[am gidm dp luc du thira cong sudt doi tau.

Trong ndm 2023, DTT cua HDG dat 2.882 ty déng (-19,5% svck), LNST dat 712 ty déng (-35,1% svck) do
khoéng ma bdn cdc du édn BDS mdi va tinh hinh thdy van kém thuéin I6i dnh hudng cla El Nino. Trong thdi gian
tdi, dong luc téng trudng chinh cia HDG sé& dén ti m& bdn du dn Charm Villa GB3. Cdc phan khu tiép theo tai
du dn nay ki vong tiép tuc dem vé khodang 3.000 ty dong doanh thu cho HDG trong cdc ndm tdi. Trong béi

HDG 296  286-294 35 43 323 28 25.0% ) \ i ) ) )
cdanh khéng gdp dp luc vé dong tién, doanh nghiép van dang chd dgi thsi diém t6t cha thi trudng dé cé thé
hudng Igi tir da tdng gid bdn tai khu vuc. Vi mdng thay dién, sdn lugng cé thé cé su phuc héi nhe tir nlia cudi
2024 hb trg badi cdc nha mdy lubn duy tri muc nudc t6t va pha El Nino két thic. Dién NLTT sé duy tri mic san
lugng 8n dinh.
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L&i/Lé ky
vong tu gid Ludn diém dau tu
mua

Vung gid Gid muc
mua dé tiéu 1
xudt (TA)

Gid muc  Gid muc Gid cat
tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16

Gid
hién tai

4/4/2024

Ndm 2023, KBC ghi nhdn doanh thu 5.600 ty déng (494% svck) va LNST han 2.200 ty dong (+41% svck),
hoan thanh 1an lugt 63% doanh thu va 56% LNST ké hoach dé ra cho 2023. Bdéng gép phan Ién vaio KQKD
clia KBC dén tUr cdc du édn KCN Quang Chéu, Nam Son Hap Linh, Tan Phd Trung. Trién vong cta KBC thdi
gian tdi dua trén cdc yéu té: (i) lan séng FDI (ddc biét tir thi trudng Trung Quéc) ti€p tuc chay manh vao Viét
KBC 32 32-33 37 43 37.8 31 15.6% . .
Nam; (i) trong 2024, KBC dy kién cho thué khodng 150 ha dat KCN mdi — véi ky vong 18n KCN Trang Dué 3 sé
dugc phé duyét chd truogng déu tu, déng gdp 50 ha dat thué va khoang 100 ha tir cde KCN hién hitu khdc, (iii)
KBC sd hitu quy ddt g6i déu vdi téng dién tich 1&n t6i 3.500 ha dat KCN dam bdo tiém ndng tdng trudng trong

ddi han.

L& nha boc 6ng duy nhét nén PVB cé thé hudng Igi khi Dy dn L6 B — O Mén dugc thic ddy tién db trién khai.
DN du kién c6 thé tring thau cdc hgp déng cung cép dich vu boc ng cho Dy dén L6 B va hita hen doanh thu,
Igi nhudn sé cdi thién thdi gian tdi. La Cong ty con cta PVGas, PVB sé nhdn dugc nhiéu h trg tir phia Cong ty
PVB 25.9 24-26 31 36 26 29.2% ) - )
me. Mdi day, PVB va d6i tdc Ventura IOT Sdn Bhd (Ventura) dén ti Malaysia dd t6 chirc 1€ ky két thoa thudn
hgp tdéc hd trg phdt trién, md tréng thi trudng, ky vong ddy sé 1a hudng di mdi tiém ndng, gilp cai thién Igi

nhuén cho PVB thdi gian tdi.

Cdang thdng dia chinh tri tai khu vuc Bién dé chua c¢é déu hiéu ha nhiét khién gid cudc van tdi bién tiép tuc neo
cao trong khi 8, 80% doi tau clia PVT chid y&u hoat déng & thi trudng quéc té. Mang kinh doanh vén tai cling
I& nguén dong luc thic déy chinh khi chiém hon 80% doanh thu clia ca nédm 2023, dat 7.667 ty dong (+12,7%
PVT 29 27-28 35 43 26 29.6% svck). Ngodi ra trong nédm 2023, PVT tré hda déi tau khi bd sung thém 12 tau mdi trong d6 c6 6 tau hda chét.
Du kién ndm 2024 sé& c6 thém 3-4 tau héa chat gia nhdp déi tau. Ching t6i cho rdng mang vén tdi héa chat
sé& dem lai trién vong tich cuc vdéi gid cude 6n dinh, it bién ddng manh va cé tiém ndng 1dn tai thi trudng Chau

A, ddc biét I& Trung Quéc.
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Mang ndng lugng du bdo cé thé sdng stia han ndm 2023 khi: 1) Mdng thdy dién cé thé sé cdi thién hon trong
ntfa sau ndm 2024 khi tdc dong cta El Nino giam bdét; 2) Mang Nang lugng tdi tao (NLTT) ky vong sé& khdi sdc
haon khi Thong tu xdc dinh khung gid cho NLTT cé hiéu luc tir T12/2023. 3) Trong khi dé, mdng nhiét dién than
du bdo sé dugc tdng cong sudt huy déng trong thsi gian thay dién bi dnh hudng bdi El Nino. Mang bdt déng
REE 63.3 61.3-63 68 73.1 59 11.5% san (BDS) ky vong cdi thién doanh thu, I6i nhuéin trong ndm 2024 khi cdc du dn BDS nhu E.Town 6 & The
Light Square dang dan hodn thién va sém dua vao thuosng mai héa. Mdng ca dién cé thé tich cuc hon khi thi
trudng BDS du bdo sé& sém khdi sdc do nhdn dudc nhiéu chinh sdch hé trg tir co quan qudn ly & mat bdang léi
sudt dang & muc khd thép. Chi phi 1di vay gidm do gidm du ng vay va mdt bdng l&i sudt thdp. Bén canh do,

mdng nudc va mang cho thué vén phong du bdo van ti€p tuc 6n dinh.

Tinh hinh don hang cta TCM khd tich cuc khi céng ty d& vugt ké hoach doanh thu cho don hang trong

Q1/2024 va d& hodan thanh khoang 80% ké& hoach doanh thu cho don hang Q2/2024. Chung t6i cho raing TCM

sé khéng chiu dnh hudng I6n tir céing théng tai Bién Dd vi hai ly do chinh. Bau tién, thi trudng chinh ctia TCM
TCM 44.1 43-45 50 61 49 422 16.3% o ) , o

I Chdu A, chiém ty trong khodng 64%, gidp giam thiéu tdc déng tU bién déng trén thi trudng quoc té. Ngodi

ra, TCM thuc hién xudt khdu theo diéu kién FOB va nhdp khdu theo diéu kién CIF, diéu nay gidp gidm rui ro va

chi phi van chuyén khi giao nhén hang héa.

Thu nhép 1@i thuan 2023 téing 9.1% svck va t8ng thu nhdp hoat ddng tdng 3.9% svck nhung LNTT lai giam
28% svck do chdt lugng tai sén di xuéng khién cho ngén hang phdi gia tdng trich 1ap du phong thém 12% truc
tiép khién cho Igi nhudn tdng trudng ém. Trong danh muc cho vay khdch hang cta TPB ¢é téi 41% chay vao
cho vay mua nha tra gép va bét dong san vi véy khi thi trudng bdt dong san cé ddu hiéu néng trd lai véio nita

TPB 18.35 17.5-18.1 23 25 20.8 16.4 35.3% cudi 2024, ng xdu cla TPB cé thé s& dudc cdi thién. Bén canh dé ABS ky vong TPB sé cdi thién ddng ké NIM
sau khi cdc khodn tién gui I@i sudt cao giai doan cudi nédm 2022 — dau ndm 2023 sé& ddo han trong déu ndm
nay cong vdi viéc 1ai sudt huy déng 6 mdc rét thdp va CASA téng trudng tét trong Q4/2023. Céng vdi viéc
ngdn hang dugc cdp 15,8% han mirc tin dung trong 2024 gidp cho doanh nghiép cé nhiéu phudng dn trong
huy déng vén, NIM clia TPB cdé thé dat 4.3% trong nifa cui ctia ndm 2024 trong diéu kién thudn Igi.
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N&m 2023, doanh thu thuan dat 12.704 ty déng (+50,3% svck), LNST dat 404 ty dong (-48% svck). Trién

vong thai gian tdi ctia VCG dén tif mang xdy dung — dudc ky vong ti€p tuc téng trudng manh mé nhd lan séng

dau tu cébng. VCG da khdng dinh vi thé Id mot trong nhitng nha thau xdy dung uy tin tai Viét Nam, lién tuc
VCG 25.65 25-26 29 34 233 16.0% ‘ : : ‘ o

gianh thau cho nhiéu du dn dau tu cdng cé quy mo 18n nhu 5 dy dn thanh phén cla cao téc B&dc Nam phia

Déng giai doan 1, 3 du dn thanh phén cla cao t8c Bdc Nam phia Béng giai doan 2 va cdc gdi thau xdy dung

san bay quéc té Long Thanh.

Bién Igi nhudn gbép 2024 du kién dudc cadi thién 1én mic 41,7% (+100bps svck) nhd ngudn cung stia bét
nguyén liéu dau vao thdng du. Ky vong nhu cau tiéu dung phuc héi dan vé nita cudi ndm do cdc yéu té hé trg
nhu giam thué, giam 1@i sudt, tdng trudng tin dung sé& déan phdan dnh truc ti€p vao sdc mua clia ngudi dan.
VNM 68.1 67-68 71 76 85.8 65 6.0% Thém vao dé, ching téi ky vong doanh thu xudt khdu ti€p tuc ghi nhén tdng trudng. Cdc chién lugc dai hai cla
VNM trong thai gian t8i nhu chuyén déi s6 hé théng, tré héa dodi ngli nhén su va thay déi quy trinh qudn tri sé
dem lai hiéu qua tich cuc gidp VNM ti€p cén thém dudc nhiéu d6i tugng khdch hang mdi, déc biét la tép khdch

hang tré va cling ¢ vi thé dau nganh.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160

www.abs.vn
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Thank you!




