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Chi tiéu 4Q22 4Q23
Tdng trudng DTT (%) 67,9% 802%
Tdng trudng LNST (%) -4,5% 393%
Bién LNG (%) 54% 7,8%
Bién LNST (%) 13,6% 7,4%
ROA (%) 6,19% 6,96%
ROE (%) 6,41% 7,79%
Ng vay/VCSH (lén) - -
EPS (VND/CP) 180 404
BVPS (VND/CP) 20,925 13,999

K&t qud kinh doanh 2023 tdng trudng én tugng

Trung tadm Phan tich — ABS Research

KQKD Q4/2023 tdng manh svck. Cu thé, doanh thu thuan cia DXP dat han
325 ty dong (tdng hon gdp 10 lan svck), LNST dat 24,2 ty dong (téing gdp 5 lan
svck). KQKD cta céng ty téing trudng dn tugng do: (i) Ghi nhan khodn doanh
thu bdn hang tdng 288 ty déng, ching t6i cho rdng khodn doanh thu nay dén
tl mang nhua dudng; (ii) Doanh thu tai chinh tdng trong khi chi phi tai chinh
giam, theo dé doanh thu tai chinh tdng gdp 3,9 1an svck 1én 7,2 ty dong trong
khi chi phi tai chinh gidm manh tir 7,7 ty déng xuéng con 12,9 triéu dong do
cdng ty khéng con trich 1&p du phong tai chinh tir hoat déng gdp vén vao Cong
ty TNHH Van chuyén hang cong nghé cao (Transvina); (iii) Chi phi QLDN gidm
50,6% svck vé 2,7 ty déng.

Liy k& ndm 2023, DXP ghi nhdn doanh thu thuén dat hon 410,6 ty déng
(+280,8%% svck), bién LN gbép gidm 29,76 diém phan trdm vé muc 15,4%,
LNTT ndm 2023 dat 67,8 ty dong (+50,3% svck) & LNST dat 54,6 ty déng
(+57,5% svck). Nhu véy, so véi ké hoach ndm 2023, céng ty mdi chi hoan thanh
96% muc tiéu téng doanh thu dé ra hoéi dau ndm nhung vugt 58% ké hoach
LNTT.

Cd cdu tai san an todn vdi lugng tién déi dao: Tai 31/12/2023, téng tdi sén
clia DXP 1&1982,6 ty dong (+67,8% svck). Khodn muc tién va céc khodn tién gui
cla cbng ty l& 479,5 ty dong (+378% so vdi dau ndm) va chiém 48,8% cd cdu
TTS. Khodn dau tu vaio Coéng ty lién két tai thai diém cudi ndm cé gid tri 442,5
ty déng, chiém 45% cd cdu TTS. Bay I 2 khodn muc I6n nhdt trong cd cdu TS
clia DXP. Trong d6, ddng chdy, TTS t&ng manh (cha yéu la do téing manh lugng
tién va tién gli ngdn hang) xudt phdt tir viéc Céng ty dd thuc hién tdng von
b&ng cdch phdt hanh riéng 1é 25 triéu c6 phan & phdt hanh cé phiéu thudng vdi
ty 1& 10% (trén 5,4 triéu c6 phan).

Suc khoe tai chinh lanh manh: VCSH déng gdép 85,3% t6ng ngudn vén trong
dd vén gép tang gdp 2 lan 1én 599 ty dong. Ng ngdn han tuy chi chiém 14,6%
t8ng ngudn vén nhung dd tdng gdp 6 lan so vdéi nédm ngodi do ghi nhdn khodn
phai trd Céng ty Glory International FZ-PLC s8 tién 107 ty dong, CTCP Thiét bj
Bé tong VIPEC 13 ty déng. DXP khéng ghi nhén ng vay tai chinh. Bén canh
dé, dong tién thudn tir HDKD dudng, cho thdy stic khée tai chinh cia DXP
kha tét.

Chuing téi cho rdng trién vong kinh doanh nédm 2024 ctia DXP sé& khd quan
do nhiing yéu té sau:

(i) Cang Doan Xd ¢ vi tri dia ly thudn Igi thudc khu vuc céng ctia thanh phé Hai
Phong — ndm trong nhém cang ddc biét cé quy mé va sén lugng hang héa théng
qua cdang Ién.

(i) Madng nhua dudng sé la dong luc tdng trudng mdi cho DXP thai gian tdi.
Ndm 2023, DXP dé& bdt dau ghi nhén doanh thu, I6i nhudn ti mang nay va du
ki€n thdgi gian t8i mdang nay sé van khd quan do dudc hudng Igi nhd chinh sdch
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ddy manh dau tu cong cta Nha nude. DXP cling cé nhing Igi thé nhat dinh vé

tiém lyc tai chinh, nhiéu ndm kinh nghiém cung cép dich vu cau bén, bom rét
mdt hang nhya dudng long cho khéch hang.

(iii) Ngoai hinh thdc bdn buén cho cdc dau méi cung Ung tai mién Bdc, DXP sé
tiép tuc kién toan bdé mdy va cg cdu té chiic mdng kinh doanh nhua dusng dé
cung Ung truc tiép vao cdc céng trinh théng giao théng trén khép cd nudc; déc
biét & cdc cong trinh giao théng trong diém, dudng cao t8c, cdc du dn déu tu
cong....

e Tuy nhién DXP ciling c6 nhiing rdi ro khi canh tranh cling cdc cdng cung nganh
trong cung khu vuyc sau khi Théng tu 39/2023 vé viéc tdng 10% gid boc dd
container dugc ban hanh, cdng nudc sdu Lach Huyén va Cdi Mép — Thi Vai sé
dudc dp khung gid riéng, tao ra suc ép canh tranh.

e Tai muc gid hién tai, DXP dang giao dich véi PE va PB lan lugt 8 muc 15 1an va
0,97 lan.

KET QUA KINH DOANH QUY 4/2023 VA NAM 2023

Chi tiéu 4Q2022 4Q2023 %YoY 2022 2023 %YoY
Doanh thu thuén 36,1 325,5 802% 107,8 410,7 281%
Lgi nhudn gop 19,5 25,5 31% 48,7 63,2 29,8%
Bién LN gbp 54,0% 7,8% 45,2% 15,4%

Chi phi BH & QLDN 55 2,7 -51% 18,2 14,7 -19,2%
Ty 1& Chi phi BH & QLDN/DTT 15% 1% 16,9% 3,6%

Doanh thu tai chinh 18 7,2 300% 21,89 19,2 -12,3%
Chi phi tai chinh 7,7 12,95 68% 7,7 12,95 68,2%
Chi phf 16i vay - - n/a - - n/a
Lgi nhudn thuén tir HBKD 8,2 29,9 265% 44,7 67,6 51,4%
Lgi nhudn trudc thué 8,16 30,12 269% 45,1 67,9 50,4%
LNST sau Igi ich c6 déng thiéu s6 491 24,21 393% 34,6 54,6 57,5%
Bién LN rong 13,6% 7,4% 32,1% 13,3%

Nguén: DXP, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo véi cd phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tdn thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén gico, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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