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NGANH NGAN HANG

v" Ng céng cdch xa muc trén, cd cdu ng chuyén bién tich cuc. Trong bdi cdnh ng céng toan cau cao ky luc, quy mé ng céng
Viét Nam dén cudi nédm 2023 khodang 37% GDP, ng Chinh phd khodng 34% GDP va cdch xa muc tran Quéc hoi dé ra. Co
cdu ng ciing dich chuyén theo hudng tich cuc khi du ng trong nudc tdng lén, chiém khodng 71% du ng Chinh phd. Mdc du ng
nay thép han nhiéu so véi mdc trung binh ndm 2023 cla cdc quéc gia cé mic x€p hang tin nhiém BB la 52,8% GDP va BBB
16 54,9% GDP.

v Lai suéit huy déng véan ti€p tuc bi ‘nhén chim": ké tir dGu thdng 1/2024 dén nay, 30 NH d& gidm LS huy déng. Trong dé,
Vietcombank dp dung muc LS thdp nhdt & 3%/ném. Cdc NH con lai ctia nhém Big 4 gilf chung 8 muc 3,2%/ndm. Mdc LS huy
déng hién tai da giam xuéng sdu hon giai doan Covid-19 va thdp nhét trong nhiéu ndm trd lai ddy. mdt béng LS huy déng
vén VND da chung kién séng gidm manh va toan dién nhdt trong 10 ndm gan day, véi mdc giam 4-5%/ndm tai ddi ky han
trén 6 thdng va gidm 2-3%/ndm vdi ky han dudi 6 thdng. Chénh léch gitia LS ky han ngdn va ky han dai (12 thdng va 6
thdng) ciing cé xu hudng thu hep manh ti muic 0,6%/ndm thai diém dau ndm 2023 vé muic 0,4%/ndm hién tai).

v Dé xudt thanh Idp San giao dich vang dé quan ly hiéu qud. Trong mét toa dam vé gidi phdp phdt trién vaing mdi day, nhiéu
y kién cho réing cén xéa bo thé déc quyén kinh doanh vaing miéng va lép san giao dich vang. Cu thé, GS. TS Hodng Vén
Cudng, Dai biéu Quéc hoi, Uy vién Uy ban Tai chinh ngdn sdch clia Quéc hoi cho réing, ngudi Viét thusng cé tam ly phong
ngua rui ro, phong cho tuang lai nén cé tadm ly tich trif cao. Do véy, viéc ngudi dan c¢6 nhu céu sé hitu, mua, bdn vang miéng,

khéng chi dé “trang stic” ma thuc sy 1a tich trit, ¢ tai sdn phong than.

v XU ly ng xdu d6i mdt nhiéu khé khén. Tuy kinh té€ (KT) Viét Nam (VN) dang cé tin hiéu khdi sdc va dudc du bdo tich cuc han
sv 2023 nhung cdc chuyén gia ddnh gid muc tiéu téng trudng GDP 2024 8 muc 6-6,5% la khéng dé. Ddc biét tai sén ddm
bdo (TSPB) clia cdc khodn ng xdu da phan la bét dong san (BDS). Do d6, khi thi trusng BDS trém Iéng, cdc t6 chic tin dung
(TCTD) cling khé kiém dudc ngusi mua nd phu hgp. Ngodi ra, theo chia sé cta cdc ngén hang (NH), chinh sdch cg céu lai ng
theo Thoéng tu 02/2023/TTNHNN hét hiéu luc vaio 30/6/2024 sé tao dp luc rét I16n vé trd ng cho doanh nghiép (DN).

v Chi phi du phéng cltia ngéin haing tdng manh tgi nhiéu ngdn hang, nhét 1a cdc ngdn hang c¢d vira (HDB, EIB, VIB, TPB, SHB,
MSB...). Trudc béi canh ng xéu cé xu hudng di Ién budc nha bdng téng trich du phong rui ro, diéu nay da tdc dong 1én két qua

kinh doanh v& du bdo ng xdu tai cdc ngén hang sé con tdng.

Bang: Chi phi du phong tin dung cdc ngdn hang

Ma Chi phi du phong Chi phi du phong tin Thay d&i (%)

ngdn tin dung 2022 (Ty dung 2023 (Ty VND)

hang VND)
ACB (70,81) (1.804,23) 2447,8%
BID (24.015,49) (20.294,57) -15,5%
CTG (24.163,18) (25.115,14) 3,9%
EIB (103,59) (694,40) 570,3%
HDB (3.068,34) (4.267,75) 39,1%
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LPB (3.173,74) (2.826,04) -11,0%
MBB (8.047,68) (6.087,03) -24,4%
MSB (478,51) (1.646,75) 244,1%
OoCB (1.067,46) (1.126,61) 5,5%
SHB (5.260,02) (7.411,65) 40,9%
SSB (1.174,74) (1.200,29) 2,2%
STB (8.881,50) (3.688,11) -58,5%
TCB (1.936,29) (3.921,07) 102,5%
TPB (1.843,64) (3.946,27) 114,0%
VCB (9.464,22) (4.564,88) -51,8%
VIB (1.279,61) (4.846,59) 278,8%
VPB (22.461,23) (24.844,44) 10,6%
Téng (116.490,04) (118.285,81) 1.542%

Nguén: Cdc ngén hang, ABS Research

Tin doanh nghiép

v' VCB: Theo BCTC hgp nhét vira cdng bd, Ngan hang TMCP Ngoai Thudng Viét Nam (Vietcombank, HOSE: VCB) bdo Iéi trudc
thué quy 4/2023 gan 11,694 ty déng, gidm 6% so vdi cung ky ndm trudc, du dugc hoan nhép gan 1,500 ty dong chi phi du
phong rui ro tin dung. Tinh riéng quy 4, hau hét hoat déng kinh doanh cla Vietcombank déu di lUi so vdi cing ky ndm trudc.
Nguén thu chinh sut giam 14% khi chi thu dugc 12,801 ty dong thu nhép 1&i thuén. Cdc nguén thu phi tin dung déu di Ii nhu
1&i tlr dich vu (-22%), l&i tir kinh doanh ngoai h8i (-25%), hoat ddng mua bdn chiing khodn kinh doanh bdo 16 trong khi cung
ky c6 18i. G phia ngudn vén, cdc khodn ng Chinh pht vat NHNN giam dén 97% (chi con 1,679 ty déng), tién vay TCTD khdc
tdng 90% (19,875 ty déng), tién gui khdch hang tdng 12% (gan 1.4 triéu ty dong). Diém sdng duy nhat dén tU @i ti hoat déng
khdc tdng 11% Ién muic 2,272 ty dong nhd khodn thu dét bién 1,649 ty dong tif nghiép vy hodn d6i 1Gi sudt.

v BID: BCTC hgp nhét cho thdy Ngén hang TMCP Bau tu va Phdt trién Viét Nam (BIDV, HOSE: BID) 1i trudc thué nédm 2023
gan 27,650 ty dong, tdng 21% so vdéi ndm trudc nhé thu nhdp ngodi 1&i tdng trudng manh va gidm trich 1ap du phong rdi ro
tin dung. Nguén thu phi tin dung déy 1di trudc thué BIDV tdng 21% trong ndm 2023. Tinh chung cd ndm 2023, hoat déng
chinh cta Ngan hang di ngang khi chi thu dudc 56,136 ty dong thu nhdp 1&i thuan. Trong khi dé thu ngoai I6i lai téng trudng
manh so vdi ndm trudc. Lai tir dich vy tdng 16% (6,572 ty d6ng), Idi ti kinh doanh ngogi h&i tdng 50% (4,707 ty dng). Bdng
chty, hoat déng mua bdn chiing khodn kinh doanh thu dugc 305 ty déng tién I6i, trong khi ndm trudc bdo 16. Lai t&r mua bdn

chdng khodn dau tu téing dot bién [én 2,871 ty dong trong khi nédm trudc chi ding & mic 258 ty. Thém vao do, BIDV gidm
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15% chi phi du phong rui ro tin dung, chi con trich 20,294 ty déng, do dé Ngan hang l@i trudc thué gan 27,649 ty déng trong
ndm 2023, tdng 21%.

v' CTG: VietinBank bdo 1di trudc thué ndm 2023 han 25.000 ty déng, téng tai sdn vudt 2 triéu ty, CASA lot Top 5 toan nganh.
Ly k& ca ndm 2023, t6ng thu nhép hoat déng clia nha bdng nay dat 70.658 ty déng, téing 10,2% so véi ndm 2022. Trong
khi d¢, chi phi hoat déng tdng nhe han, chitdng 6,5% Ién 20.443 ty dong. Theo dé, ty 1€ CIR (chi phi hoat d6ng/téng thu nhdp)
tiép tuc dudgc cdi thién tir 29,9% xubng 28,9%. Dday la mot trong nhitng ngdn hang cd ty 1& CIR thdp nhat hién nay. Theo dd,
Igi nhuén trudc thué VietinBank ndm 2023 dat 25.100 ty dong, téing 18,8% so vdéi cling ky va hoan thanh k& hoach kinh doanh.

Ngdan hang ddng vi tri thd 5 trong bang xép hang Igi nhuén n&m vifa qua cda toan nganh.
V' M6t sé théng tin thém vé cdc ngdn hang mdi céng bé KQKD Q4/2023:

e VPB: M3 rong vé quy md, VPBank ndng téng s6 khdch hang 1én hon 30 triéu. Hé s6 CAR dat 17%, dan dau vé hé

s6 an todn vén
e  EIB: Eximbank bdo Ii trudc thué 2.720 ty déng trong ndm 2023

e MBB: Ngén hang MB ¢6 téng tai sdn gan 1 triéu ty dong. Lgi nhudn MB vugt ty USD ndm 2023, ty 1&é CASA trén
40%

e  SHB: Bdo Idi 9.245 ty dong, gia tdng boé dém du phong rdi ro

e LPB: Hoan thanh muc tiéu kinh doanh ném 2023, ng x&u thuéc nhédm thdp nhdt nganh

e HDB: HDBank dat 13.017 ty Igi nhuén, ddy manh tai chinh xanh va chuyén déi s6 toan dién
e ABB: ABBank 16 rong 111 ty quy 4, nd xdu tié€p tuc téng

Bdng: Téng hdp KQKD 2023 ctia mét s6 ngdn hang I6n

Ma LNTT2023 Thay d8i LNTT so | Tédng trudng tin | NIM tai thdi diém
Dan vi: Ty VND véi 2022 (%) dung 2023 (%) cusi 2023 (%)
ACB 20.068,00 17,26% 17,95% 3,87%
BID 27.649,76 20,17% 17,07% 2,57%
CTG 25.100,06 19,83% 16,10% 2,87%
EIB 2.719,63 -26,68% 7,52% 2,47%
HDB 13.016,73 26,77% 30,14% 4,83%
LPB 7.039,39 23,72% 17,92% 3,23%
MBB 26.306,09 15,74% 33,66% 4,79%
MSB 5.829,91 0,74% 23,13% 4,10%

7%
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OCB 5.227,10 19,09% 20.37% 3.58%
SHB 9.244,52 -4,59% 13,26% 3.61%
SSB 4.616,36 -8,93% 16,66% 3.01%
STB 9.595,00 51,36% 9,74% 3.69%
TCB 22.888,23 -10,48% 23.27% 4,02%
TPB 5.588,70 -28,61% 27.28% 3.93%
VCB 41.243,69 10,37% 10,84% 3.01%
VIB 10.703,16 1,15% 14,50% 4,70%
VPB 10.987,18 -48,22% 29,90% 5,59%
Téng 247.823,50 78.69

%

Nguén: Cdc ngén hang, ABS Research
NGANH CHUNG KHOAN

v' Dong vén I8n tir cdc quy déu tu ngoaqi sé& ‘dd bé’ vaio thi trudng chitng khodn Viét Nam. Trong ddnh gid gan nhét ca MSCI
v& FTSE, ndm 2023, VN con thiéu nhiéu tiéu chi va can phdi cdi thién dé sém dudc ndng hang thi trudng chiding khodn (TTCK).
Du kién theo tién trinh, TTCK VN khd ndng dugc FTSE xem xét néing hang chinh thic ti thdng 9/2024 dén thang 3/2025 va
FTSE chinh thdc néng hang vao thdng 9/2025. Theo udc tinh cdia ABS, trong trudng hdgp néu MSCI va FTSE néing hang 1én
TTCK mdi n6i sé& cé 3,5-4 ty USD mua mdi cdc c6 phi€u. Udc tinh dua trén gia dinh ty trong cdc ¢ phiéu VN dudc mua mdi 8
muc binh quén #0,7%, tudng dudng vdi ty trong cla cdc ¢ phiéu TTCK Philippines (FTSE xép hang TTCK mdi n6i sa cap).

v" Nganh chiding khodn con du dia cho vay margin thém gén 12 ty USD. Ty I& du ng margin trén VCSH tai cu6i 2023 cla
nganh chiing khodn dat gén 73%, cao hon ddng ké so vdéi cudi ndm 2022 (57%) song van thdp hon giai dinh lich st khi VN-
Index quanh 1.500 diém. Du dia cho vay margin ton nganh udc tinh dat khoang 12 ty USD. VCSH ¢ xu hudng tdng déan
theo thdi gian, con s8 hién tai (cudi ndm 2023) dat cao nhét véi gan 232.000 ty dng. Theo quy dinh, céng ty chiing khodn
(CTCK) khéng dugc cho vay margin qud 2 1an (200%) VCSH. Nhu vay, du dia cho vay van con xdp xi 295.000 ty déng, tucng
duong vdi khodng 12 ty USD.

v" KQKD nganh ching khodn: Qudn qudén Igi nhudn tdng 116 lan, ding chét la CTCK cia Van Thinh Phdt. Ngbi vi “qudn
quén” Igi nhuén trong quy 1IV/2023 dang thubéc vé CTCP Chiing khodn VNDirect (HoSE: VND) vdi muc Igi nhudn trudc thué
991 ty dbng, gdp hon 116 16n Igi nhudn quy 1V/2022. Liy k& cd ndm 2023, VND [di trudc thué tdng 44% so véi ndm 2022,
[én muc 2.482 ty déng. Ching khodn Tan Viét (TVSI) l& cdi tén thua 16 I8n nhdt. Tinh riéng quy 1V/2023, céng ty nay 16 trudc
thué 62 ty dong va Ity ké cd ndm 2023, khodn 16 cta TVSI & 394 ty déng trong khi néim 2022 18i 250 ty dong

=7




DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Tin doanh nghiép

v ACBS: Céng ty chiing khodn ACB (ACBS) vifa c6ng bd dd nhén dugc chdp thudn ctia Uy ban Chiing khodn Nha nudc va B6
Tai chinh vé viéc téing vén diéu 1& 1én 7.000 ti dong, tdng thém 3.000 ti déng so vdi hién tai. Néu téing vén thanh cong, ACBS
sé& x€p thd 6 toan nganh vé vén diéu |é. Vo thang 11.2023 vita qua, ACBS ciling hoan tét tdng von diéu 1& 1.000 ti dong 1én
4,000 ti déng. K&t qud kinh doanh ndm 2023, doanh thu hoat déng dat gan 1.675 ti déng, tdng 20% so véi ndm trudc va |di
sau thué gdp 5 lan, dat hon 396 ti déng.

v' HSC: Cbng ty ching khodn TP.HCM (HSC) vifa hoan tét phdt hanh hon 68,6 triéu c6 phi€u dé tra c6 tdc cho cd dong hién
hitu. Bay I mbt phdn trong phudng dn phdt hanh 297,2 triéu ¢ phiéu dé dugc Uy ban Chimg khodn Nha nudc chdp thudn.
Ngodi s6 cb phiéu trd c6 tdc, con lgi 228,6 triéu c6 phi€u chao bdn cho c6 déng hién hitu theo ty & 2:1. V6n diéu |é du kién
tdng tir 4.581 ti dong lén thanh 7.552 ti dong.

v' TPS: Cong ty chiing khodn Tién Phong (TPS) ciling dugc chdp thudn chao bdn ¢ phiéu ra cong ching dé tdng von diéu é.
Cu thé, céng ty sé& chdo bdn 100 triéu c6 phiéu cho ¢6 ddng hién h{tu theo phuong thiic thuc hién quyén mua. Ty 1€ thuc hién
quyén la 2:1 va gid chdo bdn la 10.000 d6ng/c6 phiéu. Sau dgt chao bdn, vén diéu 1&é TPS sé tdng 1én 3.000 ti déng. Theo k&
hoach Dai hoi cd déng thusng nién 2023 d& théng qua, cong ty mudn téing von 1én 4.000 ti dong.

V' SSl: C8 dbng cla Cong ty ching khodn SSI dé théng qua phudng dn phdt hanh hon 302,2 triéu c6 phiéu thudng dé téing
vén, theo ty 1& 100:20, tiic 20% (c6 déng s hitu 100 c6 phiéu dudc nhén thém 20 cd phiéu mdi). S8 cd phi€u nay khong bi
han ché& chuyén nhugng. Bong thai, c6 déng SSI cling d& théng qua phudng én chdo bdn hon 151 triéu c8 phiéu cho ¢ déng
hién hitu, vdi gid bdn 15.000 déng/c8 phiéu. Ty |é thuc hién quyén la 100:10, tléc 10% (c6 déng sé hitu 100 c6 phi€u cé quyén

mua 10 c8 phi€u mai).

NGANH BAT DPONG SAN DAN CU, THUGNG MAI

Tin tdc doanh nghiép

v" VHM bdo ldi vugt k& hoach ndm 2023 dat 33,3 nghin ty déng. Cép nhét tai BCTC Q4/2023 vita cébng bd, doanh thu thuén
hgp nhat cda Vinhomes ném 2023 dat 103.300 ty dong (+66% svck) phan 1én nhd ban giao ding tién d6 9.800 cdn bat déng
sdn thdp tang tai hai du dn Vinhomes Ocean Park 2 va 3. LNST ndm 2023 dat 33.300 ty dong, téing 14% so vdi ndm trudc,
vudt ké hoach dé ra (30.000 ty). Vdi két qua nay, Vinhomes 1a doanh nghiép dau tién trong nhém phi tai chinh béo 16i ty USD
cd ndm ngodi va & ném th 5 lién tiép cong ty duy tri Igi nhudn trén méc ty USD. Dy 1 két qud khd quan trong boi canh thi
trudng bat déng sdn ndéi chung va nhiéu doanh nghiép trong nganh nai riéng céng bé két qud kinh doanh kém sdc do dnh

hudng tu thi trudng, ngudn lyc tai chinh han ché.

v" NVL Igi nhuéin réong vugt k& hoach dé ra. Cad ndm 2023, NVL ghi nhén doanh thu thudn gén 4.772 ty déng (-57% svck) va
|Gi rong 685 ty dong (-68% svck). So vdi ké hoach kinh doanh d@ dé ra thi tép dodn nay mdi hoan thanh mét nlfa muc tiéu
doanh thu nhung d& hoan thanh vugt géip 3,2 16n muc tiéu Igi nhudn cd ndm. Theo chia sé cla dai dién NVL, két qua doanh
thu chua dat ké hoach dudc giao do doanh thu chuyén nhugng bat déng san giam. Doanh thu BDS trong ném 2024 dat 4.090
ty dong, chiém 86% téng doanh thu dén tur viéc ban giao BDS tai cdc du édn nhu NovaWorld Phan Thiet, NovaWorld Ho Tram,
Aqua City, Palm City, Lakeview City, Saigon Royal, ... Nh& né luc tdi cg cdu ng, t8i uu chi phi va tir cdc hoat dbéng tai chinh
trong giai doan tdi cdu trdc nén tdp doan da hoan thanh vugt muc tiéu Igi nhudn ca ndm. Lugng trdi phi€u ddo han trong nédm

2024 chia NVL 1 16.220 ty déng, téng gid tri trdi phiéu hién tai ctia doanh nghiép la hon 38.600 ty dong.
/ "\‘ w‘l‘";‘
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v

NLG l&i gén 484 ty déng nédm 2023. Xét cd ndm 2023, Nam Long ghi nhén doanh thu thuan hon 3.181 ty déng, giam 27%
s0 vdi ndm trudce. Trong dé, doanh thu tir kinh doanh bét déng san sut gan 29%, con 2.905 ty déng. Doanh thu tai chinh nédm
réi cling gidm 36%, vé muc hon 246 ty déng. Bu lgi, khodn 13i tir céng ty lién két han 418 ty dong (n&m 2022 chi thu dugc 25
ty déng) nhd viéc ban giao du dn Mizuki tai cong ty lién két. Ngodi ra, doanh nghiép ciling da cét gidm manh cdc chi phi hoat
déng, nhd véay Igi nhudn sau thué c6 déng céng ty me ném 2023 chi giam 13% so vdi ndm 2022, tlc gan 484 ty déng, dat
82% k& hoach. V& cd cdu ngudn vén, khodn ngusdi mua trd trudc tdng 17%, dat hon 3.800 ty déng, ng vay ngén han va dai
han cdia doanh nghiép cling tdng 18%, 1én hon 6.100 ty déng (gém 50% vay ngdn hang, con lai la qua trdi phiéu).

KDH. Tinh chung cd ndm 2023, doanh thu thuén cta Khang Dién 6 muc 2.093 ty déng, giam 28% so vdi cung ky, vdi bién Igi
nhudn gbp 75%, cling tdng manh so vdi con s6 50% cung ky déan dén khodn 1@i gdp, 1ai thuén déu tdng ngugc chiéu doanh
thu. Song, do khodn I&i giao dich mua ré céng ty thainh vién gidm manh, Khang Dién bdo 1ai sau thué 730 ty déng, giam 33%
so vdi nédm 2022. Con s6 ndy ciing tudng dudng thuc hién dugc 73% muc tiéu 16 1.000 ty dong ma céng ty dé dé ra cho ndm
2023. Bén canh do, khodn ngudi mua tré tién trudc dat 2.354 ty dong cao gdp 2,7 l1an so vdi hoi dau ndm 2023 va cao gdp
2,6 1Gn so vdi con s6 895 ty déng tai thdi diém cudi Q3/2023 nhd vao viéc md bdn mad bdn 1.043 cdn hé thudc Khu nha & cao
tang du dn The Privia (Binh Tan, TP.HCM) vdi gia dao dong 48 - 52 triéu dong/m2.

NGANH BAT DPONG SAN KHU CONG NGHIEP

Tin tdc nganh

v

Thu hadt FDI trong thdng 1/2024 tdng manh. Theo s6 liéu tir Cuc Dau tu nudc ngodi, B6 K& hoach va Bau tu, tinh dén ngay
20/1, t6ng v8n dau tu nudc ngodi dat han 2,36 ty USD, tdng 40,2% so vdi cung ky ndm 2023. Trong dé, von déu tu déng ky
mdi tdng manh. Cu thé, trong thdng déu tién ctia ndm 2024, 190 du dn mdi dugc cdp Gidy chiing nhéan déng ky déu tu, tdng
24,2% so vdi cung ky; téng von ddng ky dat hon 2 ty USD, tdng 66,9% so vdi cling ky. S8 du dn tdng, ddc biét & du dn quy
md I8n (han 600 triéu USD) la mot trong nhitng nhén t6 chinh thic ddy vén dau tu nudc ngodi tdng manh. Béng thdi, von gidi
ngdn ciing rét kha quan, dat mic 1,48 ty USD, tdng 9,6% so vdéi cung ky ndm ngodi

Tin doanh nghiép

v

BCM bdo lai ky luc quy IV/2023, dat han 2.000 ty d6ng. Nguyén nhén chinh cla su tdng trudng nay la do mang kinh doanh
bat dong san, bat déng san déau tu dem vé doanh thu 4.670 ty dong, cao gdp 20 lan cling ky va chiém ty trong 90% trong
téng doanh thu thuén cla Becamex IDC. M6t trong nhiing thuong vu bét dong san ddng chd y ctia Becamex IDC trong quy
IV/2023 viia qua & viéc chuyén nhugng khu dét vang 18,9 ha tai Binh Dudng cho CapitaLand véi gid tri khoang 242 triéu
USD (tudng dudng khodn 5.920 ty dong). Ly ké cd ndm 2023, Becamex IDC ghi nhédn doanh thu thuan 8.072 ty dong va ldi
sau thué 2.314 ty déng, 1an lugt tdng 23% va 34% so vdi cung ky ndm 2022. Két qud nay cling tudng dudng vugt 2,25%
muc tiéu |ai 2.263 ty déng ma céng ty dé ra cho ndm 2023.

IDC: Lgi nhudn tdng 170% trong Q4/2023, du kién ghi nhén giao dich vdi Aeon trong 2024. Q4/2023, doanh thu, Igi nhudn
IDICO téng manh so vdi cung ky nhg céc hdp déng cho thué ha téng khu cong nghiép da ddp dng diéu kién ghi nhdn doanh
thu mét lan theo quy dinh. Doanh thu thuan 2.239 ty déng va Igi nhuén sau thué 623 ty déng, 1an lugt tdng 85% va 170%
so vdi cung ky Q4/2022. Liy k& c& ndm 2023, IDC ghi nhén doanh thu 7.237 ty déng (-3% svck). Pdng gép chinh van la ti

cdc mdng ha tang khu cdng nghiép (3.297 ty déng) va kinh doanh dién (2.924 ty déng), vdi doanh thu khéng chénh 1éch
nhiéu so v8i ndm 2022. LNST dat 1.655 ty dong (-19% svck), hoan thanh 81% ké hoach dé ra. Bén canh d6, khodn trd trudc
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clia Aeon Viét Nam d& chuyén tir dai han sang ngdn han, du kién doanh thu sé& dugc ghi nhdn doanh thu trong ndm 2024
vdi gid tri khodng 437 ty déng.

VGC bdo 16 sau thué gén 50 ty déng trong Q4/2023. VGC vira cong bé BCTC Q4/2023 vdi khodn 16 sau thué 48,6 ty dong,
trong khi cung ky ndm trudc cé 1i téi 222 ty déng do nhdm kinh gdp khé khan trong cong tdc tiéu thu, gid bdn gidm, san
lugng tiéu thu giam dén dén doanh thu giam. Liy k& cd ndm 2023, Viglacera ghi nhdn doanh thu thuén 13.194 ty déng,
gidm 10% so vdi n&dm 2022. Lgi nhudn trudc va sau thué 1an lugt 6 mic 1.602 ty déng va 1.162 ty déng, giam 30% va 39%.
N&m 2023, Viglacera d&t muc tiéu kinh doanh vdi Igi nhuén trudc thué 1.210 ty déng, nhu véy dé vugt 32% k& hoach dé ra.
Trong c¢d c@u doanh thu, mang déng gép 18n nhat cho doanh nghiép van la cho thué dat da phdt trién co sé ha tang, dat
gan 4.514 ty déng, tdng 37% so vdéi cung ky ndm trudc. Doanh thu bdn cdc sédn phdm kinh, gudng va doanh thu gach 6p lt
[6n lugt gidm 31% va 3,3% vé con 2.005 ty dong va 3.459 ty dong.

NGANH XAY DUNG VA VAT LIEU XAY DUNG

Tin tdc nganh

v

Gidi ngéin vén dau tu cong 2023 dat 82,47% ké hoach. Bo Tai chinh vifa cé bdo cdo vé tinh hinh thanh todn vén dau tu
nguén ngén sdch nha nudc Ity k& 12 thdng, udc thuc hién 13 thdng ké hoach ném 2023. Theo bdo cdo, udc thuc hién thanh
todn v8n dau tu cdng cla cd nudc dén hét ngay 31/1/2024 (hét thai han dé gidi ngan k& hoach vén ndm 2023) dat 82,47%
k& hoach va dat 93,12% ké hoach Thi tudng Chinh phi giao. Téng ké hoach vén déu tu cdng nédm 2023 (bao gom ké hoach
Thd tudng Chinh pht giao, k& hoach vén can ddi dia phudng giao téing, k& hoach cdc ndm trudc chuyén sang) la 858.399,9
ty déng, udc thanh todn dén hét ngay 31/1/2024 1& 662.588,2 ty dong. So vdi cung ky ndm 2022, ty 1é gidi ngdn cao han
(cung ky n&dm 2022 dat 80,63% k& hoach va dat 92,97% ké hoach Thu tudng Chinh phd giao) var s6 tuyét déi cling cdi thién
(coa hon 123.311,7 ty déng).

Tin tdc doanh nghiép

v

HHYV céng bé két qud kinh doanh 2023 tich cuc, vugt k€ hoach dé ra. K&t thic ndm 2023, doanh thu hgp nhdt cta HHV
ghi nhdn hon 2.686 ty dong (+28,2% svck), vugt 8% ké& hoach ném 2023. Hai hoat déng chinh cta HHV la thu phi cdc du dn
BOT va thi cdng xdy 1dp déu ghi nhén doanh thu téng trudng so vdi cing ky. Doanh thu thu phi ndm 2023 dat hon 1.572 ty
doéng, tdng 88,5 ty déng (+6%) so vdi cung ky ndm trudc nhd luu lugng phudng tién luu thong cé su téing trudng sau giai
doan bi dnh hudng bdi dai dich Covid-19. Tudng Ung vdi viéc téng trudng doanh thu, LNST hgp nhét nédm 2023 cla HHV ghi
nhén 362 ty dong (+22% svck), vugt 7% ké hoach ndm 2023. T dau ndm 2023 dén nay, HHV da tring thau nhiéu du dn vdi
gid tri thi cong xay Idp I6n. Cu thé, du dn Qudang Ngdi — Hodi Nhan cé gid tri xay I1dp hon 14.400 ty déng dudgc trién khai ngay
tUr ddu ndm cho nguén doanh thu xdy I1&p én dinh. Bén canh dd, du én Cam Lam - Vinh Hao ciing di vaio giai doan nudc rat
hoan thién dé di vaio van hanh trong quy 2/2024 gidp doanh thu xdy |1dp tdng trudng manh so vdi cung ky va cdc du dn
dudng ven bién qua cdc dia phudng cling déng gép doanh thu ddng ké

VCG: doanh thu dat méc cao nhét trong vong mét thdp ky. Nadm 2023, Vinaconex ghi nhdn doanh thu thuén 12.705 ty
déng (+50% svck), m8c cao nhdt ké tir nédm 2012 dén nay. Mang xdy I&p vén déng vai trd cht dao vdéi doanh thu gén 8.274
ty déng (+36% svck), mang kinh doanh bét dong sén cling ghi nhén doanh thu é@n tugng 2.315 ty déng cao gdp 11 lén két

qud cung ky. Song, do gid v6n va cdc chi phi tdng, trong khi doanh thu tai chinh va Igi nhudn khdc gidm, cung vdi viéc ghi

nhdan khodn 16 tir cong ty lién doanh, lién két séu hon cung ky, LNST dat 336 ty dong (-64% svck). K&t qud nay tudng ducsng
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thuc hién dudc 39% trong muc tiéu |di 860 ty déng ma cong ty dé ra cho ndm 2023. L&i giam, song, nhd thu hoi cong ng,
dong tién thuén tir hoat déng kinh doanh ctia Vinaconex dudng gén 3.302 ty dong trong ndm 2023, trong khi cing ky am
gan 1.767 ty déng. Cling qua dé, cong ty duy tri dugc dong tién thuén dudng hon 572 ty déng, sau cdc khodn chi hang nghin
ty d€ dau tu va trd ng.

v Ngodi ra, trong déng thdi gén ddy, nhém quy Dragon Capital vita mua 1,25 triéu ¢ phi€u VCG théng qua quy thanh
vién Amersham Industries Limited trong ngay 25/1. Trudc d6, ngay 02/11/2023, Dragon Capital d& mua vao 1,3 triéu c6
phi€u VCG va tré thanh ¢ déng I8n cla Vinaconex vdi téng lugng ndm gitr khi dy I hon 27,08 triéu c6 phiéu, (ty 1& 5,06%).
Nhu vay, trong 3 thdng qua, quy ngoai nay dé lién tuc mua thém cd phiéu cta Vinaconex vdi téng khéi lugng 16,9 triéu don

vi d€ nang sd hitu 1én 8,23%

NGANH DAU KHi

v Gid déu diéu chinh gidm sau thdng 1/2024 khdi sdc: Ddau dd ghi nhdn thdng tdng dau tién vao thdng 1/2024 ké tir thdng
9/2023 nhd tdng trudng kinh t€ manh hon & MY, su gidn doan sdn lugng dau 8 My do cdc con bdo mua ddng va cdc bién
phdp kich thich kinh t€ & Trung Quéc. Tuy nhién, gid dau tuan qua da diéu chinh gidm nhe. Két thdc phién giao dich 01/02,
gid dau Brent ding & 78,7 USD/thung (-3,9% so vdi tuan trudc) trong khi gid dau WTI ding & 73,8 USD/thuing (-4%).

v Théng tin chi phéi gid dau tuan qua:

e T8 chuc cdc nudc xudt khdu dau mé cling cdc d6i tde (OPEC+) quyét dinh gitr nguyén chinh sdch lién quan dén san lugng
khai thdc déu thé sau cudc hop dau thdng 2/2024.

e Fed vaio ngay 31/01 da gitr I&i sudt 6n dinh va chi ra rang I&i sudt cé thé da dat dinh. L&i sudt thdp hon thudng thic ddy
tdng trudng kinh té va thuc ddy nhu céu déu. Tuy nhién, Chu tich Fed Jerome Powell cho hay rdng viéc ha I&i suét kho
cé thé dién ra vao thdng 3/2024.

e Cdquan Théng tin N&ng lugng My (EIA) cho biét nguén cung dau thé tai My d& phuc héi vao tuéin trude sau cdc con bdo
mua déng, véi du trif dau thé ndi dia tdng 1.2 triéu thung va sdn lugng udc tinh 1én t8i 13 triéu thung/ngay.

Dién bién gid ddu WTI & Brent (USD/thing)
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Tin tdc nganh:

v Gid khi tu nhién tai My giam 8%. Gid khi tu nhién tai My gidm 8% trudc khi hgp déng ky han thdng 2/2024 hét hiéu luc, do
du bdo nhu céu nhién liéu sudi dm va xudt khdu sé van 6 mic thép trong nhiéu tudan tdi, vdi thai ti€t 6n hoa va 1 don vi tai
nha mdy xudt khdu LNG Freeport tai bang Texas ngling hoat déng. Gid khi ty nhién ky han thdng 2/2024 trén san New York
gidm 22,2 US cent tudng dudng 8,2% xudng 2,49 USD/mmBTU va gid khi tu nhién ky han thdng 3/2024 gidm 6% xudéng
2,05 USD/mmBTI — thdp nhdt ké tU gilta thdng 4/2023.

v' OPECH+ giill 6n dinh san lugng khai thdc déu thé. T6 chic cdc nudc xudt khdu déu mé cling cdc d6i tdc (OPEC+) quyét dinh
gilr nguyén chinh sdch lién quan dén san ludng khai thdc dau thé sau cudc hop déau thdng 2/2024. Cac nguén tin tir OPEC+
cho biét lién minh nay du kién vao thdng 3/2024 sé quyét dinh cé nén duy tri muc cét giadm san lugng déu tu nguyén 2,2 triéu
thung/ngay hay khéng. Vao thdng 11/2023, OPEC + d& nhét tri cdt giam san lugng tu nguyén t8ng céng khodng 2,2 triéu
thung méi ngdy trong quy 1/2024, trong d6 Saudi Arabia thuc hién mdc cét giam tu nguyén 18n nhdt vdi 1 triéu thung/ngay.

v" Gid néng ludng chéu Au trudc siic ép téing do cdc tau vén chuyén déi hudng. Gid nding ludng & chdu Au du kién sé téing
trong thdi gian tdi, do ngay cang cé nhiéu san phdm déu mo va tau chd dau thé chuyén hudng khoi Bién Do va Kénh dao
Suez. Cdc chuyén hang vén chuyén dai han d6i vdi cdc thing dau & Trung Déng thay thé dong chdy dau tif Nga sang chdu
Au dd gdy ra cdc vain dé vé ngudn cung. Diéu nay dén dén su thay déi I6n trong hoat déng giao thusng ctia chdu Au va thic

ddy cdc nha cung céip dau thd cda Luu vuc Bai Tdy Dudng bao gom My va Brazil.

v Gid xdng téing manh, xdng RON 95-11l vugt 24,000 déng/lit. Gid xdng dau trong nudc ngdy ¥z dugc lién bé Céng Thudng —
Tai chinh diéu hanh theo hudng tdng. Bdng luu y, gid xdng RON 95-11l tdng vugt méc 24,000 dong/lit. Gid xdng RON 95-IlI
(logi ph6 bién trén thi trudng) tdng 760 déng, 1én muc 24,160 dong moét lit; Xadng E5 RON 92 tdng 740 déng, 1én 22,910 déng
mét lit. Tuong tu, cdc mdt hang dau cling téng gid va ¢ gid mdi 16,080 — 20,990 dong mét lit. Bay la lan tha 4 tur dau ném,

gid xdng trong nudc tdng gid.

v Gid gas bdn |é trong nudc ti€p tuc tdng theo da thé gidi tir ngay 1/2. TU ngay 1/2/2024, gid gas bdn 1é trong nudc tdng
theo d& tdng cla gid gas thé gidi, méi binh gas 12kg sé tdng thém khodng 5,000 déng/kg. Cu thé, gid bdn Ié gas binh
Petrolimex tai Ha No6i thdng 2/2024 (dd bao gém VAT) la 458,100 dong/binh dén dung 12 kg; 1,832,200 d6ng/binh céng
nghiép 48kg, 1an lugt téing 5,340 déng/binh 12 kg va 21,160 dong/binh 48 kg (da bao gbm VAT) so vdi gid gas thdng 1.

v' Murphy Oil dau tu I6n dé phat trién logt mo, gi€ng déu tai Viét Nam. PVS va PVD hudng Igi I6n

e T&p doan Murphy Qil vira cho biét du kién rét 120 triéu USD cho hoat déng khoan va thdm do dau khi, phan I8n sé phan
b6 cho cdc du dn tai Viét Nam. Tép dodn nay du kién sé khoan thdm do hai giéng tai B Cltu Long ngodi khai Viét Nam,
gbm giéng Lac Ba Hong va giéng Hai Su Vang. Trong dd, Giéng Lac Ba Hong sé néng trif lugng thém 65 - 135 triéu
thung dau tudng dugng, con giéng Hai Su Vang sé gidp tdng trif lugng thém 170 - 430 triéu thung dau tusng dudng.

e Ngodi ra, tdp dodn nay sé gidi ngén 40 triéu USD trong ndm nay cho du édn mod Lac Ba Vang. Tap dodn nay ciling cho
biét dang tich cuc trién khai qud trinh ddu thau va ky két cdc hgp déng quan trong nhém dam bao tién d6 du dn va muc
tiéu ghi nhén dong dau thusng mai dau tién (First Oil) vaio nédm 2026. Trudc dd, déu thdng 11/2023, Murphy Oil dd ra
Quyét dinh dau tu cudi cuing (FID) cho mo Lac Ba Vang véi quy mé dau tu 693 triéu USD. Murphy Oil hién ném gilr 40%
quyén Igi clia du én vdi tu cdch nha diéu hanh; trong khi d6, Téng Céng ty Thdm do Khai théc Déu khi (PVEP) nédm 35%
v tap dodn ndng lugng SK Energy (Han Qudc) gilr 25% quyén Igi tai du dn. Mo Lac Da Vang g mot phan cla L6 15/1-

05 cuia bé Clru Long (Viét Nam), c6 san lugng khai thdc duge phé duyét 20.000 — 25.000 thung/ngay, tusng dudng 10%
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- 12% san lugng dau hién nay cta Viét Nam. Téng trir lugng cé thé khai thdc udc tinh khodng 100 - 113 triéu thung dau
tuong dudng. Gid dau hoa vén san xudt ciia mé nay du kién 8 mic 65 USD/thluing, thép hon t8i 27% so vdi gid dau thod

Brent hién nay.

e Viéc Murphy Oil dau tu'lén 8 VN ky vong sé& gitp cho mét s6 DN nhu Dich vu K§ thudt Dau khi (PVS) va PV Drilling (PVD)
dudc hudng Igi: 1) Dich vu K¥ thuét Déau khi dang déu théu xéy dung 01 gian x{ ly trung tdm va 01 gian déu giéng vdi
téng gid tri hdgp déng & 283 triéu USD, du kién xdy dung tir ndm 2024 - 2026. Vi kinh nghiém va néng luc da dugc
chiing minh qua loat du dn trong va ngodi nudc, Dich vu K§ thudt Dau khi nhiéu khé néng sé gianh dugc cdc hgp déng
trén. 2) Trong khi dd, vdi vi thé 1 don vi diing dédu khu vuc Béng Nam A vé cung céip dich vu khoan & thdm do dau khf,
PV Drilling dudc ky vong sé gianh dudc hdp déng khi Murphy Oil cling dang tim d6i tdc cung Uing 01 gian khoan tu ndng
dé thi cong 08 giéng khoan tai mé Lac Ba Vang trong 800 ngay.

Tin tdc doanh nghiép:
v GAS - PV GAS ndm gdn 41.000 ty tién mgt:

e Q4/2023,DTT clia T8ng cbng ty Khi Viét Nam — CTCP dat 22.571 ty dong (+22% svck), bién Igi nhudn gép thu hep
vé 18% tU mic 22,1% clia cling ky n&m trudc song dd cdi thién so vdi ba quy ddu ndm. LNST c6 dong Cong ty me

dat 2.723 ty dong (-16% svck).

o Lily k€ ndm 2023, DTT dat 89.953 ty (-11% svck) va LNST c8 déng Cong ty me dat 11.606 ty (-22% svck). Gid
dau Brent binh quén la 82,6 USD/thung, giam 18% so vd&i ndm 2022. San lugng khi khé tiéu thu ndm 2023 gidm
6% v& Condensate mét 16% so vdéi ndm 2022 dd dnh hudng dén két qud cbng ty trong cd ndm 2023.

e  Tinh tdi hét ndm 2023, téng tai sén cla PV GAS dat 87.754 ty dong, tdng 6% so véi dau ndm. Chiém ty trong Idn
nhdt trong cd cdu tai san (46%) ti€p tuc Ia khodn muc tién, tusng ducng tién va tién gli cé ky han véi hon 40.700
ty dong, tdng 2% sau mét quy. Vdi lugng tién doi dao, nédm qua, cong ty dé nhdn vé xdp xi 2.027 ty dong tur 1di tién
g, tién cho vay. Du ng vay cudi ndm 2023 1 5.874 ty. Trong ndm ngodi, cbng ty da di vay 2.075 ty déng va tra
ng gdc 2.419 ty. Chi ph 1@i vay cd ndm gén 340 ty déng.

v' PVD - bdo l&i ddm nhdt ké ti sau ‘thsi vaing son’ 2014-2015:

e T8ng CTCP Khoan va Dich vu khoan Déu khi tiép tuc kinh doanh kha quan trong quy cudi nédm 2023. Theo dé,
DTT dat 1.747 ty déng (+20% svck), bién Igi nhuén gop cdi thién 1én 22,8% so vdi mdc 17,9% cla cung ky ndm
trudc. LNST ¢ déng cdng ty me dat 195 ty déng, gdp 3,6 lan svck, va cao nhdt trong vong 3 ndm, ké tir sau
Q4/2018 (I&i 386 ty déng).

e Ly k& ndm 2023, DTT dat 5.812 ty dong (+7% svck) va LNST c6 déng Cong ty me dat 579 ty déng, trong khi ném

2022 16 103 ty. Day & nhitng con s6 doanh thu va Igi nhuén t6t nhat ké tir sau ndm 2015. Trudc dé, tir 2011 dén

2015 dugc xem la “giai doan vang” clia PVD ndi riéng va nganh dau khi néi chung.
NGANH THEP
v Gid thép Trung Quéc. Gid thép Trung Quéc cé xu hudng gidm trong tuan. Gid thép giao thdng 5/2024 trén San giao dich

Thugng Héi gidm 1 nhén dén té xuéng muc 3.868 nhdn dan té/tan. Gid qudng sdt ky han tai San giao dich hang héa Dai

Lién (DCE) gidm sdu do cdc nha dau tu ddnh gid lai trién vong nhu céu tai quéc gia tiéu thu hang dau Trung Quéc trong boi

canh khdng hodng tai sdn va cdc nd luc kich thich, theo Reuters. Hop déng qudng sdt ky han thdng 5 trén San DCE cla
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Trung Quéc chét phién vdi gid thdp han 0,36% & mic 968 nhén dan té/tdn (tudng dudng 134,79 USD/tdn), kéo dai mic gidm
sang phién thd ba lién ti€p. Nhiing lo ngai vé su phuc héi cta linh vuc bdt déng san, nganh tiéu thu thép hang dau cda nén
kinh t& 18n th hai thé gidi, lai n6i 1én sau khi tdba dn Hong Kéng hém 29/1 ra 1énh thanh ly tép doan bat déng sdn khéng 16
dang mdc ng China Evergrande Group. Tuy nhién, nhiing nd luc gén ddy cta Bdc Kinh nhdm hé trg linh vuc bét déng sén da

gilp giadm bt mot s6 lo ngai do.

Dién bién gid thép Trung Quéc (CNY/tdn)
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@ Gia thép thanh Trung Qudc @ 5iad HRC Trung Qudc

Nguén: WiChart, ABS Research

v Gid thép trong nudc. Thi trudng thép xdy dung néi dia thdng dau tién cdia ndm 2024 da khép lai véi khodng ba dgt diéu
chinh té&ng gid trong thdng. Nhu véy, téng mdc téng gid cla thép cudn trong thdng 1 la 400.000 déng/téin, con gid thép
thanh vén tdng dao dong tir 350.000 - 400.000 déng/tdn tuy theo thuong hiéu. Néu so vdi cling thai diém ndm 2023, gid
thép xdy dung hién nay vén thép hon tir 600.000 - 800.000 déng/tdin tly theo ching logi sén phdm

Tin tdc doanh nghiép

V' HSG két qud kinh doanh chua that su khdi sdc. Trong Q1/NDTC 2024 (Q4/2023) HSG ghi nhén doanh thu dat 9.703 ty
déng (+15% svck), LNST dat 103 ty dong so vdéi mdc ém 680 ty cing ky ndm ngodi. Trong d6, bién Igi nhudn gép d& phuc
h6i manh mé ti mdc 2% tai Q1/NDTC 2023 1én mdc 11% gidp cho muc Igi nhuén gdp dat 960 ty déng, gdp 5 1Gn so vdi
cuing ky. Tuy nhién, diéu nay khong mdy bdt ngd khi Q1/NDTC 2023, KQKD cla HSG & muc ddy. So vdi quy trudc, HSG tdng
doanh thu (do gid tén bét déu téng tUi gitta T10/2023 va& sdn lugng xudt khdu tdng) nhung I6i nhudn lai gidm manh do (i)
chi phi bdn haing tdng manh khi tép trung trién khai hé thdng bdn 1€ va viéc khdng phdt sinh hodin nhép du phong giam gid
hang ton kho (quy trudc hoan nhép 89 ty déng).

v" NKG hoan thanh 44,3% ké hoach Igi nhudn, ng vay giam hon 1.300 ty déng. C&d ndm 2023, doanh thu thuan NKG dat
18.595 ty d6ng, gidm 19% so vdi nédm trudc; LNST la o 117,4 ty déng trong khi ndm trudc 16 124,7 ty déng. Trong cd cdu
doanh thu, doanh thu noi dia ghi nhan 7.585,2 ty déng, chiém 41% t6ng doanh thu va giam 20% so vdi thuc hién ndm trudc.
Con lai & doanh thu xuét khdu 11.036 ty déng, tudng Ung chiém 59% t6ng doanh thu va gidm 19% so vdi thuc hién ndm
trude. Nhu vy, NKG dé hoan thanh 93% chi tiéu doanh thu va 44,3% chi tiéu Igi nhuén. Ddng chi v, t6ng s6 tién dau tu vaio
cdc cobng ty con la 755 ty déng, tdng gdp gan 3 1an so vdéi héi dau ndm. Trong ndm 2023, Thép Nam Kim dd tdng gan 500
ty déng dau tu vaio Céng ty TNHH Tén Nam Kim Phd My dé chudn bi trién khai du dn nha mdy Tén Nam Kim Phd My vdi

quy m6 1,2 triéu tdn/ndm, téng von dau tu 4.500 ty dong, tép trung vao cdc sén phdm mdi thép ma s dung trong cdc thiét

bi dién gia dung, doi hdi k§ thudt san xudt cao hon so vdi sén phdm tén ma hién nay chi yéu dung trong xdy dung.
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v

SMC muén thodi toan bd vén tai NKG. SMC da déng ky bdn toan bd 13,1 triéu ¢ phi€u NKG théng qua hinh thidc khdp
lénh va thda thudn, giao dich du kién thuc hién t&r ngay 5/2 dén ngay 4/3, nhdm muc dich tdi co céu dau tu tai chinh. Gan
ddy, SMC ciing lién tuc c6 dong thdi bdn tai san nhu chuyén nhugng quyén st dung dét thué va tai sén gdn lién vdi dat tai
SMC Tan Tao 2 (KCN Tan Tao) vdi gid dy kién o 126 ty dong, SMC Binh Dudng (KCN Bong An) vdi gid du kién 49 ty déng.
Nhiing hoat déng nady nhém thu hep trong hoat déng sdn xudt kinh doanh, cai thién thanh khodn cho doanh nghiép khi

SMC dang trong tinh trang gdp khd va ket vén 8 ng xéu, kinh doanh am dam khi lién tuc bdo 16.

NGANH BIEN

v

PPC - Céng ty con ctia REE muén bdn 2 triéu c6 phi€u Nhiét dién Phd Lai:

Coéng ty TNHH Ndng lugng REE vira théng bdo mudn bdn ra 2 triéu c6 phiéu PPC ctia CTCP Nhiét dién Phd Lai, dua c8 c6
phiéu s& hitu vé 73,4 triéu dan vi, tudng Ung vdi 22,9% von.

Thai gian thuc hién du kién tir ngaly 29/1 dén 26/2. Trong ba thdng gan ddy, thi gid c6 phi€u PPC da téing 18%, khai lugng
giao dich binh quén phién khodng 140.000 dan vi.

BCG - gidm manh nd vay trong ndm 2023:

Ndm 2023, doanh thu thuén dat gan 4.012 ty dong (-11,5% svck), LNST dat 75 ty déng (-78,5% svck). Ddng chu y, bién Igi
nhuén gbp c6 su cdi thién nhe 1&én 30,2% so v8i muc 29,1% cla cung ky ném trudc. Cdc loai chi phi trong ky déu giam svck
nhu chi phi bdn hang la 192,3 ty déng (-10,9% svck), chi phi QLDN la 446,3 ty dong (-7,7% svck), chi phi tai chinh cling gidm
nhe 0,5% svck vé 2.390 ty déng. Tuy nhién, doanh thu tai chinh vén l& khodn c¢é quy mé khd I16n trong 3 ndm trd lai day lai
sut gidm manh vé 2.082 ty déng (-18,3% svck). Su sut gidm manh vé KQKD ndm 2023 chd yéu I do hoat dong kinh doanh
bds va xdy dung kém tich cuc.

T6ng ng vay cla BCG tai 31/12/2023 la trén 12.141 ty dong, giam 17,5% so vdi dau ndm, trong dé vay dai han la 9.314 ty
dong (trong dé 7.319 ty déng la trdi phiéu ky han 3-5 ndm). Hé s6 D/E gidm vé con 0,7x lan, so vdéi mic 1,07x 1aGn cta ndm
2022. C6 thé thdy hoat déng tdi céu tric ng vay clia BCG (tdng von chi do céng ty con Ia BCG Energy thuc hién téng von &
BCG chd déng giam ng vay, chd déng thu héi cdc khodn dau tu, hdp tdc) da dat dudc nhiing thanh céng nhdét dinh khi gidp
ty 1& don bdy D/E giam vé ngudng an toan.

REE - Cg dién lanh dit mach tdng trudng Igi nhudn, dang cém 700 ty d6ng mét mé ngén hang:
Ly ké nédm 2023, Co dién lanh dat 8.570 ty déng doanh thu va 2.787 ty déng Igi nhudn sau thué, lan lugt gidm 8,6% va

20,7% YoY, qua dé ngdt chubdi tdng trudng kinh doanh tif nhiéu ndm trudc dé. Céng ty du khéng hoan thanh ké hoach 10.962

ty déng doanh thu song vén kip vugt chi tiéu 2.700 ty déng l&i sau thué cé ném.

Thai diém cubi ndm 2023, téng tai san cta REE téng Ién mdc 34.900 ty dong trong d6 cé 3.437 ty dong tién, tuong ducng
tién var cdc khodin tién gufi. Pdng chd y & gén 720 ty dong ddu tu chiing khodn véi 700 ty ndm gilr 6 phiéu ngéin hang VIB.
NG phdi trd cta Cgo dién lanh giam nhe vé 14.140 ty déng - bdng 68% vén chi sé hitu. Co cdu ng ddng chd y cé hon 10.700

ty dong vay ng tai chinh (cha yéu la vay dai han). Hé s6 D/E 1a 0,5x lan.
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NGANH BAN LE VA HANG TIEU DUNG

Tin tdc doanh nghiép:

v

FRT: Trong quy 4, doanh thu cta FRT dat 8.690 ty déng (+3% svck), déng luc chinh dén tir FPT Long Chéu vdi doanh thu
téing trudng khodang 60%. Trong khi d6, doanh thu FPT Shop gidm 27%, nguyén nhén chi yéu do sdic mua suy giam, ddc
biét khi nhu cau iPhone 15 ha nhiét rdt nhanh sau dgt md bdn cudi quy 3. LNST Q4/2023 dm 101 ty déng, chdi yéu do phdt
sinh mét s6 cdc khodan chi phi nhu: Chi phi thudng hiéu quéd kinh doanh do Long Chau vugt xa k& hoach 2023; chi phi hay
hang cén date ctia FPT Long Chdu; chi phi déng 36 clfa hang FPT Shop hoat déng khéng hiéu qud; chi phi dau tu trung tdm
tiém chung vaccine va dau tu chuyén d6i sé. Ly k&€ ndm 2023, FRT ghi nhdn doanh thu dat 31.850 ty déng (+6% svck).
Trong d6, FPT Long Chéu déng gép 50% doanh thu hgp nhdt véi 15.888 ty déng (+66% svck); trong khi doanh thu FPT Shop
gidm 22% so vdi cung ky. LNST ghi nhén dm 346 ty dong.

DGW: Quy 4/2023, doanh thu thuén cta DGW dat 4.849 ty déng (+19% svck) va Igi nhudn 90 ty dong (-42% svck). Liy ké
cd ndm 2023, DGW ghi nhdn doanh thu dat 18.818 ty déng (-15% svck) v LNST dat 354 ty dong (-48% svck). Vi két qua
do, DGW da dat 94% ké hoach doanh thu va 89% ké hoach ndm. Trong dé:

e Nganh mdy tinh xdch tay v mdy tinh bang: Ghi nhén doanh thu Q4 l& 1.072 ty déng (-10% svck), cd ndm 2023 dat
t8ng doanh thu 5.906 ty déng, hodin thainh vugt 7% so vdi k& hoach ndm dé dé ra.

e Nganh dién thoai di dong: Q4/2023 ghi nhén doanh thu 2.204 ty déng (+24 svck). Cd n&dm 2023 doanh thu mdng nay
dat 8.067 ty dong, dat 92% so vdi ké hoach ndm dd dé ra.

e Nganh thiét bj vdn phong: Doanh thu Q4/2023 dat 1.124 ty déng (+42% svck). Tinh c&d ndm 2023, nganh thiét bj vén
phong thu vé 3.441 ty déng, dat 90% k& hoach n&m.

e Nganh thiét bi gia dung: Doanh thu Q4/2023 dat 234 ty dong (+31% svck). Cd ndm 2023, doanh thu méng nay dat 728
ty déng, dat 80% ké& hoach n&m.

e Nganh hang tiéu dung: Doanh thu Q4/2023 dat 215 ty dong (+57% svck). Céd ném 2023, doanh thu mang nay dat 676
ty déng (+70% svck).

VNM: Doanh thu Q4/2023 clia VNM dat 15,619 ty déng (+3,7% svck). Doanh thu tU thi trudng nudc ngodi dat 2.534 ty déng
(+12% svck). Trong dé, doanh thu xuéit khdu 1.298 ty déng (+19% svck). Doanh thu cdc chi nhdnh nudc ngodi dat 1.236 ty
dong (+5% svck). D6i vdi thi trudng I6n nhat — thi trudng noi dia, doanh thu cia VNM dat 13.085 ty déng (+2,2% svck) va thi
phan dudc duy tri 8n dinh so véi quy 3 & tat cd nganh hang. Ldi gdp trong ky dat 6.442 ty dong (+10% svck). Bién LNG &
muc 41,2% (+240bps svck) va ti€p tuc xu hudng cai thién bdt dau tir Q3 nhd tdng trudng doanh thu két hgp vdi chi phi dau
vaio thudn Igi. Ly k& cd ndm 2023, doanh thu VNM téng trudng nhe gan 1%, dat 60.369 ty dong, LNST dat 9.019 ty dong

(+5,2% svck) va vugt 5% k& hoach nédm
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NGANH DET MAY

Tin tdc doanh nghiép:
v' MSH: Két qud kinh doanh quy 4 cé su cdi thién.

Theo BCTC hgp nhdt quy 4/2023, doanh thu MSH dat 1.157 ty déng, t&ing nhe 1,3% svck, LNST dat 81 ty déng, téing 48,3%
svck. Theo gidi trinh cta MSH, quy 4 céng ty ky dugc nhiéu don hang han va cé thém doanh thu ctia céng ty con Séng Hong
BSS Logictics. Tuy vdy, bién BLNG gidm tir 14,9% xudng 13,9% trong quy 4.

Ly k& ca ndm 2023, doanh thu thuén ctia MSH hon 4.542 ty déng va I&i rong 245 ty dong, giam lén lugt 17,7% va 34,8%
so v8i ndm 2022. MSH ciing chiu dnh hudng ti khé khdn chung clia nganh dét may khi suy thodi va lam phdt kéo dai, cdc
doanh nghiép dét may d&i mdt vdi tinh trang khan hiém don hang. Véi két qud nay, MSH thuc hién dugc 80% chi tiéu doanh

thu k& hoach va 73% muc tiéu Igi nhudn ndm.
v' TNG: Doanh thu cao ky luc 3 ndm lién ti€p, TNG tiép da tdng trudng trong thdng 1/2024.

Quy 4/2023, TNG ghi nhdn doanh thu thuén dat 1,654 ty dong va Idi rong hon 56 ty dong, 1an lugt tdng 9% va gidm 5% so
vdi cling ky. Bién Idi gdp di ngang muc 15%.

Ly k& ndm 2023, doanh thu TNG dat 7,096 ty déng, tdng 5% so vdi nédm 2022 va la muc cao ky luc trong lich st hoat déng.
Nhung gid vén tdng cao, cbng thém gdnh ndng ti cdc chi phi, khién 16i rong Cong ty di Ui 23% xudng con 226 ty dong va
chi dat 76% k& hoach Igi nhuén ndm. Tuy véy, day vén lad mét diém sdng trong nganh dét may khi cdc doanh nghiép phén

I6n déu cé két qua kinh doanh sut gidm manh do nhu cau yéu tir khdch hang khi lam phdt tdng cao.

Tai ngay 31/12/2023, t6ng tai sén clia TNG dat 5,251 ty dong, gidm nhe 41 ty déng so vdi dau ndm. Tién, tién gii ngén hang
gidm haon 200 ty déng xuéng con 299 ty déng; hang tén kho gidm gan 400 ty déng, ghi nhén 888 ty dong va chiém 1/3 ty
trong la thanh phdm. Bén kia bang cn d6i, ng phai trd ctia TNG dat 3,390 ty déng, giam han 250 ty déng so vdi dau ndm.
T6ng ng vay gidm nhe con hon 2,600 ty déng, trong dé ng vay tai chinh ngdn han la 1,819 ty déng.

Vé tinh hinh hoat déng, TNG dang cé cdc dong thdi tdi cd céiu cdc mang kinh doanh, dé dén luc vao méng dét may cot I5i.
Coéng ty théng bdo gidi thé Cong ty TNHH Golf Yén Binh TNG vdi ly do khéng con phu hgp vdi nhu cau. Bay la cong ty do
TNG la thanh vién gép vén thanh 1&p. Hién, TNG dang tich cuc déy nhanh thuc hién du dn nha mdy in v nha mdy céng nghé
tai Khu cdng nghiép Son Cdm 1, hudng dén thuc hién don hang ODM.

K&t thic thdng 1/2024, doanh thu tiéu thu cdia TNG udc dat 523 ty dong, tdng 126 ty dong so vdi cing ky ndm trudc (tudng
duong téing 31.7%). Bay ciling 1& thdng 1 cé doanh thu cao nhdt clia Doanh nghiép trong 5 ndm qua, tir 2020. BE ¢ dudc
két qud trén, ngay tU dau nédm 2024, TNG da ky cdc don hang may xudt khdu vdi nhiéu déi tdc nhu Decathlon, Columbia,
The Children's Place, Sportmaster, Costco, Nike, Adidas...

v GIL: L&i quy 4 than ky “cdu” Gilimex thodt thua ndm 2023, nhén vién giam con mét nita
Gilimex cong b& BCTC quy 4/2023 vdi doanh thu thu hep 12%, chi con han 230 ty déng nhung gid v6n khéng gidm tudng
xung gép phan khién 1&i gdp gidm tdi 33%. Trong b&i canh khé khdn, nhan vién bi cét gidm tir 1,818 ngudi hoi dau ndm, dén
nay chi con 968 ngudi, tdc gidm mot nia trong ndm 2023. Tuy nhién, chi phi nhan vién quan ly cta GIL lai gép 3 lan quy
4/2022, ghi nhéin 22 ty dong, truc tiép ddy chi phi quan ly doanh nghiép tdng dén 30%. Mdc du véy, GIL da “Iat keo” nhd

khodn Igi nhudn khdc hon 100 ty dong, nguyén nhén chinh dén dén khodn Idi d6t bién cla Cong ty. GIL cho biét khodn thu
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nay nhdg trong ky da thuc hién tdi cdu trdc lai hoat déng san xudt kinh doanh. LNST quy 4 cta doanh nghiép dat 91 ty déng,
trong khi doanh nghiép déu chiu 16 3 quy trudc dé.

Ly k& 2023, GIL dat 936 ty dong doanh thu, gidm -70,4% svck, LNST dat 28 ty déng, gidm -92,4% svck. Sau dai dich COVID-
19, hoat déng kinh doanh clia GIL caing thém khd khi xdy ra tranh chép hgp déng mua bdn vdéi d8i tdc I6n Amazon. Nhu vy,
véi két qua nay, GIL thuc hién dugc 62% k& hoach doanh thu va 27% muc tiéu Igi nhudn.

NGANH THUY SAN

Ndm 2024, dy bdo xudt khdu thay sén dat khodng 9,5 ty USD, téng 6% so vdi 2023. Xu hudng tdng dan hang va nhiing bién
ddéng dia chinh tri, cdc 1énh triing phat thuong mai ctia My, EU véi Nga, ctia Trung Quéc véi Nhat Ban...sé gdy ra thiéu hut cuc bd
vé ngudn cung thay sdn & nhiing thi trudng I6n nay. Do vdy, lugng hang tén kho sé& gidm manh va du kién sé& can kiét trong nla
dau n&dm. Theo VASEP, Trung Quéc cé thé sé Ia thi trudng thu hdt nhiéu doanh nghiép xudt khdu trong ndm 2024, vi vi tri dia ly
gan, chi phi vén chuyén thdp, dé ki€ém sodt. Trung Quéc chéc chdn bi gidm ngudn cung tif Ecuador do cé van dé an ninh bdt 8n
tai dat nudc Nam M§ nay va do cé van dé van tdi bién khé khdn, chi phi téing. Do dd, Trung Quéc sé phdi bu dép ngudn cung tu

Viét Nam v&r cdic nude chéu A khdc.

Sau ndm 2023 xudt khdu sut gidm 25% do cdc thi trudng chi luc gidm stiic mua, ndm 2024 nganh cd tra ddt muc tiéu xudt khéu
2 ty USD. Trong n&dm 2024, nganh cd tra d&t muc tiéu phan déu: Dién tich thd nubi cd tra dat 5.700ha, san lugng cd tra thucng
phdm dat khodng 1,7 triéu tdn, kim ngach xuét khdu du kién dat 2 ty USD.

Tin tdc doanh nghiép:

CMX: Doanh thu thuan va LNST cta CMX |an lugt dat 761 ty déng (+5,8% svck) va 13 ty dong (+95% svck). Lly ké cd ném 2023,
doanh thu thuan va LNST cta CMX dat 2.043 ty déng (-29,5% svck) va 51 ty dong (-22,3% svck). Vdi két qud nay, CMX d& hodn
thanh 67% ké hoach vé doanh thu va hoan thanh 50% ké& hoach vé LNST ma doanh nghiép dd ddt ra trong ném 2023.

ACL: Doanh thu thudn va LNST clia ACL lén lugt dat 414 ty dong (+56,2% svck) va 1,3 ty dong (-69% svck). Lily ké cd ndm 2023,
doanh thu thudn va LNST ctia ACL dat 1.117 ty déng (-4,3% svck) va 12 ty déng (-89,8% svck). Trong ndm 2023, bién Igi nhuén
gop cua ACL gidm manh tur muic 24,6% xudng mudc 14,9%. V&i két qua nay, ACL dd hoan thanh 86% ké hoach vé doanh thu va
chi hoan thanh 18% ké& hoach vé LNTT ma doanh nghiép dd ddt ra trong ndm 2023.

NGANH DUGC PHAM

Tin tc doanh nghiép:

TNH: Trong Q4/2023, doanh thu thudn va LNST ctia TNH lan lugt dat 116 ty déng (-7% svck) va 28 ty dong (-33% svck). Liy k&
ca ndm 2023, doanh thu thuén va LNST ctia TNH dat 532 ty dong (+15% svck) va 145 ty déng (+3% svck). , bién Igi nhuén gop
clia TNH bi thu hep t&r miic 45,4% vé muic 41% do gid vén téing manh han doanh thu, dat 314 ty dong (+24% svck). Vi két qua

nay, TNH d& hodan thanh 113% k& hoach vé doanh thu va hodan thanh 97% ké& hoach vé LNST ma doanh nghiép dé dét ra trong
ndm 2023.
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NGANH CHAN NUOI

Tin tdc doanh nghiép:

v' BAF: Trong Q4/2023, BAF ghi nhdn doanh thu dat 1.625 ty déng (-24,7% svck), LNST ghi nhén 16 ky luc 29,46 ty déng so vdi
cuing ky 1&i 6,55 ty dong — giam t&i 36,01 ty déng. Trong ky, bién Igi nhudn gdp giam tir 2,9%, vé muic 2,5%. Luy k& trong ndm
2023, doanh thu cla BAF dat 5.250 ty déng (-25,9% svck) va LNST dat 23,38 ty dong (-91,9% svck). Nhu vdy, két thic ndm
2023, BAF mdi chi dat 7,8% so vdi ké hoach LNST ma doanh nghiép dé ddt ra ti dau ndm.

v" DBC: DBC ghi nhan doanh thu Q4/2023 dat 2.614 ty dong (+17,8% svck), LNST ghi nhén 13i 6,45 ty déng so vdi cung ky 16 224
ty déng. Trong Q4 gid nguyén liéu chinh san xudt thdc dn chdn nuéi nhép khéu cling nhu gid néng san trong nudc giam, kéo
theo gid thanh sdn xudt thdc dn chdn nuéi gidm. Cdc nha mdy sdn xudt thic dn chdn nudi déu cd 1&@i va Igi nhuén tdng so vdi
cung ky ndm trudc. Ly ké ca ndm 2023, doanh thu thuén cta DBC dat 11.110 ty déng (-3,8% svck), LNST dat 25 ty déng, cao
gdp 4,9 1an so véi muc 5,1 ty dong ghi nhdn ndm 2022.

NGANH PHAN BON

Tin tc doanh nghiép:
v' DCM: Bam Ca Mau ldi I18n trong quy 4 nhung vén suy gidm manh so véi mdic nén cao néim trudc.

e DCM vlfa cdng b6 BCTC quy 4/2023 vdi doanh thu 3.565 ty déng, gidm 20% so vdi cung ky ndm 2022. Sau khi trif gid
vén, cdng ty 1ai gop 865 ty dong, gidm 378% so vdi cung ky ndm trudc. Trong ky, Pam Ca Mau thu vé gan 106 ty déng
doanh thu tai chinh, tdng 26,8% so vdi quy 4/2022 nhd Idi tién gli téng. Chi phi tai chinh cung chi phi bdn hang gidm
nhung chi phi quén ly doanh nghiép lai tdng 194% lén 209 ty déng. Két qud, Dam Ca Mau bdo Igi nhudn sau thué c8
doéng céng ty me dat 493 ty déng, giam 53% so vdéi quy 4/2022. Bdy cling la mic Igi nhuéin theo quy cao nhat clia doanh
nghiép nay trong nédm 2023.

e Liy ké ndm 2023, Dam C& Mau ghi nhén doanh thu 12.602 ty déng, Igi nhuén rong 1.107 ty déng, lan lugt gidm 20,8%
v 74,3% so vdi ndm 2022. Ndm 2023, gid phén bén lao déc do nguén cung phuc héi, vi vy cdc doanh nghiép nganh
phén bén déu bi anh hudng néing né. Nhu véy, cdng ty dé hoan thanh 96% ké& hoach doanh thu va 80% ké hoach Igi

nhudn ndm 2023.

e  Taithsi diém 31/12/2023, téng tadi san ctia Dam Ca Mau dat 15.278 ty dong, t&ing han 1.000 ty dong so vdi s6 dau ndm.
Trong dé, géin 70% tai san cha cdng ty la lugng tién mat va tién gui, dat 10.526 ty déng - tdng 1.000 ty so véi dau ném.

Sé tién nay d& mang vé gan 520 ty déng tién 1d@i cho doanh nghiép trong ndm qua

v' DPM: Bam Phud My “béc hdi” han 90% Igi nhuén sau thué trong ndm 2023

e DPM vira cdbng b6 BCTC hgp nhdt quy 4/2023, ghi nhén Igi nhudn gbp vé bdn hang gidm 79,2% so vdi cung ky, xuéng
332 ty dong. Lgi nhudn sau thué dat gan 107 ty dong, giam 90,4% so vdi quy 4/2022.

e Lily k€ ndm 2023, mdc du, doanh thu thuén dat 13.569 ty déng, gidm 13,3% nhung gid vén hang bdn tdng 32,4% lén

11.917 ty déng, khién Igi nhuén gbp sut giam manh. Dam Phd My ghi nhan Igi nhuén gbp dat 1.651 ty dong, giam
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78,9% so vdi ndm trudc. DPM ciing bi dnh hudng I6n do gid phén bén gidm trong khi gid nguyén liéu déau vao van neo

& muc cao.

e Doanh thu hoat déng tai chinh dem vé 457 ty déng (tdng 25,3%) nhd khodn tién gui 16n (gan 7 nghin ty dong). Ngodai
ra, Dam Phu My dd tiét gidm chi phi van hanh khd tét trong ndm 2023 nhu: Chi phi tai chinh la 71,1 ty dong (giam
16,5%); Chi phi bdn hang 1 848 ty dong (gidm 13,2%); Chi phi quan ly doanh nghiép l& 502 ty dong (giam 9,7%).

e DPM con s4 hitu burc tranh tai chinh lanh manh, véi phan 18n tai san ngdn han la tién mat. Téng ng phai trad ctia Dam
Phd My dén cuéi ndm 2023 1 1.764 ty déng, giam 52,1% so vdéi dau ndm. Ng ngén han la 1.476 ty déng, gidm han

50% va khéng cé vay nd tai chinh ngdn han

NGANH CANG - VAN TAI BIEN

v" Gid cudc nhiéu bién dong

e Trong tudn qua, cdc chi s6 gid cudc déu diéu chinh nhe do nhu céu hang héa ngay cdn Tét nguyén ddn giam, céc
chuyén hang du trir déu dd dugc chét tir rdt sém khién thi trudng thué tau khdong con qud nhén nhip.

e Chi s6 BCTI (Baltic Clean Tanker Index) ngay 31/01 déng clfa 8 mic 1.208 diém, gidm -11,5% so v8i méc 1.365
clia tudn trudc, trong khi d6, chi s6 BDTI (Baltic Dirty Tanker Index) chi giam nhe -3%. Tuy nhién t&ng quan gid tri
vén tdng 10% so vdi tudn trudc do hudng Igi tir gid nhién liéu khi cdc tau trdnh khu vuc bién D, da céip dau du tri
nhiéu hon vi phdi chay xa hon tao nén con sét gid nhién liéu tam thdi. Thi trudng thué tau chd dau cling khé tram
Idng trong tuén qua.

e G mdng tau haing khd, chi s6 BDI (Baltic Dry Index) tiép tuc gidm thém -8% xuéng con 1398 diém. Nguyén nhan I&
do chi s6 thué tau Capesize tu@n qua d& giadm han 15%. Cdc phan khdc con lgi nhu Panamax vé Supramax may
mdn van duy tri xu hudng tdéng nhe, riéng phan khdc Handysize nhin chung khéng mdy dao déng. Déi véi mdng

mua bdn tau, thi trudng bung né véi géan 20 giao dich, tiéu diém thudc vé hai phén khidc Panamax va Supramax.
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Nguén: Investing, Drewry, ABS Research

v Cdc tau container chua thé trd lai hdi trinh qua Kénh déo Suez trong nlfa ddu ndm

e Hang tu van hang hai Drewry cho biét cdc tau container sé chua thé néi lai hanh trinh qua Kénh déio Suez cla Ai
Cdp ft nhét trong 6 thdng dau n&m 2024 cho dén khi nguy cd bi téin céng & Bién D4 1dng xudng. DI liéu ctiia Drewry
cho thdy sé lugng tau container di qua Kénh Suez trong 3 tuén dau ndm 2024 d& gidm 74% so vdi cung ky ndm
ngodi. Trong khi d¢, sé tau di chuyén qua Miii Hdo Vong tdng 218% trong giai doan nay va thdi gian van chuyén tu
chau A dén cdc diém dén chinh & Béc Au udc tinh I&n téi 40 ngdy, tdng 32% so vdi thdi gian di chuyén qua Kénh
dao Suez.

e Hang tu véin hang hdi cd tru sd tai London (Anh) cho biét thém khi dinh tuyén lai hanh trinh cta tau, cdc hdng van
tdi bién dang dp cdc khodn phu phi tir 500-2.500 USD d8i véi méi container.

e Cung vdi d6, Hoi nghi Lién hgp qudc vé Thudng mai va Phdt trién (UNCTAD) cling vira céng b6 bdo cdo cho biét
lugng tau di qua kénh dao nay hién gidm 39% so véi dau thdng 12/2023, dan dén gidm 45% vé trong lugng hang
héa van chuyén tai 2 thdng qua, trong khi d8i véi mat hang khi dét tu nhién héa ldng (LNG), mdc gidm con 16n han.
UNCTAD cdnh bdo vé nguy cd lam phdt cao hdn, an ninh ludng thuc khéng chdc chdn va gia téing khi thdi nha kinh

e Gidm déc diéu hanh Drewry, 6ng Philip Damas, nhdn dinh trong 5 tudn téi, 34 chuyén tau trong trong téng sé 145
chuyén du dinh di chuyén tif chdu A dén Béc Au qua Kénh ddo Suez sé bi hay.

Tin tdc doanh nghiép

v Viconship (VSC) chinh thic tré thanh c¢6 déng 16n ctia Vén tai v Xép dd Hai An (HAH)

e Sau khindng sa hitu 1én 35% vén tai Cong ty TNHH Cang Nam Hai Dinh Vi, Cong ty c6 phan Container Viét Nam
(Viconship, ma VSC) ti€p tuc ndng sd hiu thém tai CTCP Van tdi va Xép d& Hai An (HAH) khi mua thém 2.150.500
c8 phi€u HAH dé néing sé hitu tir 3.128.000 c6 phiéu (2,96% vén diéu 1€), 1én 5.278.500 c8 phiéu (5% vén diéu 1é),
giao dich dugc thuc hién ngay 30/1/2024. Udc tinh Viconship dé bé ra thém khodng 81,7 ty dong d€ mua thém hon
2,15 triéu c6 phi€u va chinh thic trd thanh cé déng 16n tai Van tai va Xép d& Hai An.

e Lién quan tdi hoat ddng ma rong hoat déng dau tu tai Viconship, trong ndm 2023, Viconship hoan tat mua mdi

35% von tai Cong ty TNHH Cang Nam Hai Binh Vi (sé hitu cdng Nam Hai Dinh Vi tai Hai Phong), vdi gid tri khodng

1.048,67 ty dong, tusng Uing mua vdi gid gén 75.000 dong/c6 phiéu, chuyén sang hach todn I khodn déu tu vao
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cong ty lién két. Ngodi ra, Viconship dang cé ké hoach dung 1.320 ty dong dé nhdn chuyén nhugng thém téi da
44% v6n diéu & tai Céng ty TNHH Cang Nam Hai Binh Vi, vdéi gid 75.000 déng/cé phiéu.

Néu thudng vu trén thanh céng, Viconship sé néng sd hitu ti 35%, 1én t6i da 79% von diéu |é tai Coéng ty TNHH
Cdng Nam Hai Binh Vi, dong thgi chuyén tir hach todn dau tu vao céng ty lién két sang céng ty con, thdi gian
chuyén nhugng du kién tir quy 1V/2023 dén ndm 2024.

NGANH HANG KHONG

v' Viét Nam tam ditng bay 42 mdy bay dé kiém tra déng co

Cuc trudng Cuc Hang khéng Viét Nam - Dinh Viét Thdng vira ky ban hanh Chi thi tuén thd va thuc hién Théng bdo
ky thuét khdn déi véi dong co PW 1100 trén déi mdy bay A321NEO khai thdc bdi cdc héing hang khéng Viét Nam.
Cuc trudng yéu cau cdc hdng hang khong Vietnam Airlines (HVN) va Vietjet (VJC) tuyét d&i tuén tha va thuc hién
ngay toan bd cdc ndi dung clia Thong bdo ky thudt khdn nhdm kip thai phdt hién hdng héc bat thusng dsi vdi cdc
dong ca va cdc phién bdn cdp nhat ti€p theo cla nha sdn xudt déi véi déng cé PW1100 trén mdy bay Airbus

A321NEO.

Hién tai, Viét Nam c6 42 mdy bay Airbus A321 NEO thuéc dién can tam diing bay dé kiém tra dong cd theo thong
bdo cla Pratt & Whitney - cong ty My chuyén san xudt déng cd mdy bay. Trong dé, Vietnam Airlines ¢ 20 mdy
bay va Vietjet c6 24 mdy bay. Téng Gidm déc Vietnam Airlines L& Hong Ha cho biét viéc nay sé dnh hudng khai
thdc clia hdng khi thsi gian stia chita kéo dai do dut géy chudi cung ing san xudt déng cd. Trudc déy, viéc nay
théng thudng mat khodng 75-90 ngdly nhung hién nay sé kéo dai Ién khoang han 200 ngay. Vietnam Airlines tién
hanh quan tri thai gian ddm bdo déng co dugc bado dudng nhanh nhét dua vao khai thdc.

Do dé, Vietnam Airlines dd thué uét 4 mdy bay (thué cd mdy bay I&n nhan luc phuc vu) dé ddp Ung nhu c@u van tai
cao diém Tét. Trong ndm, Vietnam Airlines sé nhdn thém 2 mdy bay Boeing 787-10, 3 chiéc Airbus A350. Vietnam
Airlines sé& thué udt, thué khé mdy bay va theo déi thuc té€ dién bién thi trudng dé diéu hanh chi déng trong ndm
2024.

Tin téc doanh nghiép

BANG: KQKD Q4/2023 VA CA NAM 2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH HANG KHONG

Quy 4/2023 ‘ 2023
%YOY |LNST %YOY ‘DTT %YOY ‘LNST %YOY
V)C 18,797 49% 126 - 62,535 55.7% 343 -
HVN 23,831 23% (2,065) - 91,460 30% (5,807) -
AST 289 34% 29 64% 1,100 82% 116 504%
NCT 206 8% 54 -19% 702 -4.6% 216 -8.8%
Téng 43,123 33.11% (1,856) 0.07% 155,797 39.28% (5,132) -1.46%

7%

Nguén: Fiintrade, ABS Research
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v' VJC: K&t qud kinh doanh Q4/2023 ctia VJC ghi nhan doanh thu thuén dat 18.797 ty déng (+49% svck), LNST dat 126 ty
déng, 1ai duong trd Igi sau muc 16 -2.356 ty dong clia Q4/2022. K&t qud kinh doanh héi phuc trd Igi nhd (i) doanh thu vén
chuyén khdch quéc t€ va hoat déng phu trg déu tdng gdp 2 1an svck, trong dé van chuyén khdch quéc té dat 7,6 triéu
khdch (+83% so vdi ndm 2022); (i) chi phi khai thdc bay (chiém 72,3% gid vén hang bdn) dé gidm 14,5% svck; (i) phdt
trién mang bay vdéi 33 dusng bay qudc t€ va qudc ndi dugec md mdi, ndng téng sé dudng bay l1én 125 dudng bay. Liy ké
cd ndm 2023, Vietjet ghi nhén doanh thu thuan dat 62.535 ty déng (+55,7% svck), LNST dat 343 ty déng, téing gan gdp

7 lan svck.

v" HVN: Két qua kinh doanh Q4/2023 ctia HVN ghi nhdn doanh thu thuén va LNST dat lan lust 23.831 ty déng (+23%
svck) va -2.065 ty dong. Ly k& cd ndm 2023, Vietnam Airlines ghi nhdn doanh thu thuan dat gan 91.460 ty dong (+30%
svck) nhs san lugng tdng manh trong thdi hdu dich COVID-19, tuy nhién LNST & muc -5.807 ty déng. Day la ndm tha 4
lién ti€p HVN rdi vaio cdnh 16 va chua cé ddu hiéu xoay chuyén ndo tir hdng. Theo Vietnam Airlines, trong nédm 2023, thi
trudng vén chuyén qudc té€ van chua héi phuc hoan toan, hoat ddng van tai hanh khdch trong va ngodi nudc con gdp
nhiéu khé khén do suy gidm nhu cdu, tinh trang thifa tdi va canh tranh cao. Ngodi ra, thi trudng hang khéng con gdp

phdi nhiéu yéu t6 tiéu cuc nhu gid nhién liéu tdng cao, xung dét dia chinh tri va cdc rdi ro ty gid.

v" AST: CTCP Dich vu Hang khéng Taseco (AST) vifa c6ng bé két qud kinh doanh Q4/2023 vdi doanh thu thudn dat 289
ty dong (+34% svck), trong dé Igi nhudn gbp dat 170 ty dong, tdng manh 44% svck. LNST dat 29 ty déng (+64% svck).
Ly k& ndm 2023, AST ghi nhén doanh thu thuan 1.100 ty déng va LNST dat 116 ty déng, téng lan lugt +82% va gdp 5
lan so v8i ndm 2022. MUc tdng trudng manh chid yéu dén tir viéc so véi mic nén thdp cla ndm ngodi - giai doan COVID-
19 vén dang hoanh hanh & Viét Nam. Ngodi ra, két qud kinh doanh clia doanh nghiép ciing khdi sdc trong béi canh thi
trusng hang khéng noi dia phuc héi va du khdch quéc té dan quay trd lai Viét Nam.

NCT: Khép lai Q4/2023, NCT ghi nhdn doanh thu thuan dat 206 ty déng (+8% svck), LNST dat 54 ty déng (-19% svck).
Bién Igi nhudn gbp giam 0,5 diém phan trdm, con 48,2% do gid vén hang bdn tdng +15%. Nguyén nhan khién Igi nhuén
bi thu hep do cdc loai chi phi tdng manh, d&c biét la chi phi quan ly doanh nghiép (gan 25 ty déng), tdng gép doi so vdi
cuing ky trong khi cdc thu nhép khéc khéng ghi nhén nhiéu bién déng. Liy k€ nédm 2023, doanh thu thuén va LNST cua
NCT dat Ién lugt 702 ty déng (-4,6% svck) va 216 ty déng (-8,8% svck) tuy nhién két qua nay van gitp NCT vugt k&
hoach dé ra déu ndm I 7% va 11%. Theo cong ty cho biét, xung dét gitia Nga va Ukraine ti€p tuc kéo dai khién gid cé

nhién liéu, haing héa tiép tuc tdng cao; cdc hoat déng sdn xudt kinh doanh, nhét l& cdng nghiép, xudt nhép khdu, bi anh

hudng ddng ké, da lam gidm sdn lugng qua Cang Hang khéong quéc té€ Noi Bai cling nhu Céng ty phuc vu bi anh hudng.
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SO LIEU THI TRUGONG

Vén héa thi trudng theo nganh (%)

2 " Vikn tha .
Chng rnghi, ":ﬁ;““ Durgre phfim vl ¥ i &
Dijch wvig hdng .'m'lul"d .= 0.5%
Tiu diing 2.7% 1.4%

4 4%
Tién ich Céng dBng
B.6%
Hgdn hang
319%
Cang nghi &p
11.5%

Tai chinh
19.0%

Hang Tiéu ding
11.6%

Bién déng gid tuén qua (%)

Ngdanh Bién déng

VNINDEX -0.48%
Dich vu Tiéu dung 2.67%
Nguyén vét liéu 0.66%
Vién théng 0.05%
Tai chinh -0.03%
Ngdn hang -0.06%
Hang Tiéu dung -0.17%
Céng nghiép -0.25%
Céng nghé Thong tin -0.28%
Tién ich Céng dbng -0.29%
Dudc phdm va Y té -0.36%
Déu khf -0.40%

Nguén: FiinProX, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Cong ty C6 phan Chiing khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh bay
trong bdo cdo dua trén cdc nguén dudc cho la ddng tin cby vao thdi diém cdng b8. Cdc nguén tin nay bao gém théng tin trén san
giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai cd phi€éu dudc phén tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bd clia cdng

ty, théng tin dudc cong b6 rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clia chdng téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cdc nha déu tu cda ABS tham khao va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky chiing khodn nao dugc thao ludn trong bdo cdo. Cdc nha déu tu nén cé cdc nhan dinh doc lap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cé nhdn, tinh hinh tai chinh vé& nhu cGu dau tu ca minh, tham khdo y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trudc khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bt ky tén thét tai chinh
nao hodc bat ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cg sd théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la sdn

phdm thudc s hitu ctia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stia déi, ddng tdi Ién cdc phugng tién truyén

théng ma khéng cé su dong y bding vén bdn cda ABS.
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Thong tin lién hé

Céng ty C6 phan Chiing khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha N6i

Dién thoai: (024) 3562 4626
Website: www.abs.vn
Trung tadm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Ndng lugng, Xay l&p, VLXD
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo, Tai chinh
Tran Xudn Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn Ié, Thyc phdm, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Héa chat, Dét may, Hang céng nghiép
Trinh Thu Trang - Chuyén vién

Email: trang.trinhthu@abs.vn

BDS ddan cu, VLXD

Pham Héng Trung — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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ABS INVEST

UNG DUNG GIAO DICH €O PHIEU
TOT NHAT VIET NAM 2023
Trao bdi Global Business Outlook 2023 (GBO 2023)

Trdi nghiém ngay
ABS Invest tqi day

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
D6 Thanh Trung — Phé Gidm déc

Email: trung.dothanh@abs.vn

Logictics, Cong nghé
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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