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PIEM NHAN THANG 11/2023

«  Kinh t&€ My c6 da tang trudng vugt ky vong: Cling vdi muc tdng trudng GDP 5,2% trong Q3/2023, CPI cla My
van tiép da giam. DXY va Igi suét TPCP My cling dang déng loat ha nhiét tao niém tin vao xu hudng ddo chiéu
chinh sdch tién té cia My trong nfa dau 2024. Ngudc lai, tinh hinh & Trung Quéc khéng cé nhiéu khdc biét so vdi
thdng trudc, EU thi dang kiém hdm lam phdt khé tét (trang 12 - 15).

«  Kinh té trong nudc 6n dinh. Lam phdt trong tdm kiém sodt, FDI téng trudng manh, sén xudt cong nghiép phuc
hoi, xudt nhdp khdu duy tri xuét siéu. Ty gid dang dan ha nhiét tuy nhién tin dung van chém cai thién (trang 17 -
23).

«  VNIndex trong thdng 11 dd cé su héi phuc tuang déi tich cuc. Két thdc thdng 11, VNIndex déng clfa véi muc tdng
+65,94 diém, tudng Ung +6,4% so vdi cudi thdng trudc |én méc 1.094,13 diém. Dong luc tdng chd yéu dén tu
nhém Chung khodn, Vat liéu xdy dung (trang 25).

«  Thi trudng tich liy di ngang tim diém cén bdng. Thdng 11 md dau bé&ng nhiing phién giao dich tich cuc, ddc biét
lo phién giao dich bung né ngay 02/11 va 08/11 khi VNIndex tdng lan lugt +35.81 diém va +33.14 diém. Tuy
nhién, trong ntfa cudi thdng, thi trudng da cé hai phién diéu chinh 16n vao ngay 17/11 va 23/11 r6i dao déng vdi
bién d6 am dam vao nhitng phién cudi thdng con lai, thanh khodn ciling gidm dan phan dnh tédm ly dé dat caa
NDT (trang 26).

¢ Nha dau tu nudc ngodi tiép tuc bdn rong quyét liét trong khi khéi tu doanh cé xu hudng gom hang (trang 27).

¢ Hau hét cdc nhédm nganh trong thdng 11 déu cé su tdng gid manh. N&i bat nhat la nganh Ching khodn, Vét liéu
x@y dung, Héa chdt va Tai nguyén cd bdn. Cau chuyén dau tu chd yéu van dén tir ky vong hé théng KRX di vao
hoat déng va su phuc h6i KQKD clia cdc nhém nganh (trang 28-29).
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Chung t6i dd nhén dinh kich bdn tich cuc sé dién ra khi thi trudng chung gilt dugc
vung hé trg 1.013-1.020 va cé su tich Idy véi khéi lugng giao dich cdi thién, sau dé
sé cé nhip héi phuc va giao dich trong vung 1.020 — 1.110+/-. Chung t6i dé xuat
nhda dau tu giao dich ngdn han vdéi cdc nganh va ¢ phiéu Xéay 1&p dién, Dau khi,
Dau tu cdng, Chiung khodn, Thép, va mét s6 c6 phiéu riéng 1é trong nganh Ngén
hang, Noéng nghiép (Budng)...
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Thuc té, VNIndex trong thdng 11 dd cé su héi phuc tuong déi tich cuc. K&t thuc
phién cu6i thdng, VNIndex déng cla vdéi muc tdng +65,94 diém, tudsng Ung
+6,4% so vdi cubi thdng trudc 1én méc 1.094,13 diém. Cdc cb phi€u trong danh
muc chung téi lua chon khuyén nghi d& cé nhip tdng manh han thi trudng
chung.
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 11/2023

DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 11/2023

STT M c6 phiéu E‘Zg;?; Vm:’g(;s?(ifar:\uq G(i:(:";;:qa:’::;t Gid FI\_L; tiéu Gid (r:;:; tiéu Gig c&t 15 (;qu/ﬁ_l/zn(?;g Téng(jg/o(;iém %lg/gl/;g;g Tén%{/o()iiém
do cdo vung KN
1 PC1 26,7 24 -255 24,00 28,0 27,8 23,0 26,7 11,3% 27,85 16,0%
2 PLC 28,8 25,2 -27,4 31-32 N/A 24,6 30,1 4,5% 33,0 14,6%
3 PVS 35,00 341 33,50 37,0 384 31,8 38,6 15,2% 40,2 20,0%
4 PVD 25,9 25+0,5 25,45 27 - 28 29,8 0,0 28,0 10,0% 29,1 14,3%
5 FTS 36,6 35,1+0,5 39-40 N/A 32,5 423 15,7% 44,4 21,5%
6 VCI 38,7 36,5+0,5 +41 42,2 345 41,5 7,2% 44,0 13,7%
7 STB 29,5 27 +1 26,85 30,0 33,0 26,4 27,5 2,4% 28,1 4,7%
8 SBT 14,3 13,8 +0,3 13,50 14,8 - 15,2 16,0 12,8 13,2 -2,2% 14,0 3,7%
9 HDG 26,5 25-26 28 - 30 28,5 24,0 27,6 4,2% 29,3 10,6%
10 DPG 36,6 34 -35 39-41 44,7 32,3 38,5 5,2% 40,85 11,6%
11 VCG 22,0 19,8 - 20,8 23,0 28,5 19,0 22,7 3,4% 24,8 13,0%
12 HSG 20,0 18,3-19 21-223 24,7 16,7 21,45 7,3% 22,7 13,5%
13 NKG 19,5 18,2 - 18,6 20,6 - 22,3 N/A 17,2 23,0 17,9% 23,7 21,5%
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Vé yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thi trudng chung diéu chinh tir dinh trung han 1255 vé 1020 trong vong 8
tuan trong thdng 9 va thdng 10 vdi bién d6 giam 230 diém.

Tai déy, thi trudng cé nhip héi phuc dau tién vdéi 11 phién, bién d6 100 diém,
thanh khodn giao dich 8 muc thdp (11-14 ngan ty déng). Dén hién tai thi
trudng tao vung di ngang & trong khodng 1075-1130. Budng gid van dong 8
quanh dudng MA50 trén biéu dé tuan. Vé mdt cdu trdc, thi trudng dang hinh
thanh trén biéu d6 1H tao ra ddy ndng cao dan ang hé cho ky vong cé nhip
héi phuc ngdn han ti€p theo, vdéi khéi lugng giao dich thap thé hién su tédm ly
thdn trong cda nha déu tu sau giai doan thi trudng sut giam manh.

Mdc du cdc yéu té tién té, gid ca trong nudc (lam phdt, ty gid, |ai sudt...) ung
ho thi trudng, viéc NDT ngoai lién tuc bdn rong trong cdc thdng viua qua la
nhén t6 gdy bat Igi d6i vdéi su 6n dinh trong thanh khodn giao dich.

« V& xu hudng trung han: sau khi diéu chinh vdi bién d6 dién hinh 230 diém

trong 8 tudn, két thdc nhip diéu chinh va tao ddy ngdn han tai 1020 diém.
Cdc dudng trung binh trugt MA10/20/50 dang & vi thé cdt nhau di xuéng.

Xu hudng trung han cua thi trudng van con tiém an rdi ro.

« Vé xu hudng ngdn han: trén khung giao dich cta biéu d6 ngdy, thi trudng

chung dd& hinh thanh nhip héi phuc dau tién va dang cho trang thdi tich
lGy vdi bién d6 hep. Thanh khodn giao dich & dudi muc trung binh 20
phién. Trong thdi gian tdi ching t6i ky vong thi trudng cé nhip héi phuc
ti€p theo hudng téi vung 1160 +/-10 diém.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

«  Khdng cu 3: 1.184+/- e Ho6trg 1: 1.075
* Khdng cu 2: 1.160 +/- 10 e H6trg 2: 1.020 - 1.030
« Khdngcy 1:1.138 +/- « HO6trg 3: 950-918

Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 12 nhu sau:

» Kich bdn 1: Kich bédn tich cuc: VN-Index ti€p tuc duy tri dugc bién dé tich Iy
trong vung 1075-1130 diém, sau dé but phd khoi vung tich ldy véi khéi lugng
I6n di Ién. C6 thé ky vong thi trudng hudng tdéi chinh phuc vung khdng cu
1160+/-10 diém trong thdng 12.

» Kich bén 2: Chi s6 VN-Index khéng gitr dugc méc hé trg 1075 diém, NDT ngoai
duy tri da bdn rong manh mé. Khi dé thi trudng cé thé di vé kiém dinh viing hé
trg 1020-1030 diém, tai ddy cé xdc sudt hinh thanh 2 ddy trung han. Thi
trudng chung sé cé nhitng pha héi phuc bén viing hon sau dé.

Nha déau tu can luu y réing nlfa sau cta thdng 12 ciling la thdi gian ¢d céu cla cdc

quy dau tu 1én, cé thé gdy bién ddéng manh trén thi trudng thé gidi va Viét Nam.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 12/2023

Dua trén cdc yéu to:

 Thi trudng trong thdng 12 du bdo ti€p tuc chiu dnh hudng clia cdc yéu t6 vi mo thé gidi tiép dién tur thdng 11.
Cu thé, lo ngai vé xung dét tai Trung Bong dd gidm bdét. lam phdt d& phén nao ha nhiét tai Khu vuc EU va
MY, l& d6i tdc thuong mai I6n cta Viét Nam, trong khi tdng trudng kinh t€ My van duy tri manh mé. Ngodi ra,
hién nay, hang tén kho cia My va cdc nudc EU dd gidm manh, cdc thi trusng nay dugc ky vong ddy manh
nhép khau dé chudn bi hang cho nhu céu tiéu dung cudi ndm. Cung vdi dau tu céng, xudt khdu dugc ky vong
l& ddng luc cho tdng trudng Q4/2023 ctia Viét Nam. Déng thdi, Viét Nam van sé hudng Igi ti xu hudng dich

chuyén chubi cung Ung ra khéi Trung Quéc.

+ Chinh sdch tién té clia cdc NHTU I8n trén thé gidi trong thai gian téi du kién sé tiép tuc duy tni 18i suét cao tai
M§, Anh v Khu vuc déng tién chung chdu Au dé kiém ché lam phdt. Mt béing I8i sudit cao kéo dai tai My va
EU c6 thé dan dén su suy giadm hoat déng dau tu, thi trudng viéc lam va sudc cau tiéu dung trong thdi gian tdi
trong khi du dia tdng trudng tU chi tiéu chinh pha chi han ché. Do dé, thi trudng ddnh gid Fed sé khéng tdng
IGi sudt thém cho dén khi bat dau gidm 1ai sudt diéu hanh, dy kién cé thé dién ra cubi Q1/2024. Diéu ndy

khién chi s6 DXY suy yéu, Igi sudt trdi phi€u Kho bac My d& ha nhiét (mdc du van 6 muc cao).

« Trong khi @6 Trung Quéc ti€p tuc d6i mdt vdi khé khdn cda finh vuc san xudt trong boi cdnh thi trudng bat

dong sén dinh tré va ng cong cao, khdé tré thanh déng luc tdng trudng cho kinh té thé gidi.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 12/2023

Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

+ Tai Viét Nam, thdi diém thdng cu6i ndm, chinh phd dang quyét tdm ddy manh gidi ngdn dau tu cdng trong
cdc linh vuc ha tang va ndng lugng, vdi téng s6 von con khodng 247.000 ty dong cho ndm nay. Ngodi ra, cd
quan quan ly da ndi thém room tin dung vdi mong muén dua bd sung vaio nén kinh t€ 730.000 ty dong tin
dung dé thuc ddy tin dung téing trudng dat muc tiéu. NHNN cling dd trd ra toan bd sé tién tusng Uing vdi tin
phi€u phdt hanh trong thdng 9-10 ddo han. Diéu nay dd hé trg thanh khodn hé th6ng ngdn hang cling nhu

gitp duy tri mdt bdng I&i suat 8 mdc thap, trong béi cdnh lam phdt dugce kiém sodt.

« Ty gid dudc hé trg bdi ngudbn ngoai té cé dugc ti thdng du thuong mai va von FDI gidi ngéin do6i ddo, dd ha
nhiét trong thdng 11. Chdng t6i nghiéng vé kich ban du bdo ty gid héi dodi gitta VND/USD cuéi ndm 2023
mdét gid & muc khodng 3% (tuc Ia di ngang so vdi hién tai) nhd vao cdn cdn hang hda ti€p tuc duy tri thdng
du do xudt khadu dang trén da hoi phuc, nhép khéu gidm, trong khi kiéu héi udc tdng han so véi ndm trudc va

vén FDI gia téng gidi ngén sé hé trg thi trudng ngoai héi trong Q4/2023.

« Vé mdt dinh gid, vdi viéc VN-Index héi phuc trong thdng 11, P/E todn thi trudng dd téng tU mic 12,7 lan cudi
thdng 10 1én 13,5 Ian cudi thdng 11 dua trén s6 liéu BCTC Q3/2023. Thanh khodn déi ddo va IGi sudt thap sé
l& nhén t6 hé trg tdng muc dinh gid thi trudng trong thdng 12.
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Khuyén nghi:

« Chung t6i du bdo Kich bdn tich cuc - thi trudng cé nhip héi phuc ngdn han thd 2, cé xdc sudt cao xay ra
trong nhiing tuan dau thdng 12.

« Ty lé sinh I&i trén thi trudng cb phiéu hién tai udc dat 7,41%, cao hon di sudt tién gdi ngdn hang binh quéan.
Do d6, du bdo dong tién clia nha dau tu ndi van ti€p tuc & lai vdi thi trudng cd phiéu va dan dat da phuc héi.
Vdi nha dau tu ngoai, xu hudng bdn rong cé thé van tiép tuc dién ra vi Igi sudt trdi phiéu Kho bac My du dé
ha nhiét nhung van neo & muc cao, trong khi gid vang tiép dién xu hudng téng, tré thanh mot kénh dau tu
hdp dan thay thé cho cdc thi trudng mdi ndi. Ngodi ra, nlfa sau cla thdng 12 ciing la thdi gian cg céu cua
cdc quy dau tu I8n trude ky nghi Ié Dudng lich va chét bdo cdo ndm, cé thé gdy bién déng manh trén thi

trudng thé gidi va Viét Nam.

« Vi ky vong thi trudng tich cuc vdéi nhip héi phuc ngén han thd 2, nha dau tu cé thé gidi ngén cdc vi thé déi
véi c6 phi€u thuéc nganh khée hon thi trudng chung, nhitng c6 phi€u chiét khdu sGu sau pha diéu chinh
trung han vita qua. Tuy nhién, nha dau tu luu y méc hd trg cda nhip héi phuc thd 2 tai vung 1075 diém la
vung can qudn tri rai ro trong ngdn han.

« Chung tbi dé xudt nha dau tu giao dich ngdn han vdi cdc nganh va cé phi€u hudng Igi ti chinh sdch cla
chinh phu, tinh hinh vi mo, gi¢ ca hang hda, cé trién vong KQKD tich cuc va dinh gid hdp dén nhu sau: Déu

khi, Dau tu cdng, Chiing khodn, BDS khu c6ng nghiép, Xay dung, Ch&n nubi...
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TINH HINH KINH TE THE GIGI

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Uing dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS
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dinh khodng 60% kha néng Fed sé& cét |Gi sudt cao, lam phdt dai dang va chién tranh &

. , hau Au v& Trung Béng.
gidm Idi sudt vao thdng 3/2024. chau Auva frung ©ong
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s DXY va Igi suat TPCP My 10 ndm déng loat ha nhiét

DXY ha nhiét la tin hiéu tich cuc cho thi truéng tai chinh toan céu Lgi suét TPCP My 10 ndm ha nhiét nhanh chéng
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Nguén: Investing, ABS Research

Tinh dén ngay 05/12/2023, chi s6 DXY dang giti 8 moc 104,05
(+0,54% so vdi dau ndm). TU dau thdng 11, DXY ddo chiéu lién tuc
gidm. Diéu nay dién ra trong boi cdnh thi trudng viéc lam cla My yéu
dan, ty 1é that nghiép téng va lam phdt gidm. Thi trudng lo ngai nén
kinh t€ My sé suy gidm tdng trudng khi muc 1@i suat diéu hanh cao
(hién 8 murc 5,25-5,50%/ndm) duy tri kéo dai.

Néu DXY tiép tuc duy tri da gidm nhu hién tai sé |a tin hiéu tot déi vdi
thi trudng ching khodn toan cau.
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Nguén: Investing, ABS Research
Lgi suat TPCP ky han 10 ndm méat méc 4,2% trong ngay 05/12 sau
khi dir liéu tlr Bdo cdo viéc lam cho thdy sé lugng vi tri viéc ldm cham
muc thdp nhat ké tir ndm 2021. Ty |é that nghiép dd tao ddy khodng
3,3% & quy 1, quy 2/2023 va hién dd tdng lén 3,9%. Lam phdt 16i
cling dang cé xu hudng giadm 6n dinh,
Nhu vay, Igi suat TPCP My dudc du bdo sé tiép tuc cé xu hudng gidm
trong thai gian tdi. Day la yéu t6 hd trg cho nhitng TTCK mdi néi bao
gbm cd Viét Nam khi dp lyc rdt rong vén ngoai sé giam bdt so vdi thai

diém cdch ddy 1-2 thdng.
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o Kinh té Trung Qudc chdm cdi thién, tinh hinh lam phdt tai Anh va EU tich cuc han DYABS

L] TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Nén kinh t& Trung Quéc chua thé bt Ién

53 15,0%

52

51 I [ | 10,0%

50 ' 49,4

49 I . l l I 5,0%

48 ' I I [ ] - ‘ = ‘ I I I I I

47 d l l | . . l 0,0%

: i

45 -5,0%

: 11

43 -10,0%
/,LQ'»\' WQ'»\' W&” %Q'»” %Q'»" Ko q/ofv” ,LQ'Q /,LQ'»'” WQ'»”V W&” ,%Q,Q /%Q'C” §0 q/ofﬁ’ :LQ'i” ,LQ%“’ W&%

m— PM| - trdi PPI (YoY) CPI (YoY)

Nguén: Investing, ABS Research

e CPI thdng 10 cla Trung Quéc da giam 0,2% svck va giam 0,1% so vdi
thdng 9. Gid thit Ign gidm tdi 30,1% trong thdng 10 la nhan t6 kéo tut CPI.
Trung Quéc duy tri trang thdi gidm phdt trong béi cdnh du cung thit Ign va

nhu cau tiéu dung yéu.

« Chi s6 gid sé&n xudt (PPIl) cta Trung Quéc trong thdng 10 cling gidm 2,6%
svck trong khi chi s6 nay chi gidm 2,5% trong thdng 9 cho thdy san xudt
cong nghiép gdp khé khdn do nhu cau & nudc ngodi d6i véi hang hdéa

Trung Qudc sut giam lién tuc.

« Chi s6 PMI tiép tuc giam diém cho thdy sé lugng don ddt hang mdi va muc

sdn xudt cling gidm manh.

PMI ctia EU va Anh Quéc kém kha quan nhung CPI dang cé xu huéng
giam khd nhanh

12,0% 50

—. 47,2

10,0% . .. . N
8,0% .

r
1 j. o o
6.0% ‘ m . .‘
4,0% 40
2,0% 2.,4%
0,0% 35

11/2022 01/2023 03/2023 05/2023 07/2023 09/2023 11/2023

m PM| sén xudt EU s PMI sdn xudt Anh CPI EU (%YoY) CPI Anh (%YoY)

Nguén: Investing, ABS Research

* S0 liéu cdng bb vé lam phdt thdng 11 & EU dang cho thdy nhitng déu hiéu
tich cuc. lam phdt & khu vuc nay dd gidm hon 3/4 ké tir mdc dinh thiét Iap
cdch ddy hon 1 ndm va dd dén gan muc tiéu cla ECB. K&t qud nay cé
dugc nhd chinh sdch trg gid ndng lugng giup gilt gid ndng lugng & muc
thdp, tdc déng I6n téi téc d6 téng CPI. Tuy nhién, CPI EU nhiéu khd ndng
sé tdng trd lai khi chinh sdch nay két thic vao thdng 12/2023.

¢ M6t s6 nhdn t6 khdc kim hdm tién trinh gidm lam phdt vé mdc muc tiéu
cla EU la gid ndng lugng va thuc phdm cé thé tdng trd lai; anh hudng cla
tién luong tdng va viéc Chinh phd rdt lai cdc bién phdp hé trg ngudi dén

va doanh nghiép.
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¢ Cdc NHTW Ién khd ndng cao sé duy tri lai

sudt hién tai dén hét ndm DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Thi trudng du dodn My sé tiép tuc gill nguyén Idi suét trong thdang 12

Ngay hop | 325-350 | 350-375 | 375-400 | 400-425 | 425-450 | 450-475 | 475-500 | 500-525 | 525-550

13/12/2023 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

31/01/2024 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

20/03/2024 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

01/05/2024 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,2%

12/06/2024 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3.9% 2,6%
31/07/2024 0,0% 0,0% 0,0% 24,2% 6,5% 0,6%
18/09/2024 0,0% 0,0% 2,3% 10,4% 1,9% 0,1%
07/11/2024 0,0% 1,5% 14,0% 16,7%! 5,0% 0,8% 0,1%
18/12/2024 1,1% 10,8% 26,6% 8,0% 1,9% 0,2% 0,0%

Nguén: CME Group, ABS Research

NHTW Trung Quéc chua vdi thay déi IGi suét co ban

4,80%

4,40%
4,20%

4,00%

3,20%
01-2021 06-2021 11-2021 04-2022 09-2022 02-2023 07-2023

@ | i sudt cho vay cd ban (LPR) - 1 ndm L&i suét cho vay cd ban (LPR) - 5 nédm

Ngubén: Investing, ABS Research

« S0 liéu do B6 Tai chinh Hoa Ky céng bé cho thdy lam phdt cda nén kinh té ¢ NHTW Trung Quéc (PBoC) ti€p tuc gilf nguyén Idi suat cho vay cho tdi

I6n nhat thé gidi da téng vdéi téc d6 chdm haon du kién, dat 3,2% trong thdng
10/2023, vdi chi s6 gid tiéu dung (CPI) 16i - khéng bao gébm chi phi ndng

lugng va thuc phédm - dirng & muc 4,0%.

« Tinh dén hién tai, Fed dd “déng bdng” 1di sudt dudc 2 thdng, theo khdo sdt
ti CME Group, 99,7% xdc sudt Fed sé gilf nguyén mdc Idi sudt 8 muc 5,25 —

5,50 trong ky hop ngay 12-13/12/2023.

+ Ciing theo Goldman Sachs, Fed sé bdt dau ha i sudt 8 muc 25 diém cd bén

mdi quy tU quy 2/2024 va ky vong vé ddai han, 1di sudt sé dén quay dau vé

muc 6n dinh 3-3,25%.

hét ndm 2023. Tuy nhién, Trung Quéc van can ndi long tién té nhdm
hé trg nén kinh té, ddc biét la linh vuc bat ddng sén.

« MOt s6 hinh thdc ndi 1dng thay thé dudc cdn nhéc la cét gidm cdéce loai
IGi sudt ngdn han hon, hodic diéu chinh ty & du trir bdt budc.

« MGi day, Trung Quéc dua Country Garden, Sino-Ocean Group va CIFI
Holdings v&o danh sdch cdc nha phdt trién dong san dudc ho trg tai
chinh. Biéu ndy cho thay thdi doé kién quyét cia Chinh phd Trung Quéc

trong viéc tim kiém gidi phdp hé trg nganh bat déng san.
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e CPI thdng 11 6n dinh DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

° 7 v} N ~ V4 \ 0, -2 e
Muc tdng CPI dudc céng b trong thdng 11 Ia 3,45% svck, gidm so vdi CPI v&t lam phét cd bén cdc thdng

s6 liéu thdng 9 va thdng 10. So vdi thdng trudc, CPI tdng 0,25% tdi tu 1,20% 6.00%
nhém thuéc va dich vu y té cé chi s6 gid tdng cao nhdat, 3 muic 2,90%, )
gép phén lam CPI chung téng 0,16 diém phdan trdm so vdi thdng trudc. 0.80% l o
Lam phdt co bdn duy tri xu hudng gidm 6n dinh. o ~ 4,00%

* Gid bdn |é dién binh quan da dudc diéu chinh tdng +4,5% tur 9/11 nhung 3,00%
chua dudgc tinh vao chi sé gid dién sinh hoat trong thdng. 0.00% o N I I ‘ [ I

« Du kién CPI thdng 12 duy tri 8 mdc thdp do nhu céu tiéu dung trong o
nudc yéu. Muc tiéu kiém sodt lam phdt cd ndm dudi 4,5% caa Chinh phu -040% 11-2022  01-2023  03-2023  05-2023  07-2023  09-2023  11-2023 1.00%

mmm CP| (MoM) - phdi CPI (YoY) Lam phdt co bén (YoY)
|& hodin toan kha thi.
Nguén: GSO, ABS Research

Thong ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

Gid hang héa tiéu dung Ty trong (%) Xuhudng 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023 10-2023 11-2023
CPI (YoY) 100 4,9% 4,3% 3,4% 2,8% 2,4% 2,0% 2,1% 3,0% 3.7% 3,6% 3,5%
Hang &n va dich vy &n udng 336 6,1% 4,3% 4,0% 3,6% 3,6% 3,3% 2,6% 2,3% 2,9% 2,8% 2,98%
Ludng thuc 37 3.7% 3,6% 3.8% 3.8% 3,9% 3,8% 3.8% 7,0% 10,5% 11,3% 13,24%
Thyc phdm 213 6,1% 3,8% 3,3% 2,9% 2,9% 2,6% 1,8% 0,9% 1,2% 0,9% 0,91%
An uéng ngodi gia dinh 8,6 7,0% 5,7% 5,8% 5,4% 5.2% 5,0% 4,0% 3.8% 4,0% 4,0% 3.97%
D6 udng var thudce 1 2,7 4,4% 3,9% 3,7% 3,6% 3,4% 3,2% 3,1% 3,1% 3,0% 2,8% 2,77%
May mdc va giay dép 57 2,8% 2,7% 2,5% 2,3% 2,2% 2,2% 2,0% 2,0% 2,1% 2,0% 1,95%
Nha & va VLXD 18,8 6,9% 7.9% 6,7% 5,2% 6,4% 6,5% 6,5% 7,1% 7.3% 6,9% 591%
Thiét bi v d6 duing gia dinh 6,7 2,9% 2,8% 2,7% 2,3% 2,2% 2,1% 2,0% 1,8% 1,8% 1.7% 1,50%
Thuéc va dich vy y té 54 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,5% 3,39%
Giao théng 9,7 0,1% -0,2% -4,9% -3,9% -89%  -12,0% -9,3% -0,3% 3.2% 3,9% 1,63%
Buu chinh vién théng 31 -0.2% -0,3% -0,3% -0,3% -0,5% -0,6% -1,0% -1,1% -1,3% -1.3% -1,42%
Gido duc 6,2 11,6% 10,4% 8,4% 6,0% 5.7% 5,8% 5,6% 5,1% 7.3% 7.1% 8,23%
Vdn héa, gidi tri va du lich 4,6 5,3% 4,7% 4,7% 3,0% 2,5% 2,3% 1,7% 1,4% 1,4% 1,3% 1.21%
D6 dung va dich vu khdc 35 3.5% 3.4% 3.2% 3.3% 3.4% 3.4% 5,9% 5,9% 5,9% 5,9% 6,02%

Nguén: GSO, ABS Research 17



o Ngdnh sdn xudt cé su phuc hdéi nhung PMI tiép tuc gidm trong thdng 11

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

IIP téing to6t nhung PMI c6 két qua di lui

25,0% 60
I 47,3 50

15,0%
40
5,0% I 30

sl el I L N II

I - 20

-5,0%
10
-15,0% 0

01-2022  04-2022  07-2022  10-2022 01-2023 04-2023 07-2023  10-2023

IIP (%YoY) e IIP (%MoM) PMI

+ Sdn xudt cong nghiép thdng 11 tiép tuc cdi thién ddng ké khi chi s6 san
xudt toan nganh céng nghiép (IIP) thdng 11/2023 udc téing 3,0% so vdi
thdng trudc (sau khi & tdng manh 5,5% MoM trong thdng 10) va tdng
5,8% so vdi cung ky ndm trudc.

» M6t s6 nganh chl chét nhu nganh ché bién, ché tgo tdng 6,3%; nganh
sdn xudt va phén phéi dién tdng 9,2% svck.

« Tuy nhién, PMI thdng 11 ti€p tuc giam tU mdc 49,6 vé 47,3 diém. Nhu
cau khdch hang giam dudc cho la nguyén nhén dan dén gidm soé lugng

don ddt hang mai.

Théng ké tdng trudng sdn xudt céng nghiép theo nhém nganh (11/2023)

Khai thdc qudng kim loai

Hoat déng dich vu hé trg khai thdc mé va...
San xudt giudng, ta, ban, ghé
San xuét sédn phdm tir cao su va plastic
San xudt kim loai
San xudt sédn phdm thudc 1&
Dét
San xudt hod chét va san phdm hod chat
San xudt sadn phdm tir kim loai ddc sdn...
Sén xudt ché bién thuc phdm
Sta chita, bdo dudng va 1&p ddt mdy méc...
San xudt da va cdc san phdm cé lién quan
San xudt thuéc, hod dudc va dudc liéu
San xudt dé uéng
San xudt mdy mdc, thiét bi chua dugc...
San xuét gidy va san phdm tir gidy
Cong nghiép ché bién , ché tao
CB g6 va sx sp tU gb, tre, nda (trr giudng,...
Céng nghiép ché bién, ché tao khdc
In, sao chép ban ghi cdc logi
San xudt sdn phdm dién t, mdy vi tinh...
Cung cép nudc; hoat déng quan ly va x( ly...
San xudt trang phuc
San xuét xe c6 déng co

San xudt than c8c, san phdm dau maé tinh...
Khai khodng khéc |
Khai thdc than ciing va than non 1
Sdan xudt san phdm ti khodng phi kim... n
San xudt thiét bi dién -
Khai khoding -
Khai thdc dau thé va khi d6t tu nhién
San xudt phuong tién van tai k iie—
-30,0%-20,0%-10,0% 0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Nguén: GSO, ABS Research %MoM W %YoY



o Xudt nhdp khdau - ctra sdng vé cudi ndm DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Téng kim ngach xudt nhdp khéu thdng 11 dat 60,88 ty USD vdi kim ngach xudt khéu tdng 6,7% svck (chd yéu ti xd sdi, tui xdch, gao, diéu...) va kim
ngach nhép khdu tdng nhe 1% svck. Tinh riéng thdng 11, gid tri xuat khdu dat 31,1 ty USD, trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 8,49 ty USD, tdng
13,5%; khu vuc cé von dau tu nudc ngodi (ké céd dau tho) dat 22,59 ty USD, téing 4,4%. DBdy la diém sdng rdt tich cuc khi mdc téng trudng caa khéi
doanh nghiép trong nudc tdng cao, gdp 3 lan khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi.

Théng du thuang mai tinh chung 11T dat ky luc 25,83 ty USD, gép 2,5 1an so vdi 11T/2022.

Hoat ddng xudit khdu trong giai doan cudi ndm sé tiép tuc khai séc bdi lam phdt tai cdc nén kinh t& I8n nhu MY, chdu Au dang cé xu hudng ha nhiét, tén
kho & cdc nudc dang gidm dan. Cung dd, nhu cau tiéu thu hang héa ciling tdng cao vao dip Ié héi cudi ndm | nhitng tin hiéu khd quan déi vdi cdc

doanh nghiép xudt khau Viét Nam.

7 n - -2 7. ya 7, - 2 ~ = 4 n 2 2
Cdn cén thueng mai gidm so véi thdng trudc (Bon vi: Ty USD) Téng kim ngach xudt nhép khéu dat 60,88 ty USD
40,00 5,00 70,00 40,0%
60.88
35,00 400 60,00 30,0%
31,08
' 98
30,00 - )
' ' ' 3,00 50,00 20,0%
25,00 ' ’ l
40,00 10,0%
2,00
20,00
30,00 0,0%
1,00
15,00
20,00 -10,0%
0,00
10,00
10,00 -20,0%
5,00 -1,00
0,00 -30,0%
0.00 200 05/2022 07/2022 09/2022 11/2022 01/2023 03/2023 05/2023 07/2023 09/2023 11-2023
05/2022 07/2022 09/2022 11/2022 01/2023 03/2023 05/2023 07/2023 09/2023 11-2023 )
Téng kim ngach XNK - trdi e Tdng trudng kim ngach XNK (%YoY)
— T6ng Xudt khdu Téng Nhép Khéu Cdn can thudng mai - phdéi Téing trudng XK (%YoY) Téing trudng NK (%YoY)

Nguén: GSO,, BS Research
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o FDI chiing kién dién bién tich cuc DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« V6n ddu tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién tai Viéet Nam 11 thdng ndm Vén dau tu tryc ti€p nudc ngodi thuc hién 11 thdng dat 20,25 ty

. ) N o S AL [ USD (Bvt: Ty USD)
2023 udc dat 20,25 ty USD, tdng 2,9% so vdi cung ky ndm trudc. Bay la

21,00

s6 von dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién cao nhat cda 11 thdng trong 20,25
& 20,00 19,68

5 ndm qua. ’

« V6n FDI déng ky mdi ghi nhén cé thém nhiéu du édn cong nghé cao. 19,00
. N I . , 18 1762 17,85

+ Trong d48, cdng nghiép ché bién, ché tao dat 16,67 ty USD, chiém 82,3% .00 ' 710

téng vén dau tu truc ti€ép nudc ngodi thuc hién; sdn xudt, phdn phoi dién, 17,00

khi d6t, nudc ndéng, hai nudc va diéu hoa khong khi dat 1,21 ty USD, 16,00 .

chiém 6%; hogt déng kinh doanh bat déng san dat 982,6 triéu USD, 15,00

chiém 4.9% 2019 2020 2021 2022 2023
Co cdu vén ddu tu tryc ti€p nudc ngodi thuc hién 11 thdng 2023. Quédng Ninh vén 1& tinh thanh dugc nhén nhiéu vén FDI nhét trong
Singapore vén ding ddu danh sdch rét vén vaio Viét Nam 11 thdng dau nadm 2023, theo sau la TP HCM va Hdi Phong

10,78%

17,48%

28,16%

= Qudng Ninh
= Singapore = TP HCM
= Hongkong = Hdi Phong
A . 49,81%
= Han Quéc = Béc Giang
= Trung Quéc Ha Noi

10,77% Nhat Ban

Cdc tinh thanh khdc
14,47% Cdc d8i tdc khdc

Nguén: FiinProX, GSO, ABS Research 20



o Ldi sudt binh quan lién ngan hang va ldi suat huy dong tiép da gidm

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

L&i sudt binh quén lién ngdn hang gidm manh tu
dau ndm

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

WSO O N o) 2
A G700

L
&0 5207 A

ot Lo? 0*[59 ,’LO’L%

o)

| SBQ lién NH 1 tuGn e==]SBQ lién NH 1 thdng

e | SBQ lién NH 3 thdng LSBQ lién NH 6 thdng

Nguén: FiinProX, ABS Research

« Theo s6 liéu mdi nhat caa NHNN, I&i sudt VND
binh qudn lién ngdn hang tai ky han qua dém
(ky han chinh, chiém khodng 90% gid tri giao
dich) trong phién 5/12 la 0,16%/ndm, khéng
ddi so vdi phién lién trudc.

¢ M6t lugng I6n tin phiéu ddo han va thanh
khodn hé théng ngdn hang du thua da day

mat bdng Idi suét lién ngdn hang gidm manh.

Ldi sudt huy ddng tiép da giadm trong thdng 12

0,70% 10,00%
0,60% 9,00%
0,50% 8,00%
0,40% 7,00%
0,30% / 6,00%
0,20% 5,00%
9 9
0,10% o 4,00%
0,00% 3,00%
A d H Hd A AT N NN NNNOOOOOM
NN NN
OO0 00000000000 OO O O
aaaoaoggaoaaQaQgaaqqg
HMWONO S A MmN O MmN o

e | SHD Ky han < 1 thdng - Cao nhét (trdi)

LSHD Ky han 1 - 6 thdng - Cao nhat

LSHD Ky han 6 - 12 thdng - Cao nhdét e | SHD Ky han > 12 thdng - Cao nhét

Nguén: FiinProX, ABS Research

« Tinh dén 06/12, 1ai sudt tién gi tai quay ky han
12 thdng trung binh & muc 5% - 5,5%/ndm,
gidm manh so vdi muc 8%/ndm hoi dau ndm.

« Hién van con mét s6 ngén hang it duy tri muic
IGi sudt trén 6% tuy nhién chi vdi tién gui ky han
trén 24 thdng va cd cdc diéu kién khéc nhau.

« Du kién 1ai suat huy déng sé tiép tuc gidm duy
tri 8 vung thdp quanh ngudng 5% trong thdai
gian tdi.

I Thi trudng mé
(T10/2023 - T12/2023)

100K

0 W
-100K

~200K l

-300K

9/10/2023 23/10/2023 6/11/2023 20/11/2023 4/12/2023

Téng bom ht rong thi truong = HUt rong thi truong mo
mé

WChart

Nguén: WiChart.vn by WiGroup

Nguén: FiinProX ABS Research

« Sau 35 phién phdt hanh lién ti€p vdi téng quy
mé 360.345 ty déng, NHNN dd diung hoat
dong chdo bdn tin phiéu tUr ngay 9/11 va bom
trd lugng 18n thanh khodn cho hé théng ngdén
hang khi céc 16 tin phiéu ci lan lugt ddo han.

« Tinh dén phién 06/12, NHNN dd bom tréd cho
hé théng ngdn hang toan bd s6 tién da hat vé
qua kénh tin phiéu, dua lugng luu hanh vé
muc O.
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s Ty gid ha nhiét, tin dung khé luu thong DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ap luc ty gid gidm bét Tdng trudng tin dung khé dat muc tiéu dé ra
25.500 I 18,20%
17,30%
16,00% 15% 14,50%
13,90%  13,60% 13,60% o
24.500 12,10%
12,00%
8.21%
23.500 8.00%
4,00%
22.500
1-2021 4-2021 7-2021 10-2021 1-2022 4-2022 7-2022 10-2022 1-2023 4-2023 7-2023 10-2023 0,00%
© © A > o o N % 0
Ty gid trung tém @ Ty gid TT tu do - Mua vao (VND) s Ty gid TT tu do - Bdn ra (VND) ’19\' ’]/Q\/ ’19\' ’19\/ ’19\' ’19,1/ ’1/61/ ’19,1/ \’1/61/
(VND) ,ﬁ'\,\’
ot
Nguén: FiinProX, ABS Research Nguén: ABS Research téng hgp tai liéu
« DXY ddo chiéu gidm manh dd gép phan gidm dp luc 1én ty gid. Ty gid cudbi « Tinh dén ngay 22/11/2023, téng trudng tin dung todan hé théng mdi dat
thdng 11 8 muc 24.250 VND/USD, gidm -0,13% MoM, giip NHNN cé thém du 8,21%, thdp hon so vdi chi tiéu dinh hudng dau ndm (14,5%). MU téng
dia d€ duy tri chinh sdch tién té ndi ldng nhdm thic ddy nén kinh té. trudng tin dung ctia hé théng t6 chic tin dung khéng déng déu, mot sé
thudng mai dat ky luc trong 11 thdng 2023. trudng thép, tham chi téng trudng am.

« Né&u kich bdn ty gid USD/VND ha nhiét tiép tuc dudc duy tri, sé giam bdt dp luc - Mdc du d& c6 nhidu héi nghi dudc t6 chic dé tim gidi phdp cdi thién
vdéi cdc nganh st dung nhiéu nguyén liéu nhép khdu nhu sdn xudt gidy, nhua, dong chdy tin dung, tuy nhién do rii ro clia nén kinh t& téng manh

sat thép, xdng dau va cdc nganh vay ng USD nhiéu nhu nganh dau khi, dién, khién ng x@u téng tif 2,09% Ién 2,24% trong quy 3 khién nhiéu ngén
bat déng san, hang khéng, v.v. haing han ché gidi ngén.



s MGt s6 thong tin chinh sdch néi bat thdng 11 DABS

L] TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tdc dong ky vong

07/12/2023

Cé hiéu luc tu
01/01/2024

29/11/2023

27/11/2023

28/11/2023

13/11/2023

Hoi nghi thdo g8 kho khdn vé téing trudng tin dung Cai thién t6c d6 tdng trudng tin dung, dua vén vao nén kinh té

Viéc dp thué t8i thiu todain cu sé dnh hudng truc ti€p tdi Igi ich cdc doanh
Viét Nam sé& dp thué t6i thiu toan céu vdi muc thué sudt téi thiu la 15% d6i véi  nghiép dau tu nudc ngodi trong thai gian hudng uu ddi mién giam thué, cé
cdc tép doan, cdng ty I16n c6 doanh thu tir 750 triéu euro (khodng 800 triéu USD)  thué sudt thuc té thép han 15%. Diéu nay déng nghia vdi viéc uu ddi vé thué
trg [én trong 2 ndm cla 4 ndm lién ké gén nhdt. cta Viét Nam danh cho cdc doanh nghiép ngoai sé& khéng con tdc dung, anh
hudng dén méi trusng dau tu.
Gidi phdp gidm thué VAT cung vdi cdc gidi phdp thug, phi, 1& phi khdc dang
Chinh thdc gidm 2% thué VAT dén hét 30/6/2024 tao diéu kién rat I1én gidp doanh nghiép giam dudc chi phi sdn xudt, tdng Igi
nhuén, téng kha ndng kich cau.
Théng qua Luét Nha &
(i) Téng lién doan Lao dong Viét Nam dudc lua chon lam chi dau tu xdy dung
cdc du dn NOXH.
(i) B6 sung uu ddi d6i vdi chu dau tu du dn nha & xa hoi dude xdy dung ca nha 8 Bam bdo thuc hién k& hoach phdt trién nha 6 x& hdi minh bach, phu hgp véi
thuong mai trong quy déit 20% cla téng dién tich dat & trong pham vi du dn  nhu céu thuc tién
(iiiy Td&ng cudng phén cdp cho UBND cdp tinh quyét dinh
(iv) M6 rong pham vi d6i tugng dugc mua, thué NOXH.
(v) Lodi bé diéu kién vé gidi han sé hitu nha chung cu nhu trong du théo

Thong qua Ludt Kinh doanh Bat déng sdn (cé hiéu luc thi hanh tir 01/01/2025) Céng khai, minh bach; tu do thoa thuéin trén cd sé ton trong quyén va Idi ich

hdp phdp cta cdc bén théng qua hdp déng, khéng vi pham diéu cam cua ludt.

Hoi nghi tin dung d6i véi BBS va phdt trién NOXH Thuc ddy thi trudng bat déng sdn phdt trién lanh manh
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s Téong quan TTCK thdng 11/2023 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

PHUC HOI TU DAY Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm tré lai

* VNIndex trong thdng 11 dd cé su hoi phuc tuong déi tich cuc. Két thic phién
cudi thdng, VNIndex déng clia véi muc tdng +65,94 diém, tudng Ung +6,4% so
vdi cubi thdng trudc 1én méc 1.094,13 diém. Bong luc tdng chd yéu dén ti nhém

1.094
Chuing khodn, Vat liéu xay dung, Héa chét, Tai nguyén cd ban...

+ Trung binh GTGD/phién cé su cdi thién 1én 16.704 ty déng/phién, tdng 16,1% so
véi s6 liéu thdng 10 phdn dnh cdc dong tién vao “bat ddy”.

« Tinh hinh vi mé thé gidi 6n dinh cling dudc phdn dnh khi séc xanh bao pha héau
hét cdc thi trudng, ddc biét la thi trudng MY.

12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023 09/2023 10/2023 11/2023

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD/phién ctia VNIndex trong 01 ndm trd lai

% thay d6i 1M % thay d6i 3M % thay di 6M % thay déi 12M

23.437

VNINDEX i | 4,36%
Dow Jones D 3.94%
Nasdaq I 10,70%)
S&P 500 H cov% i196%
Shanghai i 0,36% B -385%
DAX Il 049 3%
Nikkei 225 N s5% h
SET i -15,59%
FTSE 100 i 1,80% | 0,10% I -157%

12/22  01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23
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s Diém lai mét s6 phién clia VNIndex trong thdng 11 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thi trudng tich liiy di ngang tim diém cén bdng. Thdng 11 md dau bdng nhiing phién giao dich tich cuc, déc biét Ia phién giao dich bung né ngay 02/11 khi VNIndex tdng +35.81 diém
(+3.44%) 1én muc 1075.47 diém, thi trudng xdc nhén tao ddy ngdn han tai 1020 diém. K&t phién ngay 08/11, VNIndex ti€p tuc cé su but phd véi da téng manh +33.14 diém (+3.07%) Ién
muc 1113.43 diém, thanh khodn san HOSE dat 18,595.57 ty déng. Su téng diém chd yéu dén ti cdc nhém Ching khodn, Héa chét, Xdy dung va vat liéu, Tai nguyén co ban. Tuy nhién,
trong ntfa cudi thdng, thi trudng dd cé hai phién diéu chinh 16n vao ngay 17/11 va 23/11 réi dao déng vdi bién d6 dm dam vao nhiing phién cudi thdng con lai, thanh khodn ciing gidm dan

phdn dnh tadm ly de ddt ctia NDT.

Bién déng VNI trong thdng 11/23 Bién dong thanh khodn VNI trong thdng 11
- 10/11: UBCKNN du 30.000
1140 9/11: Trung Quéc | | kién trién khai HDTL 17/11: NG cbnd toé
: lgi d6i mét véi gidm | | dya trén chi s6 VN100 e kyCI()uncgtrggg
phdt khi CPI thdng | | trong quy 1/2024 , N .
10 gidm 0,2% svck gquy quy 3, lén muc || 24/11: Xuédt khéu
307.400 ty USD tom sang My téing | . o
1.120 trudng hai con s6 :
6/11: Saudi Arabia 4 thdng lién tiép
cdt giam sdn lugng
ddu thém 1 triéu
1.100 | thung méinga
Ehlliakicond 20.000
15/11: Chi s8 déng
USD rét ngudng 105
1.080 diém sau bdo cdo lam
phdt cua My 15.000
8/11: Intel hay ké 28/11: Viet - Nhat '
hoach md& réng — néing cdp quan hé
1.060 san xudt chip tai 21/11: Bé xudt sta lén DGi tac Chién
Viét Nam I d6i mét s6 muc lugc Toan dién
. thué xudt khéu,
nhap khdu wu déi 10.000
1.040
1/11: PMI Viét Nam 23/11: Chinh phu hop
PR o thdo g3 khdé khén cho 5.000
1.020 van ndm dudi ngudng . . N
.z -, O dai du dn cla Aqua
50 diém, gidm vé muc ; S X
19 6 diém City ctia Novaland va
: hang loat du én khdc
1.000 0
m N MO MmO 0n Mn OO onoO o0non oo o o0nonoOo0no0nonoOoOo0no;nomooOoOo0no0nomo0no0nomom Mm mMm Mn MO n on MmO o0n oo OO o0n oMo ono0nomononmaonomnmm|monommnmomnmonomnmom
g q Qoo g g oo agagoagaQgogaQoQaoQQaa Qoo
8 33325023525 003325223232523238523233325322333 8 3323233253352 3525b523325b32525b5335b323335s
ZZzZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZ ZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZZ
A AN T OND0NO H AN TN ON DO AN T WO OND OO AN T ONDDO AAMITWOWONDONO A NMITWONDOD O
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o Hanh dong cua NDT trong thdng 11 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NDT cd nhdn tié'p tuc mua r(‘)ng + Nha dau tu nudc ngodi bdn rong thdng thi 8 lién ti€p. Lugng bdn rong cla khoi
ngoaqi trong thdng 11 tdng 1én -3.856 ty VND. Cdc m& c6 phi€u bi bdn rong tiép tuc
o VHM (-1.366 ty), MWG (-1.092 ty), VNM (-832 ty), VPB (-815 ty), VRE (-527 ty)...

3.374 3378 2463 1990 Ngudc lai, cdc cb phi€u dudc nha dau tu nudc ngodi uu di gém DGC (+559 ty), NKG

_— ﬁ‘s . BN = (+3241y), SSI (+255ty), STB (+180 ty), HSG (+171 ty)..

« Tu doanh mua rong ddng ké vdi lugng mua rong tdng Ién 1.935 ty dong. Cdc ma
dugc gom mua chinh gém NVL, HPG, SSI, VHM, HSG. Trong khi dé, TCB, MSB, VRE,
HDB, ACB la nhitng md bi bdn nhiéu nhat.

* Nha dau tu cd nhan giao dich thdn trong. Tdm ly nha dau tu cd nhén cé phan dé

7.598 7.853

1.355

(887) (1.116)

(4.878)

ddt hon khi thi trudng budc vao vung tich Ity di ngang. Lugng mua rong tiép tuc
(13.483)
12/22  01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23  11/23 gidm xudng con 1.920 ty déng,

Khéi tu doanh tdng manh mua réng Khéi ngoqi ti€p da bdn rong kich liét

12.833
1.583 1.935

1.091
650 60
m B I 0
- = . . 3.788

(602) 2.759
(716) (1.072) (828)
(1.872) [ —
(640) (364) (467
3.387

( ) (2772) (3.078) (2 550) (2. 724)
3.856
(4.520) (4.466) ( )
12/22  01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/22  01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23
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Bién ddng gid c6 phiéu trong nhém VN30

22% 209

15,4%14,6%
11% 10,0% 994
8% 79 6% 6% 6% 6% 5% 0
> A% 4% 4% 396 3% 3% 306 20 g
° 1% 09
lll....------—— — -

-0,1% 0% _10
0 -1% 2%

-12%
SSI GVR HPG SAB FPT PLX BID TPB SHB TCB POW CTG VHM HDB VIB MBB MSN VIC VJC BVH ACB MWG STB BCM VPB GAS VRE VNM VCB SSB

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VNI Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI
0,55%
svC KDC VNM SSB VCB
0,45% — I
-0,02%
0,37% -0,03%
0,29% 0,29%
I N
-0,26%

HPG BID GVR NVL FPT

Nguén: Fiinpro, ABS Research 28



s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

DABS
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Ngudc lai véi dién bién cla thdng 10, hau hét cdc nhdm nganh trong thdng 11 déu cé su tdng gid ngoai trl nhém Truyén théng. NGi bat nhat Ia nganh Ching khodn, Vat

liéu xdy dung, H6a chat va Tai nguyén cd ban.

Céu chuyén dau tu trong thdng 11/2023 khéng qud nhiéu va chd yéu xoay quanh:

»  Nhém cé phiéu nganh Dich vu tai chinh: Chi s6 DXY giam, ty gid ha nhiét va Idi sudt tién gi ngdn hang thdp khién ky vong dong tién dé vao ching khodn. Bén canh

dd, cdu chuyén sép van hanh hé théng KRX va sdn phdm HDTL mdi tiép tuc ho trg tdng gid c6 phiéu. NGi bét nhdt nhdm nay cé nhitng ¢6 phiéu nhu: VND, SSI, HCM.

> Nhoém c6 phiéu nganh VLXD va Tai nguyén cd ban: Tiéu diém lad nganh thép cé su téing gid manh mé nhd ky vong vao két qud kinh doanh phuc héi khi gid thép lién
tuc téing ké tUr cubi thdng 10. NGi bdt nhat nhdm ndy cé nhiing ¢6 phiéu nhu: HPG, NKG, HSG

>  Nhém cé phiéu nganh Ddu khi: tép trung véio cdc ¢é phiéu thugng ngudn, ky vong vaio du én Lo B - O M6n khi du dn naty dudc thdo g& khé khén. NGi bat nhét nhém

nay cé nhiing cé phi€éu nhu: PVD, PVS.

> Nhém cé phi€u nganh Béat déng san: nhiéu doanh nghiép BDS dén cu dang dan thdo gd dugc khé khdn tai chinh. Ngodi ra, cdc doanh nghiép BBS KCN dudgc ky vong

tdng trudng nhd nguén von FDI. N6i bét nhat nhdm nay cé nhitng ¢6 phiéu nhu: PDR, IDC, KBC

Truyén thong
Y té
Ngén hang

Dién, nudc & xdng dau khi dot

0 6 var phu tung
Bdo hiém

Du lich va Giai tri

Thuc phdm va dé udng

Bdn 1é

Hang cd nhan & Gia dung

Bdat déng sén

Cong nghé Théng tin

Dau khi

Hang & Dich vu Cong nghiép
Tai nguyén Cd ban

Hdéa chat

Xdy dung va Vat liéu

Dich vu tai chinh

-6,10% I

Chuyén déng gid cdc nhém nganh

M 086%

I 241%

Hl 251%

N 2 79%

N 209%

I 505%

I 5.56%

I 6,36%

I S.28%

I 0.2 1%
I  10,85%
I 12,33%
I  13,06%
I 15,47%
I 18,24%
I 19,45%

I 03 11%

Nguén: Fiinpro, ABS Research

29



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS




s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 11/2023

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Chung t6i dd nhén dinh kich bdn tich cuc sé dién ra khi thi trudng chung gilt dugc
vung hé trg 1.013-1.020 va cé su tich Idy véi khéi lugng giao dich cdi thién, sau dé
sé cé nhip héi phuc va giao dich trong vung 1.020 — 1.110+/-. Chung t6i dé xuat
nhda dau tu giao dich ngdn han vdéi cdc nganh va ¢ phiéu Xéay 1&p dién, Dau khi,
Dau tu cdng, Chiung khodn, Thép, va mét s6 c6 phiéu riéng 1é trong nganh Ngén
hang, Noéng nghiép (Budng)...

VNINDEX (P

Chisé VNINDEX - 1W @ 0105403 H1060.39 L1020.01 C1055.34 ~5.28 (~0.50%)
-
3

e

15giay 30gidy 1m 3m 5m 15m 30m 1h 4h D 2D 3D W M 3M ~ A~ Dﬂ Dﬂ tt ~ £ cacenibao

Thuc té, VNIndex trong thdng 11 dd cé su héi phuc tuong déi tich cuc. K&t thuc
phién cu6i thdng, VNIndex déng cla vdéi muc tdng +65,94 diém, tudsng Ung
+6,4% so vdi cubi thdng trudc 1én méc 1.094,13 diém. Cdc cb phi€u trong danh
muc chudng t6i lua chon khuyén nghi d& cé nhip tdng manh hon thi trudng
chung.
BduGd v Hbso v © & 0 =<
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 11/2023

DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 11/2023

STT M c6 phiéu E‘Zg;?; Vm:’g(;s?(ifar:\uq G(i:(:";;:qa:’::;t Gid FI\_L; tiéu Gid (r:;:; tiéu Gig c&t 15 (;qu/ﬁ_l/zn(?;g Téng(jg/o(;iém %lg/gl/;g;g Tén%{/o()iiém
do cdo vung KN
1 PC1 26,7 24 -255 24,00 28,0 27,8 23,0 26,7 11,3% 27,85 16,0%
2 PLC 28,8 25,2 -27,4 31-32 N/A 24,6 30,1 4,5% 33,0 14,6%
3 PVS 35,00 341 33,50 37,0 384 31,8 38,6 15,2% 40,2 20,0%
4 PVD 25,9 25+0,5 25,45 27 - 28 29,8 0,0 28,0 10,0% 29,1 14,3%
5 FTS 36,6 35,1+0,5 39-40 N/A 32,5 423 15,7% 44,4 21,5%
6 VCI 38,7 36,5+0,5 +41 42,2 345 41,5 7,2% 44,0 13,7%
7 STB 29,5 27 +1 26,85 30,0 33,0 26,4 27,5 2,4% 28,1 4,7%
8 SBT 14,3 13,8 +0,3 13,50 14,8 - 15,2 16,0 12,8 13,2 -2,2% 14,0 3,7%
9 HDG 26,5 25-26 28 - 30 28,5 24,0 27,6 4,2% 29,3 10,6%
10 DPG 36,6 34 -35 39-41 44,7 32,3 38,5 5,2% 40,85 11,6%
11 VCG 22,0 19,8 - 20,8 23,0 28,5 19,0 22,7 3,4% 24,8 13,0%
12 HSG 20,0 18,3-19 21-223 24,7 16,7 21,45 7,3% 22,7 13,5%
13 NKG 19,5 18,2 - 18,6 20,6 - 22,3 N/A 17,2 23,0 17,9% 23,7 21,5%
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Vé yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thi trudng chung diéu chinh tir dinh trung han 1255 vé 1020 trong vong 8
tuan trong thdng 9 va thdng 10 vdi bién d6 giam 230 diém.

Tai déy, thi trudng cé nhip héi phuc dau tién vdéi 11 phién, bién d6 100 diém,
thanh khodn giao dich 8 muc thdp (11-14 ngan ty déng). Dén hién tai thi
trudng tao vung di ngang & trong khodng 1075-1130. Budng gid van dong 8
quanh dudng MA50 trén biéu dé tuan. Vé mdt cdu trdc, thi trudng dang hinh
thanh trén biéu d6 1H tao ra ddy ndng cao dan ang hé cho ky vong cé nhip
héi phuc ngdn han ti€p theo, vdéi khéi lugng giao dich thap thé hién su tédm ly
thdn trong cda nha déu tu sau giai doan thi trudng sut giam manh.

Mdc du cdc yéu té tién té, gid ca trong nudc (lam phdt, ty gid, |ai sudt...) ung
ho thi trudng, viéc NDT ngoai lién tuc bdn rong trong cdc thdng viua qua la
nhén t6 gdy bat Igi d6i vdéi su 6n dinh trong thanh khodn giao dich.

« V& xu hudng trung han: sau khi diéu chinh vdi bién d6 dién hinh 230 diém

trong 8 tudn, két thdc nhip diéu chinh va tao ddy ngdn han tai 1020 diém.
Cdc dudng trung binh trugt MA10/20/50 dang & vi thé cdt nhau di xuéng.

Xu hudng trung han cua thi trudng van con tiém an rdi ro.

« Vé xu hudng ngdn han: trén khung giao dich cta biéu d6 ngdy, thi trudng

chung dd& hinh thanh nhip héi phuc dau tién va dang cho trang thdi tich
lGy vdi bién d6 hep. Thanh khodn giao dich & dudi muc trung binh 20
phién. Trong thdi gian tdi ching t6i ky vong thi trudng cé nhip héi phuc
ti€p theo hudng téi vung 1160 +/-10 diém.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

«  Khdng cu 3: 1.184+/- e Ho6trg 1: 1.075
* Khdng cu 2: 1.160 +/- 10 e H6trg 2: 1.020 - 1.030
« Khdngcy 1:1.138 +/- « HO6trg 3: 950-918

Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 12 nhu sau:

» Kich bdn 1: Kich bédn tich cuc: VN-Index ti€p tuc duy tri dugc bién dé tich Iy
trong vung 1075-1130 diém, sau dé but phd khoi vung tich ldy véi khéi lugng
I6n di Ién. C6 thé ky vong thi trudng hudng tdéi chinh phuc vung khdng cu
1160+/-10 diém trong thdng 12.

» Kich bén 2: Chi s6 VN-Index khéng gitr dugc méc hé trg 1075 diém, NDT ngoai
duy tri da bdn rong manh mé. Khi dé thi trudng cé thé di vé kiém dinh viing hé
trg 1020-1030 diém, tai ddy cé xdc sudt hinh thanh 2 ddy trung han. Thi
trudng chung sé cé nhitng pha héi phuc bén viing hon sau dé.

Nha déau tu can luu y réing nlfa sau cta thdng 12 ciling la thdi gian ¢d céu cla cdc

quy dau tu 1én, cé thé gdy bién ddéng manh trén thi trudng thé gidi va Viét Nam.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 12/2023

Dua trén cdc yéu to:

 Thi trudng trong thdng 12 du bdo ti€p tuc chiu dnh hudng clia cdc yéu t6 vi mo thé gidi tiép dién tur thdng 11.
Cu thé, lo ngai vé xung dét tai Trung Bong dd gidm bdét. lam phdt d& phén nao ha nhiét tai Khu vuc EU va
MY, l& d6i tdc thuong mai I6n cta Viét Nam, trong khi tdng trudng kinh t€ My van duy tri manh mé. Ngodi ra,
hién nay, hang tén kho cia My va cdc nudc EU dd gidm manh, cdc thi trusng nay dugc ky vong ddy manh
nhép khau dé chudn bi hang cho nhu céu tiéu dung cudi ndm. Cung vdi dau tu céng, xudt khdu dugc ky vong
l& ddng luc cho tdng trudng Q4/2023 ctia Viét Nam. Déng thdi, Viét Nam van sé hudng Igi ti xu hudng dich

chuyén chubi cung Ung ra khéi Trung Quéc.

+ Chinh sdch tién té clia cdc NHTU I8n trén thé gidi trong thai gian téi du kién sé tiép tuc duy tni 18i suét cao tai
M§, Anh v Khu vuc déng tién chung chdu Au dé kiém ché lam phdt. Mt béing I8i sudit cao kéo dai tai My va
EU c6 thé dan dén su suy giadm hoat déng dau tu, thi trudng viéc lam va sudc cau tiéu dung trong thdi gian tdi
trong khi du dia tdng trudng tU chi tiéu chinh pha chi han ché. Do dé, thi trudng ddnh gid Fed sé khéng tdng
IGi sudt thém cho dén khi bat dau gidm 1ai sudt diéu hanh, dy kién cé thé dién ra cubi Q1/2024. Diéu ndy

khién chi s6 DXY suy yéu, Igi sudt trdi phi€u Kho bac My d& ha nhiét (mdc du van 6 muc cao).

« Trong khi @6 Trung Quéc ti€p tuc d6i mdt vdi khé khdn cda finh vuc san xudt trong boi cdnh thi trudng bat

dong sén dinh tré va ng cong cao, khdé tré thanh déng luc tdng trudng cho kinh té thé gidi.
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Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

+ Tai Viét Nam, thdi diém thdng cu6i ndm, chinh phd dang quyét tdm ddy manh gidi ngdn dau tu cdng trong
cdc linh vuc ha tang va ndng lugng, vdi téng s6 von con khodng 247.000 ty dong cho ndm nay. Ngodi ra, cd
quan quan ly da ndi thém room tin dung vdi mong muén dua bd sung vaio nén kinh t€ 730.000 ty dong tin
dung dé thuc ddy tin dung téing trudng dat muc tiéu. NHNN cling dd trd ra toan bd sé tién tusng Uing vdi tin
phi€u phdt hanh trong thdng 9-10 ddo han. Diéu nay dd hé trg thanh khodn hé th6ng ngdn hang cling nhu

gitp duy tri mdt bdng I&i suat 8 mdc thap, trong béi cdnh lam phdt dugce kiém sodt.

« Ty gid dudc hé trg bdi ngudbn ngoai té cé dugc ti thdng du thuong mai va von FDI gidi ngéin do6i ddo, dd ha
nhiét trong thdng 11. Chdng t6i nghiéng vé kich ban du bdo ty gid héi dodi gitta VND/USD cuéi ndm 2023
mdét gid & muc khodng 3% (tuc Ia di ngang so vdi hién tai) nhd vao cdn cdn hang hda ti€p tuc duy tri thdng
du do xudt khadu dang trén da hoi phuc, nhép khéu gidm, trong khi kiéu héi udc tdng han so véi ndm trudc va

vén FDI gia téng gidi ngén sé hé trg thi trudng ngoai héi trong Q4/2023.

« Vé mdt dinh gid, vdi viéc VN-Index héi phuc trong thdng 11, P/E todn thi trudng dd téng tU mic 12,7 lan cudi
thdng 10 1én 13,5 Ian cudi thdng 11 dua trén s6 liéu BCTC Q3/2023. Thanh khodn déi ddo va IGi sudt thap sé
l& nhén t6 hé trg tdng muc dinh gid thi trudng trong thdng 12.
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Khuyén nghi:

« Chung t6i du bdo Kich bdn tich cuc - thi trudng cé nhip héi phuc ngdn han thd 2, cé xdc sudt cao xay ra
trong nhiing tuan dau thdng 12.

« Ty lé sinh I&i trén thi trudng cb phiéu hién tai udc dat 7,41%, cao hon di sudt tién gdi ngdn hang binh quéan.
Do d6, du bdo dong tién clia nha dau tu ndi van ti€p tuc & lai vdi thi trudng cd phiéu va dan dat da phuc héi.
Vdi nha dau tu ngoai, xu hudng bdn rong cé thé van tiép tuc dién ra vi Igi sudt trdi phiéu Kho bac My du dé
ha nhiét nhung van neo & muc cao, trong khi gid vang tiép dién xu hudng téng, tré thanh mot kénh dau tu
hdp dan thay thé cho cdc thi trudng mdi ndi. Ngodi ra, nlfa sau cla thdng 12 ciing la thdi gian cg céu cua
cdc quy dau tu I8n trude ky nghi Ié Dudng lich va chét bdo cdo ndm, cé thé gdy bién déng manh trén thi

trudng thé gidi va Viét Nam.

« Vi ky vong thi trudng tich cuc vdéi nhip héi phuc ngén han thd 2, nha dau tu cé thé gidi ngén cdc vi thé déi
véi c6 phi€u thuéc nganh khée hon thi trudng chung, nhitng c6 phi€u chiét khdu sGu sau pha diéu chinh
trung han vita qua. Tuy nhién, nha dau tu luu y méc hd trg cda nhip héi phuc thd 2 tai vung 1075 diém la
vung can qudn tri rai ro trong ngdn han.

« Chung tbi dé xudt nha dau tu giao dich ngdn han vdi cdc nganh va cé phi€u hudng Igi ti chinh sdch cla
chinh phu, tinh hinh vi mo, gi¢ ca hang hda, cé trién vong KQKD tich cuc va dinh gid hdp dén nhu sau: Déu

khi, Dau tu cdng, Chiing khodn, BDS khu c6ng nghiép, Xay dung, Ch&n nubi...
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L&i/Lé ky
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Gid Vung gid Gid muc Gid muc Gid muc Gid cat

Ggilaes hién tai mua dé xudt tiéu 1 (TA)tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16

e KQKD Q3/2023 va1 9T/2023 tdng trudng én tugng. Q3/2023 va 9T/2023, DTT dat 1.381 ty déng (+11% svck) &
4.033 (+3% svck); LNST ¢ déng Cong ty me dat lan lugt 1 133 ty dong & 344 ty dong trong khi cing ky bi 16. Bién Igi
nhudn gop 9T/2023 dat 22%, cdi thién manh mé svck. Bon gid cho thué va hiéu sudt st dung gian déu téing svck.
e Chung t6i cho rdng nhitng khé khdn cda PVD dd di qua va ti nédm 2023 trién vong Igi nhuén sé tich cuc dua trén
nhing yéu t6 sau: (1) Thi trudng gian khoan thé gidi phdt di nhitng tin hiéu lac quan khi nhu cé@u gian khoan gia téng.
. 201 8292 a1 au 295 6 5 4% (2) Cdc giain khoan cla FjVD déu dalcé viéc lam 6r,1 dinh vdi dd’n gid tding so véi 2022. (3) V& du én L6 B — O Mén: Céc
c6 quan qudn ly dang ddy nhanh tién d6 va du kién sé cé quyét dinh FID trong ndm 2024, gilp gia téing cd hoi kinh
doanh cho PVD.
e Chuing t6i du phdng doanh thu ndm 2023F & 2024F sé dat tdc dé tdng trudng 9,4% & 10,1% tudng Ung lan lugt Ia
5.942 ty dong & 6.543 ty déng. LNST c6 dong Céng ty me nédm 2023F va 2024F |an lugt dat 502,8 ty déng & 625,7 ty
doéng vdi EPS 2023F & 2024F 1an lugt & 816 d/cp & 1.016 d/cp. Tai mdc gid hién tai, cd phiéu dang giao dich véi P/E
2023F & 2024F lan lugt & 31,2x & 25,1x va P/B 2023F & 2024F lan lugt Ia 1,00 1én & 0,98 lan.

e L& mét trong nhitng CTCK top dau khi sé hitu thi phén méi gidi diing thd 3 tai san HSX. Liy k& 9 thdng dau ndm
2023, VND ghi nhdn LNST la 1,204 ty VND, thu hep khodng céch xuéng -4% svck.
e Ludn diém dau tu:
1) Ky vong dudc hudng Igi Ién tu viéc thi trudng hoi phuc thanh khodn va moi trudng I@i sudt gidm;

VND 22,75 21-225 24 27 N/A 20 10.3% 2) Hé théng KRX sdp dudc dua vao hoat dong ky vong du kién sé gia téing thanh khodn trén thi trudng chiing khodn;
va
3) Thdi diém khé khdn nhdt d6i vdi thi trudng trdi phiéu doanh nghiép da di qua, ky vong VND dd cé phuong hudng
gidi quyét phu hgp vdéi mang kinh doanh nay.

Sau 9 thdng déu ndm, LNST dat 775,2 ty déng (+87% svck), VIX d& hoan thanh 84,3% so vdi ké hoach Igi nhudn via
diéu chinh tdng 1&n 920 ty d6ng. Tu doanh va méi gidi I& hai mdng kinh doanh chinh cda VIX. Méi trudng 18i sudt

VIX 18,1 17+ 0.6 20 24 N/A 16 17,6% ; ’ ’
gidm va viéc hé théng KRX sdp dugc dua vao hoat déng ky vong du kién sé gia téing thanh khodn trén thi trudng

chiing khodn, cling & diéu kién thuén Igi cho hoat déng tu doanh.
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e DONg tién dugc cdi thién khi cdc BOT di vaio hoat déng 6n dinh. Ching téi ddnh gid dong tién tir hoat déng thu phi
tich cuc véi dong tién thu trung binh hdng nédm dat 1.400-1500 ty d6ng tif cdc du dn chinh nhu Cao téc Trung Ludng
—M§ Thudn, Xa 16 Ha Néi mé& réng, Cau C6 Chién. Du bdo luu lugng xe tai cdc du dn cta Cll tdng trung binh 3-8%/
né&m va gid vé téng 9-25% tir 3-5 ndm. ClI hién dang quén ly 7 tram thu phi BOT, doanh thu trung binh héing ném
Cii 18,1 178+05 20 22 N/A 16 12,4%  dat 950-1.500 ty déng/ndm — chiém 24% téng doanh thu. Trong d6, doanh thu BOT cao téc Trung Ludng — M§
Thudn dat doanh thu trung binh ngay 2 ty déng- chiém 30% doanh thu tir hoat dong thu phi cta ClI.
e Ti€p tuc ghi nhén cdc bat déng san hién hitu. Cll chd yéu ghi nhén tir cde du dn khu d6 thi phia Bdc Thd Thién
(TPHCM) nhu Lakeview 1, 2, D’verano va céc dy én cla Cll nhu Diamond Riverside. Du bdo doanh thu trong ndm
2023 tu hoat ddng bt ddng sén dat 1.070 ty d6ng (-70% svck).
e Chuing t6i du bdo doanh thu vai LNST 2023F clia DBC lan lugt dat 10.914 ty dong (-6% svck) va 38 ty déng (+6,3
lan svck). Doanh thu ndm 2024 | 11.312 ty déng (+3,7% svck); LNST dat 155 ty dong (+312% svck).

e Luén diém dau tu:
. . . . R o A o e .
DBC 25,9 24+ 03 57 30 25,6 22 12.5% (1) Gid heo hgi trung binh ndm 2024 du kién dat 59.100 dong/kg (+7% svck) nhd nhu cau tiéu thu phuc hoi;
(2) Gid TACN dau vao tiép tuc neo & mic thdp nhd nguén cung doéi dao dén tir cdc quéc gia chiém ty trong 16n vé sén
xudt ngd/lia my/déu tusng, trung binh ndm 2024 du kién gidm 3% svck;
(3) Ky vong vaccine Dacovac — vaccine td Ign Chau Phi ciia DBC sé& sém dugc dua vao thusng mai va dem lai nguén

doanh thu mdi cho DBC trong tudng lai.

e HTN cé ngudn céng viéc I8n ti hé sinh thdi cta Tap doan Hung Thinh: vdi vai tro 1& mat xich téng théu thi cdng va
x8y dung du én, HTN c6 lugng backlog 1én t6i khodng 27.000 ty déng tai cudi ndm 2022 I& ngudn céng viéc chinh
cling nhu nén tdng viing chdc duy tri da tdng trudng cho HTN trong it nhéat 2-3 ném tdi.
e DONg thdi thidc ddy phdt trién du dn ngodi hé sinh thdi Tap doan. Nhédm khdc phuc nhitng han ché cla mé hinh tap
HTN 17.2 16 - 17 18-19 20-21 N/A 15 12.1% doan nhu rdi ro doanh thu tép trung hay chiém dung vén - khodn phdi thu lau ngay, HTN d& tdp trung téing ty trong
doanh thu ngodi vdi du dn tiéu biéu Hanoi Melody Residences (t6ng gid tri hgp déng Ién dén gan 3.000 ty déng, du
ki€n ban giao vaio Q2/2024).
e HTN cé ndng luc quan ly va thiét k& cao nhg dp dung k¥ thuét hién dai (nén tang BIM) - gép phan tiét kiém chi phi
xay dung khodng 10%, giam lang phi vé vat liéu xdy dung 20% va gidm thdi gian thi cong xdy dung khodng 10% so
vdi ti€n d6 dudc phé duyét.
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e Lugng backlog cé gid tri I8n: tinh d&n hét NDTC 2023, CTD s6 hitu lugng backlog "khdng" vdi gid tri khoang 20.000
ty déng. Ngodi ra, khd nang ky két cdc goi théu mdi ctia CTD van sé tich cuc trong thdi gian téi nhdg: (i) tinh hinh tai
chinh lIanh manh ciing nhu (i) viéc dp dung chién lugc Repeat Sales - bdn hang 16p lai véi cde khdch hang cili gép
phan duy tri dugc nguén khdéch hang
e Bién Igi nhuén dugc cai thién nhd ddy manh mdng xdy dung céng nghiép. Tinh dén hét Q2/2023, ty trong mdng
x@y dung cébng nghiép trong cd cdu backlog clia CTD dd téing 1én miic 33% tif mdc 14% tai thoi diém cudi ndm 2022.
CcTD 65,7 65-67 80-84  98-99 N/A 61 24,2%  Trong b&i canh dong vén FDI chay tich cuc véro thi trudng Viét Nam gén day, CTD ciing dé ki dugc 1 s6 hdp déng 16n
nhu siéu du dn tri gid 1 ty USD ctia LEGO hay nha mdy tri gid han 300 ty VND vdi Foxconn
e Khoan trich l&p du phong phai thu vdi céc du dn mdi dude ky vong 8 muic thdp nhd (i) Quy trinh lua chon nha thau
minh bach va k§ cang clia cong ty, (2) CTD tdp trung ky két hgp déng mdi theo mé hinh fast-track gidp gidm thiéu rdi
ro va dam bado tién dé thanh todn cho nha thau. Bén canh dd, cdc khodn ng cé tinh rdi ro cao nhu vdéi Tén Hoang
Minh, Van Thinh Phdt trong nhém 16 du én tén dong tur thdi BLD cii du kién sé dudc trich [ap dén 98% vao cudi ndm
2023.
e Mdng Xday dung — Tdng trudng manh mé nhd hudng Igi tif lan séng dau tu cong khi VCG da khdng dinh vi thé la

mét trong nhitng nha thau xdy dung uy tin tai Viét Nam, lién tuc gianh thau cho nhiéu du dn dau tu céng cé quy mo
I6n nhu 5 du dn thainh phén cda cao téc Bde Nam phia Déng giai doan 1, 3 du én thanh phan cda cao t6c Bédc Nam
phia Déng giai doan 2 va cdc gdi thau xdy dung san bay quéc té Long Thanh.
e Mdng Kinh doanh bt déng sdn: VCG sd hitu quy ddt I6n vdi dién tich 1én dén 2.000 ha, bao gém BDS dén dung,
BDS nghi dudng va BDS khu

VCG 24,8 23-24 25-26 27 - 28 28,5 22 8,5% cdng nghiép, toa lac & cdc vi tri ddc dia tai Ha Noi, Hai Phong, Qudng Ninh, Quang Nam va nhiéu khu vuc khdc.
Trong ndm 2023F, VCG du kién giao nhén du dn Green Diamond 93 Ldng Ha, ddng ké déng gép khodn doanh thu
khodng 2,200 ty déng. Hon nita, VCG dang nhanh chéng thic ddy ti€én dé cla siéu du édn Cat Ba Amatina vdi dién
tich 1én dén 179 ha va gid tri dau tu khoang 11,000 ty déng.
e Dau tu tai chinh: Hoat déng 6n dinh va hiéu qua: VCG dang tap trung déau tu vaio cdc cong ty ¢ hiéu suét cao
trong linh vuc ndng lugng, cung cdp nudc sach va gido duc. Céc khodan dau tu nay hién mang lai khodn doanh thu

haing ndm khodng 2.200 ty déng, va cé bién Igi nhudn gbp khodng 30%.
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e Mdng xdy |dp dudc hudng Igi dau tu céng: véi ndng luc thi cdng dd duge ching minh, HHV tring nhiéu géi thau cdc

du dn I6n. Bau ndm 2023, HHV tring thau 2 dy dn 1 Quéng Ngdi — Hodi Nhon (t8ng gid tri hgp dong hon 14.500 ty

déng) va deo Prenn (t6ng gid tri hdp déng 550 ty déng). Hién, Céng ty cling dang tham gia thi cdng cdc du dn 16n

khdc nhu Cam L&m - Vinh Hédo, dudng ven bién Binh Dinh...

e Mdng thu phi BOT van I& tru c6t kinh doanh chinh. HHV hién dang s& hitu va van hanh 6 tram thu phi BOT dem vé

dong tién 8n dinh cho doanh nghiép. Dy kién trong giai doan 2023-2026 khi cdc du én thanh phan cao téc Bdc Nam
HHV 158 15+1 17-18 19-20 17,6 14 16.7%  dugc hoan thién, HHV s& tham gia ddu thau quan ly vén hanh thém khodng 545km dudng, ti dé phdt trién thém cdc

tram BOT.

e KQKD 9T/2023 tich cuc: Ly k& 9T/2023, doanh thu thuén dat 1.825 ty déng (+24% svck) v LNST cta C6 déng

Coéng ty me dat 268 ty dong (+26% svck). Theo dd, sau 9 thdng, HHV d& hodan thanh 74% ké hoach doanh thu va

91% ké& hoach Igi nhudn.

e Chuing t6i du phdng LNST c6 déng Cong ty me 2023F du kién dat 2.742 ty dong (+31% svck). EPS 2023F du kién

dat 1.330 d/cp, tuong Ung P/E 2023F dat 13,1x tgi muc gid hién tai.

*  9T/2023, t6ng doanh thu va LNTT cta GEX gidm lén lugt -11,5% va -21,4% svck dat 21,9 nghin ty déng va 1,39
nghin ty déng, do mdng thiét bi dién va vat liéu xay dung sut gidm bdi su tri tré cla thi trudng nha 6. Tuy nhién,
doanh thu va Igi nhudn gbp t&r méng béat dong sdn, chd yéu tir mang KCN thubc VGC, tdng lan lugt 20% va 64,6%
svck dat 3,7 nghin ty déng va 1,7 nghin ty déng nhd gid cho thué tdng khodng 15%-20% svck tai mét s6 KCN va
dién tich cho thué tdng manh 26,6%, dat 157 ha trong 9T2023.

GEX 240 223+05 26 32 N/A 21 16,6% * Ngay 10/11, Sembcorp (Singapore) cdng bé da dat dugc thoa thuén mua lgi phan 18n ¢6 phan tir 73% dén 100%
tai cdc nha mdy dién dang van hanh clia GEX vdi t8ng gid tri vén chl sd hitu t6i da la 218 triéu SGD (3,8 nghin ty
dong), du kién hoan thanh trong nia dau nédm 2024. Chung t6i udc tinh LNTT tU viéc GEX thodi von danh muc
ndng lugng tdi tao 245 MW l& 950 ty dong.

* Du bdo LNTT cda GEX tdng manh trong 2024 do ky vong thi trudng nha & phuc héi va mang cho thué KCN tiép

tuc tdng trudng manh, chua ké Igi nhudn tir thodi vén nha mdy dién ké trén.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn
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