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NGANH NGAN HANG

v

L&i sudt lién ngén hang gidm hon 2 diém % chi trong 1 tudn. Theo s6 liéu mdi nhét duge NHNN céng b, 18i sudt VND binh
quén lién ngan hang tai ky han qua dém (ky han chinh chi€ém hon 90% gid tri giao dich) trong phién 31/10 dd giam vé con
0,81% ti mdc 0,96% ghi nhan vao phién trudc dé. Day 1a phién gidm thd ném lién tiép cla 1ai suéit qua dém, sau khi tdng
manh [én 2,84% trong phién 24/10. Nhu vdy, chi trong vong 1 tudn, I3i sudt qua dém lién ngén hang dé gidm han 2 diém %.
Du vy, muc I&i suéit nay vén cao hon nhiéu so vdéi cui thdng 9 (0,19%). Cling vdéi ky han qua dém, 18i sudt cdc ky han cha
chét nhu 1 tuén, 2 tu@n va 1 thdng cling déu gidm manh trong nhiing phién giao dich cudi thang 10.
Theo s6 liéu t6ng hgp tir bdo cdo tai chinh hgp nhét cta 27 ngdn hang niém yét va giao dich trén thi trudng, téng du ng cho
vay khdch hang dén cu6i thdng 9 dat hon 9,316 triéu ty dong, téing 786.755 ty dong (tudng dudng tdng 9,2%) so vdi cudi
n&m 2022. Con s8 ndy cao han s8 téing trudng tin dung todn nganh 1 6,92% ytd. Trong dé:
»  Xét theo quy md, cdc ngdn hang tdng tin dung nhiéu nhat bao géom: BID (131.230 ty dong), CTG (111.458 ty
déng), VPB (83.228 ty déng), MBB (75.727 ty déng), TCB (55.082 ty déng)
> Xét theo t6c d6 tdng trudng, cdc ngdn hang téing tin dung nhiéu nhat bao gom: VPB (19%), MSB (17,1%), MBB
(16,4%), TCB (13,1%), VBB (12%).

Tin tc doanh nghiép:

v

v

VCB: Lily k& 9 thdng ndm 2023, LNTT clia ngén hang nay dat han 29.500 ty déng, tdng 18% so vdi cling ky ndm ngodi. Tinh
dén hét ngay 30/9, ty 1é ng xdu cla Vietcombank chi 8 mdc 1,21% vdi téng ng xdu 1& hon 14.394 ty déng. Tuy nhién, s6 ng
x@u da téing 84% so vdi héi cudi nédm 2022 (hon 7.820 ty dong). Trong dd, ng cé khd ndng mat von gidm 14% so vdi cudi
ndm ngodi.

BID: BIDV ghi nhén LNTT quy 3/2023 dat 5.893 ty déng, gidm 11,7% so vdi quy 3/2022. Liy ké 9 thdng, LNTT nha bdng dat
19.763 ty déng, téing 11,8% so vdi cling ky va diing thi 3 trong hé thdng, sau Vietcombank va MB. Tai ngay 30/9/2023, t6ng
tai san BIDV dat hon 2,13 triéu ty déng, téng 0,6% so vdi dau nédm. Du ng cho vay khdch hang téing 8,6% lén haon 1,65 triéu
ty dong. Tién gui khéch hang tdng 7,5%, dat hon 1,58 triéu ty déng. Ng xdu cudi quy 3/2023 ctia BIDV & muc 26.394 ty dong,
tding 49,8% so vdi dau ném. Ty & ng xdu/du ng cho vay tdng tir 1,16% (cudi ndm 2022) 1én 1,6% (cudi quy 3/2023).

CTG: Vietinbank ghi nhdn thu nhép 1Gi thuan tdng 9,8% so vdi cung ky dat hon 38.500 ty dong tu d6 tao tién dé cho LNTT
hgp nhét 9 thdng dat han 17.400 ty dong (+9% svck). Trong 9T/2023, VietinBank dd danh 20.642 ty dong dé dy phong rdi
ro tin dung, tdng 11%. Tinh dén 30/9/2023, tng tdi sdn cla VietinBank tdng 4,4% dat hon 1,88 triéu ty déng, trong dé cho
vay khdch hang téing 8,7% dat hon 1,38 triéu ty dong. VEé chat lugng tai sdn, ng xdu cta VietinBank tdng gan 20% tur 15.801
ty dong cudi ndm trudc 1én 18.941 ty déng vao cudi quy 3/2023, dua ty 1&é ng xéu tusng Ung tir 1,24% 1én 1,37%, van & muc
thép so véi mdt bdng chung cdc ngdn hang hién nay.

VPB: VPBank ghi nhén 3.076 ty déng LNTT ngén hang me trong quy 111/2023, gidm 36%; luy k& 9 thdng dadu ndm 2023 dat
10.973 ty dong, gidm 45% so vdi cung ky. Bdng chu y, du ng tin dung clia ngdn hang me dén cudi quy 111/2023 dat trén
488.000 ty déng, tdng han 22% so vdéi dau ndm, trong khi muc téng trung binh toan nganh la 6,9%. Lgi nhuén trudc thué
hgp nhét Ity k& 9 thdng sut gidm manh 58,3% khi chi dat hon 8.279 ty déng tdi tur viéc FE Credit ti€p tuc ghi nhén 16 trong

thdi gian qua.
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v' MBB: ghi nhdn LNTT hdp nhét quy3/2023 dat 7.284 ty dong, tdng 15,7% so vdi cung ky. Liiy k& 9 thdng, Igi nhuén nha béng
dat 20.018 ty, tdng 10% so vdi 9 thdng dau ndm 2022. Tai ngdly 30/9/2023, tng tai sdn MB dat 815.881 ty dong, tdng 12%
so véi dau ndm. Du nd cho vay khdch hang téng 16,4%, dat 536.302 ty dong. Tién gui khdch hang téing 8,1% dat 479.733
ty déng. Ng x@u MB hdp nhdt cudi thdng 9 la 10.111 ty déng, tdng 101% so vdéi dau ndm. Ty [énd xéu/du ng cho vay khdch
hang téng tir 1,09% dau ndm nay 1én 1,89% cudi quy 3. MB vén tiép tuc la ngén hang cé ty 1é CASA (tién gli khéng ky han
cao nhdt hé théng). Ty & nay dat 36% tai ngay 30/9/2023, giam nhe so véi mic 37% hoi cudi quy 2.

v' HDB: Liy k& 9 thdng, téng thu nhdp vugt 18.156 ty déng, tdng 12,8% cung ky 2022; thu nhép I&i thuan tdng 12,5%, thu
nhép ngodi I&i tdng 14,1% cung ky. LNTT dat 8.632 ty déng, tdng 7,7% so vdi cung ky. Ty |& ROE dat 22,4%, ROA dat 2%.
Dén ngay 30/9, téng tai sdn cdn méc 508.263 ty dong, tdng 22,1% so vdi dau nédm. Tng huy dong von dat 448.225 ty dong,
tdng 22,4% so vdéi dau ndm; trong dé huy déng tir khdch hang dat 341.713 ty dong, tdng 51,5% so véi déu ndm. Téng du ng
hgp nhat dat 299.081 ty dong, tdng hon 11,5% so dau nédm. Du ng ngdn hang me vugt 284.040 ty dong, tdng trén 13%, cao
han t6c d6 tdng chung clia toan nganh. Ty 1é ng xdu riéng lé ngay 30/9 la 1,96% (trudc phén logi CIC 8 muc 1,51%). Cling
theo I&inh dao nha bdng, HDBank dd tién phong hoan tét dp dung Basel lIl trong quy I, duy tri ty 1é6 CAR dat 12,3%, cao han

muc t6i thiéu 8% theo quy dinh va thudéc nhém cao trong nganh.

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH NGAN HANG

QUY 3/2023 9T/2023
1| vcB 15.777 -5,6% 9.051 -16,4% 51.765 -4,5% 29.550 -15,6%
2 | MBB 12.065 9,8% 7.284 -13,6% 35.556 -4,8% 20.019 -9,1%
3| BID 17.887 1,9% 5.893 13,2% 52.422 -1,0% 19.763 -10,6%
4| CTG 17.393 0,4% 4871 -14,7% 52.183 -9,3% 17.401 -9,4%
5 | TCB 10.418 0.8% 5.843 14,9% 29.044 8,4% 17.115 21,7%
6 | ACB 8.424 18,8% 5.035 -11,1% 24.368 -14,4% 15.024 -10,1%
7 | HDB 6.085 12,8% 3.147 -13,8% 18.156 -11,3% 8.632 -7.1%
8 | SHB 4591 -13,7% 2.425 34,3% 15.883 -7,7% 8.510 6.2%
9| VB 6.024 30,2% 2.683 4,0% 16.318 -18,1% 8.325 -6,1%
10 | VPB 11.262 -16,4% 3.117 44,8% 36.402 23,7% 8279 | 139,6%
11 | STB 5.927 -16,0% 2.085 -26,5% 19.465 -5,9% 6.840 -35,1%
12 | MSB 3.171 11.7% 1.675 -11,1% 9.567 -16,1% 5.223 -7.6%
13 | TPB 4214 11,9% 1.576 35,7% 11.790 1,4% 4.959 19,5%
14 | ocB 2.468 19,2% 1.355 -32,9% 6.921 -15,0% 3915 -32,3%
15 | LPB 3.114 -9,9% 1.241 -0,6% 9.134 14,8% 3.687 30,8%
16 | sSB 2.368 5,1% 1.140 6.2% 6.585 10,6% 3.156 27.3%
17 | NAB 1.377 -8,4% 522 31,0% 4.891 -16,7% 2.047 -9,4%
18 | EIB 1.235 -26,7% 307 316,4% 4.383 22,6% 1.712 85,8%
19 | ABB 820 -12,4% 30 190,9% 3.403 10,0% 708 | 146,8%
20 | KLB 699 0,1% 237 -30,4% 2.023 -6,7% 639 -19,7%
21 | vAB 332 -16,3% 63 202,6% 1.328 4,9% 592 36,7%




BAN TIN TIEU PIEM NGANH HANG

DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU 03/11/2023
22 | BAB 512 -33,4% 77 268,4% 1.910 -2,5% 551 29,8%

23 | VBB 418 -25,2% 50 198,6% 1.549 12,3% 419 28,0%

24 | PGB 302 -23,1% 57 150,5% 1.058 3,3% 360 7.5%

25 | SGB 229 -3,3% 65 -7,0% 762 5,8% 248 -4,8%

26 | BVB 458 -11,6% 22 216,4% 1.242 20,5% 61 588,7%

27 | NVB 120 95,9% 244 N/A 729 5,9% - 231 N/A
Téng cdng 137.693 -0,2% 59.605 2,1% 418.838 -1,6% 187.506 -2,6%

Nguén: FiinProX, ABS Research

NGANH CHUNG KHOAN

Tin tdc doanh nghiép:

v Nganh chiing khodn dugc ghi nhén 1o nganh cé KQKD tdng trudng manh nhdt trong 9T2023 vdi tdng trudng 104,2% so vdi
cuing ky. Cdc mdng kinh doanh déu ghi nhén sy cdi thién nhd thi trudng tét 1én vé thanh khodn va diém s6. Trong d6, mdng
héi phuc manh nhat 1& tu doanh cung vdi doanh thu méi gidi va cho vay ky quy déu chiém ti trong 16n trong cg cdu doanh
thu.

v' Dday ciling l& 1aGn dau tién sau han moét ndm thi trudng ghi nhén tdi 6 céng ty chdng khodn cé du ng cho vay margin trén

10.000 ti dong. VNDIRECT v HSC dd trd lai danh sdch, trong khi Mirae Asset, SSI, TCBS va VPS tiép tuc duy tri midc du ng

cho vay trén 10.000 ti déng.
BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH CHUNG KHOAN

QUY 3/2023 9T/2023
1| ssl 1.941 44,0% 710 111,1% 5.111 2,53% 1.464 21,6%
2 | VND 1.759 28,7% 639 1409,7% 4.654 -4,93% 1.259 -4,4%
3 | VIX 323 77.2% 199 126,1% 1.283 35,01% 415 87,0%
4 | HCM 824 8,5% 214 29,7% 2.042 | -32,28% 727 -31,9%
5 | MBS 539 25,4% 166 37.2% 1.276 | -17,80% 442 -6,9%
6 | FTS 325 497,4% 184 -405,8% 763 20,55% 228 76.9%
7 | SHS 484 62.4% 199 125,3% 1.469 57,64% 20 | 1802,0%
8 | vCI 667 27.8% 179 45,9% 1.667 | -29,38% 841 -56,1%
9 | BSI 386 52,0% 123 552,7% 990 17,60% 96 | 257.8%
10 | VDS 253 35,6% 95 332,8% 584 -6,79% -120 N/A
11| TvS 352 39,6% 62 242,4% 985 41,83% 38| 5019%
12 | ORS 630 14,6% 59 -15,9% 2.251 11,29% 163 4,0%
13| cTS 256 77.7% 68 410,3% 834 22,54% 74 | 1083%
14 | BVS 227 40,2% 37 -4,1% 602 -6,78% 102 40,0%
15 | BMS 89 -1,6% 30 97.3% 285 | -32,09% -16 N/A
16 | AGR 100 18,3% 27 -11,5% 272 -0,20% 102 10,1%
17 | APG 38 5,2% -6 N/A 224 23,72% -48 N/A
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18 | bSC 123 190,0% 39 354,8% 317 215,72% 18 420,7%
19 | AAS 152 -53,8% 24 -71,7% 551 -43,22% 290 -71,1%
20 | VFS 47 99,6% 21 106,1% 182 60,01% 46 41,9%
21 | ABW 95 11,7% 28 3.3% 222 -20,06% 78 -25,1%
22 | TCI 56 27.9% 21 48,9% 131 -21,40% 68 -21,1%
23 | EVS 137 56,2% 58 -139,6% 262 -64,46% -4 N/A
24 | HAC 27 20,6% 6 -58,5% 82 48,66% -b1 N/A
25 | PSI 78 -41,1% 9 -4,4% 227 -34,96% 21 34,1%
26 | TVB 31 64,4% 21 -441,6% 69 -45,80% 34 -16,3%
27 | IVS 22 46,2% 8 121,7% 61 5,79% 19 28,3%
28 | VIG 7 72,7% 2 729,1% 28 -43,19% 2 866,7%
29 | WSS 5 103,4% -0 N/A 54 27,08% -21 N/A
30 | HBS 10 317,6% 5 235,7% 27 79,86% 4 287,7%
31 | SBS 42 37.8% 3 -1741,1% 98 -7.52% 4 43,2%
32 | CSl 3 -46,6% -4 N/A 9 -40,89% 0 | -2699,9%
33 | VUA 7 -43,4% 0 -99,4% 18 -79,93% 11| -698,2%
34 | APS 46 -74.2% -32 N/A 407 19,94% -296 N/A

Téng cdng 10.080 30,0% 3.192 200,7% 28.036 -4,4% 6.008 29,3%

NGANH BAO HIEM

v

Nguén: FiinProX, ABS Research

Theo Téng cuc Théng ké, téng doanh thu phi bdo hiém Q3/2023 udc dat 52.900 ty déng (-10,4% svck). Tinh chung 9 thdng
ndm 2023, téng doanh thu phi bado hiém udc dat hon 165.000 ty dong (-6,9% svck). Trong dd, doanh thu phi linh vuc bdo
hiém phi nhan tho udc dat 52.200 ty déng (+2,6% svck), linh vuc bdo hiém nhan tho udc dat 113.400 ty déng (-10,7% svck).
T6ng tai sdn thi trudng bdo hiém udc dat han 890 ty déng (+14,4% svck). Téng du phong nghiép vu bdo hiém téng 12,9%

so vdi cung ky ndm 2022.

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH BAO HIEM

Q3/2023 9T/2023

MacK DTHD %svck | LNTT %svck DTHD %svck LNTT %svck
1 ABI 467.8 -5% 56.9 | -18.1% 1,445.0 2.0% 2123 25.8%
2 AIC 4419 -8% 6.2 | -124.5% 1,351.3 | -20.4% 133 | 41.7%
3 BIC 9175 33% 106.0 82.6% 2,604.7 | 35.0% 3293 79.9%
4 BLI 294.1 4% 28.1 | -479% 9233 9.3% 68.2 | -47.6%
5 BMI 1,156.9 -1% 106.4 27.1% 3,473.7 7.2% 2543 13.7%
6 BVH 9,726.3 -3% 460.3 12.7% 29,464.0 -2.1% 1,428.0 14.3%
7 MIG 757.7 | -15% 425 | -16.2% 2,629.8 3.6% 1709 | 26.6%
8 PGl 728.7 16% 41.1 | 130.3% 2,330.9 5.1% 192.2 18.4%
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9 PRE 390.4 15% 49.2 256% 1,1348 16% 1215 24%
10 PTI 1075.6 10% 38.7 -123% 3,732.2 -3% 1243 | -136%
11 PVI 1773.0 12% 303.8 11% 5,022.5 11% 898.3 28%
12 VNR 409.9 6% 53.2 -26% 1,332.8 14% 3709 47%
Téng 18,139.8 1,292.5 55,444.9 4,183.6

Nguén: FiinProX, ABS Research

Tin doanh nghiép

v

PVI: Liy k& 9 thdng nédm 2023, doanh thu thudn cda PVI ghi nhdn 5.022,5 ty dong, tdng nhe 8,1% so vdi cung ky. Igi nhudn

sau thué clia PVI dat 898,3 ty dong, tdng 27,7% so véi ndm ngodi. Nhu vay, sau 9 thdng, cong ty dd hoan thanh 37,1% ké

hoach doanh thu va vugt 113,3% ké hoach Igi nhuén ndm.

> Doanh thu bdo hiém g6c 9 thdng déu ndm 2023 dat 8.397 ty dong, tdng trudng 11% so vdi cung ky ndm 2022, hodn
thanh 85% KH ndm.

» Doanh thu hoat déng tdi bdo hiém dat 2.220 ty dong, téing trudng 6,8% so vdi cung ky ndm trudc va hoan thanh 93%
KH ndm.

BVH: Sau 9 thdng dau ndm, Igi nhudn trudc thué va sau thué hgp nhat lan lugt dat 1.712 va 1.428 ty dong, tdng trudng lan

lugt 10,2% va& 14,3% so vdéi cling ky néim 2022. T6ng doanh thu hgp nhdt dat 29.464 ty déng, gidm nhe 2,1% so vdéi cung ky.

Tinh theo linh vuc kinh doanh:

»  Linh vuc bdo hiém phi nhén tho dat 8.575 ty déng téng doanh thu.

> Tai linh vuc kinh doanh bdo hiém nhéan tho, Téng céng ty Bdao Viét Nhan tho két thic 9 thdng dau ndm 2023 vdi mic
tdng trudng téng doanh thu kha quan 8,5%, dat 33.170 ty déng.

» Trong khi d¢, & linh vuc ching khodn, sau 9 thdng déu ndm 2023, Céng ty Chiing khodn Bdo Viét (BVSC) dat 564 ty
dong doanh thu va dat 113 ty dong Igi nhudn sau thué

BIC: Liy k& 9 thdng, hoat déng kinh doanh bdo hiém clta BIC cé doanh thu thudn tdng 35% so vdi cling ky, dat gan 1.929 ty

déng, cht yéu do doanh thu phi bdo hiém géc (3.651 ty dong) téng 31% so vdi cung ky. Lgi nhuén sau thué dat 329,3 ty

doéng (+80% svck). Nhu vy, Cong ty thuc hién dugc 86% muc tiéu Igi nhudn sau 9 thdng.

BMI: Sau 9 thdng dau ndm, BMI ghi nhdn Igi nhudn rong han 254 ty déng, tdng 14% so vdi cung ky. K&t qua cé dudc khdng

dén tUr hoat déng c6t 18i la kinh doanh bdo hiém ma nhs hoat ddng tai chinh (dat 240 ty Igi nhudn, +60% svck) va bét dong

sén dau tu (dat 6 ty, +22% svck). Doanh thu thuén ghi nhén 3.474 ty déng (+7% svck).

NGANH BAT DONG SAN DAN CU, THUGNG MAI

Tin tuc doanh nghiép

v

Cép nhat két qud kinh doanh Q3/2023. Trong tuén, cdc doanh nghiép da hoan tét cong bd KQKD Q3, nhin chung doanh
thu Q3/2023 clia cd nganh téng 30,8% so vdi cung ky va Ity k& 9T/2023 doanh thu tdng thuén tdng 62,5% so vdi cung ky
ndm 2022. Tuy nhién, Igi nhudn sau thué Q3/2023 toan nganh gidm 39% trong khi Ity k& 9T/2023 gan nhu khéng thay déi

so vdi cung ky n&m 2022 khi téing 0,1%. Nhu da cép nhét trong bdo cdo tuan trude, déng gdép chinh vao su khdi séc trong
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két qud kinh doanh cta nganh [a nhém cd phi€u ho Vin (VIC, VHM, VRE) hay PDR, nhédm cé két qud kinh doanh kém khd

quan tiéu biéu bao gém NLG, VPI hay HDC.

»  Cdp nhat tuan viia qua, nhém cdc doanh nghiép bdt ddng sén I6n con lai d& cong bé két qua kinh doanh dm dam nhu
NVL, KDH, DIG ¢c6 doanh thu thuén lén lugt gidm so vdi cung ky Q3/2022 l& 67,3%, 23,2%, 44,5% dat 1.073 ty dong,
616 ty déng va 235 ty déng.

>  Viéc LNST Q3/2023 cé sy suy gidm so vdi cung ky nédm 2022 dén tir nhdm cé phiéu dan dau tuy cé su téing trudng trong
doanh thu nhung I8i rong suy gidm vi cé su thay déi trong cdu phan két qud kinh doanh, thu nhép ti hoat déng tai chinh

hay thu nhap tir hoat déng kinh doanh khdc gidm so vdgi 2022.
BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH BAT DONG SAN DAN CU

QUY 3/2023 9T/2023
YOY (%) | LNST-MI | YOY (%) YOY (%) | LNST-MI | YOY (%)
BCM 1.127.3 (50,2) 2174 6.9 3.204,7 (43,1) 4475 (71,6)
NVL 1.073,1 (67.3) 170,5 (13,4) 2.731,2 (65,4) (841,5) (141,6)
KDH 6164 (23,2) 2075 (41,0) 1.624,0 (3.2) 654,7 (33.4)
DIG 2352 (44.5) 17,0 N/A 594,4 (60,8) 106,4 (28,2)
CEO 254,1 (23.9) 37.3 34,0 9426 (10,4) 106,7 18,8
SIP 1.704,7 13,0 193,8 1,4 4.762,0 36 616,7 (9,0)
HDG 459,6 (45,1) 84,4 (66,4) 2.020,0 (19,0) 422,6 (51,6)
TCH 253,0 (29.7) 55,0 N/A 1.121,7 (35,8) 3347 1824
SJS 173,2 32,6 354 1,270,1 2462 (33,1) 104,6 387,7
Téng céng | 6.192,5 | (39,5) 1.023 (21,3) 18.194,9 | (35,0) 1.967,3 (69,9)

Nguén: FiinPro, ABS Research

v' NVL:

> Q3/2023, NVL ghi nhén két qua kinh doanh kém séc khi doanh thu dat 1.073 ty déng (-67,3% svck), LNST dat 170,5 ty
dong (-13,4% svck). Ddng chd y, khodn doanh thu tai chinh tdng dét bién gan 42% svck 1én mdc 2.230 ty déng (chd yéu
do ghi nhdn tur 1&i hgp déng hgp tdc dau tu va thodi von tai Céng ty TNHH Bau tu Dia 8¢ Thanh Nhon). Béng thdi, chi
phi tai chinh tdng 1én mic 1.900 ty déng (+34,3% svck). NVL cling ghi nhén khodn Igi nhudn khdc géan 160 ty dong trong
khi quy 3 ndm trudc 16 -100 ty. VE chi phi, chi phi bdn hang va qudn ly cda NVL gidm manh 1an lugt 80% va 33% svck,
con gan 63 ty dong va han 284 ty dong. Trong dd, chi phi cho cdc chudng trinh bdn hang chi con 9 ty déng, tusng Ung
gidm gan 92% so vdi cung ky. LNST cong ty dat 137 ty dong (-42% svck), tuy nhién d& ddnh ddu viéc cé 1a@i trd lai sau
khoan I8 -410 ty déng trong Q1/2023 v& -684 ty Q2/2023.

> Ly ké 9T/2023, t6ng doanh thu hgp nhét cda NVL l& 2.740 ty déng va ghi nhan khodn 16 -958 ty déng. Trong d6, doanh
thu tUf bdn hang dat gén 2.292 ty dong, dudc ghi nhén tUr viéc ban giao tai cdc du dn nhu NovaWorld Phan Thiet,
NovaWorld Ho Tram, Aqua City, Palm City, Saigon Royal va cdc du én BDS trung tém khdc; doanh thu tir cung cép dich
vu dat 449 ty dong.
C6 phiéu NVL da dudc dua ra khai dién canh bdo sau Quyét dinh cla S& Giao dich Chidng khodn TP.HCM.

» NVL dudc giao gan 17ha dat tai du dn Aqua City sau khi UBND tinh Béng Nai c¢6 quyét dinh thu héi gan 17 ha thubc
mot phan du dn khu db thi, thusng mai, dich vu theo quy hoach tai xd Long Hung, TP. Bién Hoa tir Cong ty Thanh Phd
Aqua Dona dé giao cho Céng ty Tudng Minh (cdng ty con ctia NVL) dua theo thuong vu chuyén nhudng gitia hai bén.

7%
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v KDH:

» Q3/2023, doanh thu thuén cla KDH trong ky dat han 616 ty déng (-23% svck), trong dd, doanh thu tir hoat déng kinh
doanh chinh 1& chuyén nhugng bét déng sdn giam gan 25%, con xdp xi 593 ty déng. Doanh thu tai chinh tuy gép dén
31 lan cung ky nhd 1di tién gui tdng manh nhung chi ghi nhdn hon 13 ty déng. Bén canh dd, chi phi tai chinh va bdn hang
con lan lugt tdng 38% va 70% svck, [én gan 68 ty dong va 73 ty dong, do KDH gia tdng lugng chiét khdu thanh todn va
chi phi hé trg cho khdch hang. Theo d6, KDH chi l&i rong gén 208 ty dong trong Q3/2023 (-41% svck). Liy k& 9T/2023,
I&i rong clia Coéng ty dat gan 655 ty déng (-33% svck).

> 1.043 cdn ho The Privia dudc phép md bdn. S3 Xay dung TPHCM dd cé van bdn théng bdo diéu kién bdn, cho thué mua
nhd & hinh thanh trong tuong lai d6i véi 1,043 cdn hé nhém cdc thira dat s6 207, 208, 209, t6 ban d6 s6 11 thubc du dn
khu nha & cao téing Céng ty Khang Phuc (céng ty con ma KDH sd hitu 100% vén) tai phudng An Lac, quén Binh Tén.

v" DIG mdi thuc hién 10% ké& hoach Igi nhudn ndm sau 9 thdng. Trong Q3/2023, doanh thu thudn cdia DIG dat 235 ty déng (-
44% svck) cha yéu dén tir chuyén nhugng cén hé du édn Gateway Viing Tau, cdn hd du dn CSJ, quyén s dung dat du dn
Nam Vinh Yén, nha thé dy dn Bai Phudc va nha thé tai du dn Hiép Phudc, tuy nhién, doanh thu tir bt dong san clia Céng ty
lai gidm gén 44%, kéo theo dé téng doanh thu thuén cling gidm 44% con hon 235 ty déng. Ddng chd y trong ky DIG dd tiét
giam ddng ké chi phi, cu thé chi phi tai chinh, chi phi bdn hang va chi phi quan ly gidm lén lugt 74%, 62% va 13%. Trong do,
chi phi tai chinh gidm nha chi phi 1@i vay gidm 67% va oan nhép du phong tai chinh hon 39 ty déong. Theo dé DIG IGi rong
gan 17 ty dong trong quy 3, trong khi cung ky 16 gan 1 ty dong. DU vdy, Ity k& 9 thdng dau n&m, 1&i rong clia Céng ty chi dat
han 106 ty dong (-25% svck), so vdi ké hoach Ii trudc thué 1.400 ty dong dé ra cho ndm 2023, DIG mdi thuc hién dugc 10%

muc tiéu sau 9 thdng.

NGANH BAT DPONG SAN KHU CONG NGHIEP

Tin tdc doanh nghiép:

v Buc tranh Igi nhuén quy ndy cé su phan héa ré rét. Théng ké KQKD ctia 11 doanh nghiép trong nganh cho thdy, cé 6 doanh

nghiép cé Igi nhuén tdng trudng trong quy lll, gém: Viglacera (VGC), Sonadezi (SZC), Bau tu Sai Gon (VRG), Tin Nghia (TIP),
Nam Tén Uyén (NTC), Tén Tao (ITA).
BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH BDS KHU CONG NGHIEP

QUY 3/2023 9T/2023
1|TID 1.707 -18,3% 107 | 103,5% 6.098 -18,3% 149 19,6%
2 | IDC 1.443 -29,0% 195 | -68,3% 4.998 -29,0% 1.032 -56,4%
3 | KBC 247 272,4% 19 | -99,0% 4.798 272,4% 2.087 -2,3%
4| sIp 1.705 3,6% 203 3,7% 4.762 3,6% 663 -5,2%
5 | BCM 1.127 -46,5% 216 | -16,8% 3.012 -46,5% 265 -84,1%
6 | DTD 82 48,5% 24 | -488% 674 48,5% 275 127,3%
7 | szc 208 -15,6% 55 | 136,3% 559 -15,6% 163 1,9%
8 | szL 104 3,3% 24 | -411% 315 3,3% 69 -12,9%
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9 | SZB 87 4,7% 24 8,7% 280 4,7% 92 8,6%

10 | LHG 67 -52,5% 32 -61,2% 250 -52,5% 107 -37.7%
11 | NTC 54 -8,6% 77 35,0% 172 -8,6% 232 10,5%
12 | TIX 52 -12,6% 26 10,3% 159 -12,6% 83 2,5%
13 | TIP 40 -37,4% 69 69,5% 110 -37,4% 96 64,3%
14 | MH3 22 2,3% 12 8,1% 62 2,3% 33 -20,6%
15 | HPI 20 -9,8% 12 -30,5% 61 -9,8% 30 -1,4%
16 | VRG 5 -20,7% 4 | -150,0% 24 -20,7% - 3 -141,4%
17 | PXL 3 70,7% 0 41,7% 9 70,7% 0 153,6%
Téng cong 6.976 -23,5% 1.088 -68,3% 26.345 -9,0% 5.374 -33,1%

Nguén: Fiinpro, ABS Research

NGANH XAY DUNG VA VAT LIEU XAY DUNG

Gidi ngén dau tu céng chua dat dudc nhu ky vong. Theo s6 liéu cong b8 clia Téng cuc Théng ké, vén dau tu thuc hién tir ngudn
ngdn sdch Nha nudc thdng 10/2023 udc dat 65,7 nghin ty déng, tdng 20,7% so vdi cing ky ndm trudc. Tinh chung 10 thdng ndm
2023, v6n dau tu thuc hién tir nguén ngdn sdch Nha nudc ude dat 479,3 nghin ty déng, béing 65,8% ké hoach ném va tdng 22,6%

so vdi cung ky ndm trudc (cung ky ndm 2022 bdng 65,1% va téng 21,1%).

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH XAY DUNG VA VLXD

QUY 3/2023 9T/2023
YOY (%) | LNST-MI | YOY (%) YOY (%) | LNST-MI | YOY (%)

LGC 356,36 1,7 122,0 83,9 1.016,9 0.5 205,6 37

VCS | 102848 | (6.1) 194,9 (3.1) 3.200,1 | (27.8) 609,5 (35.3)
CTR | 3.083,43 18,3 140,6 9,6 8.124,3 18,9 3732 16,5
PC1 | 222033 | (26,2 63,6 (3.3) 5.197,8 | (13,3) 65,7 (75.0)
SCG 276,96 (21.8) 13,0 364,3 586.,6 (68,1) 13,6 (79.6)
SJG 1.832,71 19,2 162,2 (1500 | 4.152,6 1,6 3988 (69,5)
HHV 673,62 19,6 100,9 38,0 1.825,3 23,5 268,5 26,1
cc1 1.269,77 0.8 18,0 (19,00 | 3.0516 | (24.2) 375 (20,9)
C4G 711,10 6.4 30,1 16,8 1.788,5 (4,8) 105,2 33

DNP | 1.811,66 9,5 2,0 (25,5) | 5.301,1 53 50,3 921,7
DPG 867,40 (1,5) 31,6 (58,1) | 2.026,6 (8,9) 119,1 (58.4)
LCG 477,49 163,2 25,1 (16,8) | 1.197,2 56,5 55,6 (65.7)
FCN 547,64 | (17,6) 9,5 70,6 1.830,3 | (17,0) 11,1 (18,6)

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Tin téc doanh nghiép

v Cép nhéat két qua kinh doanh Q3/2023.

» Trong Q3/2023, nhin chung todn nganh doanh thu gidm 10,6% so vdi cling ky va va Iy k& 9T/2023 giam 11,3% so vdi
cung ky n&dm 2022. Lgi nhuén sau thué Q3/2023 todn nganh tdng 2,6% trong khi Ity ké 9T/2023 gidm 35% so vdi cling
ky ndm 2022. Trong b8i cdnh nén kinh té& va thi trudng bat déng sdn chua cé nhiéu cdi thién tich cuc, cdc doanh nghiép
xéy dung khéng cé nhiéu hgp déng mdi, két qua kinh doanh nhg vao lugng backlog cdi, cdc du dn da ki trudc day. Viéc
thuc déy gidi ngan déau tu cong sé gitp nhém doanh nghiép xdy dung céng trinh k§ thudt dan dung ld nhém duge hudng
Igi nhiéu nhat. Ngudc lai, doanh nghiép xdy dung nha cdc logi va xdy dung chuyén dung van con gdp khé khan.

> Nhém doanh nghiép xdy dung cé két qua kinh doanh phan héa, nhdm cé két qud kém tich cuc nhu DPG, FCN, SCG khi
doanh thu thuén giam so vdi cung ky 1,5%, 17,6%, 21,8% dat tusng (ng 867 ty déng, 548 ty déng va 277 ty dong, LNST
lan lugt so vdi cung ky -58,1% +70,6%, +364,3%. Nhom cé két qud kinh doanh kha quan nhu LGC, CTR, HHV khi tdng
so vdi cung ky 1,7%, 18,3%, 19,6% dat 356 ty dong, 3.083 ty déng, 673 ty dong; LNST lan lugt tdng so vdi clng ky
83,9% +9,6%, +38%.

»  Nhdém vat liéu xdy dung vdi VCS cé doanh thu thuan Q3/2023 giam 6,1% svck dat 1.028 ty dong, LNST dat 195 ty déng
(-3,1% svck).

NGANH THEP

Gid thép Trung Qudéc ti€p da téng. Gid sdt thép xdy dung lién tuc téing thém trén San giao dich Thugng Hai do nhu cdu qudng
sét ngay cang cao tai Trung Quéc. Gid qudng sét ky han thdng 1 trén San giao dich hang héa Bai Lién (DCE) ctia Trung Quéc
tdng 1,59% Ién 926,5 nhan dén té (126,59 USD)/tdn, cao nhét ké tir ngay 15/3, sau khi tdng 2,51% mét ngay trudc dé. Trong khi

dd, gid thép trong nudc van duy tri 8 mdc 6n dinh trong hon 2 thdng qua.
Dién bién gid thép trong nudc va Trung Quéc
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Nguén: WiChart, ABS Research

Tin tuc doanh nghiép

v Két qué kinh doanh Q3/2023 kém khd quan. Trong tuan, nhém doanh nghiép cé vén héa I8n trong nganh nhu HPG, HSG,
NKG da dong loat cdng bd bdo cdo tai chinh Q3/2023. Nhin chung toan nganh thép, doanh thu Q3/2023 gidm 11,3% so vdi

cuing ky va va iy k& 9T/2023 gidm 24,4% so vdéi cung ky nédm 2022. Lgi nhuén sau thué Q3/2023 toan ngdanh gidm 6,4%
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trong khi Ity k& 9T/2023 gidm 66% so vdi cung ky ndm 2022. Bic tranh chung cta nganh thép trong thdi gian vifa qua kém

tich cuc dén tUr (i) su khd khdn cua thi trudng bat déng san, cling nhu (i) gid thép giam séu.

» Trong giai doan tif thdng 3/2023 dén thdng 9/2023, gid thép cé 19 dgt diéu chinh, téng cong hon 14%, hién dao déng
quanh muc 13,7 triéu déng/tén, thép nhdt trong vong 3 ndm qua. Theo Hiép hdi Thép Viét Nam, nguyén nhan gid thép
trong nudc lién tuc gidm I& do nhu céu tiéu thu chdm, s6 lugng cdc céng trinh dén dung dugc khdi cébng con it, hoat dong
dau tu cdng dan duge déy manh nhung chua da sudc gidp thi trudng thép tét han. Trong khi d6, cdc nha sén xudt trong
nudc con phdi canh tranh véi thép gid ré tir Trung Quéc khi nudc nay lién tuc ha gid xudt khéu.

» Thdng 9/2023, sdn lugng tiéu thu thép ghi nhdn mudc cao nhat ké tir dau ndm, dat gén 2,2 triéu tdn, téng 4,7% so vdi
thdng 8 va tdng 9,4% so vdi cung ky ndm ngodi. Trong dd, tiéu thu thép xdy dung dat gan 1 triéu tdn, lan ludt tdng 9%
v 4%. Tinh ca quy 11/2023, nganh thép tiéu thu gan 6,5 triéu tdn thanh phdm, t&ng 6,3%, riéng xudt khdu déng gdp
hon 2 triéu tén, t&ing 70% so vdi cling ky. Lily ké 9T/2023, bdn hang thép thanh phdm dat gan 19 triéu tén, giam 10,8%;

trong dé xudt khdu gén 6 triéu tén, tdng 22,6% so vdéi cung ky ndm ngodi.

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH THEP

QUY 3/2023 9T1/2023
YOY (%) YOY (%) YOY (%) YOY (%)
HPG | 28.484,09 | -16,5 2.004,7 N/A 84.569,2 | (26.8) 3.862,3 (63,1)
HSG 8.106,64 2,1 438,4 N/A 23.733,3 | (27.6) 708,6 N/A
NKG 4.262,06 -3,7 23,7 N/A 14.136,8 | (24.7) 99,8 (65,5)
TVN 7.947,31 -7.5 (154,9) N/A 23.0269 | (24,2) (403,5) N/A
GDA 4.087,53 -2,8 59,6 N/A 12.8139 | (25,9) 2639 1134
SHI 2.114,24 15,2 0.3 N/A 6.875,5 218 14,0 (54,8)
VGS 1.716,83 -11,4 9,0 80,4 54166 | (11,7) 324 (60,7)
DTL 496,06 136,1 43 N/A 1.501,1 77.0 (106,5) N/A
T™MG 106,25 -67,5 4,0 (89.,7) 702,0 (25,4) 28,0 (75,9)
TIS 2.413,80 -7.3 (58,7) N/A 6.789,1 | (287) (194,3) | (2.725.5)
TLH 1.324,52 14,3 5,1 (38,9) | 3.9889 8,9 16,5 (86,3)
SMC 3.141,00 -44.,6 (164,0) N/A 10.574,0 | (44.2) (549,4) N/A
Téng 64.200 (12,1) | 21715 (1.5) 194.127 | (25,5) | 3.771,5 (65,4)

Nguén: FiinPro, ABS Research

v HPG:

» Trong Q3/2023, doanh thu thuédn cta HPG dat 28.484 ty déng (-16,5% svck va -3,4% QoQ) chd yéu do gid bdn binh
qudan gidm trong khi sdn lugng tiéu thu cadi thién ddng ké. Sdn lugng tiéu thu thép xdy dung, HRC va& phoi thép trong
Q3/2023 téing 11,3% so vdi quy trudc dat 1,71 triéu tén (di ngang so vdi cung ky), tudng dudng vdi 80% cdng sudt hoat
doéng. San lugng tiéu thu thép xay dung tédng 17,4% so vdi quy trudc dat 921 nghin tdn (-14,6% svck), trong d6, thdng
9 1 thdng dau tién trong ndm ghi nhdn muc tdng trudng dudng so vdi cung ky. Cong ty cling d& bdn dugc 766 nghin
tdn HRC trong Q3/2023 (+25,5% svck va +4,5% QoQ), nhd kénh xudt khéu cai thién ddng ké vdi ty trong 56,5% téng

sén lugng tiéu thu HRC trong quy l& xudt khdu so vdi mic 47% trong Q2/2023 (v 0% trong Q3/2022). Gid bdn binh

T
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qudn thép xdy dung gidm 7,5% so véi quy trudc, gidm 11,1% so vdi cung ky; gid bdn binh quan HRC gidm 13,3% so Vdi
quy trudc, gidm 28,1% so vdi cung ky.

> Bién Igi nhudn cdi thién nhd gidm gid nguyén liéu dau vao: Bién Igi nhudn gdp clia HPG trong Q3/2023 cdi thién lén
12,6% tU 2,9% trong Q3/2022 va 10,8% trong Q2/2023 nhd (i) san lugng tiéu thu cdi thién 11,3% so vdi quy trudc va (ii)
gid than céc gidm hon 20% so vdi quy trudc.

»  Lgi nhuén rong ctia HPG trong Q3/2023 dat 2.004 ty dong (+38% QoQ) cho thdy su phuc héi ddng ké tir khodn 16 1,8
nghin ty déng trong Q3/2022. Sy phuc héi clia Igi nhudn rong dugc thic ddy nhd sén lugng tiéu thu cadi thién, chi phi
nguyén vat liéu dau vao gidm va viéc qudn ly hang tén kho t6t hon. Lily k& 9T/2023, Igi nhudn rong dat 3.862 ty dong (-
63,1% svck) - hoan thanh 48% ké& hoach ndm 2023.

v' HSG: Trong Q3/2023 (tudng Ung Quy 4 ndm tai chinh 2022 — 2023) clia HSG, doanh thu thuén dat 8.106 ty dong (+2,1%
svck) nhd xudt khdu tén ma t6t hon. Trong d6 t8ng khéi lugng xuét khdu tdng 1én 178.791 tén, t&ing 89,2% svck va gidm
2,7% QoQ; LNST dat 438 ty dong (cung ky nédm ngodi 16 887 ty dong). Khodn Igi nhuén tdng dét bién do gid vén hang bdn
gidm xuéng 7,03 nghin ty déng (-13% svck) (gidm gid ctia HRC so vdi cung ky ndm trudc), chi phi bdn hang va quén ly doanh
nghiép giam xuéng con 627,3 ty déng (-18% svck va -24% QoQ). Liy k& c& ndm tai chinh, doanh thu thuan dat 31.651 ty
doéng (-36% svck) va LNST dat 28 ty déng (-89% svck) hoan thanh lan lugt 87% va 9,4% ké hoach ndm cla cong ty.

v" NKG: Doanh thu céia NKG gidm nhe 3,7% svck va gidm 22,5% QoQ xudng 4.262 ty dong trong Q3/2023 do nhu cau yéu.
Trong d6, t8ng lugng xudt khdu Q3/2023 tdng manh 52,6% svck 1én 125.909 tén, nhung gidm 19,2% QoQ. LNST Q3/2023
dat 23,7 ty déng (-81,1% QoQ), cdi thién so vdéi muic 16 -418,7 ty déng trong Q3/2022. Bién Igi nhudn gbép 9% trong Q2/2023
dd gidm xudng 4,8% trong Q3/2023. Mdc du chi phi bdn hang giam tir 213,7 ty dong trong Q2/2023 xuéng con 137,5 ty
déng trong Q3/2023 (-35,3% svck va -35.6% QoQ), nhung bién Igi nhuén rong van giam xuéng 0,8% (-3,6% QoQ).

NGANH DAU KHi

v' Gid déu dao ddng hep: Gid dau d& téing gan 3% trong ngay Th& Ndm, chém dit chubi 3 phién giam lién tiép trudc dé sau
khi FED céng b6 gili nguyén I&i sudt. Theo do, két thic ngay Thi Ném, gid dau Brent dung & 86,92 USD/thung trong khi gid
dau WTI diing & 82,67 USD/thung.

Chung t6i cho réing da tdng gid dau sé van dugc hé trg vé neo 8 muc cao khi:

RUi ro dia chinh tri tré lai, dién bién chién su tai Trung D6ng vén khd phdc tap va chua c¢é ddu hiéu xudng thang.
OPEC+ van thdt chdt nguén cung.
To6n kho dau toain cGu du bdo van gidm trong Q4/2023 & nlfa déu ndm 2024.

D N N N

Trong khi d6, nhu cdu dau toan cdu du bdo sé vén téing. OPEC du bdo, nhu cdu ddu mo thé gidi sé téing 2,25 triéu thung/ngay

trong ndm 2024, so v8i muc tdng 2,44 triéu thung/ngdly clia nédm 2023.
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Dién bién gid ddu WTI & Brent (USD/thung)
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Nguén: Investing.com, ABS Research

PVN va d6i tdc ky cdc hdp déng trién khai Chudi du dn khi, dién L6 B -  Mén: Ngdy 30/10 tai Ha N6, trudc su ching kién cua
Tha tudng Chinh pha Pham Minh Chinh, Tép doan Déu khi Viét Nam (PVN) cung cdc doéi tdc da ky két cdc hgp dong lién quan va
trién khai Chudi du dn kh, dién L6 B - O Mén, ddnh déiu budc tién quan trong cdia Chudi du dn trong diém dd kéo dai gan 20 ndm
nay. Chudi du dn khi, dién L6 B - O M6n l& cong trinh trong diém Nha nudc vé ddu khi, 1a Chudi du dn khi dién cé quy mé 16n nhdt
clia Viét Nam hién nay. San lugng khai thdc khi tir L6 B du ki€n khodng 5,06 ty m3 khi/ndm, cung cdp cho t6 hdp 4 nha mdy dién
tai Trung tam Bién luc O M6n, vdi téng céng sudt I&p ddt du kién 1én dén 3.800 MW. Tuy nhién, du dn chdm trién khai do gdp

nhiéu khé khdn, vudng mdc trong cd ché, chinh sdch, trinh ty, thi tuc.

Do dd, day la su kién tao tién dé dé PVN va cdc d6i tdc tiép tuc trién khai cdc du én thanh phén trong thai gian tdi. Tai budi 1€,

PVN va cdc d6i tde da tién hanh ky két cdc van bdn quan trong nhu:

v" Thoéa thuén khung L6 B.
v' Bién ban théng nhdt ndi dung Hop déng bdn khi & Mén 1.
v' Trao thau Hgp déng EPC#1.

Ddng chd y, géi thau EPCI#1 tri gid gan 1,1 ty USD d& dudc trao cho lién doanh xdy dung McDermott (My) - Téng céng ty C8
phan Dich vu K§ thudt Déau khi Viét Nam (PVS). Lién danh nay dugc phép thuc hién mét s6 cong viéc chuén bi sém cho hgp déng
EPC mdéc di chua cé quyét dinh ddu tu cudi cung (FID) d6i véi cé du dn L& B - O Mén. Gid tri phdn viéc dudc thuc hién sé tuong
ddi nhé cho dén khi cd du dn nhéan dudc FID. VE quyét dinh FID, chidng téi cho réing sém nhét phdi sang ndm 2024 mdi cé do Dy
dn dién khi © Mén 3 v& 4 mdi nhan quyét dinh chuyén vé PVN lam chd dau tu ké tif thdng 6/2023.

Tin tdc doanh nghiép:

KQKD 9T/2023 cdc DN dau khi nhin chung khd tich cuc. Cdc DN nganh déu khi nhin chung c6 KQKD 9T/2023 vudgt tréi so vdi cdc

nganh khdc.




')ABS BAN TIN TIEU PIEM NGANH HANG

TRON VEN TRAINGHIEM BAU TU 03/11/2023

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH DAU KHi

QUY 3/2023 9T/2023
1| Pos 384 21,5% 20 | 446,6% 1.117 -15,0% 41 97,6%
2 | PTV 39 11,8% 0 N/A 139 22,5% 1 34,4%
3| PVB 42 167,0% -3 N/A 95 289,0% -8 N/A
4| PVC 846 27.5% 17 | 368,6% 2211 11,6% 34 222,1%
5 | PVD 1.381 11,2% 133 N/A 4.033 2,8% 344 N/A
6 | PVS 4.176 19,2% 144 | -25,6% 12.591 13,6% 606 33,6%
7 | TOS 492 14,1% 83 9,3% 1.147 3.3% 163 25,8%
8 | BSR 37.756 -4,6% 3235 | 6112% | 105.491 -16,8% 6.186 -52,0%
9| oI 24.012 -7,5% 235 N/A 66.875 -16,0% 664 54,0%
10 | PLX 72.414 -1,7% 729 | 2843% | 205596 -8,9% 2.288 359,1%

Nguén: Fiinpro, ABS Research
v Nhin chung, cdc DN d& c6ng b6 déu cé KQKD kha quan vdi LNST Q3/2023 tdng bdng 1an nhu POS, PVC, BSR, PLX.
» BSR: Gid dau phuc héi tré lqi tir thdng 6/2023 dd gilp cho crack spread ctia BSR gia tding, gidp DN cé KQKD tich cuc.
» PLX: Doanh nghiép cé KQKD tdng trudng t6t trong Q3/2023 nhd su déng gdp ctia khodn thodi vén tai PGBank. Khodn
dau tu vao PGBank da dem lai cho PLX 646 ty déng tién Idi.
> PVD: KQKD dan tugng khi LNST Q3/2023 va 9T/2023 dat 133 & 344 ty déng, trong khi cung ky n&m trudc bi 16. Két qua
nay ch yéu nhg don gid cho thué va hiéu sudt gian tu ndng déu tdng svck, cdc gian khoan clia PVD déu cé viéc lam 6n

dinh.

NGANH BIEN

Tin tdc doanh nghiép:

v' Tudn qua da cé khd nhiéu DN nganh dién céng bé BCTC Q3/2023. Nhu chiing téi dd dé cép trong cdc bdo cdo trudc, bic
tranh t6ng thé KQKD Q3/2023 cho théy da phan cdc DN déu kém khda quan, mét s6 Céng ty con bi 16 nhu NT2, KHP, XMP,
SVH, NBP, PIC, trong d6é NT2 trong Quy dd tién hanh dai tu nhd mdy nén anh hudng manh tdi san lugng dién cung Ung.

v" Nhém thidy dién c6 KQKD Q3/2023 cling nhu 9T/2023 sut gidm khi bi dnh hudng bdi diéu kién thay van khéng thudn Igi do
hién tugng El Nino géy ra. Trong Q3/2023, m6t s6 DN thuy dién 16i ngudc dong khi cé KQKD tich cuc hon svck nhu GHC, S4A,
SP2...

v' Nhém nhiét dién than hién dang dudc dng ho bdi 2 yéu t8: 1) Thay van khéng thudn Igi nén nguén dién than dugc tdng cusng
huy déng; 2) Gid than dau vao gidm khi trong 8 thdng dau ném, gid than nhdp khdu trung binh giam dén 41,4% so vdi cung
ky ndm 2022, dat 198 USD/téin. Tuy nhién, trong thdi gian qua, cdc t6 mdy nhiét dién than tiép tuc dudc sdp xép stia chiia,
khién kha ndng phdt dién bi han ché. M6t s6 t6 mdy gdp su ¢d hodic stia chita dinh ky kéo dai hon k& hoach. Chinh vi véy,
KQKD cdc DN dién than cling bi dnh hudng va cé sy khdc biét.

v" Nhin chung, cdc DN dién than cé KQKD Q3/2023 va 9T/2023 kém kha quan.
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- Nhiét dién Quang Ninh (QTP), LNST Q3/2023 va 9T/2023 sut gidm 92,1% & 45,8% svck. TU ngay 21/8/2023, QTP tién
hanh dai tu kéo dai 60 ngay nén san lugng dién thuong phdm gidm dan t6i doanh thu va Igi nhuén gidm.

- Nhiét dién Ninh Binh (NBP) ciing bi 16 trong Q3/2023 do thuc hién dai tu theo ké hoach vdi t6 mdy sé 4 tir ngay 15/8 —
30/9/2023, lam giam doanh s6 ¢6 dinh va kéo Ui Igi nhuén sén xuét dién.

- Nhiét dién Pha Lai (PPC) thodt 16 nhg c6 tdc. Q3/2023. PPC ghi nhén DTT téing 14% so vdi clng ky, dat 1.337 ty déng,
nhung kinh doanh dudi gid vén nén Cong ty 16 gbp 84 ty déng. Tuy nhién, véi 184 ty dong doanh thu tai chinh, phan 16n
do c8 tuc dudc chia d& gidp Céng ty thodt 16 v& mang vé 84 ty déng LNST, gidm 45,8% svck.

- Trong nhém nay, néi trdi cé Nhiét dién Hai Phong (HND) cé LNST Q3/2023 téing manh svck khi dat 192 ty déong (+372%

svck), chd yéu do gid vén (chu yéu la gid than) va chi phi 1&i vay gidm manh trong khi d6 san lugng dién Q3 cta HND
tdng 100 triéu kWh svck.
BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH DIEN

QUY 3/2023 9T/2023
Thay dién
1| XMP 9 -45,1% -6 N/A 48 -17,3% 1| -90,8%
2 | VSH 382 -41,4% 26 -88,4% 1.932 -9,0% 764 | -133%
3| T™MP 228 -31,6% 116 -34,6% 635 -20,8% 352 | -19,7%
4 | TBC 82 -56,8% 23 -77.8% 322 -40,3% 131 | -557%
5| sP2 66 14,2% 31 38,9% 121 -23,3% 26 | -47.2%
6 | ISH 74 -18,4% 35 -25,9% 167 -12,5% 71| -16,1%
7 | SVH 5 -52,9% -4 N/A 36 -25,8% 10 | -58,1%
8 | SBH 335 -10,2% 219 -6,3% 579 -14,0% 281 | -21,7%
9 | S4A 81 0.2% 40 44,6% 186 -10,7% 81| -04%
10 | NTH 17 -34,1% 4 -58,2% 82 -15,5% 39 | -20,9%
11 | HJS 44 2,4% 15 47,8% 116 -16,5% 41 | -153%
12 | SHP 254 4,5% 134 -2,3% 470 -16,0% 195 | -29,5%
13 | GSM 26 -52,6% 5 -77.5% 73 -39,1% 9| -780%
14 | HNA 236 -44,8% 106 -60,5% 521 -38,1% 152 | -62,9%
15 | GHC 85 4,2% 40 26,1% 235 -2,4% 112 | -93%
16 | DNH 682 2,3% 318 -6,7% 1.847 -18,0% 969 | -28,6%
17 | SJD 180 2,9% 71 -4,7% 338 -7,0% 121 | -16,7%
18 | BSA 128 -11,0% 41 -41,9% 234 -14,6% 56 | -452%
19 | BHA 144 -15,5% 93 -13,1% 228 -28,4% 80 | -46,5%
20 | AVC 119 -60,2% 49 -73,0% 499 -32,9% 281 | -38,0%
21 | DRL 26 1,7% 14 12,5% 74 -9,3% 42 | -9,0%
22 | SMA 31 2,2% 9 -53,8% 50 -19,0% -4 N/A
23 | SBA 81 -25,5% 36 -32,3% 230 -23,1% 106 | -26,9%
24 | SEB 43 -34,5% 16 -48,3% 222 -17,4% 124 | -18,5%
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1| QTP 2.507 -20,2% 12 -92,1% 9.211 12,9% 404 | -45,8%
2 | PPC 1.337 14,0% 84 -45,8% 4.044 14,2% 285 -6,0%
3 | NBP 246 8,9% -2 N/A 638 7.2% 15 | -24,2%
4 | HND 2.884 -6,0% 192 372,5% 8.822 6,6% 533 -7.9%
5| BTP 44 -73,3% 12 -86,3% 732 98,7% 54 | -39,1%
6 | NT2 816 -62,3% -124 N/A 5.182 -24,5% 256 | -64,7%
7 | POW 5.679 -6,0% 52 -74,0% 21.533 4,7% 884 | -445%
Khdc
1| GEG 566 8,5% 0 -99,8% 1.595 -0,2% 111 | -68,1%
2 | ND2 145 -7.4% 90 -7.4% 255 -32,9% 90 | -55,3%
3| PIC 17 -25,5% -2 N/A 86 -8,0% 23 | -21.8%
4 | VPD 167 -33,2% 73 -44,6% 404 -22,9% 141 | -357%
5| HTE 41 -13,4% 0 N/A 57 -42,2% 0 N/A
6| TTE 22 -18,7% -8 N/A 93 -11,3% -20 N/A
7 | DNC 251 15,1% 14 14,7% 588 16,5% 28 12,5%
8 | KHP 1.774 19,3% -45 N/A 4.532 16,8% -39 N/A
9| TTA 178 -12,5% 40 -23,3% 502 -19,9% 94 | -49,7%
10 | VCP 93 -65,7% -21 N/A 408 -38,0% 51| -81,7%
11 | DTK 2.486 13,9% -46 N/A 8.356 1,1% 420 | -39,6%
12 | PGV 9.135 -24,7% -461 N/A 35.938 2,9% 1264 | -27.2%
Nguén: Fiinpro, ABS Research
NGANH THAN

v' Gid than tuén qua tiép tuc diéu chinh trén 10%: Trong tudn qua, gid than tiép tuc diéu chinh 10,11%. Gid than NewCastle
két thic ngay 02/11/2023 dao déng quanh 120 USD/tén. Xu hudng gid than thdi gian téi du kién vén duy tri 8 mic thép

khi nhu céu tiéu thu du bdo van yéu do tdng trudng kinh té& toén céu cham lgi.

Gid than tiéu chuén NewCastle (USD/tén)
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Nguén: Investing.com, ABS Research

V' Phé duyét Pé dn cd cdu lgi Tap doan Céng nghiép Than - Khodng san Viét Nam d&n ndm 2025. Chinh phi vita phé duyét
DEé dn tdi cd clu lai Tap doan Céng nghiép Than - Khodng san Viét Nam (TKV) dén nédm 2025 (Quyét dinh s6: 1263/QD-TTg,

ngay 27/10/2023). Muc tiéu clia dé dn la dua TKV thanh tdp doan kinh t&€ nha nudc manh, cé trinh @& cong nghé hién dai,

tiing budc ddp Ung cdc chudn muc quéc té, ndng cao néng sudt lao déng, chdt lugng sén phdm; gép phén dam bdo an ninh

n&ng lugng. Doanh thu dén 2025 clia TKV hudng dén 853.500 ty dong, ndp ngdn sdch hon 108.100 ty déng.

Tin tdc doanh nghiép:

v" KQKD Q3/2023 ctia cdc DN nganh than nhin chung trdi chiéu nhung thién vé hudng khé quan do nhu cau than cho dién

tdng trong bdi cdnh thuy dién bi anh hudng. Da phén cdc cong ty cé KQKD Q3/2023 tdng trudng tét trir mét s6 DN cé LNST
di IUi svck nhu CST, TDN, TVD, SHN. KQKD 9T/2023 clia cdc DN dd cong b6 BCTC ciing cho thdly mau sdc tudi sdng khi chi
CST, SHN va CLM cé LNST sut gidm svck.
BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH THAN

QUY 3/2023 9T/2023
I 0 O 0 O W
1| 7TvD 1.654 33,0% -15,2% 5.066 11,1% 75.8%
2 | TMB 8.676 28,9% 24 | 2.588,3% 28.875 78,4% 198 146,4%
3| THT 1.271 47,5% 8 40,8% 3.543 8,5% 53 160,3%
4 | TDN 875 41,7% -6,8% 2.951 8,5% 29 213,.2%
5 | TC6 299 -29,2% 1 N/A 1.515 -25,5% 2 N/A
6 | SHN 1.441 21,3% -6 N/A 4.375 7.7% 6 -78,6%
7 | NBC 902 40,4% 32 665,8% 2.708 10,7% 68 232,7%
8 | MDC 571 -10,3% 10 81,3% 1.979 5,3% 39 127,9%
9 | HLC 787 1,0% 23 133,6% 2.367 -12,3% 68 106,4%
10 | CST 2.140 -1,9% 31 -59,4% 6.307 -23,6% 113 -33,9%
11 | CLM 4.172 36,9% 29 225,6% 13.404 33,7% 106 -63,9%

NGANH DET MAY

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH DET MAY

Nguén: Fiinpro, ABS Research

QUY 3/2023 9T/2023
1| STK 378 -26,7% 17 -66,8% 1.073 -36,3% 56 -71.8%
2 | MSH 1.206 -26,6% 51 -54,0% 3.385 -22.7% 166 -46,1%
3| TCM 919 -25.2% 54 -41,5% 2.510 -26.2% 110 -49,9%
4 | TNG 2.105 4.2% 69 -34,5% 5.439 3,3% 171 -26,1%
5 | HTG 1.270 -8,5% 59 -17.7% 3.580 -10,0% 141 -31,3%
6 | VGT 4.089 -11,1% 27 -77.1% 12.187 -14,2% 37 -94,4%
7 | GIL 280 31,4% (19) N/A 706 -75.7% (63) N/A
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| | Téng | 10246 | -11,7% 258 -61,9% | 28879 | -194% | 612  -71,6% |
Nguén: Fiinpro, ABS Research

Tin tdc doanh nghiép

V' MSH: CTCP May S6ng Hong céng b6 két qud kinh doanh quy 3/2023 véi doanh thu thudn sut gidm 27% so cung ky, vé muc
1.206 ty déng. Bién Igi nhuén gdp & mdc 10,7% gidm so muc 14,9% cua cung ky. LNST dat 51 ty dong, gidm manh -54%
svck. Diéu nay cling phdn dnh tinh hinh kinh doanh khé khén clia cdc doanh nghiép may mdéc khi lién tuc thi€u don hang
trong khi chi phi dau vao la ¢8 dinh (chi phi nhan céng, khé&u hao nha xusng mdy méc...)

Lly k& 9 thdng, doanh thu thuan ctia MSH dat 3.385 ty déng, gidm -22,7% svck. LNST gidm -46,1% svck xuéng con 166 ty
déng. V4i két quad trén, MSH mdi chi thuc hién dugc 60% k& hoach doanh thu va 49% muc tiéu Igi nhuén trudc thué.

v' TNG: CTCP Bau tu va Thueng mai TNG ghi nhdn doanh thu thuan Quy 3 dat 2.105 ty dong, téing +4,2% svck, va I mic cao

nhdt cta Céng ty ké tur khi niém yé&t véio ndm 2007. Tuy nhién, bién Igi nhudn gép gidm tU muc 14,8% cung ky xudng con
13,8%. LNST cutia doanh nghiép dat 69 ty dong, -34,5% svck.
Lly ké 9 thdng dau ndm, TNG ghi nhén doanh thu thudn 5.439 ty déng, téing +3,3 svck, TNG c¢é dudc mic tdng trudng nhg
doanh thu trong b6i canh nganh dét may khé khén nhd vao chién luge kinh doanh tdp trung vao nhiing don hang nho 1é;
LNST clia TNG dat 171 ty dong, gidm -26,1% svck. V38i két qud trén, TNG hoan thanh duge 80% ké hoach doanh thu v 57%
ké& hoach LNST da dé ra.

NGANH THUY SAN

v Hiép hdi Ché& bién Thay san My (ASPA) d& ndp don 1én B6 Thudng mai (DOC) khdi kién chéng bdn phd gid véi tom tur
Ecuador vé Indonesia; déng thdi ciing khéi kién chéng trd cdp (CVD) vdi tém tir Ecuador, Indonesia, An D6 vér Viét Nam.
Quyét dinh cé khdi xudng diéu tra hay khong sé dudc dua ra trudc ngay 15/11. ASPA udc tinh bién dé bdn phd gid clda
Ecuador 1én t8i 111% trong khi bién d6 phd gid clia Indonesia 1én t8i 37%. Trong trudng hgp t6m cla Ecuador va Indonesia
phdi chiu thué chéng bdn phd gid, muc thué cé thé sé khién cdc doanh nghiép xudt khdu tém cta 2 nudc nay chiu thua 16
nghiém trong (do bién Igi nhudn nganh tém chi 8 mdc 5%) va sé budc phdi rut khoi thi trusng My. Nhu vy, ddy sé la tin tuc
tich cuc déi vdi tdm xudt khdu cla Viét Nam sang My do dudc gidm bdt dp luc tif cdc d6i tha canh tranh I6n tai thi trudng
nay. Tuy nhién, viéc xudt khdu tdm sang cdc thi trudng 16n khdc cta Viét Nam nhu EU va Trung Quéc ¢é thé chiu dp luc canh
tranh gia téing bdi nguén cung tU cdc nudc ndi trén.

v Xudt khéu thuy sén thdng 10 di ngang so véi thdng 9. Trong thdng 10/2023, kim ngach xudt khdu thiy san ghi nhén dat
863 triéu USD (-12% svck; +0,1% so vdi thdng 9). Ly ké tir dau ndm dén hét thdng 10, t6ng kim ngach xuét khdu thay sén
dat 7,79 ty USD (-16,2% svck).

V' Xudt khdu tém va cd tra bién déng ngudc chiéu trong thdng 10/2023. Kim ngach xudt khdu tém trong thdng 10 dat 320

triéu USD (-18% svck; -8,8% so vdi thdng 9). Trong khi dd, xudt khdu cd tra ti€p tuc ghi nhan héi phuc so vdi thdng trudc vdi
kim ngach dat 189 triéu USD (-14% svck; +6% so vdi thdng 9).
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Nguén: Vasep, ABS Research

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH THUY SAN

_ QUY 3/2023 ‘ 9T/2023
STT MACK
DTT %YOY LNST %YOY ‘ DTT %YOY LNST %YOY
1 | ANV 1.099 -11,3% 1| -99,1% 3328 -11,3% 42 -92,5%
2 [IDI 1.749 -10,9% 23| -763% 5.338 -14.2% 68 -87.3%
3 [ FMC 1.793 23% 89 11,9% 3.835 -14,6% 213 -11.2%
4 | MPC 2.993 -41,8% -26 | -107.8% 7.466 -46,2% -114 | -119,9%
Téng 7.635 -24,4% 88| -86,1% 19.967 -29,5% 209 -89,1%

Nguén: Fiinpro, ABS Research

NGANH CHAN NUOI

Tin tdc doanh nghiép

v BAF: Doanh thu thuéin vé&i LNST ctia BAF Q3/2023 18n ludt dat 1.219 ty déng (-37% svck) va 39 ty déng (-75% svck). KQKD
ghi nhén suy gidm manh do dnh hudng bdi dich bénh va dién bién tiéu cuc clia gid heo hai trong quy nay. Bién Igi nhuédn gop
clia BAF dudc cdi thién nhe tir miic 11,2% (Q3/2022) vé muc 11,8% (Q3/2023). Nhu vay, liy k& 9 thdng dau ndm, doanh thu
clia BAF dat 3.625 ty dong va LNST dat 50,8 ty dong, lan lugt dat 52% va 17% k& hoach ndm.

NGANH BAN LE

v/ Téng muc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung tié€p tuc tdng trudng. Theo Téng cuc Théng ké, téng muc bdn
I& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong thdng 10/2023 ghi nhén dat 536,3 nghin ty dong, téing 2,2% so vdi thdng
trudc va tdng 7% so vdi cung ky ndm 2022. Nhu vy, Ity ké 10 thdng ném 2023, téng mdc bdn & hang hda va doanh thu

dich vu tiéu dung téng 9,4% so vdi cung ky ndm trudc.
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Téng muc bdn I& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung (nghin ty déng)
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BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH BAN LE

QUY 3/2023 ‘ 9T/2023
DTT %YOY LNST %YOY ‘ DTT %YOY LNST
1 6.918 -6,1% 253 23377 -8,6% 1.340
2 | MWG 30.288 -5,4% 39| -957% 86.858 -15,5% 78 -97.8%
3 | FRT 8.236 6.8% -13 | -1153% 23.160 6.7% 2226 | -1749%
4 | DGW 5.413 -10,8% 103 | -427% 13.968 -22,3% 272 -48,4%
5 | PET 4.254 -6.6% 51| -307% 13.026 1,5% 95 -46,5%
Téng 55.108 -4,5% 433 | -71,1% | 160.389 -11,3% 1.558 -73,3%

Ngubn: Fiinpro, ABS Research

Tin tdc doanh nghiép

v

MWG: Doanh thu thuén va LNST cia MWG Q3/2023 lan lugt dat 30.288 ty dong (-5,5% svck) va 39 ty déng (-96% svck).
Trong d6, doanh thu TGDD va DMX dat 20.800 ty déng (-14% svck; -4% QoQ). Chudi BHX dat 8.600 ty dong (+21% svck;
+18% QoQ). Doanh thu TB/clia haing BHX trong thdng 9/2023 dat 1,65 ty dong. K&t qua tiéu cuc chl yéu dén tif chubi bdn
I& ICT do nhu cau tiéu thu phuc héi thdp hon ky vong va chién lugc gidm gid bdn dé canh tranh vdéi cdc doanh nghiép cung
nganh khién Igi nhudn ctia MWG gidm manh svck. Nhu vay, Iy ké 9 thdng dau ndm, MWG dat 86.858 ty déng doanh thu
(dat 64% k& hoach n&m) va LNST dat 78 ty déng (dat 1,8% k& hoach — con cdch rét xa s6 ké hoach cia MWG trong ndm
nay).

FRT: Doanh thu thuén v& LNST ctia FRT Q3/2023 lan lugt dat 8.236 ty dong (+7% svck) va tiép tuc ghi nhén 16 sau thué 13
ty déng. Trong d6, chudi FPT Shop dat 4.104 ty déng (-47% svck; +14% QoQ). Chubi Long Chéu tiép tuc ghi nhdn su tich cuc
véi doanh thu Q3 dat 4.189 ty dong (+64% svck) va m& mdi 447 cla hang trong 9 thdng dau ndm, ndng téng s6 nha thuéc
Long Chéu Ién mdc 1.384 clia hang. Nhu vay, [y ké 9 thdng dau ndm, FRT dat 23.160 ty déng doanh thu (+7% svck) nhung

v@n ghi nhén 16 10y k& 226 ty déng chd yé&u do nhu cau tiéu thu suy yéu dnh hudng tiéu cuc t8i két quéd kinh doanh cdia méng
ICT.
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NGANH DUGC

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH DUGC

QUY 3/2023 ‘ 9T/2023
%YOY LNST %YOY ‘ DTT %YOY LNST
1 |TNH 186 42,6% 49 10,4% 416 23,0% 111 12,5%
2 [ImP 467 11.7% 70 24,9% 1.386 27.5% 227 46,6%
3 | DBD 411 4,4% 67 24,5% 1.207 10,8% 210 27.6%
4 | DHG 1.099 -5,4% 166 | -36,7% 3.481 4,0% 790 5,1%
Téng 2.164 2,8% 352 | -155% 6.490 10,7% 1.338 14,4%

Nguén: Fiinpro, ABS Research

Tin tdc doanh nghiép

v' DBD: Téng doanh thu v& LNST ctia DBD Q3/2023 léan lugt dat 430 ty dong (+5,7% svck) va 67 ty déng (+24% svck). Trong
d6, doanh thu bdn dugc phdm sdn xudt chiém ty trong cao nhdt véi 414 ty déng (+5,8% svck, chiém 96% doanh thu cla
DBD). Ngodi ra, mang bdn dudc phdn mua ngodi dat 7,1 ty déng (-24% svck); mang bdn vat tu'y té€ dat 1,9 ty dong (-10%
svck); mdng bdn bao bi/cdng cu dat 6,8 ty dong (+89% svck). Bién Igi nhudn gép cla DBD gidm nhe tif mdc 51% (Q3/2022)
xudng con 49% (Q3/2023). Nhu vdy, Ity ké 9 thdng dau ndm, doanh thu DBD dat 1.207 ty déng (+11% svck) va LNST dat
210 ty déng (+27% svck), lan lugt hoan thanh 67% va 88% k& hoach nédm 2023.

NGANH GAO

Tin téc doanh nghiép

v' LTG: CTCP Tap dodan Loc Trdi bdo 16 ky luc trong quy 3 bdt chdp gid gao téng cao. Doanh nghiép ghi nhén doanh thu thuén
Q3/2023 dat 4.461 ty déng, tdng +63% svck. Tuy nhién, gid v6n (gid théc dau vao) tdng manh gan gép doéi cling ky khién Igi
nhudn gdp gidm -69% xuéng con 152 ty dong, bién Igi nhudn gbép gidm tu mic 18% trong quy 3 ndm trudc vé 3%. Diéu
ddng chd y la chi phi 1&i vay tdng manh +142% 1én 268 ty dong d& &n mon Igi nhudn clia doanh nghiép. LTG bdo 16 -327 ty
déng LNST, murc 16 ky luc ctia doanh nghiép trong mét quy.

Lly k& 9 thdng déu ndm, LTG dat 10.440 ty déng doanh thu thudn, tdng +18% svck, LNST chi dat 19 ty dong, gidm -91%

svck.
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BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH PHAN BON

QUY 3/2023 9T/2023
%YOY LNST %YOY %YOY LNST %YOY
1| DCM 3.011 -9,0% 74 -89,9% 9.036 -21,2% 614 -81,2%
2 | DPM 3.216 -17.2% 64 -93,6% 10.187 -30,8% 425 -90,4%
3 | LAS 811 35,4% 29 197,.9% 2.891 19,2% 94 39,9%
4 | BFC 2.709 16,1% 81 1.277.6% 6.386 -4,5% 84 -48,7%
5 | DHB 1.138 -34,8% (309) N/A 3.224 -39,1% (788) N/A
Téng 10.884 -7.9% (61) N/A 31.724 -21,9% 457 -95,2%

Nguén: Fiinpro, ABS Research

Tin tdc doanh nghiép

v' DPM: T8ng céng ty Phan bén va Hod chét Dau khi cong bé BCTC quy 3/2023 véi doanh thu 3.216 ty déng, giam -17,2%

svck n&dm trudc. DPM cho biét gid ban mdt hang phdn bén va hod chdt gidm so vdi cing ky ndm trudc (ddc biét gid bdn Ure

giam -35% v& gid bdn NH3 gidm -59%), déng thsi gid khi tdng cao dén tdi Igi nhuén gidm manh. Bién Igi nhudn gbép gidm

tUr 38,3% trong cung ky nédm trudc xudng con 12,7%.

Ldy k& 9 thdng, Bam Phu My ghi nhén doanh thu thuan 10.187 ty déng, Igi nhuén sau thué c6 déng céng ty me chi dat 425

ty dong, 1an lugt giam -30,8% va -90,4% svck. V3&i két qud trén, DPM mdi hoan thanh dugc 59% ké hoach doanh thu va 19%

ké& hoach Igi nhudn ndm 2023.

NGANH CANG - VAN TAI BIEN

v Gid cudc nhiéu bién dong

>

Chi s6 BDTI (Baltic Dirty Tanker Index) ngay 01/11 déng clfa 8 mdc 1.487 diém — tdng gdp déi so véi dau thdng 9 sau
36 phién xanh duy tri lién tiép (tr méc 740 diém ngay 1/9). Trong khi dé, chi s6 BCTI (Baltic Clean Tanker Index) chi dao
déng quanh méc 800 diém trong vong 2 thdng qua. Viéc gia téing sdn lugng dau thé tir Iran, tam thdi dd bo/ndi léng dén
cdc lénh triing phat, cdm van déi véi Venezula sé gilp cudc thué tdu dm dan lén. Cu thé, hai phan khic Aframax va
Suezmax dang dudc hudng Igi nhdt khi thi trusng cé ddu hiéu chuyén hudng sang M§ var Chau Au. Béng thdi, cdc nha
mdy loc dau ctia Trung Qudc, nudc tiéu thu lugng I6n dau tho tir Venezula, cling dang tim thém nguén cung tir cdc quoc
gia déu mo khdc nhu Colombia, Brazil va déy & tin hiéu tich cuc cho phén khic VLCC. Nhin chung, thi trudng sé xoay
chuyén v& phdn b8 réng hon trong thdi gian tdi, cudc thué ciling cé thé ky vong tdng hon nita.

Ngudc lai, 8 mang tau hang khé, ké tif sau khi vugt méc tham chi€u 2.100 diém ngay 18/10 thi thi trudng tré nén tiéu
cuc va lién tuc gidm, hién chi con 1.401 diém. K& tir dau thdng 9, mdt 48 ngay dé chi s6 BDI (Baltic Dry Index) tich Ity tu
muc 1.050 diém lén 2.100 diém, nén viéc chi s6 béc hoi nhanh chéng 30% gid tri sau 12 ngay la mot su thiét hai I16n ddi
vdi cdc cht tau (du hién tai van duge xem 1a muic cao so vdi giai doan thdng 3-5 ndm nay). Nguyén nhén chinh & nén

kinh t& vi mé Idc nay chua khd quan, 1@i sudt vay cao khién nhiéu hoat dong xdy dung tri tré, lam cho nhu cau thép,

qudng, than gidm ro rét.
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\ %YOY

%YOY \

Mad CK DTT %YOQY LNST %YOY DTT LNST
VOS 715.87 56.28% -23.33 -115.14% 2277.61 26.24% 50.81 -89.18%
VIP 132.69 -32.46% 22.93 -43.36% 423.79 -35.66% 85.27 4380.44%
PVT 2550.62 9.45% 249.19 -7.98% 6708.71 1.51% 740.20 17.41%
VSC 557.21 9.83% 32.53 -59.57% 1555.08 4.49% 81.36 -69.21%
HAH 681.36 -12.49% 105.70 -51.55% 1947.93 -17.47% 321.93 -51.06%
DVP 143.52 -1.79% 51.18 -45.24% 405.06 -9.08% 273.92 19.31%
GMD 997.92 0.60% 254.14 4.21% 2812.06 -1.32% | 2106.72 161.29%
SGP 233.66 -10.69% 95.64 220.64% 673.47 -23.15% 228.99 20.69%
Téng 6012.85 6.03% 787.99 -30.34% 16803.71 -1.69% | 3889.20 19.68%

Nguén: Fiintrade, ABS Research

v' GMD: GMD c6ng b8 BCTC Q3/2023 vdi doanh thu thudn dat 998 ty déng, tdng nhe so vdi cung ky, LNST céng ty me cla
doanh nghiép nay tdng nhe 4% |én 254 ty dong. Liy k& 9 thdng dau ndm, doanh thu Gemadept dat 2.812 ty déng va LNST
dat 2.310 ty déng, 1an lugt giam -1.32% va tdng 161.3% so vdi cling ky ndm trudc. Theo Gemadept, két qud kinh doanh tich
cuc dén tir hoat dong khai thdc cdng, logistics trong 9 thdng dau ndm tdng so vdi cung ky. Bén canh dd, cong ty con ghi
nhén khodn tién tu viéc bdn Cadng Nam Hai Binh Vi va Igi nhuéin tif cong ty lién doanh lién két. Ndm 2023, Gemadept 1én ké
hoach kinh doanh ddy tham vong vdi doanh thu hgp nhdt 3.920 ty déng, Igi nhuén trudc thué 1.136 ty dong. Vdéi két qud
trén, cong ty thuc hién dugc 72% doanh thu va vugt 154% chi tiéu Igi nhuén sau 9 thdng dau nam.

v" HAH: HAH c6ng b8 BCTC Q3/2023 ghi nhdn doanh thu thuén dat 681 ty dong, gidm 12% so vdi cuing ky ndm trudc, LNST
gidm 52% xudng con gan 106 ty déng. Luy k& 9 thdang, HAH dat 1.948 ty déng doanh thu, gidm 17% va LNST 319 ty dong,
gidm 63% so vdi cung ky déu ndm ngodi. Theo gidi trinh tif phia céng ty, LNST cta Céng ty gidm manh do san lugng van
chuyén va gid cudc bién gidm, gid cho thué tau gidm manh so vdi cing ky ndm trudc, chi phi cho d6i tau tdng do tdng thém
tau HA Rose vao thdng 11/2022 dén tdi Igi nhuén hoat déng khai thdc tau gidm manh. Bong thai, Hai An con ghi nhén 16
kinh doanh tur cdng ty lién doanh Zim Hai An do mdi thanh 1Gp va di vao hoat dong ti thdng 3/2023. N&dm 2023, Héi An ddit
muc tiéu téng doanh thu hgp nhat dat 2.960 ty déng va LNST dat 492 ty dong, véi két qud trén, cong ty dd hoan thanh 65%

muc tiéu Idi cd ndm.
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v' PVT: PVT c6ng bd BCTC Q3/2023 vdi doanh thu thudn va LNST lan lugt la 2.551 ty déng (+9,48% svck) va 249 ty dong (-
7.98% svck). Lgi nhudn sut gidm so vdi cung ky do ndm ngodi ghi nhan 1&i d6t bién tir thanh ly tau PVT Athena khodng 211
ty, trong khi ndm nay phan 18n chi dua vao hoat déng kinh doanh c6t 18i. Liy k& 9 thdng, doanh thu thuan va LNST lén lugt
dat 6708.7 ty dong (+1.5% svck) va 740.2 ty dong (+17.41% svck), k&t qud cdi thién rd rét khi tdn dung téi da hiéu qua kinh
doanh clia cdc tau van tdi xéng déu thanh phdm hda chét trong méi trudng gid cudc cao. Céng ty cling dd hoan thanh 89%

ké& hoach doanh thu v& vugt 80% ké hoach LNST clia ndm 2023.

V' VSC: K&t qud kinh doanh Q3/2023 ghi nhén doanh thu thuén va LNST 1én lugt dat 557.2 ty dong (+9.83% svck) va 32.53 ty
déng (-59.57% svck). Liy k& 9 thdng dau ndm két qud doanh thu dat dugc 1555.08 ty dong (+4.49% svck) va LNST dat
81.36 ty dong (-69.21% svck). Nhu véy, doanh nghiép mdéi hoain thanh khodng 40% k& hoach ndm 2023 sau 3 quy. Ly gidi
cho nguyén nhén gidm LNST la do chi phi I@i vay trong ky cla céng ty tdng vot tir 18 triéu dong lén 57 ty dong ngay sau
thugng vu mua lai cdng Nam Héi Binh Vi cling cdc d6i tdc. Bén canh d6, chi phi bdn hang va chi phi quan ly doanh nghiép

cling tdng.

NGANH NUGC

BANG: KQKD Q3/2023 VA 9T/2023 CAC DOANH NGHIEP NGANH NUGC

Quy 3/2023 9T/2023
| %YOY  LNST  %YOY  DTT %YOY  LNST
BWE 840.49 | -230% | 17697 | -9.96% 2398 | -174% | 52675 | -8.41%
DNW 29355 | -6.80% | 7859 | 29.41% | 89426 | -2.04% | 25874 | -19.44%
Téng 1134.04 | -3.51% | 25556 | -0.67% | 3292.26 | -1.82% | 785.49 | -12.36%

Nguén: Fiintrade, ABS Research

v' BWE: Két qud kinh doanh Q3/2023 clia BWE ghi nhédn doanh thu va LNST lan lugt dat 840.49 ty dong (-2.3% svck) va
176.97 ty dong (-9.96% svck). Liy ké 9 thdng dau ndm, doanh thu dat 2398 ty déng (-1.74% svck) va LNST dat 526.75 ty
dong (-8.41% svck), lan lugt dat 66% va 68% so vdi ké hoach dé ra dau ném 2023. Céng ty cho biét két qud nay chua ghi
nhdn doanh thu 110 ty déng tir inh vuc x{ ly chét thai. Téng cong sudt 9 thdng dat 822 nghin/m3, vudt 8% so véi ndm ngodi,
sdn lugng nudc tiéu thu vugt 1% dat 137 triéu m3. Co cdu doanh thu chi yéu tir doanh thu bdn hang tdng do ghi nhén thém
doanh thu dén tir CTCP Cdp thodt nudc Long An va CTCP Cép nudc Céan Tha 2.

v' DNW: Két qud kinh doanh Q3/2023 ctia DNW ghi nhén doanh thu v LNST dat 1an lugt 293.5 ty déng (-6.8% svck) va 78.6
ty dong (+29.41% svck). Nguyén nhan dén tur gid von va chi phi trong ky dong loat gidm manh. Ly k€& 9 thdng, DNW dat
894 ty dong doanh thu thuan, gidm 2% svck. Ldi rong 259 ty déng, gidm dén 19%, nguyén nhan phan I6n dén tu viéc khodan
18i chénh Iéch ty gid gidm tir 137 ty déng cla cung ky ndm trudc xudng con 33 ty dong ky ndy. Sau 9 thdng, DNW thuc hién

87% chi tiéu doanh thu va han 90% ké hoach Igi nhudn trudc thué.
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SO LIEU THI TRUONG

Vén héa thi trudng theo nganh (%)

Céng nghé Vién théng

Déu P
Kkhi Théng tin 1.8% Dugc pz(’o':; vayte
! 0
2.6% 2.2%
Dich vu Tiéu
dung
4.4%
Tién ich
Céng A
déng Ngdn hang
7.1% 31.4%
Nguyén vat liéu
7.4%
Cdng nghiép
11.6%

Hang Tiéu dung TTSCQ;/:h

11.8%

Bién déng gid tuén qua (%)

Ngdanh Bién déng

VNINDEX 1,52%
Vién théng 2,54%
Dudc phdm va Y té 1,93%
Cbéng nghiép 1,91%
Nguyén vt 1,63%
Hang Tiéu dung 1,00%
Cbng nghé Théng tin 0,71%
Tién ich Céng dbng 0,66%
Tai chinh 0,30%
Ngdn hang 0,04%
Dich vu Tiéu dung -0,01%
Dau khi -4,16%

Nguén: HSX, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Cong ty C6 phan Chiing khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh bay
trong bdo cdo dua trén cdc nguén dudc cho la ddng tin cby vao thdi diém cdng b8. Cdc nguén tin nay bao gém théng tin trén san
giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai cd phi€éu dudc phén tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bd cla cdng

ty, théng tin dudc cong b6 rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clia chdng téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha déu tu cda ABS tham khao va khéng mang tinh chét mai chao
mua hay bdn bét ky chiing khodn nao dugc thao ludn trong bdo cdo. Cdc nha déu tu nén cé cdc nhan dinh doc lap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cé nhdn, tinh hinh tai chinh vé& nhu cGu dau tu ca minh, tham khdo y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trudc khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bt ky tén thét tai chinh
nao hodc bat ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cg sd théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la sdn

phdm thudc s hitu ctia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stia déi, ddng tdi Ién cdc phuang tién truyén

théng ma khéng cé su dong y bding vén bdn cta ABS.
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Thoéng tin lién hé

Céng ty C6 phan Chiing khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha N6i

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tadm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Nd&ng lugng, Xay l&p, VLXD
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo, Tai chinh
Lé Thu Huyén - Chuyén vién

Email: huyen.lethu@abs.vn

Bdn 1, Thuc phém, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Héa chat, Dét may, Hang céng nghiép
Trinh Thu Trang - Chuyén vién

Email: trang.trinhthu@abs.vn

BDS dan cu, VLXD

Pham Héng Trung — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT vé Chién lugc thi truéng
Ddng Xudn Luu — Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung - Phé Gidm déc

Emoail: trung.dothanh@abs.vn

Tai chinh, BBS KCN, Cao su
Lé Quang Trung - Chuyén vién

Email: trung.lequang@abs.vn

Logictics, Cong nghé
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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