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Å Tình hình kinh  ǫţ ȋƓ mô không  có ƦžƄťǳ ŎŃƄ ǫžƄŤƦ ǫŁƄ các ƦťƦ kinh  ǫţ ƛǂƦ so ȋǂƄ tháng  trǽǂŎ. HƄŦƤ ŘİƦŶ chú ý 

là ±Ȝ Řŉ ŶƄŃƄ ǖǳȒţǫ ȋĹƦ Řť Ʀǃ công. EU và Anh ȋĽƦ ŘƵƄ Ƥĳǫ ȋǂƄ ƛŁƤ phát  neo cao. Trong khi ŘƲ, Trung ãǳƵŎ 

ƛŁƄ ŘįƦŶ ŘƵƄ Ƥĳǫ ȋǂƄ nguy  cǁ ŶƄŃƤ phát  (trang 12-15).

ÅMôi  trǽǄƦŶ kinh  ǫţ trong  nǽǂŎ chǽa ǫžŦ ŎŃƄ ǫžƄŤƦ. ìŃƦ ȑǳĹǫ công ƦŶžƄŤǔ thu  žūǔ nghiêm  ǫǗƾƦŶ, ȑǳĹǫ Ʀžĺǔ 

Ɨžļǳ ŶƄŃƤ quy mô, doanh  ƦŶžƄŤǔ khó ǫƄţǔ ŎĺƦ ȋƵƦ. fƄŃƄ ngân  ŘĻǳ tǽ công ŎžĺƤ ǫƄţƦ Řƶ  (trang 17-22).

Å Chính ǔžǼ ǫƄţǔ ǫǺŎ žƹ ǫǗǃ ǫıƦŶ trǽǄƦŶ ŌĴƦŶ chính sách ǫƄťƦ ǫŤ, ƸƦ ŘƍƦž ǫȚ giá, Ɨţǫ žǃǔ ȋǂƄ các chính sách žƹ 

ǫǗǃ khác  (trang  19 -22).

Å Tháng  5 ghi ƦžĺƦ ǟǿ žƷƄ ǔžǺŎ tích  ŎǿŎ ŎǼį VNIndex  khi các thông  tin  tích ŎǿŎ ŘǽǃŎ ǔžŃƦ ánh vào giá. Dòng 

ǫƄťƦ ŘǽǃŎ ŎŃƄ ǫžƄŤƦ ŘİƦŶ ƗŦ ȋǂƄ ŘƶƦŶ ƛǽǃƦŶ ǫıƦŶ ŕĻƦ khi ǫƄţƦ ȋť ŎǳƵƄ tháng  (trang 24-25).

Å³Hù trong  ƦǽǂŎ ŕĽƦ ŕĲǫ dòng  ǫƄťƦ ǫžƍ ǫǗǽǄƦŶ trong  ŌƵƄ ŎŃƦž ³Hù ƦǽǂŎ ngoài  bán ròng ƤŁƦž. §ǿŎ mua ròng 

ǫȀ ³Hù cá nhân  ǫǗǅ ƛŁƄ ƤŁƦž Ƥų.ùȚǫǗƾƦŶgiao ŕƍŎžŎǼį³Hùcá nhân trên sàn HSX trong tháng 5 ŘŁǫ85%,

cao ƦžĹǫtrong 7 tháng ǫǗǅƛŁƄ (trang 26).

Å Thanh ƗžƱŃƦǫĺǔtrung vào các ŎƸǔžƄţǳǫžǳƶŎnhóm ȋƵƦhóa ȋȀįvà Ʀžǀtrong tháng 5 khi ǟƵƛǽǃƦŶgiao

ŕƍŎžtrung bình phiên ŎǼįVNMID và VNSML ǫıƦŶǫȀ9 Ύ12% so ȋǂƄtháng 4, trong khi giao ŕƍŎžcác ŎƸǔžƄţǳ

nhóm VN30 suy ŶƄŃƤ5% so ȋǂƄtháng ǫǗǽǂŎ. Do ŘƲƤͨĳŎdù VNIndex nói chung ŎžƏǫıƦŶžǁƦ2% ƦžǽƦŶcác

ŎƸǔžƄţǳȋƵƦhóa ȋȀįvà Ʀžǀghi ƦžĺƦƤǾŎǫıƦŶlênŘţƦ30 Ύ40% (trang 27).

Å Dòng ȋƵƦETF rút ròng trong tháng 5,ŘĳŎŌƄŤǫlà nhóm ETFƦŶƱŁƄ. Xu žǽǂƦŶrút ròng ǫȀnhóm ETF gia ǫıƦŶ

khi giá ǫǗƍbán ròng ŎǼįtháng 5 gia ǫıƦŶ. Tuy nhiên Ʀţǳxét ǫȀŘĻǳƦıƤdͨòng ȋƵƦETFƦŶƱŁƄȋĽƦlà xu žǽǂƦŶ

mua ròng ȋǂƄǟǾŎmua ǫȀcácǖǳȜƛǂƦƦžǽFubon, VanEck Vector & FTSEVietnam  (trang 27).
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Trong tháng  5/2023 , ǅ ƗƍŎž ŌŃƦ xác ǟǳĹǫ cao, chúng tôi  ŕǿ báo VNIndex ǫŁƱ

ŘİȒthành công trên ŌƄŦǳŘƷH1 (26/4/2023 ) và ǫƄţǔǫǺŎquá trình žƷƄǔžǺŎ

trong biên Řƶžūǔȋťphía ŎǳƵƄmô hình tam giác, ǫǂƄvùng giá 1070 Ύ

1083Ř. Trong ƗƍŎžŌŃƦnày, nhà ŘĻǳǫǽǽǳtiên giao ŕƍŎžŎƸǔžƄţǳȋƵƦhóa Ʀžǀ

và có câu ŎžǳȒŤƦriêng.

Chúng tôi  ǽa thích các nhóm ngành  ŕĻǳ khí, ŘƄŤƦ NLTT và ƦžƄŤǫ ŘƄŤƦ, ngân  

hàng , ŎžǾƦŶ khoán , ŌĹǫ ŘƶƦŶ ǟŃƦ, phân  bón/hóa ŎžĹǫ, lǽǁƦŶ ǫžǿŎ/ǫžǿŎ ǔžļƤ.

ùžǿŎ ǫţ, VNIndex  ŕƄŧƦ ŌƄŧƦ nhǽ ŕǿ báo, žƷƄ ǔžǺŎ +2,48% lên ƤǾŎ 1.075Ř trong  

tháng  5 ȋǂƄ ƛǿŎ ŘļȒ ǫȀ dòng  ǫƄťƦ ƦƶƄ. Các ŎƸ ǔžƄţǳ trong  các ngành  chúng tôi  Řť 

Ŏĺǔ Řŉ ǫıƦŶ ƤŁƦž. 
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STT ±ŉΦŎƸΦǔžƄţǳfƄİΦǫŁƄΦƦŶłȒΦ
ra báo cáo

Vùng giá mua 
ŘťΦȑǳĹǫ fƄİΦƤǺŎΦǫƄŢǳΦ̨ΩΦ΄ù ΅fƄİΦƤǺŎΦǫƄŢǳΩΦ΄e ΅ΦfƄİΦŎĲǫΦƛƹGiá ŘƲƦŶΦŎȁįΦ

31/05/2023 ùıƦŶͼΦfƄŃƤΦ΄ϡ΅Φ

1 ACB 24,95 24 - 24,7 28,0 30,2 23,8 25,40 1,8%

2 ANV 32,7 32,3 - 33,4 40,0 34,5 31,4 33,00 0,9%

3 BCC 11,2 11,1 - 11,5 14,0 n/a 10,8 13,20 17,9%

4 CTG 27,90 27,4 - 27 33,0 29,9 25,0 28,00 0,4%

5 DCM 23,55 22,5 - 23 28,0 25 22,0 24,30 3,2%

6 DGC 51,70 42 - 45 58,0 n/a 40,0 53,60 3,7%

7 GEG 16,05 15,3 - 15,8 18,0 n/a 14,1 17,20 7,2%

8 HCM 25,50 23,6 - 23 28,0 n/a 22,4 27,10 6,3%

9 HT1 14,05 13,5 - 14,2 15,0 n/a 13,1 15,10 7,5%

10 KDH 29,95 27 - 28 34,0 n/a 23,5 29,70 -0,8%

11 PC1 28,45 27,9 - 28,5 33-36 n/a 27,0 30,10 5,8%

12 PLC 32,60 31 - 32 36,0 33 29,5 36,50 12,0%

13 POW 13,30 12,9 - 13,3 16,0 14,5 12,4 13,65 2,6%

14 PVC 15,90 15,5 - 16 18,0 n/a 15,0 18,40 15,7%

15 SHS 10,80 10,1 - 10,7 13,0 n/a 9,5 11,60 7,4%

16 SZC 33,95 31 - 32,5 38-39 36 30,2 36,00 6,0%

17 TCB 29,40 28 - 29 33,0 33,6 27,5 29,95 1,9%

18 VGI 22,30 20,6 - 21,7 24,0 n/a 19,5 23,30 4,5%



Dǿįtrên các ȒţǳǫƵ:

ÅmƄŤƦ ǫǗŁƦŶ ȋƓ mô trên  ǫžţ ŶƄǂƄ ȋĽƦ duy trì các Ȓţǳ ǫƵ tiêu ŎǿŎ Ʀžǽ ƦžǽǗǼƄ ro suy thoái kinh ǫţ ǅ ±Ȝ, Châu Âu, 

ŶƄŃƤ phát  và thu  žūǔ ǟŃƦ ȑǳĹǫ ǅ Trung ãǳƵŎ...ìƵ ƛƄŤǳ ƛŁƤ phát  ȋĽƦ ǅ ƤǾŎ cao ƗȚ ƛǺŎ ǅ ƦžƄťǳ nǽǂŎ trên  ǫžţ 

ŶƄǂƄ ƗžƄţƦ ƦžƄťǳ NHTW  các nǽǂŎ lên Ɨţ žƱŁŎž ǫƄţǔ ǫǺŎ ǫıƦŶ lãi ǟǳĹǫ ƤŁƦž Ƥų. 

ÅùŁƄ ėƄŤǫ Nam, ǫƸƦŶ ŎĻǳ Řŉ có ǟǿ ŎŃƄ ǫžƄŤƦ ǅ tiêu dùng  trong  nǽǂŎ, ŘĻǳ tǽ công so ȋǂƄ cùng ƗȘͫ. Tuy nhiên, 

khu ȋǿŎ ǟŃƦ ȑǳĹǫ ȋĽƦ ǫƄţǔ ǫǺŎ thu  žūǔ, ȑǳĹǫ Ɨžļǳ ŶƄŃƤ so ȋǂƄ cùng ƗȘ, tiêu dùng  trong  nǽǂŎ và ȑǳĹǫ Ɨžļǳ žƷƄ 

ǔžǺŎ Ȓţǳ so ȋǂƄ tháng  trǽǂŎ. HĻǳ tǽ công dù có ǫıƦŶ trǽǅƦŶ so ȋǂƄ cùng ƗȘ nhǽng ǫƵŎ Řƶ hoàn thành  Ɨţ 

žƱŁŎž ƦıƤ chǽa ŎŃƄ ǫžƄŤƦ. 

Å NHNN mua ròng ƦŶƱŁƄ ǫŤ giúp  ǫȚ giá ƸƦ ŘƍƦž, và žƹ ǫǗǃ thanh  ƗžƱŃƦ žŤ ǫžƵƦŶ ngân  hàng . ±ĳǫ ŌĴƦŶ lãi ǟǳĹǫ 

Řŉ và ŘįƦŶ ǫƄţǔ ǫǺŎ ŶƄŃƤ, giúp  ŶƄŃƤ chi phí ȋƵƦ cho ƦťƦ kinh ǫţ. Xu hǽǂƦŶ ŶƄŃƤ lãi ǟǳĹǫ ǫŁƄ ėƄŤǫ Nam giúp 

ŎŃƄ ǫžƄŤƦ dòng  ǫƄťƦ ŎǼį nhà ŘĻǳ tǽ ƦƶƄ, trái  ƛŁƄ Řŉ ƗžƄţƦ các ³Hù ƦŶĲƦ žŁƦ nǽǂŎ ngoài  lo ƦŶŁƄ ȋť ŕƄŧƦ ŌƄţƦ ǫȚ 

giá ŌĹǫ ƛǃƄ cho žƾ và rút  ȋƵƦ ƗžǀƄ các ǖǳȜ ETF ėƄŤǫ Nam.

Å Bên ŎŁƦž ŘƲ, chúng tôi  ƗȘ ȋƾƦŶ các ŘƍƦž Ŏžţ tài  chính ǟų ŘǽǃŎ ŎǼƦŶ ŎƵ ǟǾŎ ƤŁƦž thông  qua ȋƄŤŎ các ngân  

hàng  và công ty ŎžǾƦŶ khoán  ƛǂƦ ŎǼį ėƄŤǫ Nam lên Ɨţ žƱŁŎž ǫıƦŶ ȋƵƦ bán cho ŎƸ ŘƴƦŶ ŎžƄţƦ lǽǃŎ (VCB và 

VND), bán ȋƵƦ công ty con (SHB, v.v.), ǟȁį ŘƸƄ §ǳĺǫ các TCTD (ŶƄŃƤ ǫȚ ƛŤ cho vay ǫƵƄ Řį ȋǂƄ ngǽǄƄ vay có liên 

quan , ǫıƦŶ ŶƄǂƄ žŁƦ ǟǅ žȂǳ nǽǂŎ ngoài  cho ³Hù ŎžƄţƦ lǽǃŎ, nâng  room ƦŶƱŁƄ cho 2 ngân  hàng  theo EVFTA vì 

tham  gia tái  cǁ ŎĹǳ TCTD Ȓţǳ kém )ͫ.

Å Các doanh  ƦŶžƄŤǔ trong  các ngành  ;Hì và công ƦŶžƄŤǔ ƦĳƦŶ có ǫȚ ƛŤ Ʀǃ cao và ŘįƦŶ Ŏžƍǳ áp ƛǿŎ thanh  toán  

TPDN thu  ȑţǔ ŘǽǃŎ các ƗžƱŃƦ vay ǫȀ các ŘƍƦž Ŏžţ tài  chính (BCG, CIIͫ ), žƱĳŎ bán ȋƵƦ và tài  ǟŃƦ, giúp  ŶƄŃƤ 

áp ƛǿŎ lên ǫžƍ trǽǄƦŶ tài  chính.
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Å³žƄťǳŌƄŤƦpháp ŎǼįchính ǔžǼgiúp Ŷǆkhó cho ǫžƍǫǗǽǄƦŶŌĹǫŘƶƦŶǟŃƦǫͨžƍǫǗǽǄƦŶtrái ǔžƄţǳdoanh ƦŶžƄŤǔͨ

ǫžƍǫǗǽǄƦŶȋƵƦͫƗȘȋƾƦŶŶǆnút ǫžĲǫpháp lý, žƹǫǗǃdoanh ƦŶžƄŤǔtái ŎĹǳtrúc ƦǃǫͨƄţǔŎĺƦƦŶǳƷƦtín ŕǺƦŶ

ƤǂƄͨv.v. 

Å Tuy nhiên, ǫĹǫ ŎŃ các chính sách ǫžǄƄ gian  qua ȋĽƦ ŎĻƦ ǫžǄƄ gian  ŘŦ phát  huy tác  ŕǺƦŶ lên ƦťƦ kinh ǫţ ǫžǿŎ 

và ǔžŃƦ ánh vào Ɨţǫ ǖǳŃ kinh doanh  các doanh  ƦŶžƄŤǔ. ėť Ƥĳǫ ŘƍƦž giá , ȋǂƄ ȋƄŤŎ VNIndex  ǫıƦŶ ŘƄŦƤ trong  

tháng  5, P/E toàn ǫžƍǫǗǽǄƦŶŘŉǫıƦŶǫȀ12.05x ŎǳƵƄtháng 4 lên 12,74x ŎǳƵƄtháng 5 và ǫıƦŶ lên 13,15x ǫŁƄ 

ngày  ra báo cáo, cao hǁn +1 Řƶ ƛŤŎž ŎžǳļƦ ŎǼį VNIndex  trong  1 ƦıƤȋȀįqua. ėǂƄǫǗƄŦƦȋƾƦŶKQKD

Q2/2023 ŎǼįŘįǔžĻƦdoanh ƦŶžƄŤǔȋĽƦǟųǫƄţǔǫǺŎŶƄŃƤǫžĹǔžǁƦƤǾŎƦťƦcao ŎǼįcùng ƗȘ2022 ,ŕǿƗƄţƦ

EPSŎǳƵƄQ2/2023 ǟųǫƄţǔǫǺŎŶƄŃƤsoȋǂƄQ1/2023  và P/E forward  còn cao hǁn ƤǾŎ trên .

Åėťcác ȒţǳǫƵƗȜǫžǳĺǫ: VNIndex  Řŉ ŎžŁƤ vào vùng biên Řƶ ABS ŕǿ báo trong  tháng  5 (1.08x-1.094-1.100). 

±ǾŎ thanh  ƗžƱŃƦ trung  bình duy trì ǫƵǫ và có ǟǿ ŌǾǫ phá vào ǫǳĻƦ ŎǳƵƄ ŎǼį tháng  5. Tính ǫȀ ŘİȒ ǫŁƄ phiên  

16/11/2022 , ŎžƏ ǟƵ VNIndex  Řŉ có Ʀžƍǔ ǫıƦŶ +25% ǫȀ 873  ŘţƦ 1124  và žƄŤƦ ŘįƦŶ dao ŘƶƦŶ ǅ vùng  1.100 

Tâm lý ǫžƍ trǽǄƦŶ ŘįƦŶ ƛŁŎ quan , ƗȘ ȋƾƦŶ ƛǂƦ VNIndex  ǫǗǅ ƛŁƄ xu ǫžţ ǫıƦŶ khi VNIndex  ȋǽǃǫ 1.080 . Tuy nhiên, 

VNIndex  žƄŤƦ ŘįƦŶ ǅ ǫǳĻƦ ǫžǾ 30 ŎǼį ǫžǄƄ gian  žƷƄ ǔžǺŎ, là ǫžǄƄ ŘƄŦƤ ŎĻƦ quan  sát  ƗȜ xu ǫžţ và ŘƶƦŶ lǽǃƦŶ 

ŎǼį dòng  ǫƄťƦ. 
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³ŶǳƷƦ: ABS Research 7

Chúng tôi ŕǿbáo ŕƄŧƦŌƄţƦVNIndex trong tháng 6 Ʀžǽsau:

Å¥ƍŎžŌŃƦ1 (xác ǟǳĹǫǫžĹǔ): =žƏ ǟƵ VNIndex sau khi ŎžŁƤ ƦŶǽǆƦŶ 1.100  ǟų rung  ƛĲŎ žĹǔ ǫžǺ ƛǿŎ cung và žǽǂƦŶ ŘţƦ chinh ǔžǺŎ các ƤƵŎ kháng  Ŏǿ 1.120 - 

1.135 -1.148  (trong  trǽǄƦŶ žǃǔ ǫƵǫ ƦžĹǫ thì ǫƵƄ Řį có ǫžŦ ŘŁǫ 1.215 ) khi thanh  ƗžƱŃƦ gia ǫıƦŶ và tâm  lý ǫƄţǔ ǫǺŎ žǽƦŶ ǔžĹƦ. Sau ŘƲ, ŕǿ báo ŎžƏ ǟƵ ǟų ŘƄ ngang  

và xác ƦžĺƦ ŘƄťǳ ŎžƏƦž trong  1 pha  ŘƄťǳ ŎžƏƦž trung  žŁƦ Ʀţǳ phá ȋǆ ƦŶǽǆƦŶ 1.050 .
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³ŶǳƷƦ: ABS Research 8

Chúng tôi ŕǿbáo ŕƄŧƦŌƄţƦVNIndex trong tháng 6 Ʀžǽsau:

Å¥ƍŎžŌŃƦ2 (xác ǟǳĹǫcao):=žƏ ǟƵ VNIndex  ŘƄ ngang  rung  ƛĲŎ quanh  vùng  1.100 -1.115  và xác ƦžĺƦ ŘƄťǳ ŎžƏƦž trung  žŁƦ khi phá ȋǆ ƦŶǽǆƦŶ žƹ ǫǗǃ 1.050Ř.








































