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CTCP PVI (HNX) BAO CAO CAP NHAT KQKD
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e Tinh riéng Q4/2022, Igi nhuén cua PVI gép 2,5 lan cung ky, vugt 22% ké

THONG TIN CO BAN hoach nédm. T6ng doanh thu dat 3.448 ty dong, téing gén 38% so vdi cung ky.
Nganh : B&o hiém Trong dd, thu phi bao hiém g8c mang vé 2.447 ty déng (+22% svck), ddy cling
Ngdy bdo cdo :20/03/2023 I mdng chiém ty trong 18n nhdt (71% cd cdu doanh thu). Thu phi nhén tdi bdo
Gid hién tai (VND/CP)  :47.100 hiém va thu hoa héng nhugng tdi bdo hiém lan lugt ghi nhén 411,5 ty déng va
Vén héa (Ty VND) :11.033 267,5 ty dbng, tuong Ung téing 69% va 36% so véi quy 4/2021. Bdng chi vy,
SLCPLH (CP) :234.241.867 doanh thu kinh doanh phi bédo hiém t&ng dét bién gdp 6,8 Idn cling ky, dat 315,6

DIEN BIEN GIA ty dong, chud yéu tl cho thué vdn phong. Mdc du chi phi gid vén cling tdng manh

55% svck, tuy nhién, 13i trudc thué ctia PVI vén mang vé 262 ty dong, gép 2,5
so000e eoone l&én cung ky ndm ngodi.
e KQKD ca ndm 2022 tdng trudng vugt trdi. Doanh thu tif phi bdo hiém géc dat

10.032 ty VND (+20,9% svck). Trong dd, cdc nghiép vu chinh bao gém bdo hiém
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20000 tai sé@n, bdo hiém sdc khée va bdo hiém xe cd gidi dat 1an lugt 2.993 ty dong
(+10,8% svck), 1.312 ty dong (+20,3% svck) va 1.190 ty dong (+28,3% svck)
(theo BCTC 9T/2022). Doanh thu tU hoat déng tai chinh tdng trudng 10% svck,
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dat 942 ty dong chu yéu tu I&i tién gli va dau tu trdi phi€u. Bén canh do, 1ai
CHi sO TAI CHINH chénh léch ty gid ky nay tdng 74%, déng gép 115 ty déng. ROE ndm 2022 dat
— 15,7% so v&i muc binh quén 2017-2021 la 17%.
Chi tiéu 2021A 2022A
TT Phi b&o hidm 8¢ 120% 21.0% e Chung t6i ddnh gid trién vong cta PVI trong thdi gian téi chiu dnh hudng béi
TT LN thuén tif HDKD BH  17.5% -16,6% cdc yéu t6 sau:
TT LNST sau Igi ich CDTS 29%  0,4% V' M@t béng l&i sudt dé cé xu hudng ha nhiét. Lai sudt tién gui tai cdc NHTM
Ty & boi thusng 36,6% 44,5% da gidm téc tir vung dinh 1-2%, diéu nay sé I mét tin hiéu tiéu cuc téi nganh
Ty 1€ chi phi 56,7% 51.7% bdo hiém khi cdc doanh nghiép trong nganh cé danh muc dau tu vdi ty trong
y 2 & 9 9 R 2,0 A A 7 7 ~ . ~ ~ . 2, ’

Ty 1€ kéthdp 92.3% 959% tién gui, cong cu tai chinh cd Idi sudt c6é dinh 8 muc cao.
ROA 36%  3,3% S N " o L

0 ° v" Doanh nghiép bdo hiém ndi dia dau tién dudc néng xép hang ndng luc tai
ROE 11,1% 11,1% R
EpS 3545 3.560 chinh 1én muc A- bdi AM Best ngay 23/2/2023. Diéu nay sé gitp PVI cé co
BVPS 33.403 33.451 héi ma rong thi phan nhd gia téng tép khéch hang quéc té, dong thaoi gidm

chi phi bdn hang va chi phi béi thudng do cé quyén dudc lua chon khdch hang
va rli ro t6t hon dé cung cdp dich vu.

v" Duy tri ty 1& trd c6 tic cao nh& hoat déng kinh doanh tét: N&dm 2021, PVI
trd c8 tdc bdng tién mdt vdi ty 1& 33%. Nhg vao két qud kinh doanh tét, du

ki€én PVI sé ti€p tuc duy tri mdc c6 tic trén 25% trong thdi gian tdi.
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KET QUA KINH DOANH QUY 4/2022 VA CA NAM 2022

BANG KET QUA KINH DOANH 2022 (ty VND) Q4/2021 Q4/2022

Phi bao hiém géc 2.007 2.447 21,9% 8.291 10.032 21,0%
Phi bao hiém thuén 1.003 1.263 25,8% 4.046 5.015 23,9%
DTT tir HBKD BH 1.208 1.537 27,2% 4.767 5.949 24,8%
Téng chi truc tiép tit HDKD BH (1.007) (1.370) 36,0%  (3.804)  (5.146) 35,3%
Lgi nhuén gop ti HBDKD BH 201 167 -16,8% 963 803 -16,6%
Chi phi QLDN (319) (185)  -42,0% (679) (660) -2.7%
Lgi nhuén tu HD tai chinh 217 184 -15,0% 738 703 -4,7%
Ldi nhudn khdc (12,21) 0,63  105,1% (11,7) 7.1 161,0%
Lgi nhudn tlr cong ty lién két - - N/A - - N/A
LNTT 109 262 140,5% 1.101 1.105 0,3%
LNST sau Igi ich CDTS 59 167 184,3% 830 834 0,4%
Ty 1€ boi thudng 39,5% 48,7% N/A 36,6% 44.5% N/A
Ty 1& chi phf 77.4% 52,0% NA  567%  51.7% N/A
Ty I& két hgp 116,9% 100,7% N/A 92,3% 95,9% N/A

Nguén: BCTC doanh nghiép, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bd. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc lap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cia ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én
Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir 0% dén 15%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp han 0%

Khuyén nghi déu tu duge dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién ctia c6 phiéu, dudc tinh bdng téng cuta (i) chénh léch phén
trdm gitfa gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty sudt cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thdi han dau tu la 12 thdng.
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