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PIEM NHAN THANG 02/2022

« Chung t6i ky vong FED s& tdng l&@i sudt trong ba cubc hop ti€p theo vaio 22/03, 03/05 va 14/06, mbi dot sé
tdng 25 diém cd bdn va duy tri khodng I&i sudt 5,25% - 5,5% tdi cubi ndm 2023 trudc khi cé nhiing déng thdi
tiép theo nhém vuc déy nén kinh té vao nlfa cudi ndm 2023 (trang 8).

« Trién vong tding trudng toan céu phu thuéc I16n véio dé& phuc héi cia Trung Quédc va EU. PMI cla Trung
Quéc tdng manh cho thdy cdc doanh nghiép dang téng téc quay lai guéng céng viéc, phdn dnh tinh trang
gidn cdch vi dich Covid dd cdi thién ddng ké. G chiéu ngudc lai, lam phdt vén tiép tuc thdm nhép sau réng vao
EU (trang 9).

* S0 liéu vi md thdng 02/2023 c6 cdi thién nhung con khé khdn: IIP 2 thdng dau ndm udc gidm 6,3% so Vvdi
cung ky n&m trudc bu lai PMI c6 su cdi thién; Cdn can thuogng mai théing du 2,8 ty USD nhung kim ngach xudt
nhdp khéu 2 thdng dau ndm cé xu hudng gidm; Téng muc bdn 1é hang héa tdng trudng én dinh; FDI chém lai;
Gidi ngén dau tu cong du dia con nhiéu nhung tién dé gidi ngdn chdm; nganh du lich chua dat phong dé trudc
dich; thi trudng tién té én dinh nhung su kién NVL khéng thé thanh todn géc va Ii trdi phi€u dén han gay
nhiéu lo ngai cho thi trudng trdi phi€u doanh nghiép va céc dinh ché tai chinh (trang 11-17).

« VNiIndex trd thanh mét trong nhiing thi truéng ching khodn gidm diém manh nhét thé gidi sau thdng dau
tién cha ndm 2023 héi phuc tich cuc, dong thsi thanh khodn cling béc hai khdi thi trudng. Thédng 02/2023
cling la thdng cé thanh khodn trung binh thép nhat trong gan 2 ndm tré lai ddy (trang 19).

« Thdng 2 ghi nhan nhiéu né luc thdo gd nut thét nganh Bét déng san. Trong thdng 2, Chinh phd hop ban va
dua ra cdc gidi phdp thdo g& nut thdt cho thi trudng BDS — von dang gdp khé khdn tu gitta ndm 2022 (trang
20).

+ Khéi ngoaqi cé thdng bdn rong dau tién sau 3 thdng mua rong manh. NDT ddo chiéu ti mua rong sang bdn
rong tU ntia cudi thdng 02 vdi luc bdn rong 1én dén 2.973 ty. Trén thi trudng quéc té€, xung dét dia chinh tri
Nga — Ukraine leo thang cling nhu kha ndng FED gilf quan diém thdt chdt chinh séch tién té 1a dp luc 1én tdm
ly NDT trong su6t thgi gian thdng 2 (trang 21).




> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 2/2023 DABS
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NHAN PINH THI TRUGNG

Trong thdng 2/2023, chung t6i da du bdo VNIndex dién bién nhu sau: Chiing t8i khuyén nghi NDT gidi ngan trong thdng 2/2023 véi didu kién

* Kich ban 1 (xdc sudt thép): VNIndex tiép tuc diéu chinh va xuyén thing qua VNIndex di&n bién theo Kich ban 1, khéng mét méc 980 v& xdc nhan héi phuc
ngudng 1.050d. Chung t6i ky vong thi trudng s& dugc hé trg & quanh vung tl mdc ndy. Trong trudng hop VNIndex dién bién theo Kich bén 2, ching tdi
gid 980 va tir day chi s6 VNIndex sé bat téng trd lai vung 1.120. khuyé&n nghi nha dau tu ding ngodi theo dai thi trusng.

* Kich bén 2 (xdc suét cao): Trong di€u kién kinh t€ Viét Nam va thé gidi Thuc t&, VNIndex d& giam -7,78% tif muiic 1.111,184 vé mic 1.024,684 trong
chuyén bién xdu, thi VNIndex sé& khong gilf dugc méc 980 va chi s6 sé tiép thdng 2, gdn vdi Kich ban 1 ctia ABS Research. Thi trudng tich cuc hon du bdo
dién da xuéng trong pha xuéng dai han cta xu thé cép 1. Khi dé VNIndex sé l& do cdc nd luc ctia cd quan hitu quan hd trg gidi quyét cdc van dé cua thi
ki€ém dinh lai ngudng hd trg manh quanh vung ddy cl gan nhat quanh 900d. trudng trdi phi€u doanh nghiép.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 3/2023

Dua trén cdc yéu to:

+ Cdc s6 lieu vi mé thdng 2/2023 cho thay moét s6 yéu t6 vi mo dd cd su cadi thién so vdi thdng trudc nhu gid
tri xuat khau téing 9,8% MoM, xudt siéu 2 thdng dat 2,82 ty USD. PMI dat 51,5 diém, cdi thién ro rét so vdi
thdng trudc dé. Chi s6 sén xudt toan nganh céng nghiép (IIP) thdng 02/2023 udc tinh téng 5,1% so Vdi
thdng trudc va tdng 3,6% so vdéi cung ky ndm trudc.

« Tuy nhién van con nhiéu khé khén nhu lam phdt ¢ ban 2 thdng dau ndm & muc cao, tdng 4,96% svck,
téng von FDI gidm -38% svck chd yéu do vén ddng ky téing thém gidm -86% YoY, gidi ngdn dau tu céng
van chdm so vdi ké hoach.

* Sau nhip gidm diém trong thdng 2, P/E todan thi trudng dd giam ti mdc 12,1x xuéng 11,5x%, tuy nhién vén
cao han mic 10,5x trudc nhip tdng dau thdng 1. Nha dau tu ngoai bdn rong trong thdng 2 nhung cdc quy
ETF I6n nhu quy Fubon cla Dai Loan lai ti€p tuc dudc phé duyét ké hoach huy déng thém vén vao Viét
Nam.

« Su kién NVL khéng cé khd ndng thanh todn 1@i va goc cta 2 16 trdi phiéu vdi gid tri phdi thanh todn téng
cdng gan 1.080 ty déng vao ngay 13/2/2023 dd khién tém ly nha dau tu bi tdc ddng manh. Téng khoi
lugng trdi phi€u doanh nghiép dén han phdi thanh todn Ia 71,2 nghin ty déng trong Q2/23 va 104,4 nghin
ty dong trong Q3/23. Trudng hgp xdu nhat khi cdc doanh nghiép phdt hanh khéong thé hoan thanh nghia
vu thanh todn, Igi nhuén clia ngdnh ngdn hang sé bi tdc ddng manh. Do dé, viéc chinh phd nhanh chéng
c6 cdc bién phdp hd trg thdo g8 cdc khé khdn sé cé vai tro rat quan trong dén dong tién thi trudng.

* VEé cdc yéu t6 ky thudt: Sau 2 nhip tdng trén bi€u d6 daily, chi sé VNIndex xdc nhén dinh ngdn han vao
ngay 17/1/2023 & muc 1.124 diém va diéu chinh gidm 108 diém, tudng Ung -10% trong 5 tudn. Nhip giam
diém nay hodn todn tudng Ung nhip diéu chinh thd nhét trong giai doan 5/12/2022- 26/12/2022 vé thdi
gian va diém sé. Hién tai VNIndex dang véin dong theo kénh gid song song vdi thanh khodn gidm dan (gid
tri giao dich trung binh 6-8k ty/ngay), tdm ly giao dich cén trong, cung cau yéu. Ching tbi ddnh gid day la
vung chua phén dinh xu hudng rd rang, véi nhiéu kich bdn cé thé xdy ra véi VNIndex. Nha dau tu can
quan sat k§ ngudng hé trg 980 diém cla VNIndex, Id ngudng phén dinh xu hudng cé tinh quyét dinh trong
thai gian tdi.
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Chung téi du bdo dién bi€én VNIndex trong thdng 3 nhu sau:

« Kich bdn 1 - tich cuc (xdc suét trung binh): VNIndex di trong kénh gid, dugc hd trg vung gid 980-1000.
Tai day, VNIndex tao ddy ngén han di 1én kiém dinh lai vung gid 1060-1080. Nha dau tu cé nhip trading
c6 phiéu vdi T5-T8 ngay.

+ Kich bdn 2 - trung tinh (xdc suét cao): VNIndex ti€p dién xu hudng gidm, phd thdng ngudng 980 va gidm
vé méc hd trg 2 6 ngudng 935-950d. Nha dau tu céin nhdc mua cé phi€u 8 méc hd trg nay, ky vong cho
nhip héi phuc lén viing gid 1.080-1.100.

+ Kich bdn 3 - tiéu cuc (xdc sudt thép): Vdi yéu t6 thé gidi gy dnh hudng xdu (nhanh va manh), chi sé
VNIndex gidm manh vé méc 870-800. Ddy & vung cdn nhéc dau tu vdi nha dau tu trung han, gidi ngan

lan 1 véi 50% tién. D6i véi nha dau tu dai han, khuyén nghi gidi ngan lan 1 véi 15% tién.
VEé trién vong nhém nganh, ching téi ddnh gid¢ cao cdc nganh sau:

« Hudng Igi ti dau tu cong: Cdc doanh nghiép Xéy dung ha tang va Vat liéu xdy dung tham gia du dn Sén
bay Long Thanh va 12 du én cao t6c Bdc Nam.

« Hudng Igi tUr cdc du dn dau khi va gid dau 8 mic cao: Nganh Dau khi
« Hudng Igi ti viéc Trung Qudc md clia: Cdc doanh nghiép nganh Thiy sdan
* Hudng Igi tU viéc gid nguyén vat liéu tding: Nganh Thép.

« Cdc nganh Nhiét dién, Xéy I&p dién, Céng nghé théng tin.
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e Lam phdt My gidm nhiét nhung van cao han muc du bdo DABS
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Lam phdat My dang chdm lai ro rét Chi s6 DXY cdp nhat dén 27/02/2023
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« CPI thdng 01/2023 cta MY téing 0,5% so vdi thdng trudc va téing 6,4% so vdi cung ky. Trudc dé, cdc chuyén gia kinh té€ du bdo CPI tdng 0,4% so vdi thdng trudc va
6,2% so vdi cung ky. Loai trif thuc phém va ndng lugng, CPI 18i tdng 0,4% so vdi thdng trudc va 5,6% so vdéi cung ky, cao hon du bdo téng 0,3% va 5,5%.

« Cdc s6 liéu kinh té€ dudc céng bd cho thday ty & that nghiép khéng cao mdc cho lam phdt van neo cao caing cling ¢ niém tin vé viéc FED sé tiép tuc tdng Idi sudt.
Chung téi ky vong FED sé tdng Idi sudt 3 1an trong 3 cudc hop ti€p theo vao 22/03, 03/05 va 14/06, mbi ddt sé tdng 25 diém ca bdn va duy tri khodng 1&i sudt 5,25%
- 5,5% tdi cudi ndm 2023 trudc khi c6 nhitng déng thdi tié€p theo nh&m vuc ddy nén kinh té€ vao nlfa cudi ndm 2023.

« Trudc nhitng dong thdi cdng rdn vé viéc tdng I@i sudt cta FED, chi s6 DXY c¢6 su bdt téing nhe trong thdng 2/2023.



o Trién vong tdng trudng toan cau phu thuéc vao da phuc héi ctia TQ va EU DYABS

TRUNG QUOC

« Theo s6 liéu tUr Cuc Thong ké Quéc gia Trung Quéc (NBS), chi s6 quan tri mua
hang - Purchasing Managers’ Index (PMI) da tdng Ién muc 52,6 trong thdng
2/2023 tUr muc 50,1 cla thdng 1, vugt xa du bdo clda cdc nha phan tich la 50,5
diém. Bay cling & muic cao nhat ké tir thdang 04/2012.

Ddy la nhitng tin hiéu tich cuc cho thdy cdc doanh nghiép dang tdng téc quay lai
gudng cbng viéc, phan dnh tinh trang dinh tré trong giai doan gidn cdch vi dich
Covid da cdi thién ddng ké.

Chi s6 PMI lac quan cling mang téi mot tin hiéu tich cuc cho Dai héi Dai biéu
Nhén dan toan quéc sdp tdi vao thdng 3. Ching t6i ky vong chinh phd Trung

Qudc sé dua ra cdc chinh sdch hé trg hon nifa d€ ciing ¢6 su phuc hoi kinh té.

KHU VUC DONG EURO

« Ty lé CPI chung chi gidm nhe xuéng 8,5%, tir 8,6% trong thdng 1, nhung téng &
Buc (9,3%), Phdp (7,2%), Tay Ban Nha (6,1%), Ha Lan (8,9%), Ireland (8,0%).

« Lam phdt van ti€p tuc thdm nhdp sdu réng vao EU. ECB cam két duy tri 16 trinh
tdng IGi sudt véi téc do 6n dinh va dudc gilt 8 mic phu hgp dé ddm bdo lam
phdt tré vé miic muc tiéu trung han 2%. ECB du kién moét dat téing 1di sudt tiép

theo, thém 0,5% tai cudc hop chinh sdch tién té sé dién ra ngay 16/3 téi day.
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s CPI thdng 02/2023 téing 4,31% so véi cung ky DYABS
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« CPI thdng 02/2023 tdng 0,45% (MoM) va 4,31% (YoY). Binh qudn hai thdng dau ndm 2023, CPI tdng
4,6% so véi cung ky ndm 2022. Nguyén nhan chinh lam téing chi s6 dén tu viéc gid xéng ddau, gid gas trong
nudc tdng theo gid nhién liéu thé gidi; gid nha & thué ciing téing vot do nhu cdu gia téing sau dip Tét Nguyén
ddn.

« Trong 11 nhém hang héa va dich vu tiéu dung chinh, cé 05 nhém hang tdng gid va 06 nhém c¢é chi sé gid
giam. 3 nhém tding gid, giao thdng cé muc t&ing cao nhdt 2,11% chi yéu do gid xdng, ddu tdng 5,66% (lam
CPI chung tdng 0,2 diém phan trdm) tU anh hudng cla cdc dgt diéu chinh gid xdng, dau vao ngay
13/02/2023 va 21/02/2023. Bén canh d6, nhém nha & va vat liéu xdy dung cling tdng 1,81% do dnh hudng
tU bién déng gid gas; gid dién sinh hoat tdng 1,12%; gid vét liéu bdo dudng nha & téing 0,99% va gid thué
nhda tdng 0,28%. Cdc nhdm khdc tdng nhe khéng ddng ké. G chiéu ngudc lai, nhédm Gido duc vén giam manh
nhét nhd chinh sdch 6n dinh cda Chinh phd, hang héa tiéu dung sau Tét cling c6 xu hudng ha nhiét.

* Lam phdt cd bdn thdng thdng 02/2023 tdng 0,25% so vdi thdng trudc, téing 4,96% so vdi cung ky ndm trudc.

11



IIP v&i PMI c6 su cdi thién so véi thdng trudc nhung van rat ddng lo ngai DABS
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Chi sé lIP va PMI cta Viét Nam
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Chi s8 san xudt toan nganh cdng nghiép (IIP) thdng 02/2023 uéc tinh téing 5,1% so véi théng trusc  PMI Nganh san xuat
va tdng 3,6% so vdéi cung ky ndm trudc. Tinh chung hai thdng dau ndm 2023, IIP udc giam 6,3% so DR CHioh i, B0 Al =G Wi hanig Ines
véi cuing ky ndm trudc (cuing ky ndm 2022 tdng 5,6%) do dan hang gidm, kim ngach xudt khdu giam. = ]

PMI cta Viét Nam trong thdng 02/2023 dat 51,5 diém, cé sy cdi thién ré rét so véi thdng trudc dé
nh& nhu cau thi trudng quéc té hoéi phuc gildp s6 lugng don ddt hang mdi l[a manh nhat ké tir thdng
8/2022. Xét trén cd khu vuc ASEAN, Thdi Lan 1& nudc dan dau khu vuc véi PMI dat 54,8 diém. Ding 45 |
tha 2 & Phillipines dat 52,7 diém. Trong khi d6, Malaysia lai & nudc cé két qud kém nhdét thdng 40 -
02/2023 vdi 48,4 diém. 35 -

Chdng téi ddnh gid, nganh céng nghiép sén xudt cda Viét Nam trong cd nédm 2023 sé& van rdi vao 30 -

trang thdi tri tré nhu hién tai do cdc d6i tdc thusgng mai I6n Ia My va EU dang cé trién vong tdng trudng 25

khéng mdy khd quan, dp luc lam phdt trén todn cdu sé dnh hudng téi nhu cu dgt hang cla cdc doanh 20 21 22 23
nghiép, tir d6 tdc dong tiéu cuc dén cdc doanh nghiép san xudt. Mdc du vdy, diém sdng trong giai SRS s - m—— Fhippeics
Singapore =—Thai Lan Vit Nam

doan tdi sé dén tU qud trinh tdi md cla cda Trung Quéc, ddy dudc ky vong la déng luc phuc héi cho
R , e A a Ngudn: S&P Global.
nganh san xudt cdng nghiép Viét Nam.

Nguén: S&P Global, ABS Research 12



o Cdn can thuong mai tiép tuc thdng du 2,8 ty USD

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Kim ngach xudt khdu hang héa thdng 02/2023 udc dat 25,88 ty USD, tdng 9,8% so

véi thdng trudc. Diém tich cuc lad cdn cén thudng mai hang héa hai thdng dau ndm
2023 xudt siéu 2,82 ty USD. Tuy nhién, tinh chung hai thdng dau ndm 2023, kim ngach
xudt khdu hang héa udc dat 49,44 ty USD, gidm 10,4% so vdi cung ky ndm trudc.

Mdt khdc, kim ngach nhédp khdu hang héa thdng 2/2023 dat 23,58 ty USD, tdng
2,3% so vdi thdng trudc. Tinh chung hai thdng dau ndm 2023, kim ngach nhdp khau
hang hdéa dat 46,62 ty USD, giam 16% so vdi cung ky ndm trudc. Chiém ty trong I6n
trong cd cdu nhdp khau da phén la tu liéu sdn xudt.

Chung téi ddnh gid, xudt khéu Viét Nam sé con gdp nhiéu khé khdn trong béi cdnh

kinh té toan cau kém khé quan dang ti€p dién hién tai.

Kim ngach xuét nhép khéu thdng 2 qua cdc nédm (ty USD)
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Nguén: GSO, ABS Research

Cd cdu xudt khdu hai thdng dau ndm 2023 phén
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Cd céu nhap khdu hai thdng dau ndm 2023
phan theo nhém hang

Vat phdm tiéu
diing >\
6%

Tu liéu sén
xudit
94%

Nguén: GSO, ABS Research 13



e Téong muc bdn lé thdng 02/2023 tdng 13,2% svck
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Téng muc bdn |é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thdng 2 udc dat 481,8 nghin ty déng, gidm 6% so véi thdng trudc va téng 13,2% so vdi

cung ky ndm trudc khi nhu cau tiéu dung cta ngugi dan trd lgi trang thdi binh thudng khi tét Nguyén ddn két thic. Tinh chung hai thdng dau ndm

2023, téng muc bdn |é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung udc dat 994,2 nghin ty déong, téing 13% so vdi cung ky ndm trudc (cung ky ndm 2022

tdng 0,9%). Mdc du cé su gia tdng so vdi 2 thdng dau ndm 2019 - trudc dich Covid 19 nhung quy mé téng muc bdn |é hang héa va doanh thu dich vu tiéu

dung hai thdng dau ndm 2023 chi dat 77,7% quy mé cla chi tiéu nay.

Téng muc bdn lé
600 20%

| l ! I )
k ‘ -10%
v v f»”

f»’” ' i o Ay PP
ERCAC @"* \° \" & & e° o"’ &

10%

= T6ng s6 (Nghin ty déng) Toc d6 tdng trudng YoY (%)

Nguén: GSO, ABS Research
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Nguén: GSO, ABS Research
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o Gidi ngan dau tu cong cho thdy nhiéu trién vong, tuy nhién FDI dang cham lai DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Tinh dén ngay 20.2.2023, t6ng vén dau tu FDI dat gan 3,1 ti USD, tiép tuc Vén FDI ddng ky va thuc hién 2 thdng ddu ndm
gidm -38% so vdi cung ky ndm 2022. Nguyén nhén chd yéu do von ddng ky (2019 - 2023)
diéu chinh t&ing thém gidm -86% YoY, dat gdn 535,4 triéu USD. Trong khi vén 20 2.7

FDI ddng ky cdp mdi tdng +179% YoY. Vén FDI thuc hién cling gidm -4,85% so 6

vdi cling ky n&m ngodi. Xét vé sé lugng du dn mdi, cdng nghiép ché bién ché tao 6.0

cling ld nganh dan dau vé sé du dn mdi (chiém gan 30%) va diéu chinh von - — 2.5
(chiém 63,9%). 3.0 »
« VEé déau tu céng, theo s6 liéu ti B6 K& hoach va Bau tu, udc dén cudbi thdng -
2/2023, gidi ngéin vén dau tu cbng dat trén 49.247 ty déng, dat 6,97% ké hoach 0.0
o ) o o N . o . 2019 2020 2021 2022 2023
Thu tudng Chinh phu giao. Ty 1€ nay la thap hdn so vdi con sé 8,61% cua cung ky
mmmm Ddng ky cdp mdi (ty USD) mmm Déng ky diéu chinh (ty USD)

n&m ngodi song xét vé s6 gidi ngdn tuyét déi thi cao hon khodng 4.600 ty déng, , o ,
Go6p von, mua c6 phan (ty USD Vén thyc hién (ty USD) - RHS

tuc 1a cao han khodng 10% svck ndm 2022.
Nguén: GSO, ABS Research

Vén déau tu cong theo ké hoach cdc ném (nghin ty déng) Du dia gidi ngén dau tu céng (ty VND)
207 044 800,000 m2022 ®2023
’ 669,758

512,037 502,263 511,562 600,000

464,313
352,017 383336 400,000
200,000

47,249 59,926
] I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2 thdng déu n&m Cdc thdng con lgi

Nguén: GSO, ABS Research Nguén: GSO, ABS Research 15



o Nganh du lich chitng lai chd Trung Quéc md cla DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

* Khdch quéc té dén Viét Nam thdng 2 dat 933 nghin lugt ngudi, téng 7,1% so vdi thdng trudc va gdp 31,6 lan so vdéi cung ky ndm trudc do Viét Nam dd md ca du
lich, cdc dudng bay quéc té dudc khoi phuc trd lai. Tinh chung hai thdng dau ném 2023, khéch quéc té dén nudc ta dat 1.804,1 nghin lugt ngudi, gdp 36,6 lan cung
ky ndm trudc nhung van chua bdng 60% so vdi cung ky ndm 2019 - ndm chua xdy ra dich Covid-19.

« Trong téng s6 khodng 1,8 triéu ludt khdch quéc té& dén Viét Nam hai thdng ddu ndm nay, chiém ty trong cao nhdt & khdch Chau A véi khodng 1,3 triéu khdch, gdp
39,5 lén svck. Bung thi 2 var 3 16n lugt la khdch tir khu vue Chau Au var Chau M§ véi xdp xi 242,5 nghin lugt khdch va 186,3 nghin lugt khdich, 1an lugt tdng gdp 23,9

lan v& 38,6 lan svck..

Tdng trudng khdch quodc té sau mé cua tu thdng 03/2022 Khdch quéc té theo chdu luc trong thdng 02/2023
(nghin lugt) (lugt khdch)
1000 800,000 25%
13%
800 /%
600,000
-6% 0%
600 -12%
400,000
400
-25%
200,000 -38%
200
(q/’l/ (,Q/ Aﬁ/’l/ Oﬂ’)/ &,’9' Q/q/’\/ Q,Q/ &,1/’1, 4"9/ 0,9, (\/,{/b \On/fb Chéu A Chéu Au Chdu Phi Chéu Uc Chéu My
@
N R A DA A A R VA R mmm Thgl2-22 EEEThgl-23 EEEThg2-23 e==Tdng trudng MoM
Nguén: GSO, ABS Research Nguén: GSO, ABS Research
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Thi truGng tién té 6n dinh nhung su kién NVL gdy lo ngai cho hé théng ngdn hang

NHNN dd via cdp room tdng tin dung lan dau trong 2023 cho cdc * Su kién ddng luu y trong thdng la Novaland Group (NVL) chdm thanh

NHTM, vdi muc téng trung binh 9%, thdp hon so véi 11% ndm ngodi.
Trén cd sd tdng trudng tin dung ndm 2022 khodng 14,17%, NHNN dinh
hudng tdng trudng tin dung cdia ndm 2023 vao khodng 14-15%.

Tai thai diém cubi thdng 2, tdng trudng tin dung va huy déng dat Ian
lugt 0,77% va 0,05% sv dau ndm, thdp hon muc téng clung ky ndm
2022.

Thanh khodn hé théng khd déi dao. Mot phan nguyén nhdn dén ti cau
tin dung thdap va dp luc ddo han trdi phiéu doanh nghiép chua manh
trong nhiing thdng dau ndm. L&i sudt huy dong tai cdc NHTMCP dd
giadm 50-100 diém cd ban so vdi dau ndm.

NHNN lién tuc hut rong lugng 18n thanh khodn qua cdc nghiép vu thi
trudng ma nham ddy |Gi sudt lién ngén hang VND cao [én, nhdm duy tri
bién chénh léch vdi 1ai suat USD dd cao nhdm gidm dp luc mat gid cla
VND so véi USD. Tinh tir dau thdng dén 24/02/2023, NHNN d& hat rong
khodng haon 189 nghin ty déng trén thi trudng md. Bdy 1a quy md rat
rong Ién nhat theo thdng ké tir khi NHNN kich hoat lai kénh bom/hut
von trén thi trudng ma tir thdng 06/2022.

Trong thdng 2, trudc dp luc tu thi trudng quéc t€, VND mdét gid khodng
0,72% so véi USD, tuong dudng vdi cdc dong tién khdc trong khu vuc, 8
muc 23.790 VND/USD.

todn l&i, g6c hai 16 trdi phi€u véi téng sé tién géan 1.080 ty déng. Ddc
biét lar 16 trdi phi€u NVLH2123009 cé Idi hon 53 ty déng va gbc 1.000 ty
déng vdi ngay thanh todn 13/2/2023. Néu sau thdi gian én han dén
ngay 8/3/2023, NVL khéng thé thanh todn nghia vu ng thi cdc 16 trdi
phi€u nay sé dudc coi & mat khd ndng thanh todn, va sau dé diéu khodn
Vi pham chéo tai cdc 16 trdi phi€éu khdc cia NVL sé bi kich hoat. Tinh dén
cubi 2022, NVL c6 téng ng phdt hanh trdi phiéu 44.169 ty déng. Trong
trudng hdp xau nhat, khi cdc diéu khodn Vi pham chéo dugc dp dung,
cdc trdi chl c6 thé sé phai phén loai cdc trdi phi€u nay thanh ng xdu va
phdi trich 1dp du phong tugng Ung, khién gidm Igi nhudn cdc t6 chic tai
chinh, ngan hang.

Ngay 5/3/2023, Chinh pht ban hanh Nghi dinh 08 vé trdi phiéu doanh
nghiép. Nhin chung NB08 gilp cdc thanh vién thi trusng TPDN cé thém
tha&i gian thich dng vdi cdc quy dinh mdi, gidp cdc t6 chidc phdt hanh cé
thém thdgi gian va gidi phdp cdi thién dong tién va kha ndng trd ng, cling
nhu gidp cdc ngdn hang gidn qud trinh trich |dp du phong. Nha dau tu cé
thé doc bdo cdo ciia ABS Research phan tich chi tiét tdc dong cta Nghi
dinh 08 tai dday.
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THI TRUGNG CHUNG KHOAN
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s Tong quan TTCK thdng 2/2023

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Nét tram déu ndm

* VNIndex quay trd lai lam mét trong nhiing thi trudng chiing khodn gidm diém
manh trén thé gidi sau thdng dau tién cda ndm 2023 héi phuc tich cuc.
Thdng 02/2023 ciing la thdng cé thanh khodn trung binh thdp nhdt trong
gan 2 ndm trd lai day, dat 10.122 ty dong. Dinh diém tai ngay cudi thdng,
GTGD trén VNI chi dat hon 6.480 ty VND, thdp nhdt ké tir thdng 11/2020.

* VNIndex thdng 2/2023 chiu dp luc I8n tif nhém nganh Bat dong sdn — nhém
nganh cé von héa didng thi 2 thi trudng, cung véi dé cling chiing kién nhiéu
c6 phiéu tru khdc trong nhém VN30 diéu chinh gidm.

Bién ddng chi s6 mot sé TTCK trén thé gidi

VNINDEX % -2.26% -19.98%
Dow Jones % i -5.58% 3.64%
Nasdaq @% 0.10% -1.87%
S&P 500 281% 12.69% 0.38% 9%
Shanghai 0.75% 4.09% 2.44% 5.26%
DAX 157% 6.72% 19.70% 6.26%|
Nikkei 225 0.48% _187% -230% 3.46%
SET 281% -0.80% “1.01% _3[7B%
FTSE 100 1.35% 4.00% 8.13% 5.60%

Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm tré lai

1,025

03/2022 04/2022 05/2022 06/2022 07/2022 08/2022 09/2022 10/2022 11/2022 12/2022 01/2023 02/2023

Trung binh GTGD theo thdng trong 01 ndm trd lai

27,635

22,749

15992 15734
: 14,658
13.490 14,253
I I 11,630 I 11,594 11,652 I 10652 10125

03/22 04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23

Nguén: Investing.com,Fiinpro, ABS Research
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o Diém lai mot sé phién clia VNIndex trong thdng 2

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thdng ghi nhén nhiéu né luc thdo g& nat that nganh Bat déng san. Trong thdng 2, Chinh phd tich cuc hop ban va dua ra cdc gidi phdp thdo g3 nut thét

cho thi trusng BDS — vén dang gdp khé khdn tur gitta ndm 2022. Trén thi trudng quéc t€, xung dét dia chinh tri Nga — Ukraine leo thang ciling nhu khé

ndng FED gilt quan diém thdt chdt chinh sdch tién té [ yéu t6 gdy dp luc 1én tdm ly NDT trong suét thgi gian thdng 2.
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Nguén: Fiinpro, ABS Research
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o Nh& d6u tu d& hanh ddng nhu ndio trong thdng 2 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NDT cd nhan tré lgi mua rong manh trong nfa cudi thdng 2

7,419 8,887

l - 2,705 356
— ||

H - — = []
(4,728) (496) (1,298) (775) (4.878)
(13,483)

(19,016)

03/22 04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23

Tu doanh quay tré lai mua rong nhe 138 ty VND

3,043

798 I 650
138
| [ | —

(872) (996) (386) (371) (33)

(2,697)
(3,441)

(7,697)

03/22 04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23

= NDT nudc ngodi c6 thdng bdn rong dau tién sau 3 thdng mua rong manh.
NDT ddo chiéu tr mua rong sang bdn rong tU nifa cudi thdng 02 vdi téng
gid tri bdn rong Ién dén 2.973 ty. Trong thdng 2, khéi ngoai tép trung mua
rong véi VNM, STB, VCI, KBC, HSG, MSB... Chiéu ngudc lai, cdc c6 phiéu bi
tép trung bdn rong gébm c6 VHM, SSI, MSN, KDH, VCB, HPG...

* Dong tién NBT cd nhdan trd lgi mua rong manh trong nla cuéi thdang 02.
Ngudc chiéu véi NDT nudc ngodi, NDT cd nhén chuyén trang thdi tU bdn
rong sang mua rong trong ndfa cudi thdng 2, cdc NDT cd nhdn giao dich

nhiéu nhat vdi cdc c6 phiéu nhu: HPG, STB, HSG, VPB va VND.

NDT nudc ngodi cé thdng bdn rong dau tién sau 3 thdng mua
rong manh

15,974

12,833

4911

3,193
2170 s I
B -
- [ ]

(2,333) (1,190)

3,930

(1,494)

3,978
(03/22) 04/22 0522 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22  12/22 01/23  02/23

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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s Chuyén déng co phiéu trong thdng 2

Bién déng gid c6 phiéu trong nhém VN30

T e EEEBEpB I
1% -1% 2% 2% 2% -3% 49, g,
-6% 7% 8%
-10% -10% -10% -10%
-18% -19%

2% 1%
B ==

-12% _12% -12% _139
°-1e%-13% -14% -14% _

6% _16%

-25%
-27%

VCB PLX SAB BCM VNM BID POW GAS FPT BVH ACB TPB VIC HDB HPG TCB VRE CTG MBB VPB STB VIB MWG VJC SSI GVR VHM MSN NVL PDR

Top 5 c6 phiéu adnh hudng tich cuc dén VNI Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI
0.17% CTG VPB VIC MSN VHM
-0.33% .
-0.36% -0.38% I
-0.61%
0.01% 0.01% 0.01% 0.01%
N I I E—
VCB PLX VCF VSH KOS -0.92%

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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s Chuyén déng nhém nganh

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

= Trong thdng 02, hau hét cdc Cong ty niém yét I6n déu dd cong bé day du KQKD Q4.2022, cho thdy mot két qud kém khda quan hon so vdi cung ky
2021, khién thi trudng trd nén bdét hdp dan. Cung véi dd, tinh hinh vi mé chua cé tin hiéu thuc su khd quan kém theo nhiéu rii ro vé kinh té&, dia chinh tri
cling la ly do de ndng tdm ly NDT.

= Cdu chuyén dau tu trong thdng 02/2023 chl yéu xoay quanh: Dong Dau khi véi gid dau héi phuc manh trén thi trudng quéc té. Gid dau héi phuc

trén thi trudng quéc té nha ky vong tir cdu chuyén Trung Quéc md clia phuc héi sdn xudt va viéc Nga cdt gidm sdn lugng dau mo. Do dd, dong tién trén

thi trudng quay lai vdéi c6 phi€u nganh dau khi, ddc biét la cdc cé phiéu thugng nguén nhu PVD, PVS hay cdc nhém cé phiéu vén tdi dau nhu PVT,

PDV.

=  Cdc c6 phiéu hot trong giai doan thdng 1 nhu Pau tu céng, Thép va Ngan hang hau nhu di ngang va ¢é xu hudng tich liiy trong thdng 2 mdc du cé

nhiing tin vi md hé trg nhu gid thép Trung Quéc tdng nédng hay Chinh ph lién tuc thidc ddy gidi ngén dau tu céng. Ching t6i cho rdng cdc ¢ phiéu trén

hién dang giai doan tich Idy dé xdc dinh xu hudng tiép theo trong thdng 3, NDT ciing can theo doéi k§ cdc dong nay.

Chuyén déng cdc nhém nganh trong thang 2

Bdn lé

Du lich va Gidi tri

Hda chat

Bat déng sén

Dich vu tai chinh

Hang cd nhdn & Gia dung
Thuc phdm va dé uéng
Hang & Dich vu Céng nghiép
Tai nguyén Ca ban

Xéy dung va Vat liéu

O t6 va phu tling

Bdo hiém

Truyén thong

Ngdn hang

Cdng nghé Thong tin

Dién, nudc & xdéing dau khi dét
Y té

Déu khi

Vién théng

-12.17% I
-10.65% I

-9.61% I
-8.65% I
-8.58% I

-6.60% I
-5.49% I
-4.83% I
-4.81% IS
-4.34% I
-4.02% IS
-3.25% I
-2.55% I
-2.20% Im
-1.98% Il
-1.43% 1l

1 0.26%
I 1 .59%
I 5 5%

Podng goép cua cdc nhédm nganh trong thdng 2

0.00%

-0.01% |

-0.01% |

-0.04% N

-0.09%

-0.11%

-0.13% Il

-0.18% N

-0.20% .

-0.26% .

-0.31% I

-0.35% I

-0.43% I

-0.46% I

-0.90% I

-2.09% I ——
-2.13% I ——

I 0.02%

Déu khf

Vién théng

Truyén théng

Y té

O 6 var phu tling

Bdo hiém

Cbng nghé Théng tin

Hang cd nhén & Gia dung
Dién, nudc & xang dau khi dét
Hang & Dich vu Céng nghiép
Xéy dung va Vat liéu

Bdn lé

Du lich va Gidi tri

Tai nguyén Cd bén

Dich vu tai chinh

Héa chat

Thuyc phém va dé uéng
Ngdn hang

Bdt déng sdn
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NHAN DINH VA KHUYEN NGH]

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS




> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 2/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NHAN PINH THI TRUGNG
Trong thdng 2/2023, ching t6i da du bdo VNIndex dién bién nhu sau:

+ Kich ban 1 (xdc sudt thép): VNIndex tiép tuc diéu chinh va xuyén thing qua
ngudng 1.050d. Chung téi ky vong thi trudng sé dugc hé trg 8 quanh vung
gid 980 va tir ddy chi sé VNIndex sé bdt tdng trd lai ving 1.120.

« Kich béan 2 (xdc sudt cao): Trong diéu kién kinh té€ Viét Nam va thé gidi
chuyén bién xdu, thi VNIndex sé khéng gitr dugc moéc 980 va chi sé sé tiép
dién da xudéng trong pha xuéng dai han cdia xu thé cdp 1. Khi d6 VNIndex sé
ki€ém dinh lai ngudng hd trg manh quanh vung ddy cl gan nhat quanh 900d.

Chisd VNINDEX - 1D = 01033.96 H1043.92 L1033.32 G1037.84 +10.66 (+1.04%)
Volume - Khéilugng & & X oo

]
cbbl T dwdd
ST i M

"
ﬁ*l .T+|-

' b

Y

Thang 8 15 Théng 9 19 Théng 10 17 Thang 11

15

Chung tbéi khuyén nghi NDT gidi ngén trong thdng 2/2023 vdéi diéu kién
VNIndex dién bién theo Kich ban 1, khéng mat méc 980 va xdc nhdn héi phuc
tU mdc nay. Trong trudng hgp VNIndex dién bién theo Kich bdn 2, ching tbi
khuyén nghi nha dau tu ddng ngodi theo dai thi trudng.

Thuc té, VNIndex dd gidm -7,78% tU mic 1.111,18d vé muic 1.024,68d trong
thdng 2, gan vdi Kich ban 1 cta ABS Research. Thi trudng tich cuc hon du bdo
I do cdc nd luc cla cd quan hitu quan hd trg gidi quyét cdc van dé cua thi
trudng trdi phi€u doanh nghiép.
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Dua trén cdc yéu to:

+ Cdc s6 lieu vi mé thdng 2/2023 cho thay moét s6 yéu t6 vi mo dd cd su cadi thién so vdi thdng trudc nhu gid
tri xuat khau téing 9,8% MoM, xudt siéu 2 thdng dat 2,82 ty USD. PMI dat 51,5 diém, cdi thién ro rét so vdi
thdng trudc dé. Chi s6 sén xudt toan nganh céng nghiép (IIP) thdng 02/2023 udc tinh téng 5,1% so Vdi
thdng trudc va tdng 3,6% so vdéi cung ky ndm trudc.

« Tuy nhién van con nhiéu khé khén nhu lam phdt ¢ ban 2 thdng dau ndm & muc cao, tdng 4,96% svck,
téng von FDI gidm -38% svck chd yéu do vén ddng ky téing thém gidm -86% YoY, gidi ngdn dau tu céng
van chdm so vdi ké hoach.

* Sau nhip gidm diém trong thdng 2, P/E todan thi trudng dd giam ti mdc 12,1x xuéng 11,5x%, tuy nhién vén
cao han mic 10,5x trudc nhip tdng dau thdng 1. Nha dau tu ngoai bdn rong trong thdng 2 nhung cdc quy
ETF I6n nhu quy Fubon cla Dai Loan lai ti€p tuc dudc phé duyét ké hoach huy déng thém vén vao Viét
Nam.

« Su kién NVL khéng cé khd ndng thanh todn 1@i va goc cta 2 16 trdi phiéu vdi gid tri phdi thanh todn téng
cdng gan 1.080 ty déng vao ngay 13/2/2023 dd khién tém ly nha dau tu bi tdc ddng manh. Téng khoi
lugng trdi phi€u doanh nghiép dén han phdi thanh todn Ia 71,2 nghin ty déng trong Q2/23 va 104,4 nghin
ty dong trong Q3/23. Trudng hgp xdu nhat khi cdc doanh nghiép phdt hanh khéong thé hoan thanh nghia
vu thanh todn, Igi nhuén clia ngdnh ngdn hang sé bi tdc ddng manh. Do dé, viéc chinh phd nhanh chéng
c6 cdc bién phdp hd trg thdo g8 cdc khé khdn sé cé vai tro rat quan trong dén dong tién thi trudng.

* VEé cdc yéu t6 ky thudt: Sau 2 nhip tdng trén bi€u d6 daily, chi sé VNIndex xdc nhén dinh ngdn han vao
ngay 17/1/2023 & muc 1.124 diém va diéu chinh gidm 108 diém, tudng Ung -10% trong 5 tudn. Nhip giam
diém nay hodn todn tudng Ung nhip diéu chinh thd nhét trong giai doan 5/12/2022- 26/12/2022 vé thdi
gian va diém sé. Hién tai VNIndex dang véin dong theo kénh gid song song vdi thanh khodn gidm dan (gid
tri giao dich trung binh 6-8k ty/ngay), tdm ly giao dich cén trong, cung cau yéu. Ching tbi ddnh gid day la
vung chua phén dinh xu hudng rd rang, véi nhiéu kich bdn cé thé xdy ra véi VNIndex. Nha dau tu can
quan sat k§ ngudng hé trg 980 diém cla VNIndex, Id ngudng phén dinh xu hudng cé tinh quyét dinh trong
thai gian tdi.
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Chung téi du bdo dién bi€én VNIndex trong thdng 3 nhu sau:

« Kich bdn 1 - tich cuc (xdc suét trung binh): VNIndex di trong kénh gid, dugc hd trg vung gid 980-1000.
Tai day, VNIndex tao ddy ngén han di 1én kiém dinh lai vung gid 1060-1080. Nha dau tu cé nhip trading
c6 phiéu vdi T5-T8 ngay.

+ Kich bdn 2 - trung tinh (xdc suét cao): VNIndex ti€p dién xu hudng gidm, phd thdng ngudng 980 va gidm
vé méc hd trg 2 6 ngudng 935-950d. Nha dau tu céin nhdc mua cé phi€u 8 méc hd trg nay, ky vong cho
nhip héi phuc lén viing gid 1.080-1.100.

+ Kich bdn 3 - tiéu cuc (xdc sudt thép): Vdi yéu t6 thé gidi gy dnh hudng xdu (nhanh va manh), chi sé
VNIndex gidm manh vé méc 870-800. Ddy & vung cdn nhéc dau tu vdi nha dau tu trung han, gidi ngan

lan 1 véi 50% tién. D6i véi nha dau tu dai han, khuyén nghi gidi ngan lan 1 véi 15% tién.
VEé trién vong nhém nganh, ching téi ddnh gid¢ cao cdc nganh sau:

« Hudng Igi ti dau tu cong: Cdc doanh nghiép Xéy dung ha tang va Vat liéu xdy dung tham gia du dn Sén
bay Long Thanh va 12 du én cao t6c Bdc Nam.

« Hudng Igi tUr cdc du dn dau khi va gid dau 8 mic cao: Nganh Dau khi
« Hudng Igi ti viéc Trung Qudc md clia: Cdc doanh nghiép nganh Thiy sdan
* Hudng Igi tU viéc gid nguyén vat liéu tding: Nganh Thép.

« Cdc nganh Nhiét dién, Xéy I&p dién, Céng nghé théng tin.
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VNINDEX

ChisOVNINDEX- 1D = 0103268 H1042.43 L1026.73 C1027.18 +2.41 (+0.24%)
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Xu hudng thi trudng déu

thdng 3/2023

Chi s6 VNIndex tiép dién xu

hudng gidm trén khung thdng.

* Xu hudng thdng: gidm

+ Xu hudng tuan: giadm (c6 thé
dién bién sideway gidm
trong bién do gid 1.124-
874d)

* Xu hudng ngay: gidm

Cdc ngudng hé trg

« Ngudng hé trg 1: 980d

« Ngudng hé trg 2: 935-9504
« Ngudng hé trg 3: 870-800d

Nguén: ABS Research 30
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Dudi déy & danh sdch ¢c6 phiéu chung t6i khuyén nghi gidi ngén trong thdng 3/2023 tudng Uing vdi Kich bdn 2 ctia VNIndex. Mdc gid muc tiéu theo TA & mic gid cé

khd ndng dat dudc & dinh nhip hoéi phuc. Trong trudng hdp VNIndex dién bién theo Kich bdn 3, chidng t6i sé cé khuyén nghi cho nha déu tu trung va dai han trong cdc

bdo cdo tiép theo.

07/03/2023

Gid
hién tai

Vung gid

mua dé xuét tiéu (TA)

Gid muc

Gid muc
tiéu (FA)

Gid cat 16

L&i/L6 ky vong
tur gid mua

Ludn diém dau tu

PVD

21,9

17 -18

22,0

23,0

16,0

22,2%

K&t qud kinh doanh Q4/2022 ¢6 sy cdi thién. Trién vong 2023 tich cuc khi thi trudng
gian khoan phdt di nhitng tin hiéu lac quan. Cdc gian khoan cta PVDrilling déu da
c6 viéc lam cho ndm 2023 va du kién hiéu sudt sif dung gian cling nhu don gid cho
thué sé tdng 1én trong ndm 2023. Bé&n canh d4, gid dau "neo" cao giup thic ddy tién

d6 trién khai cdc du én 16n clia nganh, ddc biét 1 Du dn L6 B - O Mén.

PLC

333

24,5

33,0

33,0

23,9

34,7%

Vi vi thé dau nganh, chiém 30% thi phan nhua dudng céd nudc, PLC du bdo hudng
Igi tU viéc d@y manh gidi ngdn vén dau tu cong. Bén canh d6, gid dau du bdo gidm
nhe vao ndm 2023, diéu nay gidp cdi thién bién Igi nhuén cda PLC trong thai gian

tdi.

KSB

243

20,4 -21

27-29

26,4

19,6

33.3%

S3 hitu nhiéu mé dd chat lugng cao va ¢é vi tri thudn Igi nhu moé dd Tan My (céng
sudt 1.500.000 m3/ndm, khai thdc d&n ndm 2029), mé Phudc Vinh (1.200.000
m3/ndm, dén 2023), mé Thién Tan (280.000 m3/ndm, dén 2035), Go Trudng
(180.000 m3/ndm, dén 2045) & mé Bdi Giang (150.000 m3/ndm, dén 2043). Vi vay,
KSB sé& hudng Igi tir dau tu cong, déc biét Id Dy dn S&n bay Long Thanh khi KSB cé

cdc md dd & gén cée du dn.
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Gid Vunggidmua Gidmuc  Gid muc Gid cét 15 L&i/L6 ky vong
hién tai dé xudt  tiéu (TA) tiéu (FA) tif gid mua

Ludn diém dau tu

07/03/2023

K&t qud kinh doanh ti€p tuc tdng trudng trong quy 4 vdi Igi nhudn sau thué dat
2,870 ty dong (+18% YoY). Bbng luc tdng trudng cla ngén hang dén tur khd ndng
qudn tri rdi ro chdt ché tao ra danh muc cho vay chét lugng, tir dé chi phi du phong
ACB 24,5 22.2-233 26-28 26,5 218 15.9% lubn & muc thap. Ty & ng xdu ctia ACB hién chi 8 mdc 0.7%, mét trong nhitng muc
thép nhét toan nganh. Ngodi ra, hiéu qud kinh doanh cling ngay caing cdi thién va

ROE hién dat 26.5%.

Toc d6 xU ly tai sén x@u nhanh hon ky vong, khéng déu tu trdi phi€u doanh nghiép.

STB 25,0 23,5-24 30,0 21,0 22,8 25,0% ]
LNTT du kién tdng manh trong giai doan 2023-2024.

C4G 11,2 10,4 13-14 12,8 9,4 29,8% Hudng Igi ti viéc chinh phu ddy manh déu tu cong.

K&t qud kinh doanh nédm 2022 khda quan khi LNTT tdng trudng 57% svck lén 1.132

ty déng; Hudng Igi tU viéc thdc day trién khai gidi ngan vén dau tu cong khi VCG
VCG 20,1 18,2 -18,7 23-24 23,5 17,3 25,7% . . ) ;

tham gia nhiéu gdi thau tai Dy dn Cao téc Bdc — Nam; Bién Igi nhudn ky vong cdi

thién khi gid nguyén vt liéu ndm 2023 dy bdo ha nhiét so véi ndm 2022.

Ti€p tuc ndm gilr vi thé s8 1 vé xdy |dp dién. Linh vuc sdn xudt dién du bdo lac quan

khi Dy thdo Quy hoach dién VIIl thdng 12/2022 ndng cao vai tro dién Ndng lugng tdi
PC1 27,75 20,5-22,6 33,0 28,0 18,5 46,0% ’ X

tgo. Ngodi ra, mdng bat déng san & khai thdc khodng sdn cling hia hen tiém ndng

trong tudng lai.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén cdc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia

room tu véin ctia Trung tdm

Tu vén Déu tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Céng ty C6 phan Chiing khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dya trén nguon théng tin ddng tin cdy vao thsi diém cong bo. Céng ty C6 phan
Ching khodn An Binh khong chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc cdia nhiing théng tin nay.

Quan diém, dy bdo v& nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhiing quan diém nay khong thé hién quan diém chung cta Céng ty C6
phén Ching khodn An Binh va ¢6 thé thay d6i ma khoéng can bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhén
cla Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh va khéng mang tinh chdt m&i chdo mua hay bdn
bét ky chiing khodn ndo dugc thdo luéin trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhiing su tu véin déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich
Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626 S6 mdy lé: 151


http://www.abs.vn/
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Thank you!




