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DIEM NHAN THANG 11/2022  DABS

« Ngdn hang trung uong trén thé gidi ti€p tuc theo dudi chinh sdch tién té that chdt, tiép tuc tdng manh
IGi sudt. Cu thé, ECB va FED tiép tuc tdng Idi suat thém 0,75%. Trudc quan diém tiép tuc cdng rdn vdi lam
phdt, du kién ECB va FED sé& con ching kién mét ddt tdng 16i sudt nifa dién ra vao thdng 12 (trang 7). Lam
phdt tdng lam cau tiéu dung gidam, cu thé, mét s6 linh vuc cé doanh thu xudt khdu 16n sang My, EU nhu
dét may, thuy sdn,... sé bi dnh hudng manh. (trang 9).

Kinh t&€ Viét Nam vén thudc vung xanh vé lam phdt CPI thdng 10 t&ng nhe 0,15% so vdi thdng trudc,

tinh binh qudn 10 thdng ndm 2022, CPI tdng 2,89% so vd&i cung ky ndm trudc, muc tiéu lam phdt 4% cé
thé dat dudc trong ndm nay. (trang 12).

« Trudc dp luc tU tdng 1@i sudt trén thé gidi, Ngan hang Nha Nudc ti€p tuc téing léi sudt diéu hanh 1én 1%
lan tha 2 trong vong 1 thdng va néi bién dé ty gid tir mic £3% Ién 5% nh&m 6n dinh ty gid va gidm dp
luc tur viéc nhép khdu lam phdt. (trang 14). Sic néng ti lam phdt va ty gid bdt dau tdc dong 1én két quad
kinh doanh cta cdc doanh nghiép (trang 17), mét s6 doanh nghiép dd ghi nhdn nhiing khodn 16 chénh
léch ty va tu lai suat Ién. (trang 24),

« Thi trudng trdi phiéu rgi vaio khiing hodng niém tin. Trudc tdc ddng tir théng tin mot tdp dodan bat déng
sdn I16n bi khdi t6 va SCB bi dua vao dién kiém sodt ddc biét, Igi sudt trén thi trudng trdi phi€u thu cép
tdng manh, dong von ridt rong hon 5.100 ty déng tudng dudng 20% tdi san cla 4 quy trdi phi€u 16n nhat
TCBF, MBBond, DCBF, SSIBF (trang 15).

« Thi trudng chiing khodn gidm manh trudc cdc théng tin tiéu cuc (trang 17). Dién bién TTCK trong nudc
thdng 10 tiéu cuc, cdc chi sé VNIndex, HNX, Upcom déu ghi nhdn muc giam lan lugt la -10,17%, -15,3%, -
11,36%. Cé thdgi diém Vnindex d& phd ngudng hé trg quan trong 1.000.

« Cdc nha dau tu thdo chay khai thi trudng: Trong thdng 10, hau hét tat cd cdc nhdm nganh déu ghi nhén

sut gidm, khoi ngoai dd cé déng thdi bdn rong hon 1.000 ty déng cho thdy xu hudng rat tién ra khéi cdc
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tdi san rdi ro cda cdc nha dau tu nude ngodi (trang 20).
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TRIEN VONG TH| TRUGNG

« Thi trudng chidng khodn Viét Nam nhiéu kha ndng sé& tiép tuc giao dich trong xu hudng gidm vdéi tdm ly chung theo thi
trudng thé gidi. Chung téi ky vong Vn-Index van sé hoi phuc va quay lgi ving 1.100 - 1.200 vao cudi ndm nhd cdc yéu té:

o H6 trg téi tir cdc y&u 18 Vi mé khi kinh t&€ Viét Nam trong ndm 2022 du kién van sé& tdng trudng tt theo k& hoach
GDP & muic 7,5% - 8% cuGi ndm 2022.

o Thitrudng dang & vung dinh gid hép dan khi VNIndex d& gidm 32% tU vung dinh v& mdc dinh gid P/E cla todn thi
trudng hién & muc 10x.

o Két qud kinh doanh 9 thdng cta cdc doanh nghiép niém yét téing trudng tich cuc véi 14,4%. Trong d6 nhém nganh
Ngdan hang va Bat dong sdn 1 nhitng nhdm nganh ghi nhdn sy tdng trudng tich cyc nhat.

+ Tuy nhién trong ngdn han thi trudng van cé thé tiép tuc giao dich tich Ity trong viing 960 — 1.070 do:

o Tdc dbng tiéu cuc tir chiing khodn thé gidi khi tinh hinh lam phdt van chua khé quan.

o Dong tién bj rdt ra dé chuyén sang cdc tai sdn trd én an toan haon.

+  VE chién lugc hanh dbng, cdc nha déu tu tam thdi chua nén gidi ngéin da vi thé khi thi trudng van dang trong trang thdi
rung ldc. D&i véi cdc nha déu tu cé ty trong ¢ phi€u cao hodc dang sif dung margin can tén dung cdc nhip héi phuc cla thi
trudng dé ha ty trong. D8i véi nhitng nha dau tu gid tri can binh tinh quan sdt thi trudng va cé thé gidi ngdn sau khi thj
trudng dat trang thdi cén bang va tich luy & viing ddy. D8i véi nha dau tu cé rui ro cao, ua thich giao dich ngdn han, cé thé
tén dung nhip héi dé tham gia giao dich vdi ty trong nhd.

+  Vé trién vong nhdm nganh, chdng téi ti€p tuc hudng tdi cdc nhém sau:

> D8i vdi nha dau tu cé khdu vi rdi ro cao va déu tu ngdn han cé thé quan sét cdc nganh sé héi phuc nhanh trong
ngdn han sau khing hodang: Ngén héng, Ban 1, Héa chdt.
> D8i vdi nha dau tu gid tri va dai han can kién nhén chd dgi cg héi gidi ngdn vaio cdc nhém nganh c¢é mdc dinh gid

hép dén nhu : CNTT, Dién & Nudc, Héu cén, Ngéan hang.

Piém mua sé dugc ABS cdp nhdt dén Quy Nha déu tu trong nhiing bdo cdo
tiép theo khi xudt hién co héi gidi ngén. Hay don doc bdo cdo phdén tich cda
ABS dé€ dudc cdp nhét sém nhét

Trdi nghiém ngay tng Tham gia room tu vén mién 3
dung ABS invest phi trén Zalo cua ABS
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

RUI RO HIEN HUU

+ Cdc ngén hang trung udng trén thé gidi van gilr quan diém cing rén véi lam phat
khi ECB d& cé dong thdi tdng lai sudt diéu hanh thém 1% va FED van sé duy tni 16
trinh tdng 1Gi sudt cda minh 1& 0,75% trong thdng 11. Qud trinh tdng Idi sudt van

chua cé dau hiéu két thuc.

« Trung Quéc van ti€p tuc duy tri chinh sdch zero covid va chua cé déu hiéu hé trg

cho nganh bét déng sdan. Viéc nay sé dnh hudng tdi cdc nganh xuét khéu 16n sang

Trung quéc nhu thuy san, néng sdn,... c6 thé anh hudng gidm cau bdi phong tod trd

lai tUr Trung Quéc.

+ Khing hodng niém tin ti thi trudng trdi phiéu. Thi trudng trdi phi€u doanh nghiép

tram 1dng, dong vén rut rong khoi céc quy trdi phi€u. Viéc khéi phuc niém tin tur kénh

ddan vén nay trong thdi gian téi Il mét th thdch d6i vdi thi trusng.

Trdi nghiém ngay tng Tham gia room tu véin mién
dung ABS invest phi trén Zalo cua ABS
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o NHTW cdc nudc tiép tuc quan diém cing rdn véi lam phat DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

FED tdng I&i sudt thém 0,75% néng I&i sudt |én mdc 3,75-4%, ddy la 1an tha 4

lién ti€p FED t&ng 0,75% trong ndm nay. Tinh chung ti dadu ndm, i sudt cla

FED dd& téng 3,75%. Thi trudng khéong qud bat ngd trudc tin tdc FED tdng

0.75% va da hdap thu tin tdc nay tU trudc tuy nhién van cé phdan dng khd manh

do:

« Chu tich FED Jerome Powell trong bai phdt biéu cia minh d@ nhdc dén muc
IGi sudat du kién cé thé cao han muc Iai sudt ky vong trudc day (muc Idi trudc
day du kién la 4,4% trong ndm 2022 va 4.6% ndm 2023) va hién tai con qud
s8m dé ndi dén viéc két thuc chinh sdch tién té thét chdat.

Theo Goldman Sachs du bdo, I&i suat cda My cé thé dat 4.75%-5% vao thdng

3 ndm 2023, diéu nay dudc clng c6 thém qua:

« FED tiép tuc duy tri chinh sdch ha muc lam phdt muc tiéu xuéng 2%, hién chi
s6 PCE van & muc 6,2%, PCE 16i I1& 5.1% trong thdng 9, cao han nhiéu so vdi
muc tiéu clia FED (2%).

« Ty lé that nghiép cdia My trong thdng 10/2022 tdng 0,2% so vdi thdng trudc
lén muic 3,7% - v@n n&m trong vung thdp nhdt trong vong 2 ndm gan day va

thap han mic muc tiéu 4% cda FED.

» Cung vdi FED, ngay 27/10, ECB tdng Idi sudt tién gli 1én 1,5% va |di sudt tdi
cdp von lén 2%, tudng Ung vdéi mic tdng 0,75%. Trudc nhiing su déng thudn
tdng I@i suat nhdm kim hdm lam phdt, du kién EU sé con chidng ki€n mét dot

tdng 1@i sudt ntfa dién ra vao thdng 12.
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o Ldi suét tdng cao gdy dp luc Ién ty gid va dong von dich chuyén khéi tai san rai ro DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ldi sudt tdng cao gdy tiép tuc kich thich dong von chdy khoi cdc I8p tai sdn rai

ro, ddy Igi suat I8p tai sdn nay tdng cao, trong dé:

« Trdi phi€u chinh pha: Lgi sudt trdi phi€éu ky han 10 ndm tai thi trudng My
hién tiép tuc tdng lén muc 4,046% (tinh dén ngay 01/11/2022).

e Thi trudng ching khodn sau khi ching kién cu gidm lich st trong thdng
trudc dd cé dong tién bdt ddy. Tuy nhién van chua thodt khoi xu hudng gidm
dai han.

« 3 chiéu ngugc lai, FED Idi sudt tdng lién ti€p 3,75% trong ndm nay khién cdu
USD tdng vot, ddy gid USD tdng |én trén toan cau.

?NABS

I NGHIEM RAUTL

Trdi nghiém ngay Ung Tham gia room tu véin mién
dung ABS invest phi trén Zalo ctia ABS

Ty gid DXY v mot s tién té khdc cta chau A

‘ Nguon /radingview
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s Cap nhdat GDP quy 3 ctia My va tdc déng dén cdc nganh kinh té Viét Nam YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM PAU TU

DP quy 3/2022 tdang 2,6%
GDP quy 3/2022 tdng 2,6% GDP thuc: Phéan trdm thay déi so véi quy trudc

40

GDP quy 3 clia My tdng 2,6% sau 2 quy gidm lién ti€p. Tuy nhién déng luc tdng 30
trudng chinh tdi tU xudt khdu trong dé xudt khdu ndng lugng chiém ty trong ig
chinh. Nhin tif bdo cdo GDP quy 3 ctia MY, diém cdn luu y 1& cdc nganh xuét 0 —— —— N — N e W ..
khéu cua Viét Nam sé gdp khé khdn trong thdi gian téi dua trén cdc yéu to: ';E
TN < \ 7 2 \, . A ~ 7 7 .2 -30

(1) Chi tiéu mua sdm hang hod cua ngudi dan My dang cd xu hudng gidm a0

(trong dé nhu cau vé phudng tién, ludng thuc thuc phdm sut gidm manh '

2018 2019 2020 2021 2022

nhat do chi phi téing cao). Tiéu dung cd nhan tdng chu yéu tdéi tu dich vu va U5, Bureau of Economic Analysis 45 58 hiang néim duge hif chinh mia v

ding dau la chi phi chdm sdéc stic khoé. Diéu nay dnh hudng truc ti€p dén Nguén: bea.gov

cdc nganh xudt khdu cda Viét Nam sang thi trudng nay nhu dét may, thuy

<an Ty trong trong GDP thuc (%)
(2) Nhu cau nha & gidm dnh hudng dén téng cau cta chudi gid tri bét dong sdn

nhu nhu c@u xi méng, sét thép va gé6,... sé gidm trong thdi gian tdi, tdc g

doéng tiéu cuc dén nhém nganh nay. § I

i

3) Bau tu tén kho gidm ching td6 muc dé ky vong héi phuc kinh té ngay la - S I I
(3) gidm chuing > Ky vong héi pht gay ; B = o

chua cao. Nha dau tu cén luu y diém nay trudc khi dau tu cdec nhém nganh ¥

lién quan. .

GO thuc Audtkhdu Hhépkhdu  Chi iy tibu Bt Chi tafu Chi taéu Ddu tw hang  Déu tu
LS Bt of ECOnOEMIC byt Seasinally sdperited el Fanes

Nguén: bea.gov



o Tinh hinh kinh té Trung Quéc va dnh hudng téi Viét Nam

DY ABS

TRON VEN TRAINGHIEM DAU TU

GDP Trung Qudc quy 3/2022 tdng 3,9%

GDP quy 3 Trung Quéc tdng 3,9% svck so véi mic 0,4% trong quy 2/2022,
ddnh ddu GDP tdng tur dau ndm tdi hét quy 3 1ad 3%. Mdc téing ndy van thdp
hon nhiéu so véi muc tiéu 5,5% cla Trung Qudc trong ndm nay. Cdc bién phdp
phong nglia COVID d& dnh hudng dén cdc nganh kinh té ddc biét la bat dong
san. Bat déng sdn ti€p tuc gidm 4,2% ndng muc luy ké 9 thdng dau ndm Ién

muc giam 4,4%.

Nhitng diém nhén vé kinh té sau dai héi dai biéu toan quéc lan tha 20

cta Péang Céng sd@n Trung Quéc

Ong Tap Can Binh tdi déc ctf Téng bf thu Bang Cong san Trung Quéc thém 5

ndm nita va tiép tuc cdc chinh sdch:
(1) Tiép tuc chinh séch “Khéng COVID”.

(2) Gilt viing lap trudng vé van dé Bai Loan trong dé khéng ti bd phudng dn

vl luc dé thu hoi Dai Loan.

(3) Tap trung vao gido duc chat lugng cao va déi mdi kinh té trong dé téing

cudng khd nding tu cudng vé khoa hoc va cong nghé.
(4) Tiép tuc muc tiéu thinh vudng chung cho tét cd moi ngudi.

(5) Ti€p tuc chinh sdch phdt trién kinh t€ xanh, han ché 6 nhiém va muc

cacbon thap.

Nguén GDP Trung Quéc (QoQ)
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Nguén: stats.gov.cr/

Anh hudng dén cdc nganh kinh té tai Viét Nam
Vé chinh sdch “Khéng COVID™:

(1) Cdc nganh s dung nhiéu nguyén vt liéu nhdp tu Trung Quéc nhu dét
may, da gidy, linh kién dién t{... c6 thé tiép tuc d6i mdt véi nguy cd gidn
doan nhdp nguyén vat liéu.

(2) Cdc sdn phdm xudt khdu I6n sang Trung quéc nhu thuy sén, néng san....
c6 thé anh hudng gidm cau bdi phong toad trd lai ti Trung Québc.

(3) Nganh BBS Trung Qudc ti€p tuc bi dnh hudng dan tdi téng cau vé vét liéu
x@y dung nhu sét thép, xi mdng.... ciia thé gidi giam.

Béi véi chinh séch phdt trién kinh té véi mic cacbon thdp: cdc nganh céng
nghiép 6 nhiém nhu sdt thép, xi mdng, hod chat, than... sé dudc hudng Igi do
viéc gidm cung tir Trung Quéc.
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TINH HINH KINH TE VIET NAM

TIEP TUC TANG LAI SUAT DE BINH ON TY GIA VA KIM CHE LAM PHAT




s GDP HOI PHUC, LAM PHAT VIET NAM CHUA DANG NGAI

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Viét Nam van thudc “vung xanh” vé lam phdat, CPI thdng 10
tang 0,15% so v@i thdng trudc

CPI thdng 10 t&ng nhe 0,15% so vdi thdng trudc chd yéu do gid lusng thuc tdng
0,13% va gid thué nha téing 8,85% bdi nhu cdu tdng cao. Bén canh dé, trong
thdng 10, gid xdng gidm 5,99% cling tdc déng tdi chi s6 CPI chung, khién CPI
gidm 0,21% diém phan trdm. Tinh chung 10 thdng, CPI cla cd nudc téing 2,89%
so vdi cung ky, lam phdt tiép tuc trong tdm kiém sodt va khd ndng cd ndm 2022,

Viét Nam dat muc tiéu lam phdt dudi 4% la kha thi.

Lam phdt 10 thdng dau ném 2022
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4%
2.89%

2%
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Ngudn: GSO, ABS téng hgp

Ty gid USD/VND tdng cao nhdt lich str, gan cdn méc 25.000

K& tur dau thdng 10, ty gid USD/VND cé xu hudng tdng manh, hién tgi & quanh
m&c 24.800. Tinh tir dau ndm dén nay, déng VND da trugt gid gan 9%. Viéc déng
USD téing gid manh sé c6 Igi cho cdc doanh nghiép xudt khau thu vé USD. Tuy
nhién, cdc thi trudng My, Chau Au (thi trudng xudt khdu chinh ctia Viét Nam) hién
dang chiu dp luc lam phdt cao, vi vy nhu cau va suc tiéu thu c6 xu hudng gidm.
Xét cd 2 yéu t6 trén, cdc doanh nghiép xuét khdu hién van dang phdi chiu nhiéu

bat Igi hon.

Ty gid USD/VND téing cao nhdt lich s
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Nguén: GSO, ABS téng hgp
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s TIEU PIEM KINH TE VIET NAM

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Xuét khéu thdng 10 gidm téc — Ddu hiéu r6 rét ctia viéc dnh hudng bdi lam phat

+ Cdn can thudng mai cua Viét Nam xuét siéu 9,4 ty USD (cung ky nhép siéu 0,63 ty USD). Kim ngach xudt khédu thdng 10 dat 30,27 ty USD, chi tdng nhe 1,5% so Vdi

thdng trudc va 4,5% so vdéi cung ky. Tinh chung 10 thdng, kim ngach xuét khédu dat 312,82 ty dong, tdng 16% so vdi cung ky ndm 2021. Bén canh dd, kim ngach nhép

khdu 10 thdng dat 303,42 ty déng, téing 12,2% so vdi cung ky. Nhin chung, mdc du xudt nhdp khdu cda Viét Nam van ghi nhdn tdng trudng so vdi cung ky, song dé cé

ddu hiéu giam téc trong giai doan cudi ndm bdi dp luc lam phdt toan cGu dnh hudng dén suic tiéu thu clia ngudi déin, ddc biét & cdc thi trudng xudt khdu chinh cla Viét

Nam nhu M§ va Chau Au.

« Téng muc bdn 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong thdng 10 “nhich” nhe 1,5%, dat 486,4 ty déng. Tinh chung 10 thdng dau ndm, con s6 nay dat

4.644 ty déng, t&ing 20,2% so vdi cung ky.

Tinh hinh xuét nhdp khdu ndm 2022
40
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s LAl SUAT TIEP TUC TANG DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM PAU TU

Lan th 2 trong vong 1 thdng, Ngén hang Nha nudc tiép tuc tdng Idi sudt thém 1 % déng thai néi rong bién dé ty gid

« Ngay 25/10 via qua, Ngdn hang Nha nudc ti€p tuc tdng thém 1% I&i suat diéu hanh. Nhu vy, chi trong vong 1 thdng ké tir ngay 23/09, Ngan hang Nha nudc da
tdng I&i sudt diéu hanh thém 2%. Béng thdi nay cda Ngén hang Nha nudc nhdm muc tiéu kiém sodt lam phdt va binh én ty gid. Clung vdi cdc bién phdp vé 1ai sudt,
dé ddm bdo chd déng trong Ung phd vdi cdc dién bién ty gid, ngay 17/10, Ngan hang Nha nudc cling vira ban hanh Quyét dinh 1747/QD-NHNN ndi bién do ty gid
giao ngay gilta déng Viét Nam va D6 la My (USD) ti +/-3% [én +/-5%.

* La&i sudt trdi phi€éu Chinh pha ky han 10 ndm trd vé vung Igi suét trudc dich, hién dang 6 quanh muc 5,1%.

Ldi suét diéu hanh cia NHNN Lgi sudt trdi phiéu chinh pha 10 ndm téing manh
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s LAl SUAT TANG VA KHUNG HOANG NIEM TIN TREN THI TRUGNG TRAI PHIEU

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Cudc dua ldi sudt néng dan

Ngay sau khi NHNN téng 1@i sudt diéu hanh, cdc nhén hang nha nudc da bét
déu budc vao cudc dua tdng Idi sudt. Trong dd6 Idi sudt cdc ky han dudi 6 thdng
clia cdc NHTMCP tdng sdt muc trén 6%, 1ai sudt ky han 12 thdng tai Big 4 &
7.4% trong khi tai mét s& ngdn hang nhu SCB cao nhat [ 8.8%, VPB & 8.4%.

Ldi sudt huy déng clila cdc NHTM T11/2022

A ’/\'
7.5%
7. 9

6.4% 6.5%

6.0% 6.0% 6.1%
5.4%

5.95%4.0%

9 9 9
5.7% 6.0% g g5, gy, 5:91% 6:0% 6.0%

5.7%

5.4% 5.4% 5.4%

5.0%
4.9% 4.8% 4.75% ’

VCB CTG BIDV Agri MBB TCB SCB VPB ACB VIB MSB SHB ABB STB LPB HDB TPB

—8— 3 thdng 6thdng == 12 thdng 24 thdng

Lgi sudt trdi phiéu tdng manh va khiing hodng niém tin

Trudc théng tin mot tdp doan bat dong san 18n bi khdi t6 lién quan dén trdi
phiéu, thi trudng trdi phi€u d& cé cu séc khi Igi sudt trdi phiéu trén thi trudng
thd cdp mét sé trdi phiéu cé lic cham muc 15% (theo khdo sét cia ABS) va
chdng kién dong vén rat rong ti cdc quy trdi phi€u. Tinh chung trong thdng
10, loat quy trdi phiéu I6n nhu TCBF, MBBond, DCBF, SSIBF gidm gan 20%

tdi sdn qudn ly vdi téng gid tri trén 5.500 ty déng.

Quy Pau thdng 10  Cuéi thdng 10 Rut rong
TCBF 19,993 16,073 3,920 19.6%
MBBond 2,492 1,557 934 37.5%
DCBF 817 631 186 22.8%
SSIBF 1,457 964 492 33.8%
Téng 24,759 19,226 5,532 22.3%

Nguén: ABS téng hgp
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s TONG QUAN TTCK THANG 10

DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Ap luc ti chinh sdch téing Idi sudt cia FED va Viét Nam

khié€n thij trudng chiing khodn rung Idc manh

« Ching khodn thé gidi héi phuc trong ngén han. Gidi dau tu trén thé gidi da bdt
dau thich nghi vdi théng tin tiéu cuc tir k&€ hoach téng Idi sudt cia FED da gidp
cho cdc thj trudng chiing khodn trén thé gidi ngung da gidm va dang cé xu hudng

phuc héi trong ngdn han.

« TTCK Viét Nam gidm manh so vdi thé gidi. Ca 3 san ching khodn cla Viét Nam
ti€p tuc gidm manh trong thdng via réi mdc du da cé xu hudng hoéi phuc ngén
han 1an lugt véi VNIndex (-10,17%), HNX (-15,3%), Upcom (-11,36%). Thanh SET
khodan van ghi nhdn & mdc thap dat trung binh 11 nghin ty/phién.

+ Cdc chi s6 ching khodn Viét Nam giam manh khéng chi tdi tU dp luc cda ty gid

% thay déi 1M

M6t sé chi sé quan trong

% thay dé6i 3M % thay d6i 6M % thay déi 1Y

Dow Jones
S&P 500 7,99%
Nasdaq 3,96%
FTSE 100 2,.91%
DAX 9,41%
Nikkei 225 3,39%
Shanghai Composit -1,96%
3,26%
VNINDEX 108 7%
HNX F18B0%
UPCOM 6%

va nhép khau lam phdt ma con do dp luc 1 phan tdi tu thi trudng trdi phiéu.

Giao dich VNIndex
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Giao dich HNX Index
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Giao dich Upcom Index
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s TONG QUAN TTCK THANG 10 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Cdc chi sé chinh tiép tuc suy yéu. Trong dé VNSML gidm manh nhét vdi -16% va cdc chi sé con lai van ghi nhdn gidm trén 10% chi cé VNDIAMOND & ghi nhén
muc gidm nhe nhat véi -9%

+ Dong tién van tiép tuc rdi bd thi trudng khi tat cd cdc nhédm nganh déu ghi nhén gidm trong thdng 10/2022 vdéi mdc gidm manh nhdt téi tir nhdm Nguyén Vét liéu
(-19,95%), Vién thong (-17,33%), Tai chinh (-13,23%), Dau khi (-12,87%). Nhém nganh ghi nhan mdc gidm nhe nhét Ia Tién ich céng cong vdi -0,76%.

« Cé dén 22/30 md trong danh muc VN30 ghi nhén gidm trong thdng 10 trong sé dé gidm manh nhat cé thé ké dén GVR (-31,1%), HPG (-26,2%), TCB (-24,3%)...
Muc tdng cta 8/30 md con lai van chua thuc su dét bién vdi téing trudng manh nhat 8 VNM dat 8,6%.

Bién ddng c6 phiéu VN30 thdng 10

Bién déng cdc nganh

20%

10% +/- T9/2022 +/- T10/2022

0% I I o o - Tlén ich Céng déng L1

--IIII Ngén hang L1
-10% Dugc phdm va Y té L1
Hang Tiéu dung L1

-20% Cbéng nghé Théng tin L1

Cbéng nghiép L1

-30%
Dich vu Tiéu dung L1
-40% Déau khi L1
SV UODAIVENOSOWXZOE2OdHIoooox
SCB3R>883>28>T285a22R0RF29020P5¢ Tai chinh L1
Vién théng L1
o R R - a ; Nguyén vat liéu L1
Bién dong mot s6 chi sé chinh
STT Chi s6 30/09/2022 31/10/2022 % thay dbi
1 VN30 1.152,01 1.026,84 -11%
2 VNSML 1.350,63 1137080 “16%
3 VNMID 1.510,82 1.330,54 -12%
4 VNDIAMOND 1724,61 1568,72 -9% Tr’éi nghiém ngay Tl]gm gi,ci room tu vf:in
5 VNFINLEAD 1.515,56 1.315,74 -13% Ngudn: ABS téng hap ing dung ABS mién phfrén Zalo cla



s NHA DAU TU DO DU TRUGC CAC TAI SAN RUI RO CAO NHU CHUNG KHOAN  DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« T9/2022 la thdng thu 3 lién tiép thi trudng chiing khodn Viét Nam ghi nhén sy sut giam s6 lugng tai khoan mé mdi vdi chi 102 nghin tai khodn, gidm 34% so vdi
thdng trudc va chi bdng 21% so vdéi dgt dinh thdng 5/2022.

* Trdi ngudc vdéi su gidm manh cda thanh khodn thi trudng, du ng margin cta todn thi trudng tdng manh trong quy 3 [én mdc 170 nghin ty déng, dan dau ld nhém
cdc cong ty chiing khodn I8n nhu SSI, Mirae, TCBS.

S6 ludng tai khodn ching khodn mé mdi Téng du ngd cho vay margin

476332 466,071
400,000
270217

196,800 200,000
200,000
170,000
154,069
139,495 137,940
232,328 111,421
195,068 210,883 199,128
200,000 155,456 100,000
102,213

T1/2022 T2/2022 T3/2022 T4/2022 T5/2022 T6/2022 T7/2022 T8/2022 T9/2022 Q1/2021 Q2/2021 Q3/2021 Q4/2021 Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022

Du ng margin cdc céng ty chiing khodn tai th&i diém 30/09/2022

20,000
15,387
16,000 15,105 14,907
12,664
12,000 10,928
7,953
6,398
500 o0 5330 4,350
’ 3831 3.820 3,522 3,500
Mirae TCBS VND VCSC MBS KB FPTS ACBS TénViét  CKVpbank  MBKE VCBS

Nguén: ABS téng hop



o NHA PAU CA NHAN MIET MAI MUA TRUGC PA BAN RONG CUA KHOI NGOAI VA TG CHUC TRONG NUGC

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Luc bdn téi tif cdc nha dau tu nudc ngodi dd cé phén nao
ha nhiét
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2,000

-2,000
-4,000

-6,000
01/22 02/22 03/22 04/22 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22

Nguén: ABS téng hop, don vi: Ty déng

Giao dich cta cdc logi nha déu tu trén VNIndex

Top 10 m& mua/bdn I6n nhdt cia NDTNN (ty déng)

Ma CK

STT

Top 10 ma mua/bdn I8n nhdt cia NDT cd nhén (ty déng)

« Thdng 10 ghi nhdn mdc bdn manh nhét cia cdc nha dau tu t6 chic trong nudc vdi

muc bdn rong dat hon 7.697 ty dong. Trong dd, phan I8n gid tri bdn téi ti md EIB vdi
gid tri d6t bién dat trén 4.888 ty dong. Tinh tir dau ndm dén nay, NDT t6 chiic ld nhém
rut khai thi trudng chiing khodn nhiéu nhdt vdi gid tri bdn rong dat trén 17.641 ty déng.

« Nha dau tu nuéc ngodi ti€p tuc bdn rong nhung cé phan ha nhiét hon so véi thang

9 khi gid tri bdn rong clda thdng 10 dat 1.189 ty dong tap trung vao cdc md EIB, TCB,
FUEVFVND... Liy k& 10 thdng d&au n&m, Nha dau tu nudc ngodi véin dang mua rong
vdi gid tri 12 ty doéng.

« Cd nhan trong nudc tiép tuc la nhém d3 thi trudng vdi gid tri mua rong trong thdng

10 dat trén 17.641 ty dong va hién dd mua rong hon 17.641 ty dong tinh tu thai diém

déau ndm.

Top 10 m& mua/bdn I6n nhdt ctia NDT t6 chic (ty déng)

Ma CK Ma CK

STT Mua

1 |VNM 1 1 274|EIB

2 |[MSN 2 2 |VNM 246|7CB

3 |FUEVFVN 3 3 |GAS 232|FUEVFVND

4 |FRT 4 4 |IMWG 199|VPB

5 |DGC 5 5 |REE 198(MBB

6 |DCM 6 6 |[PNJ 188|HPG

7 |VCB 240|GEX -25 | 7 7 |FPT 169(NVL

8 |DPM 214|DXG -20@ 8 8 |GMD 168|VHM

9 |FUESSVFL 200(KBC -75) 9 9 |BVH 154|E1VFVN30 —27ﬂ|
10 |PVD 180{HAH -65 10 |GEX 321|GAS 10 |DPM 146|VIC -27@|

Nguén: ABS téng hgp, don vi: Ty déng
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E s DABS
TRIEN VONG TH| TRUGNG

« Thi trudng chidng khodn Viét Nam nhiéu kha ndng sé& tiép tuc giao dich trong xu hudng gidm vdéi tdm ly chung theo thi
trudng thé gidi. Chung téi ky vong Vn-Index van sé hoi phuc va quay lgi ving 1.100 - 1.200 vao cudi ndm nhd cdc yéu té:

o H6 trg téi tir cdc y&u 18 Vi mé khi kinh t&€ Viét Nam trong ndm 2022 du kién van sé& tdng trudng tt theo k& hoach
GDP & muic 7,5% - 8% cuGi ndm 2022.

o Thitrudng dang & vung dinh gid hép dan khi VNIndex d& gidm 32% tU vung dinh v& mdc dinh gid P/E cla todn thi
trudng hién & muc 10x.

o Két qud kinh doanh 9 thdng cta cdc doanh nghiép niém yét téing trudng tich cuc véi 14,4%. Trong d6 nhém nganh
Ngdan hang va Bat dong sdn 1 nhitng nhdm nganh ghi nhdn sy tdng trudng tich cyc nhat.

+ Tuy nhién trong ngdn han thi trudng van cé thé tiép tuc giao dich tich Ity trong viing 960 — 1.070 do:

o Tdc dbng tiéu cuc tir chiing khodn thé gidi khi tinh hinh lam phdt van chua khé quan.

o Dong tién bj rdt ra dé chuyén sang cdc tai sdn trd én an toan haon.

+  VE chién lugc hanh dbng, cdc nha déu tu tam thdi chua nén gidi ngéin da vi thé khi thi trudng van dang trong trang thdi
rung ldc. D&i véi cdc nha déu tu cé ty trong ¢ phi€u cao hodc dang sif dung margin can tén dung cdc nhip héi phuc cla thi
trudng dé ha ty trong. D8i véi nhitng nha dau tu gid tri can binh tinh quan sdt thi trudng va cé thé gidi ngdn sau khi thj
trudng dat trang thdi cén bang va tich luy & viing ddy. D8i véi nha dau tu cé rui ro cao, ua thich giao dich ngdn han, cé thé
tén dung nhip héi dé tham gia giao dich vdi ty trong nhd.

+  Vé trién vong nhdm nganh, chdng téi ti€p tuc hudng tdi cdc nhém sau:

> D8i vdi nha dau tu cé khdu vi rdi ro cao va déu tu ngdn han cé thé quan sét cdc nganh sé héi phuc nhanh trong
ngdn han sau khing hodang: Ngén héng, Ban 1, Héa chdt.
> D8i vdi nha dau tu gid tri va dai han can kién nhén chd dgi cg héi gidi ngdn vaio cdc nhém nganh c¢é mdc dinh gid

hép dén nhu : CNTT, Dién & Nudc, Héu cén, Ngéan hang.

Piém mua sé dugc ABS cdp nhdt dén Quy Nha déu tu trong nhiing bdo cdo
tiép theo khi xudt hién co héi gidi ngén. Hay don doc bdo cdo phdén tich cda
ABS dé€ dudc cdp nhét sém nhét

Trai nghiém ngay Ung Tham gia room tu vén mién 2 1
dung ABS invest phi trén Zalo cua ABS
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s CAP NHAT KET QUA KINH DOANH QUY 3/2022

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ngén hang va bat déng san ghi nhdn két qud kinh doanh

trong ky tdang truéng vudt bac

« Nhém ngén héng tdng truédng manh 55,3% so vdi cung ky tuy nhién cé ddu hiéu

ché&m lai so véi quy 2 do chi phi déu vao tdng manh cung véi mdc room tin dung

khéng con nhiéu d& kim hdm da téng trudng cla nganh.

Nhém bdat déng san hién mdi chi cé 53/130 doanh nghiép cé bdo cdo. Tuy nhién,
két qud kinh doanh tich cuc tlf cdc doanh nghiép dau nganh dad gidp cho nhém
nganh cé muc von héa cao nhét thi trudng ghi nhdn mdc téng trudng LNST dat
30,6% yoy. Trong dé, VHM trong quy 3 cd i chuyén nhudng cdc khodn dau tu [én
i 8,9 nghin ty déng va KBC ghi nhén khodn 1@i gan 2 nghin ty déng nhd ghi nhdn
giao dich mua ré Céng ty Sai Gon - Ba N&ng. Tinh chung 2 khodn @i nay chiém
50% Idi cia nhém nganh. Bén canh cdc doanh nghiép I6n, diém sdng cla BDS I
IDC - ghi nhén |di rong 422 ty dong, gdp 2,5 lan cung ky. Doanh thu cda IDC tdi cha
yéu tu Khu céng nghiép Phd My 2, Phd My 2 md rong, Huu Thanh va My Xudn B1-
CONAC. Chung téi luu y, van dé vé dong tién va cau chdm (do Idi sudt téing cao) sé

tiép tuc 1 thr thdch cho nganh trong thai gian tdi.

Nhém bdn 1é: Tdng trudng tot ti nén thdp ndm 2021, Igi nhudn sau thué cia MWG
tdng 15,4%, FRT tdng 80,5%, DGW tdng 68,1%, PET (+48,9%) so vdi cung ky. Tuy
nhién luy ké 9 thdng, MWG chi tding 4,3% Igi nhudn sau thué (sau khi hoan thanh
hach todn chi phi 1 1an tdi cg cu BHX va cét gidm manh chi phi hoat dong) va PET
chi tdng 8% (do du phong chiing khodn I1én tdi 126 ty dong, Ity ké muc 16 48% so
vdi gid tri dau tu).

Cdp nhat két qud kinh doanh quy 3/2022 ctia cdc nganh

% vén DN dé& céng bd Pinh gid % LNST
héa (YoY)
todn S6 % v.héa P/E P/B Q3-22

thi lugng  nganh

trudng

TAI CHINH
Ngdn hang 255% 25/27 98,1% 7.7 1,4 55,3%
Bdo hiém 1,3% 8/13 31,3% 10,8 13 -26,6%
Dich vu tai chinh 2,7% 26/52 60,2% 7.9 1,1 -62,9%
PHI TAI CHINH

Bdat déng sén 18,6% 53/130 57,8% 12,6 2,0 30,6%
Thuc phdm va d6 udng 12,0% 72/158 81,1% 15,2 3.2 29,4%
Hang & Dich vu céng

nghiép 7,8% 108/279 65,4% 19,7 2,1 360,9%
Tién ich 8,5% 90/148 80,6% 12,6 2,1 26,6%
Xéy dung va Vat liéu 3,8% 141/354 62,5% 11,0 1,3 11,1%
Du lich va Giai tri 1,9% 23/54 16,6% 24,6 1,5 411,6%
Tai nguyén Cd bdn 3,6% 58/121 82,6% 4,2 1,0 -124,7%
Héa chat 32% 42/74 93,4% 6.0 1,4 31,3%
Dau khi 2,3% 7/12 90,8% 6.3 1,2 -177,3%
Vién thong 1,7% 2/8 21,6% 9.3 2,7 23,9%
Bdn lé 2,1% 17/39 22,1% 17,8 2,1 195,2%
Céng nghé Thong tin 1,8% 12/30 86,6% 15,7 38 25,6%
Hang cd nhan & Gia dung 1,4% 30/82 72,4% 9,0 1,7 83,9%
Y té 09% 31/61 82,6% 133 1,7 33.3%
Truyén théng 0,5% 18/42 67,9% 23,0 2,9 36,1%
O t6 va phu ting 04%  6/15 39,3% 13,1 1,5 626,8%

Nguén: FiinTrade
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

s CAP NHAT KET QUA KINH DOANH QUY 3/2022

Cdc nhém nganh hang hod giam manh dudi dp luc cia lam phat

Xu hudng van déng clila mét sé nhém nganh trong Quy 4/2022

thé gidi va dong thdi téing lGi suat

Nhém dau khi ciing ghi nhén két qua kinh doanh sut gidm manh nguyén nhdn
chd yéu dén tif cdc doanh nghiép phén phoi khi ghi nhdn bién Igi nhudn gdp gidm
sut va chi phi bdn hang tdng cao (nhu PLX, OIL). Ngodi ra, dp luc ty gid téing khién
PVD 16 ty gid lén tdi 41 ty, dan t&i LNST dm 51 ty (cung ky I@i 55 ty dong). Vdi BSR,
doanh thu téing trudng 123,8%, Igi nhudn luy k& 9 thdng tdng 217,1% svck, nhung
tinh riéng quy 3 dd gidm nhe, trong khi do cracking spread gidm manh trong quy 3.

Nhém tai nguyén cd bdn gidm 124,7% do nganh thép tiép tuc ghi nhan LNST
gidm manh 127% so vdi cung ky. Diéu ndy téi ti hoat déng kinh doanh sut gidm
clia HPG va NKG. Cu thé, LNST Q3/2022 cta HPG va NKG lan lugt gidm 117,3% va
169% YoY vdi doanh thu va bién EBIT cung di xuéng. Bdng chud y, day la quy dau
tién HPG va NKG bdo 16 ké tu khi Igi nhudn dat dinh trong quy 2/2021 (v8i NKG) va
quy 3/2021 (vdi HPG).

Dich vu tai chinh: KQKD Q3/2022 cta héu hét cdc doanh nghiép ghi nhén sut giam
so vdi cung ky ndm 2021 (-68,9%) va sut gidm so vdi quy trudc (-78,8%) do thi
trudng ching khodn cé dgt gidm diém manh via qua, thanh khodn thi trusng &
muc thdp. K&t qud, doanh thu hoat déng ty doanh gidm 37%, hoat déng moi gidi
giam 33%.

Trdi ngudc véi suy nghi nhém bdo hiém sé dugc hudng Igi tu viéc tdng gid cua Iai
sudt, hau hét cdc doanh nghiép déu ghi nhdn Igi nhuéin sut gidm trir BMI, MIG, BLI.
Nguyén nhén cht yéu tdi ti chi phi béi thusng téing.

Déi véi nhém nganh xuét khéu (dét may, thuy sdn, gb...): Nhu cau tU cdc thi
trudng xudt khéu giam do dp luc cla lam phdt sé tdc déng tiéu cuc dén két qua

kinh doanh cdia nhém nay trong cudi ndm.

Dé8i véi nhém ngdanh trong chudi bat déng san (xi mdng, sét thép, bat ddng
sdn,...): ngodi chiu tdc déng cua viéc téng cau gidm do lai sudt tdng, dp luc vé
dong tién cla cdc doanh nghiép bét dong sdn s& dnh hudng tiéu cuc dén két quad

kinh doanh clia nhém nay.

Daéi véi nhém ngén hang: room tin dung can kiét, chi phi dau vao tdng sé lam
gidm t6c d6 tdng trudng. Tuy nhién, két qua kinh doanh cé thé khong bi tdc dong
nhiéu do ngdn hang chuyén giao cho ngudi di vay. Van dé can luu tém la chat

lugng tin dung cta cdc ngdn hang.

Ngdanh déu khi: dp luc ty gid, IGi sudt va muc tiéu kiém sodt lam phdt van la

nhitng gdnh ndng cta nganh.

Ngdanh hod chét: dinh Igi nhudn dd qua tuy nhién viéc tich luy dudc lugng tién
mdt I8n |& Igi thé ca nhdm nganh nay trong thai ky “Cash is king”.

Nganh bdn Ié: Igi nhudn ky vong duy tri hodc khéng gidm qud sdu tir nén cao

clia quy 4/2021 nhd cdc dip mua sédm cudi ndm.

Cdc nganh phong thia nhu dién nudc, hdu can hay cong nghé théng tin két qud
kinh doanh 8n dinh.
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s CAP NHAT cO PHIEU KHUYEN NGHI YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Thi trudng van trong xu hudng giam kéo dai tuy nhién d& xdc dinh ddy ngdn han. Nha dau tu cé thé tham
gia gidi ngdn vdi ty trong nhd trong cdc nhip séng héi. ABS sé dong hanh cling Quy nha dau tu trong cdc
bdn tin “Chién ludc ndng déng”vdéi danh muc cdc ¢6 phi€u d&n dau thi trudng. Ban tin sé theo sdt dién

bién cdc c6 phi€éu dang dudc khuyén nghi va dudc cdp nhdt hang ngay.

Danh muc ndm giir

Ngay giao Gid khuyén Gid hién Gid muc e Murc tan
R gd{cﬁ nghiy tai ' tiéu catlo tru’c’ingg Tiéi nghiém ngay ing
CTG 31/10/2022 23,4 24,5 27 21,65 4,7% 10.2% Click
LPB 31/10/2022 11 11,4 13,5 10,1 3,6% 18,4% Click
MBB 31/10/2022 17.6 17,9 21,1 16,1 1,7% 17.9% Click
VClI 02/11/2022 26 25,05 30 23 -3,7% 19,8% Click
ABB 31/10/2022 8,5 8,1 10,2 7.5 -4.7% 25,9% Click

Tham gia room tu vén mién
phi trén Zalo cua ABS

Danh muc ché mua

Mtic tang Xem bdo

trudng

Gid khuyén

04/11/2022 ; Gid hién tai Gid muc tiéu Vi thé . . . .
nghi biém mua sé dugc ABS cdp nhat

lién tuc dén Quy nha dau tu trong

SHB 12 11,25 14,8 31,6% Click cc ban tin “Chién Iugc ndng
DGW 57 55 76 38,2% Click déng”. Hay don doc bdo cdo phan

tich cda ABS dé cdp nhat sdm
PVS 21 21,3 28,5 33,8% Click nhét.
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s LICH KINH TE QUAN TRONG 2 THANG CUOI NAM 2022

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

CPI cta My thdng 10/2022

S S el S6 liéu kinh té€ Viét Nam

sdch tién té FOMC L2t
[ ) () o ()
Ty 1é that nghiép cda My CPI cta EU thdng 09/2022
thdng 10/2022
02 Thgl1 12 Thgl1l 22 Thgll 02 Thg12

Quyét dinh chinh sdéch tién té
FOMC

12 Thg12

Sé6 liéu kinh té€ Viét Nam
12/2022

22 Thg12
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén cdc thong tin khuyén nghi,
bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Tham gia room tu véin mién
Ung dung ABS invest phi trén Zalo ctia ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dya trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phén
Ching khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc cla nhiing théng tin nay.

Quan diém, dy bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
th&i diém phdt hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cta Céng ty C8
phan Ching khodn An Binh va ¢é thé thay déi ma khéng can bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh va khéng mang tinh chdt mdi chdo mua hay bdn
bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo ndy. Quyét dinh cla nha déau tu nén
dua vaio nhiing sy tu véin déc 1ap va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu déau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dugc sy chép thudn béng vdn bdn cla Cong ty C6 phén Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu s dung cdc thong tin trong bdo cdo nay.

Nhom thuc hién

Phong Phén tich - Céng ty C6 phan Chiing khodn An Binh
Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi
Dién thoaqi: (024) 35624626 S6 mdy lé: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

A

Thank you!




