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TRON VEN TRAINGHIEM DAU TU

PIEM NHAN THANG 9/2022

« Lam phdt trén thé gidi van chua dudc kiém sodt khi My v&i Chdu Au ghi nhéin ngudng cao nhdt
trong vong 10 ndm trd lai day va cdc ngén hang trung uong trén thé gidi sé tiép tuc 16 trinh téng

1Gi suat nhadm kiém sodt lam phdt (trang 8).

+ Kinh té Viét Nam ti€p tuc duy tri da héi phuc véi GDP du kién 8 muc 7,5% - 8% trong nédm 2022
va lam phdt van ndm trong muc tiéu 4% cda Chinh phd trong ndm nay (trang 10).

« Ngén hang Nha Nudc bét dau cé nhiing déng thdi tdng 1@i sudt diéu hanh [én 1% nhdm én dinh
ty gid va gidm dp luc tu viéc nhép khéu lam phdt (trang 11).

« Viét Nam ti€p tuc xudt siéu trong thdng 9 tuy nhién tdng truéng da cé déu hiéu gidm téc (trang
12).

« Thi trudng ching khodn gidm manh trudc cdc théng tin tiéu cuc (frang 16). Dién bién TTCK
trong nudc thdng 9 tiéu cuc, cdc chi s6 VNIndex, HNX, Upcom déu ghi nhdn mdc gidm lan lugt 1
11,84%, 14,84% va 8,04%. Vnindex d& phd ngudng hé trg quan trong 1.150 — 1.180.

« Cdc nha dau tu thdo chay khéi thi trudng: Trong thdng 9, hau hét tat cd cdc nhém nganh déu
ghi nhén sut gidm, khéi ngoai d& c6 dong thdi bdn rong han 2.276 ty déng cho thdy xu hudng rat
tién ra khdi cdc tai sdn rdi ro ctia cdc nha dau tu nudc ngodi (trang 18).

Trdi nghiém ngay tng Tham gia room tu vén mién
dung ABS invest phi trén Zalo cua ABS
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TRIEN VONG THI TRUGNG

Thi trudng chiing khodn Viét Nam nhiéu khd ndng sé ti€p tuc giao dich trong xu hudng gidm véi tdm ly chung theo thi trudng

thé gidi. Ching t6i ky vong trong dai han Vn-Index van sé hoi phuc va quay lgi viing 1.200 — 1.300 vao cudi ndm nhd cdc yéu
t6:
o H6 trg tdi tir cdc yéu t8 Vi mé khi kinh t&€ Viét Nam trong nédm 2022 du kién van s& téng trudng t6t theo ké hoach GDP &
muc 7,5% - 8% cuBi ndm 2022.
o Thi trudng dang & vung dinh gid hép déan khi VNIndex d& giam 26% tU viing dinh v& mdc dinh gid P/E cha toan thi
trudng hién & muc 12x.
o K&t qud kinh doanh 9 thdng clia cdc doanh nghiép niém yét dy kién sé dugc cong b6 trong thdi gian tdi sé o yéu t6 hd
trg cho cdc c8 phi€u cé yéu t6 tai chinh t6t nhung dang bi gidm theo dp luc cla thi trudng.

* Tuy nhién trong ngdn han thi trudng van cé thé tiép tuc giao dich tich Iy trong vung 1.050 -1.080 do:

o Tdc déng tiéu cuc tU chiing khodn thé gidi khi tinh hinh lam phdt van chua kha quan.
o Dongtién bi rdt ra dé chuyén sang cdc tai san trd dn an toan han.

« V& chién lugc hanh déng, cdc nha déu tu tam thsi chua nén gidi ngén khi thi trudng véin dang trong trang thdi rung |14c. Déi
vdi cdc nha déu tu cé ty trong ¢8 phiéu cao hodc dang st dung margin can tén dung cdc nhip héi phuc cla thj trudng dé ha ty
trong. D6i véi nhitng nha dau tu gid tri cén binh tinh quan sdt thi trudng va cé thé gidi ngan sau khi thi trudng dat trang thdi
cdn bdng va tich luy & vung ddy. B&i véi nha dau tu cé rdi ro cao, ua thich giao dich ngdn han, cé thé tdn dung nhip hoi dé
tham gia giao dich vdi ty trong nho.

e V& trién vong nhdm nganh, chdng t6i tiép tuc hudng tdi cdc nhdm sau:

> D6i v6i nha dau tu c¢é khdu vi rui ro cao va dau tu ngén han cé thé quan sdt cdc nganh sé héi phuc nhanh trong ngén
han sau khing hodng: Déu khi, Héa chét, Bdn 1é.

> D8i véi nha dau tu gid tri var dai han cén kién nhén chd dgi cg héi gidi ngdn vaio cdc nhdm nganh cé muc dinh gid hdp
dén nhu: CNTT, Dién & Nudc, Hau cén, Ngén hang.

Piém mua sé duodc ABS cdp nhét dén Quy Nha déu tu trong nhilng bdo cdo
tiép theo khi xuét hién co héi gidi ngén. HGy don doc bdo cdo phén tich cia
ABS dé€ dugc cdp nhét sém nhdt.

Trai nghiém ngay Ung Tham gia room tu vén mién
dung ABS invest phi trén Zalo cua ABS
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RUI RO HIEN HUU

+ Cdc ngéin hang trung udng trén thé gidi van gitr quan diém cing rdn vdéi lam phdt.
Trudc tinh hinh lam phdt tai céc khu vuc van tdng cao, du kién mdt bdng 1Gi sudt sé
ti€ép tuc dugdc nding 1én trong thdi gian tdi. Biéu nay lam gidm dinh gid cda cdc loai
tdi sdan rdi ro nhu cé phiéu, trdi phi€u va dong von sé tiép tuc chdy ra khdi cdc thi

trudng can bién nhu Viét Nam.

* Lam phdt lam gidm sdc cGu cta cdc thi trudng xudt khéu trong diém claa Viét Nam
nhu My, EU. Theo ABS du bdo, cdc nganh xudt khéu sé khé khdn trong viéc tim
ki€m ddn hang trong thdi gian téi.

« Ap luc tir viéc téng 18i sudt clia cdc ngédn hang trung usng trén thé gidi cé thé dan
tdi viec Ngdn hang Nha Nudc sé c¢é nhiing lan diéu chinh 1ai sudt diéu hanh tiép
theo nhdm muc tiéu 6n dinh ty gid va gidm tdc déng cla qud trinh nhdp khdu lam

phdt dén nén kinh té.

« Nghi dinh 65 trong ngdn han sé& anh hudng tdi qud trinh huy déng vén cla cdéc

doanh nghiép trong nén kinh té ddc biét ld qud trinh thu xép dong tién ddo

han/mua lai trudc han cda doanh nghiép bat dong san.

Trdi nghiém ngay Ung Tham gia room tu vén mién
dung ABS invest phi trén Zalo cua ABS
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TINH HINH KINH TE THE GIGI
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s LAM PHAT TANG CAO PHA HGOI NONG VAO NEN KINH TE DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Lam phdt tai M§ v&i Chéu Au cham ngudng cao nhét trong vong 10 nédm trd Iqi Giam ky vong tang trudng kinh t€ trong khi tang dy phong lam phat

ddy. Chi sé tiéu dung cd nhén tai My (PCE) cham muc 6,2% trong khi chi sé lam Bon vi: %
phdt thdng 8/2022 clia Chau Au cao nhdt lich st 10,1%. Ap luc tif lam phdt khién

Chi tiéy Téing trudng GDP  Chi sd lam phdt PCE  Chi s lam phdt PCE Iai Fed fund rate

FED va ECB déng loat téing Idi sudt diéu hanh thém 0,75% va ha du bdo tdng Théng6 Thangd Thdng6 Thangd  Thédng6  Thang® Thdng6 Théngd

trudng cua nén kinh té. Theo ABS du bdo, trudc dif liéu PCE thdng 8 mdi dudc 2022 & 17w 02w 52a 54w 43 a 45w 344 44

cdng b8, qud trinh néing 1@i sudit clia FED sé tiép tuc kéo dai dén quy 1/2023. Néu 2083 a liw liw 16a 28w 27 & 3lw 38a 46
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khodng 1,15%. Muc tiéu 18 2 25 25

L hat tai My va EU ch dng lich su e w vmr e e pa
am phat tai My va EU cham nguGng lich su FED tiép tuc tdng lai suat diéu hanh 0,75%
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Dong von todan cau rut ra khai tai san rai ro

Dong vén dau tu toan cau rdat khdi cdc tai san rdi ro va cdce thi trudng mdi ndi trong d6 cé
Viét Nam do lam phdt tédng ddy I&i sudt tdng lam gidm dinh gid cta cdc tai san rdi ro nhu
c6 phiéu, trdi phiéu... Diéu nay dan tdi cdc tai rdi ro cé hiéu sudt dau tu dm ké tir dau nam.
Chi sé DXY vugt dinh

Chi s6 DXY vugt dinh hudng dén viing 115 diém. Trong nhiing phién giao dich gan day, chi
s8 DXY bién dong, c6 su diéu chinh trong viing 112-115 diém. Trudc dién bién tdng l&i sudt
tU cdc ngdn hang trung udng trén thé gidi, ngdy 22/09/2022, Ngdn hang Nha Nudc dd tdng
IGi sudt tdi chiét khdu va tdi cdp von thém 1% nhé&m muc tiéu 6n dinh ty gid, gidm dp luc tu

nhap khdu lam phat.
Chi s6 DXY cao nhat ti ndm 2012 dén nay

VHD* .S, Dollar Currency Index 1D TVC TradingView =& 112.173 +0.407 (+0.36%) uso~

DT e, 10C 2383 135 (4.15%)
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TINH HINH KINH TE VIET NAM

TANG LAI SUAT, ON BPINH TY GIA




s GDP HOI PHUC, LAM PHAT VIET NAM CHUA DANG NGAI DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

GDP né&m 2022 du kién dat 7,5%-8%

GDP Viét Nam quy 3/2022 téing 13,67 % tU nén thdp cla ndm 2021 va téng 7,4%
so vdéi quy 3/2020. Theo du bdo cla Téng cuc thong k&, GDP cd ndm 2022 cla
Viét Nam cé thé dat tir 7,5% - 8% trong d6é dang nghiéng vé phudng dn 8% vdi (i)
nén kinh t€ dang héi phuc sau dich déc biét Ia khu vuc dich vu, (i) diém rgi cta

dau tu cdng va cdc goi héi phuc kinh té.

GDP Viét Nam tdng 13,67% so v@i cung ky quy trudc nhung udc tinh
chi téing 7,4% so véi quy 3/2020
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800,000
0%
400,000
0 -10%

Q3/20 Q4/20 Q1/21 Q2/2021 Q3/21 Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22
GDP Téc d6 tdng trudng

Nguén: ABS téng hgp

Lam phdt van trong tam kiém sodt va khd ndng dat muc
tiéu dudi 4%

CPI thdng 9 tdng 0,4% so vdi thdng trudc do chi s nhém gido duc tdng manh bdi
két thdc thai gian mién gidm hoc phi va mét sé dia phuang tdng muc thu hoc phi.
Tinh chung 9 thdng, CPI ctia Viét Nam tdng 2,73% so vdi cung ky. Theo duy bdo
clha B tai chinh va Téng cuc Théng ké, lam phdt cta Viét Nam ndm 2022 sé dat

muc tiéu dudi 4%, CPI cd ndm sé& ndm trong khodng 3,4% - 3,7%.
Lam phdt 9 thdng dau ndm 2022 van dudi ngudng 4%
5%

4%

3% 2.73%
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Nguén: TCTK
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NGi gét FED, Ngén hang Nha Nudc téng ldi sudt diéu hanh thém 1%

Trudc dién bién tdng IGi sudt tif cdc Ngén hang trung udng trén thé gidi, ngay 23/09/2022, Ngan hang Nha Nudc dd téng 18i sudt tdi chiét khau va tdi cdp von thém 1% nhdm
muc tiéu én dinh ty gid, gidm dp luc tU nhép khau lam phdt. Trudng hgp FED va cdc ngdn hang trung udng trén thé gidi ti€p tuc gilf quan diém ciing rdn, ti€p tuc tang I&i sudt
theo diing 16 trinh, ABS du bdo Ngdan hang Nha nudc sé tiép tuc cé cdc dgat téng Idi sudat khodng 0,5% trong nhitng thdng cudi ném 2022 va dau ndm 2023.

L&i sudt trdi phi€u Chinh phd ky han 10 ndm hién dang 8 muc cao, 1an dau tién cham muc 5% ké ti ndm 2019.

Ldi sudt diéu hanh cia NHNN Lgi sudat trdi phiéu chinh phd 10 ndm téing manh
16%
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VIET NAM TIEP TUC DUY TRI XUAT SIEU TRONG 9 THANG 2022 TUY NHIEN CO DAU HIEU GIAM TOC

« Cdn cén thuong mai cta Viét Nam xudt siéu 6,52 ty USD (cung ky nhap siéu 3,44 ty USD). Kim ngach xudt khéu 9 thdng dat 282,5 ty dong, tdng 17,3% so vdéi cung ky ndm
2021. Trong d6, vé cd cau hang xudt khéu, nhém hang céng nghiép ché bién chiém 89%, néng san |[dm san chiém 6,6%, thiy san chiém 3% va nhién liéu khodng sén chiém
1,4%. Bén canh d6, kim ngach nhdp khdu 9 thdng dat 276 ty déng, tdng 13% so vdi cung ky. Tuy nhién, xét riéng quy 3, kim ngach xudt khau cé dau hiéu chiing lai, gidm nhe
0,5% so véi quy 2/22, dat 96,5 ty USD.

« Cdc doanh nghiép xuét khédu dudc hudng Igi tir viéc VND madt gid, tuy nhién lgi chiu dnh hudng tiéu cuc tir viéc lugng ton kho tai cdc nudc xuét khau dang 6 mic cao do
nhu cGu mua sédm cda ngudi dan suy yéu bdi dp luc lam phdt. Do dé, ching téi cho rdng xudt khdu cta Viét Nam trong thdi gian téi cé thé sé phdi doi mat véi nhiéu thdch thic.

« Téng muc bdn Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong thdng 9 téing nhe 2,9%, dat 493,1 ty déng, quy 3 téing 3,8% - t6c dd téing chdm lai so véi quy 2. Tinh
chung 9 thdng déu n&m, con s6 nay dat 4.170 ty déng, téing 21% so vdi cung ky véi mic tédng cda 3 quy lan lugt 1a 5%; 20,1% va 41,7%. Quy md va téc do tdng trudng cua
téng mdc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung 9 thdng 2022 cao han so vdi cung ky giai doan 2018 — 2022, ddic biét, tdng 14% so vdéi 9 thdng ndm 2019 (thdi diém
trudc khi xdy ra Covid-19).

Tinh hinh xuét nhdp khéu 9 thdng déu ném giai Ca cdiu xudt khéu theo thi trudng Téng muc ban Ié hang héa var doanh thu dich vy
doan 2018 - 2022 tiéu dung 9 thdng dau ndm giai doan 2018 - 2022
4,000 30%
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CHINH PHU THUC PAY TIEN PO GIAI NGAN VON DAU TU CONG, MUC TIEU GIAI NGAN 100% TRONG NAM 2022

« Ngay 15/09/2022, Chinh phd d& ban hanh nghi quyét s6 124/NQ-CP nhdm thuc ddy dau tu céng trong cdc thdng cuéi ndm nhdm thdc ddy tdng trudng, 6n dinh
kinh t€ vi mé. Theo B& Tai chinh, udc tinh dén 30/09/2022, gidi ngéin ké hoach dau tu vén Ngan sdch Nha nudc dat 253.148 ty dong (+16% so vdi cung ky), tudng

dudng dat khodang 46,7% ké hoach dudc giao.

+ Theo d¢, ké tir ngaly ban hanh quyét dinh thic ddy dau tu céng, gid cdc cé phiéu dau tu cdng trong giai doan via réi bién déng tich cuc han so vdi thi trudng, dién

hinh nhu cdc c6 phiéu VCG, PLC, FCN cé muc tdng t6t han VNIndex véi muc gid déng clfa ngay 27/09 tdng lan lugt 15%, 13% va 8% so vdi thai diém dau thdng

(05/09).

Gidi ngdn vén déau tu céng dén 30/09/2022
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

THI TRUGNG PHA DAY, CC HOI HAY RUI RO?
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Nghi dinh 65/2022/ND-CP stfa déi nghi dinh 153/2020/ND-CP
trong dé ddng chu y:

Nang cao tiéu chudn nhd dau tu cd nhan chuyén nghiép: NDT ndm gilf danh muc
ching khodn niém yét, ddng ky giao dich cé gid tri binh quén téi thi€u 02 ty dong
trong thdi gian téi thi€u 180 ngay trudc ngdy xdc dinh.

Yéu cau chdt ché han vé hé s chao bdn va phuang thic phdt hanh.

Cho phép doanh nghiép dudc tdi cd cdu ng nhung chi cho chinh doanh nghiép phdt
hanh.

Theo d6, cdc doanh nghiép bat dong san (BDS) sé la cdc doanh nghiép chiu dnh
hudng I6n nhat trong viéc thu x€p dong tién ddo han/mua lai truéc han. Téng gid tri
ddo han chiém ndm 2022 cta BDS chiém 59% du ng ddo han, dat 35,56 nghin ty VND
va tdng manh [én muic 61,37 nghin ty VND ndm 2023. Nhu véy, dp luc thu xép dong
tién clia cdc doanh nghiép BDS khd 16n dua trén quan diém (i) Thi trudng trdi phiéu thu
hep ddng ké do diéu kién chiing minh NDT chuyén nghiép cd nhan bi siét chdt, (i) 1Gi
sudt dang téing nhanh gdy dp luc trong huy déng vén, (i) han muc tin dung cda cdc
ngdn hang khéng con déi dao, han ché dong vén dau tu vao BDS.

Gid tri TPDN ddo han trong ndm 2022 — 2023 theo nhém nganh
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FED ha du bdo tdng trudng, ti€p tuc duy tri chinh sdch

téng Idi sudt nhdm kiém ché& lam phdat khién thi trudng

phdn Ung tiéu cuc

« Chung khodn thé gidi ti€p tuc sut gidm. Trudc su cudng quyét cda FED
trong viéc duy tri k€ hoach tdng I@i suat dé chéng lai lam phdt, thi trudng

chidng khodn thé gidi trong thdng 9 ghi nhén nhiing phién sut gidm manh
cho thd@y tdm ly hodng loan cta nha dau tu trén thé gidi.

« TTCK Viét Nam thdng cdc ngudng hé trg quan trong, thanh khodan & muc
thdp binh quén 13,5 nghin ty/phién. Chi s6 VNIndex, HNX, Upcom déu ghi
nhdan gidm lan lugt dat 11,84%, 14,84% va 8,04%.

Phdn Ung cua thi trudng Viét Nam trudc cdc lan tdng Idi sudt
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Thanh khodn sut gidm cung vdi su suy yéu clia cdc chi s6 tiéu biéu nhu': VNFINLEAD (-15%), VNMID (-13%) va VNSML (-14%).

« Dong tién rdt manh khéi tat cd nhém nganh trong dé nhém nganh dau khi (-21,5%), ngéin hang (-13,7%) va dich vu tiéu dung (-12,1%) ghi nhén su sut gidm manh nhdt.

+ Cdc nhém nganh con lgi cling ghi nhéin sy sut gidm tir 5% va chi cé duy nhat nganh duge phdm va y té ghi nhdn gidm nhe 6 muc -2,37%.

« Chi cé duy nhat 2/30 mad trong VN30 ghi nhéin su tdng trudng trong thdng qua la NVL (+3,7%) va VRE (+1,1%) con & chiéu ngudc lai thi KDH (-24,2%), PLX (-22%), GVR

(-20,7%) 1& nhitng ma ghi nhdn sy sut gidm manh nhat.

Giao dich VNIndex

4,000 50,000
30,000
2,000
10,000
0 -10,000

4/1/22  4/2/22  4/3/22  4/4/22  4[5/22  4/6/22  4/7/22  4/8/22  4/9/22

Gid ddng cua (D) = T{3ng gid tri gico dich (D)

Dadn vi: Diém Daon vi: Ty VND

Bién ddng c6 phiéu VN30 thdng 9

10%

T

-10% IIIIIIIIIII

-20%

-30%
JUDNSVECZOIVDNDNONINMUZLVUONOOASDHOE XTI
> o <0 Ao >0aQooa S O SoymoO = = =
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Nguén: ABS téng hgp

Bién déng mét sé chi sé chinh

Chi s6 31/08/2022 30/09/2022
VN30 1,301.44 1,152.01
VNSML 1,575.78 1,350.63
VNMID 1,729.69 1,510.82
VNDIAMOND 1,946.87 1,724.61
VNFINLEAD 1,790.60 1,515.56

Bién ddng cdc nganh

+/- T8/2022 +/- T9/2022

Dudc phamva Y té L1 -2.09% -2.37%
Tién ich Cong déng L1 5.17% -4.99%
Cong nghé Thong tin L1 4.18% 6.83%
Hang Tiéu dung L1 4.66% 7.87%
Vién thong L1 -3188% -789%
Cong nghiép L1 2.86% 10:27%
Tai chinh L1 4.80% 10:94%
Dich vu Tiéu dung L1 9.26% -1230%
Nguyén vat liéu L1 7.91% -1380%
Ngan hang L1 6.13% -13169%
Ddu khi L1 6.92%| -2185%

+/-%

-11%
-14%
-13%
-11%
-15%
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s NHA PAU TU NUGC NGOAI TIEP TUC BAN RONG

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Nha dau tu trong nudc mét minh chéng lai luc bdn tir cdc
t6 chuic va nha dau tu nudc ngodai

3,000

1,000

-1,000

-3,000
4/1/22 4/2/22  4/3/22 4/4/22  4/5/22 4/6/22  4/7/22 4/8/22 4/9/22

Nguén: ABS téng hop, don vi: Ty déng

Giao dich clia céc loai nha dau tu trén VNIndex

Top 10 mé mua/bdn I8n nhét cia NDTNN (ty dong)

STT Ma CK

Top 10 md mua/bdn I8n nhdt cia NDT cd nhén (ty déng)

Nhé& dau tu nudc ngodi rdi khéi cdc tai san rdi ro khi bdn rong trong
thdng 9 vdi gid tri dat trén 2.276 ty déng trudc nhitng lo ngai tu thi trudng
thé gidi. Tuy nhién, néu tinh t ddu ndm thi nhém nay hién van dang mua
rong vdi gid tri trén 1.440 ty déng. Nha dau tu nudc ngodi trong thdng 9
tap trung mua cdc ma HPG, PVD, DGC... va tdp trung bdn & cdc ma KDH,
STB, NVL...

T6 chuc trong nudc trong thdng 9 ti€p tuc tdng téc bdn rong hon 371 ty
déng. Nha dau tu t6 chic dd bdn rong hon 9.957 ty déng trong 9 thdng
dau ndm 2022.

Cd nhdn trong nudc tiép tuc trang thdi mua rong vdi gid tri dat trén 2.705
ty déng tdp trung & cdc md VND, VHM, KDH... . Tinh chung 9 thdng dau
ndm, nha dau tu cd nhdn dad mua rong hon 8.755 ty dong.

Top 10 m& mua/bdn I8n nhét ctia NDT t8 chic (ty déng)
Mua

1 |HPG 695|KDH 1

2 |PVD 450|STB 2 |VHM
3 |DGC 333|NVL 3 |KDH
4 |PNJ 179|VND 4 |NLG
5 [VNM 150|FUEVFVN 5 |STB
6 |VRE 118|NLG 6 |DXG
7 |POW 87|SSl 7 |SSI
8 |GMD 81|vJC 8 |NVL
9 |HDB 71|VHM 9 |EIB
10 |VIC 69|DXG 10 |HAH

1 |FUEVFVND VHM
2 |VNM 318|DXG
3 |[NVL 223|VND
4 |VHC 213|ABR
5 [MWG 195|NLG
6 |ACB 170|VPB
7 |REE 162|E1VFVN30
8 |DGW 160|DBC
9 |VSH 156|VSC
10 [SAB 141|TCB

Nguén: ABS téng hdp, don vi: Ty déng
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s THI TRUGNG TIEN TGI VUNG GIA CHIET KHAU HAP DAN DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Trién vong khi phén 16n cdc mé ching khodn da chiét khdu cao  Muc d6 diéu chinh cia VNIndex trong céc downtrend I6n
tu vung dinh
« B4t dau tir thdng 04/2022, thi trudng ghi nhdn nhiéu phién diéu chinh manh, gid cdc nhém

c6 phiéu hién tai da chiét khau sau so véi dinh trong d6 nganh tai chinh va ngdn hang ghi 20.6%

nhé&n mudc gidm manh nhat lan lugt dat -31% va -26%. ® 6
9.4% 9.5%

8 40%

« Theo théng ké cta ABS nhiing nhip manh trong 10 nédm vita qud, mdc dé gidm tu dinh
xu6ng ddy khodng 20-25%, cd biét trong giai dogn COVID l& 34% trong vong khodng 2 4 27 0%
dén 3,5 thdng. Sau 3 nhip gidm dau tién va giai doan tich luy ddy, VNIndex ti€p tuc gidm ' . 35

3.1
nhip ti€p theo, téng thdi gian gidm tdi cudi thdng 9 khodng 6 thdng, mdc gidm khodng
26%. -15.4% 2.06
: A N 1 ) . & ~21.0% -258% A 1.1
+ PE clia VNIndex gidm vé mdc 12x va dan tién vé vung dinh gid hdp dan 10-11x. 0.7 06 0.9 -26.1%
0 -33.5% -40%
+ Theo ABS, ddy l& cg hoi cda: (i) Nha dau tu gid tri - tich san c6 phiéu tot véi muc dich 2012 2014 2018 2020 5022

gid hdp dén, (i) Nha déu tu ngdn han — chd dgi co hdi giao dich trong nhip héi. Tuy
nhién, nha dau tu cén kién nhén chg dgi thi trudng cén bdang va xuét hién phién bung
né theo da trudc khi gidi ngan.

W Giam Hoi ® S¢ thdng giam S8 thdng hoi

Ty 1& diéu chinh tif viing dinh ';EOOVN'"deX
Nganh cdp 1 Muc do %-+/- P/E
diéu chinh PE 30/09/2022 606
Coéngnghé ThongtinLl  -12,67% -61,03% 7.7
Cdéng nghiép L1 -27,65% -44,49% 6.4
Déu khi L1 -31,74% -36,89% 16,6 15.00
Dich vu Tiéu dung L1 -29,17% -36,08% 15,3
Dudc phdm var Y té L1 -18,48% -29,71% 14,4 10.00
Hang Tiéu dung L1 -15,68%
Ngén hang L1 -25,66% -80,00% 39,0 500
Nguyén vét liéu L1 -37,22% -21,58% 13,2
Tai chinh L1 -30,95% -15,71% 19,0
Tién ich Cong déng L1 6,17% -3582% 8,6 0‘00& [P P PP &
Vién théng L1 -20,74% -26,01% 17,6 A A A ¥ A o A A ol A §¥
,ﬁ’\z q}ny ﬁ/\’L fﬁ % q\’b ’1} 1% ,}\’L ’1}% ﬁ\’lz ,L\"v ,L\’L
VNINDEX -25,75% -32,46% 12,1 ° © ° © N © © © © ©

Nguén: ABS téng hop
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s THI TRUGNG TIEN TGI VUNG GIA CHIET KHAU HAP DAN

Cd héi dau tu dai han
Theo phdn tich cia ABS vdi cdc nhip gidm manh trong 10 ndm trd lai ddy, cdc nhdm nganh cé su héi phuc va téng trudng nhanh nhét, phu hdp véi dau tu dai han bao gom:

* Nganh dau khi (cé nhip tdng trong cd 4 giai doan vdi muc chét I6i thap nhat 21,14% sau 1 thdng ké ti ngdy tao ddy ndm 2018 va I8n nhat la 106,77% sau 1 ném trong
giai doan 2020)

« Nganh tién ich céng dong bao gém dién, nudc (cé muc tdng thdp nhat 31,71% va cao nhat 1én téi 105,97%)

+ Cdc nhém nganh khdc nhu cdng nghé thong tin, nhdm nguyén vat liéu, nhém nganh tai chinh, ngén hang cé muc tdng cao hon Vnindex cling c6 thé la cg héi dau tu trong
nhip chinh khi dinh gid vé mdc hap dan.

Ty Ié téing tU vuing ddy sau 1 thdng, 2 thdng, 3 thdng, 1 ndm clia cdc nganh trong cdc downtrend I6n trong 10 ndm gan day

N&m 2012 Nam 2014 N&m 2018 Ndm 2020

mlY m6M E3M m1M mGidm gid HlY m6M E3M EIM EGidm gid mlY m6M m3M m1M mGidm gid mlY m6M E3M m1M mGidm gid

22.7% 9.60% _r— 50%
VNINDEX l_ VNINDEX m VNINDEX r VNINDEX
-21.0% S—— -15.4% — 25.8% m—————— -33.5% —
B -19.99% e—— B —— 31.71% 105.97%
Vién théng L1 i Vign théng L1 — Vign théng L1 —— Vién théng L1 _—
89.3% S11.8% — 5.9 - 20,49 w—
o N P 77.73% o N -18/64% —— o N P 3107% o N — 172
Tién fch Céngdéng L1 Tién fch Céngdéng L1 ] Tién fch Coéng dong L1 Tién fch Céngdéng L1
-149% —— _—5 500 29.0% -28.1% ————

———

|

r a0.11%
0% —
ﬁ 151.77%

21.1% m—

r 84.30%

690 —

—— 50

Taii chinh L1 Tai chinh L1 o

Tai chinh L1 -
28 S25.6% S———

70—

p— 24 04%

S16.9% e—

Tai chinh L1
34

Nguyén vt liéu L1

34.96% 15.34%
Ngdn hang L1 =

-37.6%

r 11.01%

Nguyénvat liéu L1 Nguyén vat liéu L1 Nguyénvat liéu L1

_15.0% e———

1%

0.92% !
Ngdn hang L1 — Ngan hang L1
1879 e—

|

Ngén hang L1
-20.3% EE— =31,

2

Haing Tiéu dung L1 Haing Tiéu dung L1 Hang Tiéu dung L1 Haing Tiéu dung L1
-2

-5.9% - 12400 e— 1450 e— 93% —
o 1] 12% s o -0.0 L 4339%
Dugcphémva Y téLl [ Dugcphdmva Y té L1 Dugcphdmva Y té L1 %I Dugcphémva Y téLl —_
= 42% -18.8% —— -11.9% m— -128% .
L F 58.57% L . e r 21.00% o r 61.60%
Dich vu Tiéu dung L1 Dich vu Tiéu dung L1 Dich vu Tiéu ding L1 Dich vu Tiéu dung L1
-119% e—— -22.1% I -20.2% E— -34.8% ——

DéukhiL1

r 57.82%

24,30 e——

Cong nghiép L1

- 21.30%
L |

26.4% ——

DéaukhiL1

Céngnghiép L1

-10.70% —

-14.1% ——

26.3% SE——

! |
in
£
&

DéaukhiL1

Céngnghiép L1

| =T

S33.00 EE——

r 15.36%

-19.4% EE—

DéukhlL1
34

Cong nghiép L1

F 106.77%
—— 0%

206  —

22.4% m—

N R . [— 12933 R P . 52.36% R P . -— 37.96% N . . —_ 97.90%
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ca hdi dau tu ngdn han trong nhip héi phuc

Hién thi trudng dd gidm khodng 26% vdi 2 giai doan gidm lién tiép (giai doan 1: 3 nhip, giai doan 2 dang budc vao nhip 1) kéo dai dén cudi thdng 9 khodng 6 thdng. Theo
ABS, vdi muic d6 chiét khdu séu cla thi trudng (chi sau giai dogn COVID trong 10 ndm nay), PE tién tdi vung dinh gid hdp dan 10-11x. Nha dau tu cé thé tén dung nhip héi
dé ha ty trong c6 phiéu (d6i véi nha dau tu da du vi thé hodc sir dung margin). B6i v8i nhdm nha déu tu cé khdu vi rii ro cao, thich giao dich ngdn han cé thé chd y dén 3

nhém ngdnh nhu sau:

* Nganh dau khi: Nganh nhay séng va cé midc dé hoi phuc cao han VNIndex trong cé 4 nhip gidm gan ddy, hudng Igi tu thong tin gid dau thé gidi.

* Nganh dam (ha nguén nganh dau khi): Hudng Igi ti xu hudng tdng gid URE va chién tranh Nga, Ukraina, ty trong tién mdt rong/téng tai sdn cao.

« Bdn lé: Chg dgi két qud kinh doanh quy 3 bung né tif nén thép ndm 2021 va giai doan mua sdm cudi ndm, ra mdt iPhone...

Muc dd chiét khdu va ty Ié héi phuc trong nhip tding dau tién cua thi trudng

Nganh cép 1 Ndam 2012

Cong nghé Thong tin L1 -24.97% 5.26%
Cong nghiép L1 -26.36% 6.23%
Dau khi L1 -24.27% 11.68%
Dich vu Tiéu dung L1 -11.94% 2.91%
Dudc phdmva Y té L1 4.15% 1.37%
Hang Tiéu dung L1 -5.94% 5.56%
Ngdn hang L1 -20.28% 7.10%
Nguyén vat liéu L1 -16.89% 5.38%
Taichinh L1 -28.72% 6.69%
Tién ich Cong déng L1 -14.85% 3.21%
Vién théng L1 89.34% 25.00%
VNINDEX -20.96% 6.07%
S6 thdng tgo ddy/héi phuc 3.7 0.7

Ngoi né cda cdc cu gidm Idn trong 10 ndm qua

Nam 2014

-25.75%
-26.29%
-14.05%
-22.13%
-18.78%
-12.35%
-18.70%
-15.04%
-25.60%
5.34%
-11.77%
-15.41%
1.7

12.45%
11.91%
9.58%
5.22%
12.85%
5.97%
9.50%
10.01%
14.02%
8.82%
0.00%
9.36%
0.6

Nam 2018

-25.72%
-19.44%
-33.88%
-20.24%
-11.85%
-14.53%
-37.56%
-17.64%
-18.53%
-29.03%
-5.82%
-25.84%
3.1

10.74%
5.91%
21.23%
14.98%
6.38%
3.26%
17.24%
8.16%
4.46%
21.35%
1.76%
9.53%
1.1

Nam 2020

-21.25%
-22.41%
-34.78%
-34.77%
-12.82%
-29.33%
-31.59%
-21.05%
-34.01%
-28.11%
-20.38%
-33.51%

2.1

Ndm 2012: mdt bdng 16i sudt va lam phdt & mdc cao, suc cdu cda nén kinh té€ yéu, ndm 2014 dén tir gid ddu gidm sdéc va théng tu' 36 cia NHNN thdt chdt tin dung, ndm 2020 dén tir

su kién COVID 19 va ndm 2022 hién tai chd yéu do lam phdt va rdi ro tdng 16i sudt cda cde ngdn hang trung uong trén thé gidi

15.33%
16.35%
22.41%
23.64%
12.84%
21.77%
14.83%
14.46%
24.87%
14.80%
27.23%
20.59%

0.9

Nam 2022
-12.67%
-27.65%
-31.74%
-29.17%
-18.48%
-15.68%
-25.66%
-37.22%
-30.95%

-6.17%
-20.74%
-25.75%

6.0
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TRIEN VONG THI TRUGNG

Thi trudng chiing khodn Viét Nam nhiéu khd ndng sé ti€p tuc giao dich trong xu hudng gidm véi tdm ly chung theo thi trudng

thé gidi. Ching t6i ky vong trong dai han Vn-Index van sé hoi phuc va quay lgi viing 1.200 — 1.300 vao cudi ndm nhd cdc yéu
t6:
o H6 trg tdi tir cdc yéu t8 Vi mé khi kinh t&€ Viét Nam trong nédm 2022 du kién van s& téng trudng t6t theo ké hoach GDP &
muc 7,5% - 8% cuBi ndm 2022.
o Thi trudng dang & vung dinh gid hép déan khi VNIndex d& giam 26% tU viing dinh v& mdc dinh gid P/E cha toan thi
trudng hién & muc 12x.
o K&t qud kinh doanh 9 thdng clia cdc doanh nghiép niém yét dy kién sé dugc cong b6 trong thdi gian tdi sé o yéu t6 hd
trg cho cdc c8 phi€u cé yéu t6 tai chinh t6t nhung dang bi gidm theo dp luc cla thi trudng.

* Tuy nhién trong ngdn han thi trudng van cé thé tiép tuc giao dich tich Iy trong vung 1.050 -1.080 do:

o Tdc déng tiéu cuc tU chiing khodn thé gidi khi tinh hinh lam phdt van chua kha quan.
o Dongtién bi rdt ra dé chuyén sang cdc tai san trd dn an toan han.

« V& chién lugc hanh déng, cdc nha déu tu tam thsi chua nén gidi ngén khi thi trudng véin dang trong trang thdi rung |14c. Déi
vdi cdc nha déu tu cé ty trong ¢8 phiéu cao hodc dang st dung margin can tén dung cdc nhip héi phuc cla thj trudng dé ha ty
trong. D6i véi nhitng nha dau tu gid tri cén binh tinh quan sdt thi trudng va cé thé gidi ngan sau khi thi trudng dat trang thdi
cdn bdng va tich luy & vung ddy. B&i véi nha dau tu cé rdi ro cao, ua thich giao dich ngdn han, cé thé tdn dung nhip hoi dé
tham gia giao dich vdi ty trong nho.

e V& trién vong nhdm nganh, chdng t6i tiép tuc hudng tdi cdc nhdm sau:

> D6i v6i nha dau tu c¢é khdu vi rui ro cao va dau tu ngén han cé thé quan sdt cdc nganh sé héi phuc nhanh trong ngén
han sau khing hodng: Déu khi, Héa chét, Bdn 1é.

> D8i véi nha dau tu gid tri var dai han cén kién nhén chd dgi cg héi gidi ngdn vaio cdc nhdm nganh cé muc dinh gid hdp
dén nhu: CNTT, Dién & Nudc, Hau cén, Ngén hang.

Piém mua sé duodc ABS cdp nhét dén Quy Nha déu tu trong nhilng bdo cdo
tiép theo khi xuét hién co héi gidi ngén. HGy don doc bdo cdo phén tich cia
ABS dé€ dugc cdp nhét sém nhdt.

Trai nghiém ngay Ung Tham gia room tu vén mién
dung ABS invest phi trén Zalo cia ABS




s CAP NHAT €O PHIEU KHUYEN NGHI

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU
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U NG
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AN HAN

NGANH CO PHIEU

DAU KHi PVD
DCM
HO'MA
CHAT DPM
FRT
BAN LE
DGW

LUAN PIEM PAU TU

OPEC cdt gidm sén lugng dau 2 triéu thung/ngay

Trién vong tU dGu tu du dn 16 B - O Mén

Hudng Igi tU xu hudng tdng gid URE va chién tranh Nga, Ukraina
Ty 1é tién rong/Téng tdi sén & muc cao khodng 50%, cdc doanh
nghiép sé dugc hudng Igi tir xu hudng tdng Idi suat cda NHNN
Nhu cGu mdt hang ICT téing trudng trd lai vaio ndfa cudi 2022 do
nhu cau mua sém mua vu, Apple ra mét iPhone 14 va nhu céu
mua Laptop chudn bi trudc khi nhdp hoc.

Déng luc tdng trudng tu chudi nha thudc Long Chéu.

Nhu cu mdt hang ICT tdng néng vao cudi ndm do nhu cGu mua
vu, Apple ra mét iPhone 14, nhu cau chudn bi trudc khi nhép hoc
va World Cup.

Xiaomi va Apple la 2 nhdn hang chd dao vdéi nhiéu tiém ndng
tdng trudng tu thi trudng Viét Nam.

M3 réng gid hang hod: Bét dau kinh doanh hang gia dung va
thiét bi khu céng nghiép.

Gid muc tiéu

22.000

39.000

52.000

88.000

70.000

Trdi nghiém ngay Ung
dung ABS invest

OF

Tham gia room tu vén mién
phi trén Zalo cua ABS

Diém mua sé dugc ABS cdp
nhét lién tuc dén Quy Nha
dau tu trong nhiting bdo cdo
tiép theo khi xudt hién co hoi
gidi ngén. Hay dén doc bdo
cdo phan tich cda ABS dé
cdp nhat sém nhat.
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Dinh gid hap dan, Igi thé tir CASA cao, cdc chi tiéu tai chinh 8 miic cao trong nganh.
MB dudc ndi room tin dung lén 3.2% tudng Ung vdi 12,000 ti déng trong ndm 2022
Chat lugng tai sdn t6t, bd dém du phong k¥ udng va viéc nhén tdi cd cdu Oceanbank
lo diéu kién dé MB tdng trudng bén viing trong dai han.

Doanh nghiép CNTT déau nganh vdéi nhiéu Igi thé véi doanh thu tir thi trudng My va
Nhat Ban hoéi phuc va tdng trudng & muc cao.

Mdng vién théng tdng trudng nhd tdng trudng tir sé ludng thué bao va tép trung vao

trung tdm di liéu.

Gilr vi thé déc quyén trong viéc cung cép nudc trén dia ban tinh Binh Dudng. BWE hién
sd hitu 9 nhd mdy nudc vdi téng cong sudt thiét ké cdp gan 800.000 m3/ngay dém.

Lgi thé véi hdp dong mua bdn khi (GSA) véi sdn lugng khi ddm bdo 784tr m3/ndm, gilp

doanh nghiép luén cha déng trong nguén khi va sén sang dé huy dong.

Ty |é tién thuan/TTS khodng 36% tai 30/06/2022 du kién sé dudc hudng Igi tif qud trinh
tdng i suat

Trién vong tu cdc du dn phdt trién cang hang khéng nhu San bay Long Thanh, du én
md réong T2 No6i Bai, du dn md rong T3 Tan Son Nhat vdi téng muc dau tu trén 200.000
ty déng

Gid muc
tiéu

40.000
23.000

105.000

56.000

31.000

95.000

Trdi nghiém ngay tng
dung ABS invest

OF

Tham gia room tu véin mién
phi trén Zalo cua ABS

Diém mua sé dugc ABS cdp
nhét dén Quy Nha dau tu
trong nhitng bdo cdo tiép
theo khi xudt hién ca hoéi gidi
ngdn. Hay dén doc bdo cdo
phén tich cia ABS dé cap
nhét sém nhat.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Cdc giai doan cta chu ky kinh té

Giai doan suy thodi (recession): Day la thdi diém nén kinh t€ bat dau
di xuéng. San lugng hang héa suy giam, doanh nghiép cdt bdt sé
lugng lao déng, ty |1é that nghiép tdng. Ldi tin dung bi siét chdt dan
dén chi phi tai chinh téng vot, trong khi &6 doanh thu khéng thé tdng
lén. Hou quda dan dén GDP sut gidm.

Giai doan ddy chu ky kinh té (trough): Tai thdi ky nay, nén kinh té
gidm sut téi muc v cung nghiém trong. Chinh phu bét dau cdc bién
phdp hé trg nén kinh té, vi du nhu gidm 1di sudt dé ho trg cdc doanh
nghiép. Nguén tién dudc bom vao nén kinh té khién cho ngudi tiéu
dung va doanh nghiép tdng chi tiéu.

Giai doan phuc héi (recovery): Nh3 vao nhitng né luc clu van trudc
dd, nén kinh té bdt dau dan héi phuc. Liuc nay, ngdn hang sé tdng
muc |di sudt vay von, muc tin dung sé tiép tuc tdng trudng. Sdn ludng
va cbng sudt sén xudt sé tdng Ién ddng ké. Diéu nay dan dén doanh
nghiép ghi nhén doanh thu va Igi nhudn nhiéu han trudc.

Giai doan dinh chu ky kinh té (peak): Trong giai doan nay, GDP véan
ti€p tuc tdng nhung dd chédm hon so vdi cdc giai doan trudc do dd
dat dinh. Bdy cling Ia thai ky lam phdt tédng nhanh. Doanh nghiép
khéng con tuyén dung thém ngudi lao dong nhiéu nhu trudc. Khi GDP
tdng tdi dinh, déng tién mat gid qud nhiéu do lam phdt, nén kinh té
sé c6 ddu hiéu khdng hodang va budc vao giai doan suy thodi, bét
dau budc vao chu ky mdi.

Level of real output

The Economic Cycle

Peak

Time

Nguédn: ABS téng hop
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Méi quan hé gitra chu ky kinh té va thi truéng chitng khodn

Thi trudng chiing khodn luén di trudc so vdéi nén kinh té. Ly do vi chiing khodn
phdn dnh ky vong vao tudng lai ctia doanh nghiép. Trong thai ky kinh té suy
thodi, thi trudng chiing khodn sé cham ddy. Biém ddy cda mot chu ky kinh té
l& 1dc thi trudng ching khodn bdt dau tdng nhe. Chiing khodn sé tdng manh
nhdt vao luc nén kinh té dang trong giai doan héi phuc. Va dén khi chu ky
kinh té€ dat dinh thi d6 |a ldc thi trudng sé bdt dau di xuéng.

Hién tai, theo ABS, nén kinh té Viét Nam dang trong giai doan
cudi clia chu ky kinh té va bat dau budc vao chu ky suy thodi, nha
dau tu nén tdp trung vao cdc nganh tién ich nhu (dién, nudc), bdn
|é va ngén hang khi thi trudng tao ddy, muc dinh gid ré cho muc
tiéu dau tu dai han.

Vay nén dau tu gi vaio méi chu ky cda thi trudng:

3 ddy ctia mét chu ky kinh t& nha ddu tu cé thé tim kiém co héi & cdc nganh Ak Top Peak
tai chinh, chiing khodn, ngdn hang va vdn chuyén — logistic. Vi trong thdi ky 5 \ -
ndy, nguén cung tién sé dudc Chinh phd tdng Ién. Dong tién sé cb kha ndng ' ) TN ' 10
chay vao chiing khodn — ngi cé muc I&i sudt cao hon. Nhu cdu tiéu dung bét - V' bull it
dau phuc héi trd lai nén cdc nganh vén chuyén - logistic sé dugc hudng Igi. al'\ \ % =

& - {allW

Khi b&t dau vao chu ky phuc héi, nganh nén dau tu la nganh céng nghé, \
cdng nghiép cd ban (nhu sét, thép, déng, nhém, va cdc nguyén liéu céng \ o Middle 4
nghiép khdc). Ngodi ra con cé nganh cung cdp tu liéu sén xudt (nhu san xudt N LY, Middie® 2
mdy méc, xay dung cong trinh). recession -

Tai dinh cta chu ky kinh té€, nganh ndng lugng, nganh kim logi quy hiém .
(vang, bac, platinum), nganh y té va nganh hang tiéu dung thudng xuyén (d6
uéng, thuc phdm, néng nghiép, ché bién thuc phdm) sé la nhitng nganh ma
ban nén dau tu.

@
Trough

Budc vao chu ky suy thodi, thi trudng chiing khodn ndi chung sé cé xu hudng
di xuéng. Tuy nhién, van cé mét sé nganh dugc hudng Igi. D6 la nganh cung v

v ien A . R A N . A \ . Consumer Non-Cyclicals 5] Technology 9] Energy
cap tién ich (dién, nudc), hang tiéu dung theo chu ky (nhu béat dong sdn, gidi Consumer Cyclicals (durable & non) 6] Basic Industry 10 Utilities

i
2
f 4 2 A A A A 3! Health Care 7] Capital Goods 11 Precious metal
tri, bdn Ie) e ngqnh Jugfeln hang. 4’ Financials 8 Tra‘;wspor‘\ahon

Chu ky kinh té ® Chu ky TT chirng khoan

Nguén: ABS téng hop
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén cdc thong tin khuyén nghi,
bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

Trdi nghiém ngay Tham gia room tu véin mién
Ung dung ABS invest phi trén Zalo ctia ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An
Binh. Bdo cdo nay dudc viét dua trén nguén thong tin ddng tin cby vao thdi
diém cbng bé. Cong ty C6 phan Ching khodn An Binh khéng chiu tréch
nhiém vé d6 chinh xdc cda nhitng théng tin nay.

Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y
kién cla tdc gid tai thdi diém phdt hanh. Nhiing quan diém nay khéng thé
hién quan diém chung clda Cong ty C6 phan Ching khodn An Binh va cé
thé thay d6i ma khéng can bdo cdo trudc. Bdo cdo nday chi nhdm muc dich
cung cdp thong tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd
nhén cla Coéng ty C6 phan Chiing khodn An Binh va khéng mang tinh chat
mdi chdo mua hay bdn bat ky chidng khodn nao dudc thdo ludn trong bdo
cdo nay. Quyét dinh cdia nha déu tu nén dua vao nhiing su tu van déc lap
va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi
véi bat ky muc dich ndo néu khéng dudc su chap thuén bdng vdn bdn cda
Céng ty C6 phan Chdng khodn An Binh. Xin vui long ghi ré nguén trich dén
néu s dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Nhom thuc hién

Phong Phan tich - Céng ty C6 phan Chidng khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Nbi
Dién thoai: (024) 35624626 S6 mdy lé: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/
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Thank you!




