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CHUNG KHOAMN AN BirnH TAM PIEM DAU TU: PVS (HNX)

TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHi VIET NAM

DANH GIA: TRUNG LAP

M3 ¢6 phiéu Nganh SLCP luu hanh Gia (18/08/2020)

PVS DICH VU DAU KHI 477.966.290 12.100

P/E P/B

11,6 0,45

DIEM NHAN CO’ BAN

e Quy 2/2020, PVS lai 272 ty ddng, ting 61% so véi cung ky: Cu thé, Quy 2/2020 doanh thu
thuan dat 5.473 ty ddng tang 13% so v&i cung ky trong khi gia vén hang ban ciing tang twong
&ng 14% nén loi nhuan gop dat 379 ty ddng twong dwong quy 2/2019. Trong ky cong ty ghi nhan
chi phi QLDN giam 61% va 16 tir hoat dong khac chi 1,7 ty dong (ky trwdc 1a 133 ty ddng), theo
do, PVS ghi nhan lgi nhuan sau thué 272 ty déng, tang 61% so v&i cung ky. Két qua Iy ké 6
thang dau nam PVS da hoan thanh 58% ké hoach doanh thu va 43% ké hoach lgi nhuan.

® PVS c6 tinh hinh tai chinh lanh manh, vay va no’ thué tai chinh it: No' vay ngéan hang chi
chiém 4,75% Téng tai sén. Tién, twong dwong tién nhiéu,lén t&i 5.627 ty déng va Dau tw tai chinh
ngan han 2.692 ty déng (2 khoan nay chiém dén 32% co cAu tong tai san).

e Dich vu co khi, déng méi va xay lap chiém ty trong I&n nhét trong co’ cdu doanh thu cta
PVS (vé&i 43%): PVS s& hiru cac khu cén ctv thi cdng ché tao cong trinh dau khi tai Viing
Tau, Quang Ngai, Thanh Héa, dap (rng ddy dli y&u cau cia khach hang. Ndm 2019, PVS da
thang thau dw an gia cdng ché tao, I&p d&t hé dwdrng éng cong nghé ISBL va 1&p dat thiét bi-Nha
may san xuét polypropylene ctia khach hang Hyosung Vietnam, Thang thau va trién khai Dw an té
hop hoa ddu mién Nam Vét Nam-Goi A1(LSP-A1) cla khach hang Lién danh téng thau TPSK(Y-
Han Quéc)

e PVS s& hiru doi tau dich vu dau khi hiing hau, thi phan chiém dén 90% dich vu tau chuyén
dung phuc vu hoat dong tham do va khai thac dau khi tai Viét Nam: Cu th& PVS s& hiru 1én
téi 21 tau, da dang vé céng suét va chiing loai nhw tau kéo, tha neo va van chuyén, tau dinh vi
dong hoc (DP), tau hd tro 18n khao sat, tau chéng chay, tau trwec mo, tau bao vé...

e Dich vu cung cap kho ndi chira, xir ly va xuat dau tho(FSO/FPSO) Ién t&i hon 2,8 triéu
thung: PVS dang s& hiru/ddng s& hiru 6 FSO/FPSO phuc vu cac hoat déng khai thac cla
khach hang tai cac mé trong va ngoai nwéc. Hién PVS dang dau tw FSO Golden Star véi strc
chira I&n nhét tir trwdc dén nay véi gan 778 nghin thung, khu vc hoat déng tai Cum Mé Sao
Vang Dai Nguyét.

e Dijch vu lap dat, van hanh va bao dwdéng cong trinh dau khi bién va Dich vu can cir cang
dau khi (chiém 19% doanh thu) thang thau cac dw an I&n: PVS thang thau va trién khai dw
an EPC dwong éng thu gom, van chuyén khi mé Sao Vang-Pai Nguyét ctia khach hang PVGas.
PVS dang quan ly, van hanh va tiép tuc trién khai dau tw mé rong hé théng 8 c&n c cang dich vu
dau khi trén c& 3 mién vai téng dién tich trén 360ha va trén 2.700m ciu cang. Théng thau va trién
khai duw an “Kho céng nhién liéu Hang Khéng Nam Binh Vi, thdng thau va trén khai D an EPC
kho chtra LNG Thj Vai ctia khach hang PVGas.

e Cb tirc bang tién déu din tir 5-12%/nam, va trong ndm nay, cong ty du kién tiép tuc chi tra
cb tlre bang tién ndm 2019 véi ty 1& 7%.

e Trién vong trong ngén han: Co ciu doanh thu lgi nhuan tiép tuc c6 sw déong gép cua Dw an
Sao vang Dai Nguyét va Dw an Gallaf.

e Trién vong dai han lac quan néu cac dw an I&n nganh dau khi dwoc trién khai ding tién do
nhw Ca Voi Xanh, Sw t tring GD2, L6 B O Mén, Nam Cén Son GD2, Kén Bau...

e Rui ro cang thang bién Pong va gia dau giam sé& anh hwéng I&n dén tién do cac dw an dau
khi theo d6 anh hwéng dén hoat dong kinh doanh ctia PVS.

KHUYEN CAO

PIEM NHAN KY THUAT

e PVS dang trong xu hwéng di ngang tich

Iy clia xu hwéng gidm dai han.

e Muc hé tro gan nhét ctia PVS la

11,75 tai

MA20 va khang cv trén Ia khu vwec 13-14
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CHIEN LUQ'C GIAO DICH

Ngwdng cut-loss:

Loi nhuan dw kién:

Vung gia mua ky vong: 11.500-
Vung gia ban ky vong: 13.400-

(don vi: ddng/cé phiéu)

Th&i gian ndm gii: 3 thang

11.750
14.000
11.000

22%

Bao céo nay duoc thuc hién duwa trén di liéu thu thap tir céc ngudn duoc cho la dang tin cdy, ma chung téi c6 thé cap nhéat bang né luc téi da cla
minh. Do vay, béo céo chi nhdm muc dich tham khdo va chung t6i khéng dam bado vé tinh chinh xac tuyet déi cta thong tin. Trong thuc té, giao dich
c6 thé phét sinh tiy theo théa thuén ctia céc bén mua/ban va ching toi khong chiu tréch nhiém do viéc str dung nhiing théng tin trén gay ra hodc bat

ky muc dich str dung néo lién quan dén béo céo nay.



