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CHUNG KHOAMN AN BirnH TAM BPIEM PAU TU: PPC (HSX)

CONG TY CO PHAN NHIET PIEN PHA LAI

DANH GIA: TRUNG LAP

Nganh SLCP lwru hanh

PPC Phat, truyén tai va phan 320.613.054 23.500

phéi dién nang

Gia (22/04/2020)

P/E P/B

5,83 1,11

PIEM NHAN CO BAN

KQKD ca nim 2019 déu vwot ké hoach, tuy nhién lgi nhan Quy 1/2020 kém kha
quan: PPC cdng b bao cao KQKD Quy 1/2020, loi nhuan dat 135 ty ddng, giam 44%
so v&i ciing ky. Theo dé, doanh thu thuan trong ky dat 2.233 ty déng, ting 30,7% so v&i
cung ky, tuy nhién gia vén hang ban ting t&i 50% lén 2.065 ty ddng nén lai gop chi con
168 ty dong gidm 49% so véi Quy 1/2019. Doanh thu tiv hoat déng tai chinh gidm manh tir
126 ty ddng xudng con 20,7 ty ddng do cung ky ndm trwéc PPC nhan dwoc tién cb tirc tir
Nhiét dién Hai Phong va cé lai ty gia.

PPC dit ké hoach loi nhuan trwéc thué ndm 2020 giam 50% so vé&i thwe hién nam
2019, chi con 765,47 ty dong, do ké hoach sira chira Ion vai chi phi 567 ty dong (tang hon
04 lan so voi chi phi stra chira I&n trong nam 2019) va ké hoach dau tw xay dwng 206,56
ty déng.

Trién vong nganh dién dwoc dy béo téng trwdng tét trong thoi gian t6¢i do nhu cau tiéu thuy
dién t|ep tuc ting 1&n, tuy nhién, van dé than nguyén liéu phuc vu cho san xuét dién cla
PPC can dwoc quan tam, khi san lwvong than khai thac trong nwdc dang thiéu va
hién phai nhap khau thém, diéu nay sé lam anh hwéng dén nguon cung d4u vao phuc vu
san xuét dién trong twong lai cia PPC.

Hién tai, tinh hinh tai chinh cia PPC dworc cai thién, ng vay duy tri & mirc thap, khoan vay
2,5ty Yén nhat da tat toan hét trong nam 2019, do d6 khong con dbi dién van dé ri ro ty
gia.

Chu doéng vé ngudn tién: Chi tinh riéng cac khoan tidn mét va tién gri ngan hang (ky
han dudi 1 ndm) 1a 1.300 ty ddng, twong duwong gan 18% tbng tai san hon 7.255 ty déng
clia doanh nghiép nay. Cac khoadn dau tw tai chinh ciing cé gia tri hon 2.480 ty déng.
Riéng ngudn cb ttre tlr cac khoan dau tw vao cac doanh nghiép dién khac nhw Nhiét dién
Hai Phong, Nhiét dién Ba Ria, Thay dién Budn Dén... cling mang vé gan 180 ty déng trong
nam vira qua.

Ké hoach xay dwng nha may Nhiét dién Pha Lai 3: V&i tdng mirc ddu tw so bd cia
dw an woc tinh 20.709 ty déng.Dw an nay theo ké hoach sé& co thé dua vao van hanh vao
nam 2026 thay thé cho Day chuyén 1 (da hoat dong dwgc 36 nam va xudng cap, lac hau).
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KHUYEN CAO

PIEM NHAN KY THUAT

e Dong tién: PPC da sau dat dinh va dang di

xuéng

e  Chibao RSl dang & mirc 54,2

e  Duwdng gid dang gap khang cw manh & ca

3 MA I&n la MAS0 & 23,8, MA150 & 24,2 va
MA200 & 24,18

CHIEN LU'Q'C GIAO DICH
Vung gia mua ky vong: 22.300-22.800

Vung gia ban ky vong:  25.500-26.000
Ngwdng cut-loss: 20.800

(don vi: déng/cé phiéu)
Thoi gian ndm gitr: 3 -6 thang
Loi nhuan dw kién: 14%

Bao céo nay duoc thuc hién duwa trén di liéu thu thap tir céc ngudn duoc cho la dang tin cdy, ma chung téi c6 thé cap nhét bang né luc téi da cua
minh. Do vay, béo céo chi nhdm muc dich tham khdo va chung t6i khéng dam bado vé tinh chinh xac tuyet déi cta thong tin. Trong thuc té, giao dich
c6 thé phét sinh tiy theo théa thuén ctia céc bén mua/ban va ching toi khong chiu tréch nhiém do viéc str dung nhiing théng tin trén gay ra hodc bat
ky muc dich str dung néo lién quan dén béo céo nay.
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