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CHUNG KHOAMN AN BirH i i )
BAO CAO NGAN: HPG (HOSE)

Coéng ty c6 phan tap doan Hoa Phat
Panh gia: TRUNG LAP
Xu hwéng ngan han: Phuc hoi ky thuat

M3 c6 phiéu Nganh SLCP lwu hanh Gia (26/04/2022) P/E P/B Pinh gia
HPG Thép 4.472.922.706 41.200 5,34 2,03 57.703
DIEM NHAN PAU TU DIEM NHAN KY THUAT
e Nam 2021, hoat déng kinh doanh clia HPG ghi nhan ting trwéng vuwot trdi voi 149 nghin ty ¢ HPG dang giao dich quanh ving day 3
ddng doanh thu (+66,1% svck) va 34 nghin ty déng lgi nhuan sau thué (+157% svck). Bén thang tai ving ho tro' quanh mirc gia 40-
canh dd, bién loi nhuan gép cta HPG trong nam 2021 ciing da tang Ién mirc 28% (nam 40.8.
2020 1a 22%) nh& duwoc hudng loi tlr viéc gia quéng tang trong nam. e Chi bado MACD dang cit xubng duéi

. L . N . o . R duwong Signal va ndm duéi duwong Zero,
e  San lwong tiéu thu HRC cao ky luc nh& nhu cau I1é&n. Theo dé, tong san lwgng tiéu thyu chi bao RSI van dang ndm trong viing qua

dat 2,17 triéu tan, tdng 12% svck, trong do thép xay dung thanh phdm la 1,34 tridu tan, ban.
tang 57% svck va thép cudn can néng la 763 nghin tan, ting 15% svck.

Gia c6 phiéu dang ndm duoi cac duong
®  Quy 1/2022, doanh thu & LNST cta HPG lan luot dat 44.000 ty déng va 8.200 ty déng, SMA20, SMAS0 cho thay xu hudng ngan
tang 41% & 17% svck. han va trung han la xu hwéng giam.

. B i ) ) L Thanh khoan ctia cb phiéu da giam hon
° Phat trien chuoi gia tri va quy mé san xuat: dw an Dupg (?uét 2 du kién sé bat dau khoi 44% so véi luc ¢d phiéu & vang dinh.

cong vao nam nay va sau khi dwa vao hoat dong, dy kién tong san lwgng cla thép Hoa

Phat Dung Quét sé dat 11 triéu tan thép/nam. Bén canh d6, HPG c6 ké hoach mé rong e  Chung t6i danh gia trong vong 1 thang t6i
kinh doanh sang mang san xuét container, phat trién bat dong san va va dién may gia c6 phiéu s& co s téng diém tré lai ving
dung ddng thoi cling dang d& xut dé tré thanh nha dAu tw cho mot duw an san xuAt nhom gid 44,5-46 sau nhip giam diém manh.

tai tinh DAk Nong.

e  Trién vong dau tw cong khi day Ia lwa chon tét nhat dé kich thich phat trién kinh t&, dong
lwc déy manh tiéu thu thép trong nam 2022.
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e Ty lé don by gia tang trong cac nam gan day va néu tiép tuc duy tri trong thdi gian dai sé
lam bao mon lgi nhuan ctia doanh nghiép. Tai 31/12/2021, HPG c6 57.213 ty déng ng vay
ngan va dai han, chiém 32,1% co ciu TTS.

e Rui ro gia nguyén vat liéu diu vao, gia cac nguyén liéu chinh d& san xuét thanh phidm
nhuw quang sét, phé liéu va HRC sé& gap nhiéu bién dong tir cang thdng chinh tri gitba Nga
va Ukraine va céc chinh sach san xuét va tiéu thu thép tir Trung Quéc.
KHUYEN NGHI DAU TV = .
Két qua kinh doanh ctia HPG trong nhi*ng nam gan day dé&u trong xu hwéng tang trwdng. Chét ST e TR VA
lwong tai san d@m bao. Chuing tdi van tin twéng vao tri&én vong lac quan cla nhdém nganh thép w0
néi chung va HPG néi riéng khi nén kinh té du bao la phuc hdi manh mé ké tir Quy 2/2022 va
kéo theo sy téng trwdng tré lai clia cadc nhém nganh san xuét kinh doanh. Tuy nhién, doanh Chi tiéu 2020 2021
nghiép van tiém &n nhiéu rdi ro khi ng vay tdng manh trong thdi gian qua ciing nhw gia nguyén
vat liéu ddu vao bién dong trudc cac thong tin kém tich cuc trén thé gidi. Doanh thu thuan 91.279 | 150.865
Duwéi géc do ky thuat, gia c¢b phiéu HPG dang trong xu hwéng giam ca trong ngén va trung han. Lai gop 18.904 | 41.108
Chung t6i danh gia trong vong 1 thang t&i cd phiéu sé cé sy tang diém tré lai ving gia 44,5-46
sau nhip giam diém manh. LNTT 15.357 | 37.057
Loi nhuan sau thué 13.506 | 34.521
ROA 11,53% | 22,26%
ROE 25,14% | 45,97%
KHUYEN CAO

Béo cao nay duoc thuc hién dua trén dir liéu thu thap tir cac ngudn dugc cho la dang tin cdy, ma chang t6i co thé cap nhat béng né luc toi da cia
minh. Do vay, béo céo chi nhdm muc dich tham khdo va chung t6i khéng dam bado vé tinh chinh xac tuyet déi cta thong tin. Trong thuc té, giao dich
c6 thé phét sinh tiy theo théa thuén cta céc bén mua/ban va ching toi khong chiu tréch nhiém do viéc str dung nhiing théng tin trén gay ra hodc bat
ky muc dich st dung nao lién quan dén béo céo nay.



