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CHUNG KHOAMN AN BiRdH
BAO CAO NGAN: DBC (HOSE)

Coéng ty C6 phan Tap doan DABACO Viét Nam

Panh gia dai han: Kha quan
Ngan han: Trung lap
Xu hwéng ngan han: Phuc hoi ky thuat

Ma cé phiéu Nganh SLCP Iwu hanh Gia P/E P/B ROE ROA
(25/04/2022)

DBC Thrc an chan nudi 230.478.860 28,55 7,93 1,4 18,66% 7,.91%

Chi tiéu nganh 14,01 2,55 10,68% 5,88%

PIEM NHAN CO BAN

N&m 2021 1a mot nam kha kho khian ddi véi DBC khi doanh thu dat 10.812 ty, tang 8% yoy
nhwng loi nhuan sau thué & mirc 830 ty, gidm 41% yoy. Bién loi nhuan gop gidm manh vé
17,14% so v&i mirc 25,52% (2020). Cac chi tiéu sinh 100 nhv ROA va ROE ciing gidm
manh vé 7,91% & 18,66% sv 14,22% & 38,72% ctia nam 2020. Nguyén nhan do gia TACN
t&ng manh trong khi gia lon hoi va nhu cau tiéu thu sut gidm do &nh hwéng béi Covid-19.

Co chu doanh thu clia DBC: Thirc &n chan nubi 44% tang 11% yoy, thuc phdm va con
giéng chiém 47% gidm 12% yoy va Bét dong sén chiém 8% giam 2 % yoy.

Tinh hinh tai chinh 1anh manh: lwgng tién ddi dao (chiém 7,15% co ciu TTS), no vay cé
xu hwéng giam dan qua cac ndm (tai 31/12/2021, ng vay ngén va dai han cta DBC la gan
3.287 ty ddng, chiém 30,26% co cau TTS). Cong ty co lich st chi tra cd tirc béng tién kha
dé&u dan. Chung t6i lvu y cac khoan phai thu dang chiém trén 5% co ciu TTS va Cong ty
khéng trich 1ap dw phong cho khoan nay, c6 thé khién cho co cAu tai san tiém an rdi ro.

Hang tén kho chiém ty trong cao trong co' cAu TTS vai trén 4.203 ty déng (chiém 38,7% co
clu TTS), trong do6 chi yéu la chi phi SXKDDD (2.826 ty déng). Trong nam, Céng ty ciing
tang dw tri nguyén vat liéu 1én 921 ty déng (+65,1%yoy) & thanh pham Ién 286 ty déng
(+308,6% svck).

N&m 2022, DBC dat ké hoach 22.558 ty ddng doanh thu (+12,8% svck) va 918 ty dong
LNST (+10,7% svck)

Trién vong dai han kha quan: 1) Mang kinh doanh 3F tiép tuc la dong lwc ting
trwéng chinh. Dy kién, DBC sé phat trién manh dan lon trong 2 nam t&i, trong dé 3 dw
an tai Binh Phudc, Hoa Binh, Thanh Hoéa sé 1&n lwgt di vao hoat dong vao nira cudi ndm
2022. 2) Trién vong trong mang kinh doanh bat dong san: Du kién tiép tuc trién khai
cac DA Lotus Central va DA Parkview City...Trén BCTC n&m 2021, Cong ty c6 gan 444 ty
ddng ngwéi mua tra tién trwdc. Khodn nay sé dwoc ghi nhan khi cac DA hoan thanh ban
giao. 3)Tré thanh mét trong nhirng doanh nghiép dau tién san xuét vaccine dich ta
Ion chau Phi. Ndm 2022 cong ty sé dau tw nha may san xuét vaccine tai Bac Ninh nhung
dw kién dén quy 4/2022 méi co thé bat ddu san xuét ra thj trwong.

Rui ro bién déng gia nguyén liéu TACN: Chi phi nguyén liéu, vat liéu chiém 70% chi phi
SXKD, trong d6 60% phéi nhap khau. Theo dy bao, gia nguyén liéu TACN sé tang tiép tuc
téng do anh hwéng cla thoi tiét bat lgi tai cac khu vuc trong chinh trén thé gidi tai Nam
M§, gian doan chudi cung trng toan cau, tinh hinh chién sy kéo dai tai Nga va Ukraine da
tac déng lon dén gia ngé, 1Ga mi.

Rui ro dich bénh dan vat nudi, rdi ro canh tranh, rti ro ty gia...

Khuyén Nghi Pau Tw

Chuling t6i danh gia trién vong dai han ctia DBC van kha lac quan nhung trong ngén han
chting tdi gitr quan diém Trung |ap. Gia cb phiéu DBC da syt giam t&r dAu thang 4/2022 téi
nay do tac déng chung clia TTCK trong nwéc. Dinh gia P/E & P/B ciing dang & mirc hap
dan so v&i cac DN cung nganh. Duéi goc d6 kj thuat, chung téi danh gia trong vong 1
thang t&i, gia cd phiéu DBC c6 thé cé sy phuc hdi tré lai sau mét nhip diéu chinh manh.

PIEM NHAN KY THUAT

DBC dang giao dich quanh vung day 7
thang tai mirc gia 30,55.

Thanh khodn cta cd phiéu da gidm gan
30% so v&i lic cb phiéu & vung dinh.

Gia ¢ phiéu dang ndm dudi cac dwong
SMA20, SMA50 cho thdy xu huwéng ngén
han va trung han la xu hwéng giam.

Chi bao MACD dang cét dwéi duwong Sig-
nal va ndm dwéi dwong Zero, chi bao RSI
dang & trong vung qua ban.

Chung téi danh gia trong vong 1 thang téi
cb phiéu sé c6 sw hdi phuc tré lai ving gia
32 sau nhip gidam sau.

Chi tiéu 2020 2021
Doanh thu 10.021| 10.812
LNST 1400 830

Bién lgi nhuan gop 25,52% | 17,14%

ROE 38,72% | 18,66%

KHUYEN CAO

Bao cao nay duwogc thuc hién dwa trén dir ligu
thu thap tir cac ngudn duoc cho la dang tin
cdy, ma chung t6i co6 thé cap nhat bang no
luc toi da cda minh. Do véy, bao cdo chi
nham muc dich tham khao va chung téi
khéng dam bdo vé tinh chinh xac tuyét doi
cla théng tin. Trong thuec té, giao dich cé thé
phat sinh tuy theo thda thudn cua cac bén
mua/ban va chung téi khéng chiu trach nhiém
do viéc str dung nhiing théng tin trén géy ra
hodc bat ky muc dich str dung nao lién quan
dén bao céo nay.




