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. Kinh té thé gigi 2020 chiing kién nhitng khé khéin chwa tieng 6 do daidichtoan
cau covid 19 va nhizng duw dm ciia chién tranh thwong mai My Trung bédt nguén tiendm
2018 Vin chwa két thirc. Pén giai doan cuoéi nim, nhiéu nén kinh té lén phdai phong téa
tré lgi do lan song covid lan thir 2, thim chi cé nwée buwéc sang lan 3. Ching t6i der bao
dai djch covid 19 can thei gian khodng 2 nam dé c6 thé kiém soat trén quy md toan cau
va nhitng khé khdin sé con tiép dién trong niam 2021.

. Do tic dpng ciia dai dich, nhiéu nén kinh té 16n trén thé gidi da chinh thive roi
VA0 suy thodi trong nim 2020, va thuwong mai thé gidi da bi suy giam nghiémtreng. IMF
cho rang kinh té My (GDP) sé bi suy gia@m 4,3 % trong niam 2020. Péivéi dau tau kinh
té ther hai cia thé gidi 1a Trung Quéc, méc dui it bi dnh hwéng hon nhung ciing dwoc
dw b4o chi dat mike tiang trwong 1,9% la makc thap nhdt trong nhiéu nam gan day.

. Chiu @nh hwéng chung, kinh té Vigt Nam ciing bi anh hwéng nghiém treng,
IMF cho rang nén kinh té Viét Nam sé ting truong 2,4% trong nim 2020. Mikc ting
trwong tuy thdp nhwng vén thugc mirc hang ddu so véi tinh hinh chung ciia cdc nwéc
trén thé gigi. Nhe thanh tich chéng dich hiéu qud, Viét Nam cé co sé dé thu hit 1an
s6ng chuyén dich ddu tw va tdp trung phuc héi kinh té sém hon so véi cdc nwéc khac.

. Mgc du kinh té thé gidi di xuéng nghiém treng, birc tranh kinh té vi mé ndam
2021 caia Vigt Nam dwoc kp veng hai phuc nhanh nhdt. Cu thé chi tiéu quéc hgi da
thong qua cho nam 2021 la ting trwéng GDP khodng 6%, toc dé ting gid tiéu ding
(CPI) binh quéan khodng 4%.

. Tuy nhién, c6 thé thay nam 2021 sé van con nhiéu khé khdn cho kinh té Vigt
Nam véi nhiéu nguy co tiém dn déc biét 1a rii ro tir dai dich covid 19 sé con mét nhiéu
thoi gian dé kiém soatva cothé quay tré lai. Cng véi viéc cac goi hé tre 1di sudt khd
nang bi giam dan sau dich va chinh sach tién t¢ c6 thé thét chét hon, ching i die dodn
thi trwong chirng khodn 2021 sé it khd quan hon so véi nam 2020.
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KINH TE THE GIOI 2020 CHINH THUC ROI VAO TINH TRANG SUY THOAI

Théng ké cho thdy cac nén
Kinh té déu ting truwéng cham
lgi va c6 thé kéo dai sang nim
2021

Ting trwong Kinh té My
chinh thac bi dm trong nam
2020

Pai dich Covid 19 bung phéat va chién tranh thwong mai My Trung chwa két thic 1a
hai nhan té chinh khién ting trwéng toan ciu va hau hét cac nwée nim 2020 bi roi
vao tinh trang suy thodi. Sy suy yéu cua tang truéng kinh té thé hién rd qua tinh trang
sut giam cua hoat dong san xut va thwong mai todn cau.

Cu thé trong 9 thing dau niam, cac nén kinh té déu c6 ting trwéng cham lai, tham
chi mgt s6 nén Kkinh té da ting trwéng Am. Trong bao cao Trién vong Kinh té Thé gioi
(World Economic Outlook) méi dwgc cap nhat trong thang 10/2020, IMF da dy bao tang
truong kinh té toan cau 2020 & mic 4m 4,4%. Theo IMF, Nguyén nhan chinh cho su suy
giam nay I tac dong cua dai dich Covid 19, xung dot thwong mai va kinh té toan cau
chinh thire roi vao ngudng suy thoai.
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Céc nén kinh té suy thoai trong 2020 va c6 thé tiép dién trong 2021

Kinh t¢ My di tang truong 2,2% (mirc map mé bd vuc suy thoai) trong nam 2019, giam
5% trong Quy I nim nay va giam 31,4% trong Quy Il, va dén Quy III thi ting ky luc
33,1%. Dy bao cho ca nam, IMF cho rang ting truong kinh té My s& bi am 4,3% trong
ndm nay va tang truong 3,1% trong ndm 2021

Cudc bau cir tong théng My da két thuc nhung nhitng cong viéc lién quan dén chuyén
giao quyén hrc ciing nhu cac chinh sach mai can thoi gian dé phét huy hiéu qua c6 thé
tiép tuc lam tri hodin da tang truéng cua My ndi riéng va nén kinh té thé gisi néi chung.
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Théng ké ting trwéng GDP ciia My

40

3.9 3.8 3.7 .6 2.
e e e S e IS

n

-20

-31.4

-40
Jan 2018 Jul 2018 Jan 2019 Jul 2019 Jan 2020 Jul 2020

Nho trién vong chéng dich t6t thoi diém cudi nam, IMF di nang du bao ting truong cua
Trung Qudc. Thay vi mirc 1% dua ra trude d6, IMF da nang du béo ting truong kinh té
ctia Trung Qudc trong ndm 2020 én mirc 1,9%.

Kinh té Trung Quéc ciing cé

miec ting trwéng thap nhat ké

tar cugc khiing hodng tai chinh ) N o )

toan cdu 2008 Ngoai dai dich covid-19, Trung Qudc hién van con nhi€u van dé can giai quyét, trong do
dang ké nhét Ia cudc chién tranh thwong mai My Trung, cac cing thiang dia chinh tri (nhu
v6i An d6 va mot s6 nude khac).

Théng ké ting trwéng GDP ciia Trung Qudc
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Ngoai ra, IMF ciing ndng dy béo ting trudng cuia Khu vuc Pong tién chung Chau Au
Téng truwéng Kinh té khu varc (Eurozone). Theo d6, tang trudng kinh té cua Eurozone trong nim 2020 dugc du bédo &
Eurozone ciing bi am, ¢ miic mirc am 8,3%, cao hon 1,9% so véi du bao trude d6 va nam 2021 la 5,2%, giam 0,8%.

ratthap va chua cé ddu hign P - nén kinh t& du tau - cling dugc nang du bao con am 6% trong nam 2020 va ting
hoi phuc 4,2% trong nam 2021.
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Théng ké ting trwéng GDP ciia Eurozone
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Nho kiém soat tét dich bénh tuong tu Trung Quédc, nén kinh té Nhat Ban ciing ¢6 sy hoi
Nén kinh té Nhar ciing chju Phuc tot trong Quy 111/2020. , o ,
dnh hwong tuy nhién bic SO liéu do Chinh phu Nhat Ban cong bo vao 16/11/2020, cho thay nen kinh t€ lon thir ba
tranh sang hon so véi phuwong thé giéi ting truéng 5% trong Quy 111/2020 so véi quy trude va tang 21.4% néu hicu
Tay chinh theo co s& hang nidm, nhanh nhét lich sir nén kinh té lon thi ba thé gigi.

Théng ké ting trwéng GDP ciia Nhat Ban
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RCE: TRADINGECOHOMICS.COM | CABINE

Do dnh hwéng cia dai dich, Gia diu giam manh trong nim, nguyén nhan do anh hwéng béi dich covid-19 1am

gia dau thd gigm manh trong  giam nhu céu di lai khién cho nhu ciu diu & mic thip

ndam Cu thé, trong nim gid dau cham day vao thang 4 va tinh dén thoi diém hién tai da giam
khoang 22% so vé&i dau nam. Hién, Gia dau Brent & mirc khoang 49 USD/thuing, gia dau
WTI ¢ mirc khoang 46 USD/thung.
Hién, gia dau thd lai c6 xu hudng 6n dinh trong nhitng phién gan day.
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FED h§ trg nén kinh té bang cach bom tién ré

Trong nam 2020, d&é hd tro nén kinh té, FED d 2 lan ha [4i suat vao thang 3 nam 2020,
[3i suat co ban cua FED hién dao dong tir 0 — 0,25%.

Dich chuyén dong vén téi vang 12 kénh diu tu an toan
Do nhiing rui ro cua dai dich Covid-19, Mét noitr 4n an toan Ia vang ciing thu hit dong
vén dau tu, trong nim 2020 gia vang da tang khoang 21%, tir mirc 1.517 USD/OZ ngay
1/1/2020 Ién mac 1.839 USD/OZ ngay 7/12/2020.

Dién bién gia vang thé giéi 2020
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Nguén: tradingview.com

Chién tranh thwong mai chwra cham dirt va c6 thé tiép tuc anh hwéng

Thoa thuan thwong mai giai doan mot duoc hai bén ky két hdi thang 1, nham cham dut
chién tranh thwong mai My-Trung bat dau tir nim 2018. Trong thoa thuan nay, Trung
Qudc dong y mua mot lwong hang hda ky luc ctia My vao nam 2020 va 2021 dé doi lai
viéc My giam thué véi hang héa Trung Quéc. Tuy nhién, téc ¢6 mua hang My cua Trung
Quéc Van & mirc thap so véi ky vong, diy lén don doan thoa thuan cé nguy co d6 bé.
C6 nhiing lic, cing thing song phuong dudng nhu khién thoéa thuan thuong mai giai
doan mét gap rui ro. Hon nira, tién do thuc hién thoa thuan cua Trung Qudc dudng nhu
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chéch choac. Theo théa thuan, Trung Quédc phai mua hang My tri gia 200 ty USD nim
2020 va 2021. Tuy nhién, trong ntra dau nam 2020, sé lwong hang Trung Qudc mua kém
xa 0 véi cam két khi téi thang 6, nwéc ndy méi nhap khau hang My tri gia 40,2 ty USD,
chua bang mot nira cam két. Trung Qudc cham mua hang hda My & ca trong linh vuc
cdng nghiép, ndng nghiép... Trong Iinh vuc nhap khiu ning lwong My, Trung Qudc
thyc hién kém xa so véi cam két nhat. Tinh téi thang 6, Trung Qudc mai nhap khau 5%
trong s6 san phim ning hegng tri gid 25,3 ty USD ma nude nay dong y mua ciia My nim
2020. Dy b4o chién tranh thuong mai s& chua thé sém cham dut va hai bén can t6 ro
nhitng thién chi ciing nhu can nhiéu cudée dam phan nira mai c6 thé giai quyét duoc van
de.
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BUC TRANH KINH TE VI MO VIET NAM TRONG NAM 2020
Birc tranh kinh té vi md niim 2020 duy tri 6n dinh. GDP giir dwgc toc do ting trwéng dwong, Xuat

siéu lém ddng thoi van kiém soat dwec tinh hinh lam phéat, ty gia va tham hut ngan séach

Theo s liéu tir Téng cuc Théng ké (TCTK), GDP trong 9 thang ddu nim wéce tinh
GI?P 9T’-2020 tang 2,129 (YY) tang 2,12% YO0Y, mic ting truéng thap nhét trong vong 20 ndm tré lai day. Mic du
thap nhat trong giai doan 2011- 4y tinh riéng theo Quy, ting truéng GDP Quy 3 dat 2,62%, tich cuc hon ky vong
2020. va cho thay sy hdi phuc trong nganh ndng nghiép, tiéu dung néi dia va hoat dong
xuat nhap khau trong béi canh dich Covid-19 buing phat lan thir hai vao cudi thang
1.
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Trong mirc tang chung cua toan nén kinh té, khu vuc néng, lam nghiép va thay san

Khu vuc nong, Iam nghiép va  ting 1,84%, dong gop 13,62% vao mirc ting trudng chung; khu vuc cong nghiép va

thiy san tiép tuc chiém ty xay dung tang 3,08%, dong gop 58,35%; khu vuc dich vu tang 1,37%, dong gop
trong cao nhit trong co cau 28,03%
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Chi s6 san xuét toan nganh cong nghiép (IIP) thang 11/2020 wéc tinh ting 0,5% so
véi thang trude va tang 9,2% so voi cung ky nam trudce, trong d6 nganh khai khoang
giam 6,2%; nganh ché bién, ché tao ting 11,9%; nganh san xuit va phan phdi dién

7



ABS | Bdo céo vi md 2020 va du bao nén kinh té trong niam 2021 ES »

CHUNG KHOARN AN BiNH

tang 4%; nganh cung cap nudc va hoat dong quan Iy, xir Iy rac thai, nwéc thai ting
5,3%.

Tinh chung 11 thang nam 2020, [TP udc tinh tang 3,1% so voi cung ky nam trudce,
thap hon murc ting 9,3% cua cing ky nam 2019. Trong d6, nganh ché bién, ché tao
tang 4,7% (cung ky nam 2019 ting 10,6%), dong gop 3.8 diém phin trim vio mic
tang chung; nganh san xuit va phan phdi dién ting 3,2%, déng gop 0,3 diém phan
tram; nganh cung cap nudc, hoat dong quan 1y va xtr Iy rac thai, nudc thai ting 4%,
dong gop 0,1 diém phan trim; riéng nganh khai khoang giam 7,1%, lam giam 1,1
diém phan trim trong mirc ting chung.

Hoat dong thuong mai va dich vu ti€éu dung tiép tuc xu hudng tang, Téng mirc ban
1¢ hang hdéa va doanh thu dich vu ti€u dung thang 10/2020 wdc tinh dat 450,8 nghin
ty dong, tang 2,4% so vai thang trude va ting 6,1% so véi ciing ky nam trude. Tinh
chung 10 thang ndm nay, tong mirc ban ¢ hang hoa va doanh thu dich vu tiéu ding
dat 4.123 nghin ty dong, tang 1,3% so véi cing ky nam trudc, néu loai trir yéu to gia
giam 3%.

Déi vai khu v ndng, 1am nghiép va thay san:

- Nong nghiép - tinh dén trung tuan thang Mudi Mot, ca nudc thu hoach duoc 1.424,7
nghin ha la mua, chiém 89,9% dién tich gico cdy va bang 98,1% cung ky nim trudc.
Dién tich gieo trong lia thu dong nam 2020 tai ving Pong bang song Ciru Long udc
tinh dat 724 nghin ha, giam 0,2 nghin ha so v6i vu thu dong nim trude. Dén nay,
toan ving da thu hoach dugc 382,9 nghin ha lia, chiém 52,9% dién tich gieo cy va
béng 103,9% cung ky nim trude. Udce tinh ning sudt toan vu dat 55,1 ta/ha, tang 0,2
ta/ha so voi vy thu dong nam trude; san lugng dat 3,99 tricu tan, tuong duwong nam
trude.Dan lon tiép tuc da hoi phuc, gia lon giéng c6 xu hudng giam nhe thuan loi
cho viéc tai dan. Udc tinh téng sd lon trong thang ting 12% so véi cing thoi diém
nam trudc; dan bo tang 2,5%; dan gia cam tang 4,1%; dan trau giam 2%. Tinh dén
ngay 25/11/2020, mot sb loai dich bénh chua qua 21 ngay con & cac dia phuong:
Dich tai xanh con & Ha Nam; dich cim gia cadm con & Khanh Hoa; dich 16 mém long
mong ¢ Quang Nam, Kon Tum, bik Lik, Déng Nai, Long An, Tra Vinh; dich ta lon
chau Phi con ¢ 318 xa cua 29 dia phuong.

- Lam nghiép: Trong thang Mudi Mot, dién tich rimg trong moi tap trung cta ca
nudc udc tinh dat 25,7 nghin ha, gidm 8,2% so voi cung ky nam trudc. Tinh chung
11 thang, dién tich rimg trong méi tap trung woc tinh dat 223,8 nghin ha, giam 3,3%
so v&i ciing ky nam trudc; sd cAy 1am nghiép trong phan tan dat 83,7 tridu cay, giam
1,4%; san hrong gd khai thac dat 15,3 triéu m?, ting 3%; san lugng cti khai thac dat
17,3 tri¢u ste, giam 0,6%.

-Thity san: San hrong thuy san ca nude thang 11/2020 ude tinh dat 733,8 nghin tan,
tang 1,1% so véi cung ky nam trudc. Trong d6, san lwong thiy san nudi trong dat
457 nghin tan, ting 2,5% so véi cing ky nam trudc, gid ca tra nguyén lidu duy tri
murc gia tot va gia tom thé chan tring ting manh phuc vu nhu cau ché bién xuat khau;
san lwong thiy san khai thic dat 276,8 nghin tan, giam 1,1%. Tinh chung 11 thang
nam 2020, san luong thily san udc tinh dat 7.673,3 nghin tin, ting 1,6% so vdi cung
ky nam trudc, trong d6 san lugng thily san nudi trong dat 4.158,3 nghin tan, ting
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1,3%; san lwong thily san khai thac dat 3.515 nghin tan, ting 1,8% (san hrgng khai
thac bién dat 3.342,5 nghin tan, tang 2%).

Téng vén dau tu toan xa hdi.

Vén dau tur toan xa hoi thuc hién 9 thang nam 2020 ting 4,8% so véi clng ky nim
2019, mirc ting thap nhat trong giai doan 2016-2020 do anh hudng tiéu cuc cua dich
Covid-19 dén tat ca cac hoat dong san xuat kinh doanh. Tuy nhién, toc d6 ting von
thuc hién tir nguén ngan sach Nha nude thang Chin va 9 thang déu dat mirc cao nhat
trong giai doan 2016-2020. VVén dau tu thuc hién khu viuc Nha nuée c6 xu hudng
tang cao 1a két qua d¢ay manh thuc hién va giai ngan von dau tu cong, nham duy tri
da tang truong kinh té trong bdi canh dai dich Covid-19 di dwoc kiém soét tét tai

Téng von ddu tw toan xi hji ticp
tuc tidng truwdng ¢ muc cao va
bang 34,7% GDP.

Viét Nam.
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Nguén:gso

Vén dau tw khu viee kinh té i Von dau tu toan xa héi thuc hién quy 111/2020 theo gid hién hanh uéc tinh dat 597,2
nhin luén duy tri mirc ting nghinty déng, tang 7,4% so vai cung Ky nam trude. Tinh chung 9 thang nam 2020,
trudng cao cdc ndm qua va tré vbn dau tu toan x3a hoi thuc hién theo gla hién hanh uéc tinh dat 1.4454 nghin ty
thanh khu vie chidm ty rong d0ng, ting 4,8% so véi cling ky nam truéc va bang 34,7% GDP, bao gdm: Von khu
cao nhit trong té’ng sé von dau  Vuc Nha nude dat 484,8 nghin ty ddng, chiém 335% tong vén va tang 13,4% so voi
tu toan xi hi 9 thang ddu nam  €Ung Ky ndm truéc; khu vie ngoai Nha nuée dat 6415 nghin ty dong, bang 44,4%
2020. va ting 2,8%; khu vuc ¢6 von dau tu truc tiép nudc ngoai dat 319,1 nghin ty dong,
bang 22,1% va giam 2,5%.
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Tang trudéng von dau tu (%)
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Tréi véi mirc ting trudng tai hai khu vire ngoai nha nudc va Khu vuc ¢6 vén dau tu
tryc tiép nudc ngoai, the do tang von thuc hién tir nguon ngan sach Nha nude thang
9/2020 va 9 thang diu nim déu dat mac cao nhat trong giai doan 2016-2020. Pay
la két qua cua viéc day manh thuc hién va giai ngan vén dau tu cong, nham duy tri
da tang truong kinh té trong bdi canh dich Covid-19 da duoc kiém soét tét tai Viet
Nam.

Sau nhiéu nam lién tuc giim ty
trong trong tong von ddu tw toan
xd héi, khu vwe Nha nwée da ldy
lgi ting trwéng ma chiém phén
nhiéu hon trong co ciu tong von
dau .
Vén dau tu thuc hién tir nguon ngan sach Nha nudc thang 11/2020 wée tinh dat 54,5
nghin ty ddng, ting 37,1% so Véi cing ky nim trudc, bao gdm: Vén Trung wong
quan ly 11 nghin ty dong, ting 51,3%; von dia phuong quan Iy 43,5 nghin ty dong,
tang 34%. Tinh chung 11 thang nim 2020, vn dau tu thuc hién tir nguon ngan sach
Nha nudc dat 406,8 nghin ty dong, bang 79,3% ké hoach nim va ting 34% so véi
cuing ky nam truéc (cting ky nam 2019 bang 79,2% va tang 7%), cu thé: Vén Trung
wong quan Iy dat 73,1 nghin ty dong, bang 79,5% ké hoach nim va ting 64,9% so
vai cuing ky nam trudc; von dia phuong quan Iy dat 333,7 nghin ty dong, bang 79,3%
va tang 28,7%.

Co cauvon dau tw

120,0%

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%
9/2015 9/2016 9/2017 9/2018 9/2019 9/2020

B Nhanuéc B Tunhan B Nudc ngoai

Nguon:GSO

10



ABS | Bao céo vi md 2020 va du bao nén kinh té trong nam 2021 ms ))

CHUNG KHOAN AN BIiNH
Lam phat dang dwoc Kiém soat nhung vin cao nhit 5 nim

Lam phdt vin ¢ mivc hop Kmac Lam phat co ban thang 11/2020 tang 0,03% so véi thang trudc va ting 1,61% so voi
du chiu sire ép tir nhom dich vu  cung Ky nam trugc. Lam phat co ban binh quan 11 thang ndm 2020 tang 2,43% S0
y té, gido duc, lwong thwe, thwe VGi binh quan cing ky nam 2019.

pham, nhién ligu tang Chi sé gia tiéu diing thang 11/2020 giam 0,01% 0 VGi théng trude, ting 0,08% so

vGi thang 12/2019 va tang 1,48% so vaicung Ky ndm trudce; binh quan 11 thang nam
2020 tang 3,51% so voi cung ky nam trudc.

Trong mac giam 0,01% cua chi sé gia tiéu dung (CP1) thang 11/2020 so véi thang
trugc ¢6 3/11 nhém hang héa va dich vu c6 chi s6 gia giam. Trong d6: Nhém giao
théng giam nhiéu nhét véi 0,47% do anh hudng cua dot diéu chinh giam gia xing,
dau vao thoi diém 27/10/2020, thoi diém 11/11/2020 va dot diéu chinh ting gia xang,
dau vao thoi diém 26/11/2020 lam chi s6 gia xang, dau giam 1,32% (tic dong lam
CP1 chung giam 0,05%); bén canh do, gia 6 t6 méi giam 0,08%, 6 t6 da qua su dung
giam 045% do cac daily 6 t6 dua ra nhiéu goi uu dai dé kich thich sac mua cua
nguoi tiéu dung.

Can can thwong mai

Tinh chung 11 thang, kim ngach xuat khau hang héa udc tinh dat 254,6 ty USD, ting
5,3% so véi cung ky nam trudce, trong d6 khu vuc kinh té trong nude dat 73 ty USD,
tang 1,6%; khu vuc c¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau tho) dat 181,6 ty USD, ting
6,9%.

Cidn cdn thwong mai hang hoa
wée dat thang dw 20,1ty USD
trong 11 thdng dau nam.

V& thi truong xuat khau hang hoa, Hoa Ky I thi truong xudt khau Ion nhat cua Viét
Nam trong 11 thang vdi kimngach dat 69,9 ty USD, tang 25,7% so voi cung ky nam
trudc. Tiép dén 1a Trung Qubc dat 43,1 ty USD, ting 16%. Thi truong EU dat 32,2
ty USD, giam 2,4%. Thi truong ASEAN dat 20,9 ty USD, giam 10,6%. Han Qudc
dat 17,7 ty USD, giam 2,7%. Nhat Ban dat 17,3 ty USD, giam 6,5%.

Véi thi truong nhap khau hang hoéa trong 11 thang, Trung Qudc van tiép tuc 1a thi
truong nhap khau 16n nhit cta Viét Nam vai kim ngach udc tinh dat 73,9 ty USD,
tang 7,9% so véi cing ky nam trude. Tiép theo 1a Han Qubc dat 42 ty USD, giam
2,9%; thi truong ASEAN dat 27,3 ty USD, gidm 6,9%; Nhat Ban dat 18,6 ty USD,
tang 4,8%; thi truong EU dat 13,2 ty USD, tang 4,3%; Hoa Ky dat 12,6 ty USD,
giam 3,6%.

Tinh chung 11 thang, can can thuong mai hang hoa udc tinh xuét siéu ky luc 20,1 ty
USD (cung ky ndm trude xuit siéu 10,8 ty USD), trong d6 khu vuc trong nudc nhap
siéu 12,4 ty USD; khu vye dau tu nude ngoai (ké ca dau tho) xuat siéu 32,5 ty USD.

PAu tu truc tiép nwéc ngoai.

Téng von dau tu nudc ngodi vao Vist Nam tinh dén ngay 20/11/2020 bao gém vén
Véon FDI hwéng vao linh vuc  ding ky cAp mai, vén ding ky didu chinh va gid tri gép vén, mua cb phan cua nha
cong nghi¢p ché tgo va ché bién  dAu tr nude ngoai dat 264 ty USD, giam 16,9% so Vi cling ky ndm trudc. Trong
la chi dao & Singapore la 1anh  d6 ¢6 2.313 du an dugc cap phép méi voi s6 von ding ky dat 13,6 ty USD, giam
thé covén FDI vao Vigt Nam lon  335% vé s6 du an va giam 7,6% V& sb vén dang ky so véi cling ky nam trudc; co
nhat 1.051 Iuot dy 4n d3 cap phép tir cac ndm trude ding ky diéu chinh von dau tu véi

sb vén tang thém dat 6,3 ty USD, ting 7,8%; c6 5.812 lwot gop von, mua c6 phan
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ctia nha du tur nuéc ngoai véi tong gid tri gop von dat 6,5 ty USD, giam 41,8%.

Vén dau tur tryc tiép nuéc ngoai thuc hién 11 thang wdc tinh dat 17,2 ty USD, giam
2,4% so v&i cung ky nam trudce.

Tinh hinh von FDI (triéu USD)
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Nguén: GSO

Vén FDI van cha dao hudng vao finh vuc Cong nghiép ché tao va ché bién vai ty
trong 9 thang nam 2020 dat gan 9,9 ty USD, chiém 46,6% tong von dau tu dang ky.
Linh vyuc san xuit, phan phdi dién dung tht 2 voi tong von dau tu trén 4,3 ty USD,
chiém 20,6% tong von dau tu dang ky. Tiép theo lan Iuot 14 cac finh vuc hoat dong
kinh doanh bat dong san, ban buén ban I¢ vai tong von ding ky lan uot gan 3,2 ty
USD va 1,3 ty USD. Con lai la cac Iinh vuc khac.

Vén FDI dang ky theo linh vuc
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Nguon:GSO
Di ¢ 111 qudc gia va ving lanh thd c6 dau tu tai Viet Nam. Singapore din dau véi
téng vén dau tu 6,77 ty USD, chiém 32% tong von dau tu vao Vit Nam; Han Quéc
dtng thir hai voi tong von dau tur 3,17 ty USD, chiém 15% tong von dau tu. Trung
Quédc dung vi tri thir 3 vé6i tong vén dau tu dang ky 1,87 ty USD, chiém 8,8% tong
vén dau tu. Tiép theo la Nhat Ban, Thai Lan, Pai Loan,...

Néu xét theo s6 rgng du &n mai thi Han Qudc dung vi tri thir nhat (499 dy &n);
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Trung Quéc ding vi tri thir hai (271 dy an); Nhat Ban dang tha ba (209 dy an);
Singapore dung thi tu (173 du an);...

Tinh hinh ng cdng - Ty I€ ng cong/GDP cua Viét Nam khéng ngirng giam

ty 1é ng cong/GDP tir 63,7% nam 2016 da giam dan vé mic 55% nam 2019, wéc
nam 2020 dat 56,8%. Chi tiéu ng Chinh pht’/GDP ciing giam tuong ting tir 52,7%
xuéng 50,8% wdc nam 2020.

No nuéc ngoai quoc gia/GDP c6 xu huéng ting dang ké, tir mirc 44,8% niam 2016
tang lén 47,9% nam 2020.

Riéng nghia vy tra no truc tiép cua Chinh phi/thu ngan sach nha nudc ting tir 15,8%
nam 2016 1én mic 24,1% nam 2020.

Céc chi tiéu nay déu dat mirc Quéc hoi dé ra. Tuy nhién, chi tiéu nghia vu tra ng
nuée ngoai cua qudc gia/kim ngach xuat khau khong dat chi tiéu ciia Qudc hoi, nam
2016 dat 29,7% nhung nam 2020 udc ting 1én 34,6%. Nguyén nhan dugc Chinh pha
dua ra 1 hoat dong rit vén va tra ng goc cac khoan vay nudc ngoai ngin han cua
doanh nghiép va t6 chtrc tin dung hang ndm ting manh.

Chinh sach tién té
. ) Ngan hang Nha nwéc Viét Nam vén duy tri déng thai néi long tién té véi mic
Chinh sach tien t¢ tiep tuc dugC  gj manh hon so véi 2019 khi giam lién tiép muc Iai sudt diéu hanh xung hon 1,5 —
ndi long nham kichthichkinht 204 mam trong 9 thang dau 2020. Myc tiéu cia NHNN muén tao didu kién dé hd tro
trong boi canh dich benh gay  thanh khoan cho TCTD, tao diéu kién cho TCTD tiép can ngudn vén chi phi thap tir
anh huong ngng né lénnénkinh - NHNN. Van ban s 1728/QD-NHNN ngay 30/09/2020 quyét dinh mirc [ai suat tai
té toan cau. chiét khdu & mirc 2,5% va Iai suat tai cip vén & muc 4%.

DIEN BIEN LAl SUAT PIEU HANH NHNN 2013 -2020

—e—LaisuAttai chiétkhdu  —8—Laisuattai cap vdn
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Nguon: SBV

Ting trwong tin dung giam thdp Do anh hwong tiéu cwc cia dich Covid-19, ting trudng tin dung tinh dén thoi diém
30/9/2020 dat mirc 6,09%, thap ki luc trong vong 5 nam tré lai day. Du vay, day van
la tin hiéu tich cuc cho nén kinh té trong nude khi trude d6 sau 6 thang dau nam, mic
tang truong tin dung & mic thap va rat cham (cu thé, quy 1 ting cham véi thang 1
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tang 0,01%, thang 2 ting 0,2%, thang 3 ting 1,3% dén quy 2 tin dung c6 dau hiéu
tang dan véi tang truong thang 4 1a 1,42%, thang 5 1a 1,96% va thang 6 1a 3,63%).
Tang truong tin dung toan nén kinh t& da hoi phuc dan tir thang 7, véi toc do ting
truong dat 4,03%, thang 8 ting 4,75% va thang 9 14 6,09% so vé&i cudi 2019.
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Nguon: SBV & GSO

Tin dung ting da hd tro cho mot sé nganh 1a déng hrc cho phét trién kinh té, bao
gom nganh cdng nghiép san xuat va phan phéi dién, khi dét, nudc néng, hoi nudc
va diéu hoa khdng khi; nganh cung cap nudc, hoat dong quan Iy va xu ly réc thai,
nudc thai; nganh xay dung;. ..

L&i sudt lién ngan hang

Vilién tyc cit giam li suit huy dong ké tir diu ndm, lii sudt huy dong cac ki han
ngan (qua dém, 1 tuan) van duy tri & mac canday tir 0,11 —0,2%. O cac ki han dai
hon, xu hudng giam bi chirng lai & giai doan gitra ndm va c6 xu hudng tang trong
cac thang thtr 8 va 9 nam 2020. Bén thoi diém cudi 17/11/2020, 14i suatki han qua
dém cho dén 1 thang dugc gioi han & muc 0,11% dén 0,39%, trong khi ki han 3
thang va 6 thang giam nhe & mac 2,64% va 3,13%.

VNIBOR CAC Ki HAN TREN TT LIEN NGAN

HANG
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(Nguén: SBV)
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Tinh dénthang 11 nam 2020, VNIBOR binh quin ctia ca naim d sut giam manh so
VGi 2019 & moi Ki han, rd rét nhat la & mac 1di suit qua dém.

VNIBOR binh quan VNIBOR binh quan
nam 2020 nam 2019

Qua dém 0,98% 4,28%
1Thang 1,89% 4.29%
3Thang 2.74% 4,60%
6 Thang 3,82% 5,10%
9 Thang 4,66% 5.80%
Nguén: SBV

Nho sy cha dong diéu chinh giam & suat tir NHNN, hoat dong trén thi truong tién
Thi trwong lién ngan hang van QUi gitta c4c ngan hang van dién ra soi dong trong bdi canh dich bénh, duy tri doanh
soi dong thu trén 50 ty ké tir thang 6 dén thang 11, ghi nhan mac thanh khoan cao. Duy nhat
chi c6 giai doan thang 4 niam 2020 khi dich bénh biing phét lin dau tai Viét Nam, thi
truong lién ngan hang tré nén than trong, khong c6 dong thai gi.

Doanh s6 thi trwdng tién giri lién ngan hang (ty dong)
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Nguon: SBV

Mgt bang chung Iai sudt tién  Sau quyét dinh giam tran [di sut tién giri ky han dudi 6 thang vé 4%/nim cua Ngan

Qe tai cac NHTM ¢6 cang dong  hang Nha nudc, di c¢6 thém nhidu ngan hang thuong mai gia nhap lin song giam Iai

thai giém, khong continhtrgng  suét tién giri ké tir ddu nim 2020. Nhin chung, binh quan 13i sudt ¢ tit ca cac ki han

dua ldi sudt nhw niam 2019. déu giam so voi cudi 2019, bat ké & cac ngan hang tw nhan hay ngan hang c¢6 von cd
phan nha nudc. Mot sb ngén hang thim chi da diéu chinh giam Iii sudt huy dong
nhiéu an, bao gém Vietcombank, BIDV, MB, HDBank, VPBank..., chu yéu O cac
murc 13i suat ky han ngan nhu 3 thang, 6 thang, 9 thang. Thi trudng ghi nhan, 1ai suat
tai cac ngin hang nay cho ki han 3 thang chi con tir 3,05-3,8%/nam, thap hon nhi¢u
s0 voi tran quy dinh 4%. Trong khi d6, vAn c6 nhitng ngan hang cé mirc diéu chinh
tang & cac ki han ké trén, c6 thé ké dén Techcombank (cao hon 0,1 — 0,7% tly ki
han) hay Sacombank (cao hon 0,2 — 0,7% tuy ki han).
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Dién bién ty gia ciia Viét Nam én
dinh nhdt so véi cac quéc gia
trong khu vurc.

Trir cAc ngan hang co tai sdn
twong déi bén vimng, an toan,
mét sé ngan hang vén bao lai
lon la do chwa manh tay trich
l@ép dw phong, lam ting rii ro

CHUNG KHOARN AN BiNH
Chinh sdch 1y gid linh hogt, én dinh

Vé diéu hanh ty gid, tir ddu nam 2020 dén nay, mac di mot sb giai doan chiu tac
dong tiéu cuc cua dai dich Covid-19 va bién dong trén thi truong quéc té, thi truong
ngoai t& duy tri on dinh, ty gia USD/VND dién bién linh hoat, phti hop véi diéu kién
thi truong. Ty gia USD/VND sau khi bién ¢ong manh trong 2 tuan cudi cua thang
3/2020 da quay trd lai trang thai 6n dinh vi xu huéng giam trong quy 2 va quy 3.
Trong thang 10 nim 2020, déng VND giao dich xung quanh gia chao mua cua
NHNN 1a 23.175 dong trong thang 10, dwgc hd tro bai dong vén dau tu nudc ngodi
6on dinh, dac biét tir nguon thing du thuong mai lon. Tinh dén cudi thang 10, ty gia
lién ngan hang USD/VND dat 23.178 dong, tuong tng véi ddng VND mit gia nhe
0,03% S0 Vi thang trudc va ting gia 0,02% so voi dau nim. Néu so véi cac dong
tien khac trong khu vyc, VND Van tiép tuc duoc danh gia la dong tién on dinh sudt
giai doan 10 thang dau nam 2020.

Bén canh do, ty gia giao dich lién ngin hang nhin chung di ngang, duy tri & mac
xung quanh 23.178 dong.

Ty gisa USD/VND niim 2020
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Ngudn: Bloomberg)
Duw trit ngoai héi:
Theo s6 liéu ctia Ngan hang Nha nude (NHNN), tinh dén hét thang 30/12/2019, Ngan
hang Nha nudc mua vao 20 ty USD, nang du trit ngoai hdi qudc gia 1én gan 80 ty
USD. Trong 6 thang diu nim 2020 ty gia dién bién kha on dinh, duy tri trong bién
d6 0,2 - 0,3% va du trit ngoai héi thoi diém cudi thang 6/2020 dat khoang 84 ty USD.
Dén thang 9, con s6 nay da 1én dén murc 92 ty USD. Du trit ngoai hdi & mirc cao va
can can thanh toan thiang du Ia nhiing diéu kién thuan lgi hd tro cho NHNN gitr on
dinh ty gia.
Xuét hién riii ro tir ng’ xdu ciia cic ngin hang
Su anh huong cua dich Covid-19 ¢én moi thanh phan trong nén kinh té 13 twong d6i
13 rét d6i v6i nganh ngan hang. Cu thé, tic dong cua dich bénh t6i chat lwong taisan
cua cac nha bang da lam bdc 16 nhitng tiém 4n cua van dé no x4u tai cac to chirc nay.

Théng ké tir BCTC Hop nhat quy 3/2020 cta 27 ngan hang cho thiy, tong no xau
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noi bang ciia nhitng ngan hang nay tai ngay 30/9/2020 1a hon 111.000 ty ddng, ting
29,5% so véi dau ndm, véing nhom 3 tang manh 70%. Trong 627 ngan hang, chi
c6 4 ngan hang c6 ng xau ndi bang sut giam la SeABank, Techcombank, NCB,
PGBank. Trong d6, Techcombank c6 ng xiu giam manh nhat, tir 3.078 ty dong hoi
dau nim xudng con 1.384 ty ddng vao cudi thang 9/2020 (tirc giam t6i hon mot nira).
Theo d6, Techcombank tir ngan hang dimg thir 8 vé s6 no x4u ndi bang da tudt manh
xubng thir 21 trong 27 ngén hang, cling la ngan hang c¢o it ng xau nhat trong nhing
ngan hang 16n. Ba ngan hang con lai ¢6 ng xdu gidm nhung khong qua dot bién:
SeABank giam xudng 2.184 ty dong (ty 1& ng xdu giam tir 2,31% xudng 2,23%);
NCB giam 1,3% xudng 720 ty dong; PGBank giam 4,5% xuéng 715 ty dong.

Pbi v6i cac ngan hang con lai, mac di xu hudng loi nhuan ting nhin chung phé bién,
rai ro tr no xau ngay mot 16n. Tai Vietcombank, ng Xau tang 36% so voi dau nam,
dat gan 7.885 ty ddng. Quy mé no nhom 3 (ng dudi tiéu chudn) ting hon bdn lan 1én
2.923 ty déng; ng nhom 4 (ng nghi ngd) ting gap ba lan. Ty 1é no xau trén tong du
ng tang tr 0,79% 1én 1,01%.
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DU BAO KINH TE VIET NAM TRONG NAM 2021

Muc tiéu kinh té.

Chinh séch kinh té Viét Nam trong nam 2021: Nghi quyét Ké hoach phat trién kinh té - x& hoi nam 2021 cua Qudc
hoi néu 15, nam 2021 ¢6 ¥ nghia dic biét quan trong, 1a nam té chirc Pai hoi Pai biéu toan qudc lan tha Xl cua
Dang, bau ctr Qudc hoi khda XV va Hoi dong nhan dan cac cap, 1a nim dau tién thuc hién Chién luoc phat trién
kinh té - xa hoi 10 nam 2021-2030 va K& hoach phat trién kinh té - xa hoi 5 nam 2021-2025 theo Nghi quyét cua
Pang, Quéc hoi. Tinh hinh quéc té, trong nudc du bao c6 nhitng thoi co, thuan loi va kho khan, thach thirc dan xen,
trong d6 dai dich Covid-19 tiép tuc tac dong tiéu cuc trén nhiéu mat dén kinh té thé giéiva nudc ta. Cu thé cac muc
tiéu kinh té Viét nim trong nam 2021:

Tong san pham trong nuéc (GDP) tang khoang 6,0%;

Tdc d6 tang gia tiéu dung binh quan (CPI) dudi 4%;

Téc @6 tang kim ngach xuat khau tang khoang 5%;

Gi4 dau tho wéc tinh 40 USD/thing;

Toc do tang nang suit lao dong x& hoi khoang 4,8%:

Nam 2020 trong bdi canh dich bénh Covid 19 tac dong tiéu cuc dén tit ca dén cac finh vuc ctia nén kinh té trong
thoi gian dai ddc biét 1a dinh diém cubi thing 3 va thang 4 va thang 7; dong thoi trong nhing thang cubi nim anh
huong tir bdo va lii lién tiép da gay thiét hai rat nhidu vé ngudi va tai san cho cac tinh mién Trung. Dong thoi nim
2020 ciing la nam cudi trong ké hoach phat trién kinh té - xd hoi 5 ndm 2016 — 2020. C6 thé nhan thay rang, téc do
tang truong Kinh té giai doan 2016 - 2019 kha cao, binh quan dat 6,8% nam. Riéng nam 2020 mac du chiu anh
huong bai dich bénh, 9thdng van dat ting trudng dwong 2,12%, ca ndm wée dat 2 -3% la mot trong nhitng quéc gia
tang truong cao nhat trong khu vuc va trén thé gisi nho' nhitng hanh dong quyét liét va kip thoi trong ddi pho voi
dich bénh. Ddng thoi, tiép tuc duy tri va cung cd nén tang kinh t& vi mé 6n dinh trong bdi canh tinh hinh khu virc
va thé gi6i bién dong manh.

VVVVYY

Mot sé dy béo vé nén kinh té Vi¢t Nam trong nim 2020

Ngan hang Thé giéi (WB) danh gia ting truong cua Viét Nam nam 2020 & muc 2,8%. Theo WB, nam 2021 du
bao ting truong GPD cua Viét Nam 13 6,8% day 1a mirc duoc coi la bén viing va phil hop véi tiém ning cua Viét
Nam.

Quy Tién té quoc té (IMF) du bao kinh té Viét Nam s& tang truong 2,4% trong nim nay nho "quyét tim ngin chan
suy thodi kinh té va tac dong cua daidich téi sic khoe cong ddng™ va s& phuc hdi manh mé vao nam 2021, véi mic
tang truong du kién Ién téi 6,5% "khi hoat dong kinh té trong va ngoai nudc dan trg lai binh thuong'.

Té chire ISH Markit ky vong vao su tiép tuc phat trién ctia nén kinh t& Viét Nam sau Dai hoi bang véi viée tiép
tuc tu do hoa nén kinh té. Trong ngén han, ho cho réng dich bénh s& van anh huong t6i cac linh vuc kinh té hudng
tGi xuat khiu ctia Viet Nam, bao gérn: ché bién ché tao, du lich va ndng nghi¢p. Nén kinh t& Viét Nam duge du béo
tang trudng 1,0% trong ndm 2020 va c6 thé ting tro lai lén 5,4% trong nam 2021.

Theo dw bio méi nhit ciia Standard Chartered, nén kinh té Viét Nam s& dat muc ting truong 3% trong nim
2020 va bat tang manh 7,8% vao nam 2021. Trong d06, dong luc tang trudng chinh trong quy 1V/2020 la hoat dong
tiéu dung gia ting nho yéu té tdm Iy thi truong duoc cai thién va finh vuc san xudt dugc ting toc giai doan cudi
nam.

Fitch solutions danh gia tc d6 hoi phuc kinh t& nim 2020 s& cham hon so v&i mong doi boi ting trudng kinh té
Viét Nam phy thugc nhiéu vao hoat dong thuwong mai, cho nén khi nhu cau hang héa thé gigi, dac biét 1a nhu cau
cuia cac nude phuong Tay, van suy yéu do dich Covid-19, thi tc d6 phuc hdinganh san xuét ché tao cua Viét Nam
s& cham lai. Thé nhung, Fitch Solutions lai Ky vong I&n vao strc hdi phuc cua kinh té Viét Nam trong nam 2021 voi
du bao tang truong sé dat téi 8,2% trong nam nay.
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ABS d bao.
GDP: Su hdi phuc khé rd rét cua nén kinh té tir quy 3/2020 cho thay nhitng tin hiéu tich cuc cua nén kin té trong
thoi gian toi. Budce sang nim 2021 — nam dau tién trong chang duong phét trién kinh té x4 hoi 5 nam 2021- 2024
va Pai hoi Pai biéu toan qudc lan thir 13 dién ra, chua thé khing dinh ¢6 nhiing thay d6i manh trong bd méay quan
li cia Dang, Qudc hoi va Chinh phii, nhung tam thé cua nhitng ngudi linh dao trong giai doan méi, muc tiéu mai
s& chira dung nhiéu quyét tam. ABS du b4o GDP Viét Nam trong nam 2020 & mic 6,5% Vi nhimg co so: (1) Udc
tang truong nam 2020 khoang 2-3% & mot mac trung binh so véi 4 nam lién trude voi ting trudng trung binh
khoang 6,8%/nam nhung dit trong bdi canh dich bénh Covid 19 tic dong tidu cyuc téi nén kinh té trong nuéc va
qudc té thi co thé ndi rang mirc ting trudng trén 1 hop ki, muic ting truong du bao khoing 6,5% cao hon so véinim
2019 khoang hon 3% va thip hon khoang 0,5% so vé6i diéu kién cac nam trudc khdng c6 dich bénh [a hop I, (2)
Thanh cong vang doi trong cong tac tng phd véi dich Covid 19 dwoc nhiéu ban bé qudc té danh gia cao qua do
cung ¢d vi thé ciia Vigt Nam trong viéc duy tri méi truong on dinh, hap dan vén dau tu nuéc ngoai, (3) Cac higp
dinh thuong mai ty do quy mé Ion nhw EVFTA va méi ddy va RCEP s& mang téi cho Viét Nam rat nhiéu loi thé
ma trudc Kia gap nhiéu kho khan trong viéc xuat khau nhitng mat hang chu hee nhu lia gao, néng san va thay san. ..
(4) Nhitng két qua nhit dinh da dat dugc tir ddu tu céng ndm 2020 dic biét finh vue co so ha tang giao thong sé tao
tién dé phat trién kinh té hon nita trong nam 2021. Tuy nhién, chiing ti vin lwu ¥ nhitng rii ro nhat dinh: (i) su
hoi phuc cham chap va khong dong déu giita cac nuéc khac nhau trén thé gigi trong khi dich bénh c6 xu hudng gia
tang va dién bién phirc tap tai nhidu nuéc I6n bat chap nhirng tin hidu tich cyc tir vac-xin, (i) Két qua bau cir Tong
théng M§ nhiém Ki tdi vin chua c6 két qua chinh thic, viéc dng Trump tiép tuc tai dic cir hay Tong théng moi
Biden s& déu c6 nhitng chinh séch méi t6i cac nudce khac trong d6 co Viét Nam.

CPI: ABS dy béo lam phat cua Viét Nam tiép tuc dugc kiém soat & mirc dudi 4%. Nam 2020, [a mot nim day bién
dong d6i véi mot sb mat hang thiét yéu nhu gia thit lon hoi & mtc cao lich st khoang hon 100.000 d/kg, nhung bu
lai gia dau c6 thoi diém ¢ mac thap ki luc va duy tri trong vai thing da khién CPI ca nam van trong tam kiém soat.
Chuing t6i nhan dinh trong nam 2021 lam phét tiép tuc duoc kiém soat chat ché. Ngoai ra, gia dau c6 xu hudng hoi
phuc trong quy 4/2020 nhung gia thit lon ciing da giam dang ké so véi ving dinh tir quy 3/2020, cac mit hang khac
bién dong khong I6n do su héi phuc cham dic biét la nhém du lich, giai tri. ..

Ty gi4: ty gia trong ndm 2020 tiép tuc dugc Ngin hang Nha nude diéu hanh linh hoat va én dinh dac biét muc ting
ty gia ndm 2020 udc khoang 0,5- 1%, day la mirc thap hon kha nhiéu so vai nhiing nim trugc. ABS du bao muc
tang ty gid trong ndm 2019 & mac dudi 2% trén co sé:

- Tdng trwdng kinh té cia My héi phuc khd chém chap khién déng USD khéng tdng nhiéu so vdi thdi gian
trudc. Trong ndm 2020, FED di ¢6 2 1an ha 1i suit manh vé mac 18i suit co ban dao déng quanh 0-0,25%
hién tai va du b&o s& duy tri mirc niy trong nam 2021 va 2020. Piéu ndy sé& giap cho chinh sach diéu hanh
ty gia cua Viét Nam 6n dinh hon.

- Nguén cung ngoai té doi dao ciing la nguyén nhan chinh gilp ty gia trong nudc duy tri trang thai 6n dinh
sudt tir diu nam dén nay. Cu thé, can can thuong mai thing du 10 thang 2020 rat 4n tuong, dat 18,7 ty USD
— muc cao ky luc tir trudc toi nay, Ngoai ra, dy trir ngoai hdi ciia Viét Nam hién tai dang & muc cao nhat
trong lich str, khoang hon 92 ty USD va s& la tim dém quan trong gitip NHNN diéu hanh ty gia.

L&i sudt: ABS du kién [di suit nim 2021 co ban 6n dinh va twong dwong ndm 2019. Trong ndm 2020, Ngan hang
Nha nude da c6 3 1an giam 1i suat diéu hanh véi bién ¢6 mdi lan giam déu kha 1on vai muc dich hd trg nén kinh té
dac biét la cac doanh nghiép trong viéc khdi phuc hoat dong kinh doanh.

Ting trwong tin dung: ABS du kién ting truong tin dung 2021 & mirc khoang 12%. Tinh dén hét thang 10/2020

tang truong tin dung dat 6,15% va udc ca nam dat khoang 8-10%. Thanh khoan cac ngan hang tur quy 3/2020 ¢ muirc
cao, ldi sut lién ngan hang ciing rat thip. Du dia ting truong tin dung nam 2021 14 rat Ion nho eong tién doi dao
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tir nira cubi ndm 2020, dong thoi tiép tuc thuc hién chi dao ciia Chinh Phi nham hé trg doanh nghiép hoi phuc hoat
dong kinh doanh. Tuy nhién, dong vén tin dung s& ¢6 su phan hda I6n va s& huéng téi 5 nhém nganh wu tién nhu
ndng nghiép cdng nghé cao, san xuét, cong nghé cao...

Thi trwong chieng khoan: Néu nhu nim 2019 véi cau chuyén xoay quanh chién tranh thuong mai (M§ - Trung).
Nim 2020, thi trudng chang khoan Vigt Nam néi riéng va thé giéi n6i chung la cau chuyén Covid 19 di tac dong
rat manh. Cu thé, chi s6 Vnindex da giam rat manh tir 960 diém xuéng khoang 650 diém vao cudi thang 3 (-47,69).
Ké tir 46, TTCK Viét Nam da hoi phuc manh mé nho ang ph kip thoi va quyét liét dich bénh, hd trg manh mé
doanh nghiép khdi phuc san xuat, kinh doanh. Nhiing thong tin sau d6 lién tuc hd tro thi trudng nhu thé hé “F0” véi
mot 1an song déng dao tham gia thi truong, cu chuyén IAi suat giam khién dong von tim sang kénh ching khoan
v6i hy vong tim kiém duoc ty suit cao hon, va gan ddy I thong tin vac xin ¢6 két qua rat tich cuc da tic dong manh
m& t6i chiing khoan toan cau. Bude sang nim 2021, TTCK Viét Nam chung t6i duoc dy bédo vé co ban sé tich cuc
nhung van ¢é sy phan héa giira cdc nhdm nganh tdy thudc vao su hdi phuc ciia cac doanh nghiép, cac hiép dinh
thuong mai tu do nhu EVFTA hay RCEP ciing s& tac dong tich cyc toi cac doanh nghiép xuat khau nong 1am thiy
san, dét may néu nhu cac doanh nghiép ndy tan dung duoc tét cac co hoi. ..

Du bao TTCK VN Q4/2020 & dau nim 2021 s& dingang “sideway”, dao dong 950-1.000 diém (+/-10 diém) trudc
nhitng yéu t6 tac dong tich cuc va tiéu cuc. Khéi uong giao dich duoc du doan giam dan vé mirc trudc khi co cac
g6i hd tro cat giam Iai suat, thanh khoan trén HSX khoang ~ 5.000 ty/ngay, trén HNX khoang ~ 500 ty/ngay.

Béng tong hgp mt so yéu to vi mo can theo doi va dinh gia

Nguwong muc titu  Xu huéng tac dong 1(;/([3:; LD LEC Co ché tic dong

FED ha Iai suat=>USD yéu di=>

FED gitr
nguyén 1ai suat

(K& hoach ctia FED
trong nam 2021) du
kién twong duong
nam 2020 (0-
0,25%)

Néu FED c6 hanh
dong tang hay giam
ldi sudt déu anh
huong téi kinh té
M¥ va toan ciu

R4t manh

dong tién s€ tim dén cac quoc gia
¢6 mirc 1ai suat 6n dinh va cao hon

Ap luc 1én dong nodi t&¢ — anh
huong bat loi tdi cac doanh nghiép
xuat khau

Tang  truong
kinh t€ Trung
Qudc

(IMF) 8.2%

Thap hon dy doan co
tac dong ti€u cuc

RAt manh

=> dén chinh sach ty gia ctia TQ

Anh hudong dén nhu cau véi cac
hang hoa co ban

Tang  truong
kinh t¢ My

(IMF) 3,1%

Thap hon dé c6 tac
dong ti€u cuc

RAt manh

Kinh t¢ MV c6 tac dong rat lon toi
kinh t toan cau = day [a chi tiéu
d4nh gia buc tranh kinh té toan cau
dé tir ¢6 nhan dinh vé céc chinh
sach tiép theo ctia My va cac nude
trén thé gioi.

Gia dau

(IMF) 40 -50

USD/thung

Manh

Tang giam cua gia dautac dong toi
hoat dong ctia doanh nghi¢p dac
biét 14 cac doanh nghiép dau khi,
dam dién khi, nhya... CPI ciing bi
tac dong manh boi bién dong cua
gia dau

Ty git
VND/USD

Bién dong 2%

Pa chicu

Manh

Giam gi4 nhiéu hon dy bao =>
dong tién rut manh khoi VN

Giam gia thap co thé lién quan to1
kha ning canh tranh ctia hing xuat
khdu (tuy twong quan voi cac dong
tién khac)
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Lai suat dugc duy tri & murc thap
nhdm thic day ting truong kinh té,
dong thoi dé d6i pho voi chinh
sach pha gia tién t& cua Trung
Mit bang i | Tuong dwong nim M Qudc
S anh . . .

suat 2020 Ngoai ra 1i suat gidm ciling tac
dong truc tiép t6i két qua kinh
doanh cua cac doanh nghi¢p dac
bi€t cac doanh nghi¢p dung don
bay tai chinh cao.

Lam phat cao anh huong dén ty
gi, [ai suat thye => giam du dia
dicu hanh chinh sach

Cao hon 4% la tiéu U anne sac

Lam phat 4% (chi tiéu CP) e Manh => chi bao cho kha nang diéu hanh
’ kinh t€ ctia chinh phu

.=> mat ni€ém tn vao dong von dau
tu nudc ngoai

Tang — ruong | 90, (NHNN) Pa chidu Trung binh | 1208 truong tin dung cao =>dp lye

tin dung tang ty gia va lam phat
GDP thap hon dy bao => Giam sirc
hat véi cac NPT quoc té

0 659 .
GDP 68% (WB). 65% | 114 hon I tiéu cuc | Trung binh

(IMF) Anh huéng niém tin ctia nha dau tu

trong nudc

(*) cac nha dau tu co thé sir dung bang ndy nhu cac yéu td tham khiao dé ty dua ra cac nhan dinh cua
minh vé tinh hinh kinh t& vi mo trén co s& bién dong cua céac yéu to.
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Khuyen céo sir dung
Béo cao nay duoc viét va phéat hanh bai Cong ty Co phan Ching khoan An Binh. Béo céo nay duoc viét dua trén nguon
théng tin dang tin cay vao thoi diém cong b. Cong ty C6 phan Chiing khoan An Binh khdng chiu trach nhiém vé do chinh
xac cua nhirng thong tin nay.
Quan diém, du béo va nhiig udc luong trong bao cao nay chi thé hién y kién cuia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing
quan diém nay khong thé hién quan diém chung cua Cong ty C6 phan Chuang khoan An Binh va c6 thé thay d6i ma khang
can bao cdo trudc. Bao c&o nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho céc to chie dau tu cling nhu cac nha dau tu ca
nhan cua Cong ty C6 phan Ching khoan An Binh va khong mang tinh chit moi chao mua hay béan bat ky chiing khoan nao
duoc thao luan trong béo co nay. Quyét dinh cua nha dau tu nén dya vao nhitng su tu vin doc lap va thich hop véi tinh
hinh tai chinh ciling nhu muyc ti€u dau tu riéng biét.
Bio c4o nay khong duoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khong duoc sy chap
thuan bang van ban ciia Cong ty Co phan Chiing khoan An Binh. Xin vui long ghi ré nguon trich dan néu st dung céc thong
tin trong bao cao nay.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN AN BiNH

Chi dao noi dung Phong Dau tu va Phan tich

TGP. Truwong Ngoc Lan TS. Chu Tuén Linh, CFA
HaNgi Chi nhianh TP.H6 Chi Minh
H$i sé: Toa nha GELEXIMCO, 36 Hoang Cau, Q. P102, Toa nha Smart View, 161-165 Tran Hung Dao,
DPong Pa Q1, TP. Hb Chi Minh
Tel: (024) 35624626; Fax: (024) 35624628 Tel: (028) 38389655; Fax: (028) 38389656
San giao dich Lang Ha
101 Lang Ha, Phuong Lang Ha, Quan Pdng Pa Chi nhanh Hai Phong
Tel: (024) 35624626 may lé 666/712; Fax: (024) Phong 131-132, Tang 1, Toa nha Thanh Pat 1, S6 3
35624628 Lé Thanh Tong, Ngo Quyén, TP.Hai Phong

Tel: (0225) 3569190; Fax: (0225) 3569191

Chi nhanh Pa Niing Chi nhanh Thai Binh

Tang 8, Toa nha AnBinh Bank , s6 255 Lé Duén, P. 399 Lé Quy Poén, TP.Thai Binh

Tan Chinh, Q. Thanh Khé Tel: (0227) 6255556; Fax: (0227) 6255557
Tel: (0236) 3653992; Fax: (0236) 3653991

Chi nhanh Bic Ninh Chi nhanh Viing Tau

10 Nguyén Ding Pao, Tién An, TP.Bic Ninh Tang 1, s6 370 Lé Hong Phong, Phudng 03
Tel: (0222) 3893088; Fax: (0222) 3893087 Tel: (0254) 3543166; Fax: (0254) 3543168
Chi nhanh Hué Chi nhanh Cén Tho
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