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CHUNG KHOAMN AN BiRH

BAO CAO NGAN: CTG (HOSE)
Ngan hang TMCP C6ng Thwong Viét Nam

Danh gia

Ngan hang

SLCP Iwu hanh

4.805.750.609

Dai han:
Ngan han:
Xu huéng ngan han:

Gia (20/05/2022)

25.900 9,34 1,18 12,91% 0,8%

Chi tiéu nganh

9,53 1,63 18,58% 1,76%

DIEM NHAN KY THUAT

CTG da didu chinh v& viing day 15 thang =

tai mte gia 24,5 va hdi phyc 1&n ving gia
25,9.

Thanh khoan cla cb phiéu da giam gan
70% so v&i thdi diém cd phiéu & ving
dinh lich str.

Chi bdo MACD da cét 1én trén dwong
Signal va ndm dwéi dwong Zero, chi bao
RSI va MFI dang tién t&i ngudng 50.

Gia cb phiéu dang ndm dudi cac dudng
SMA20, SMA50 cho thay trong trung han
dang la xu huwéng giam.

Chung t6i danh gia trong vong 1 thang toi
cd phiéu CTG sé tiép tuc hdi phuc lén

vung gia 27 - 28.

DIEM NHAN CO BAN
Trong 3 thang dau nadm 2022, CTG dat mrc ting trwéng tin dung kha quan. Tang
trwdng tin dung 7,8% so véi dau ndm. Cu thé, cho vay khach hang ting 8,8%, dat
1.199.357 ty ddng, dw ng tin dung dat 1.245 ty déng, tdng 9,1% ytd. Tuy nhién thu nhap lai
thuan lai gidm 5% so v&i quy 1/2021, dat 10.146 ty ddng. Do CTG tiép tuc duy tri mat bing
i suét cho vay thap trong ky nén thu nhap tiv I3i chi tdng 5%, twong (ng véi 22.132 ty
ddng, trong khi dé, chi phi tra lai tang 15% so v&i cling ky dan dén thu hep NIM clia ngan
hang. Cac khoan vay clia CTG van chl y&u tap trung vao nhém cho vay ban & véi bién Ioi
nhuan cao.
Danh muc dau tw an toan: Tai 31/03/2022, CTG c6 182.530 ty ddng chirng khoan dau tw
va 4.169 ty ddng chirng khoan kinh doanh. Danh muc d4u tw kha an toan do chi yéu la tréi
phiéu Chinh pha.
Lei nhuan quy 1/2022 giam manh do tang manh trich 1ap dw phong: Lgi nhuan trwdc
thué cla ngan hang dat 5.823 ty ddng, gidm 28% so véi cung ky va loi nhuan sau thué
gidm 27%, chi con 4.698 ty ddng. Nguyén nhan do ngan hang thwc hién trich lap dw phong
rdi ro 4.427 ty ddng, tang hon 3 1an so véi cung ky.

Casa cai thién dang ké va con nhiéu dw dia phat trién. Téc do tang trudng quy mé

CASA & mirc 4,7% ytd (cuing ky nam 2021 giam 3,4% ytd) cai thién chd yéu do sw chuyé&n
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ddi sb dang gia tang nhanh chdéng. Bén canh do, CTG dwoc hwdng lgi tir hé sinh thai Ion
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gdm cong ty chirng khoan, bao hiém nhan tho, phi nhan tho, céng ty leasing, mang lwéi &
nwédc ngoai, ngan hang lién doanh IndovinaBank..
= Chat lwong tai san dang dan cai thién. Tinh dén ngay 31/03/2022, ty 1& no xau cta CTG

& mirc 1,25%, ty 1& bao phi ng xau tang tlr hon 180% lén 197,3% nh& ngan hang lién tuc

trich 1ap dw phong rai ro tin dung. Viéc tang cwong trich lap dw phong sé gilp CTG nang
cao chat lwong tai san trong dai han.
= Trién vong dai han kha quan do:
o Ngudn thu chinh thoi gian t&i van téi tr mang tin dung truyén théng. Kinh té
phuc héi sau dai dich s& kéo theo nhu cau tin dung tang cao.

o Mang dich vy phi tin dung ciling ngay cang gia tang ty trong dong gép trong co
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Téng thu nhap hoat

cAu ngudn thu clta CTG.
Ngudn thu tir Bancassurance: hién CTG xép th& 3 vé hoat dong Banca. Théa

thuan hop tac gitba Vietinbank va Manulife chinh thirc cé hiéu lwc tr ngay

doéng 53.157| 14.070 29/12/2021 sé& gitp CTG ghi nhan khoan Up front Fee trong 5 nam, bat dau ti
nam nay.
LNST 14.215 4.698 = K& hoach kinh doanh ndm 2022 ciia CTG d kién lgi nhuan sau thué tang trudng 15%, ty
TV 18 no YAu 1.26% 1,25% lé no xAu dwédi 1,8% va tang trwéng tin dung & mic 8-10%. Ngoai ra, ngan hang cé
phwong an ting von diéu 1& bang viéc phat hanh gan 5,7 nghin ty déng dé tra cb tirc.

ROE 15,88% 5,02% RUI RO PAU TV

= RUi ro giam gia cb phiéu: Trwdc nhivng dién bién tieu cuwc t TTCK thé gidi trong bdi canh
ROA 0,99% 0,28%

ap lyc lam phat gia ting & xung ddt Nga-Ukraine cang thdng, TTCK trong nwéc cé nhivng
bwéc gidm manh va diéu nay da anh hwéng khdng nhd téi dién bién gia clia cb phiéu ngan

hang n6i chung va CTG n6i riéng.

KHUYEN NGHI PAU TV
Chung t6i danh gia trién vong dai han ctia CTG néi riéng va nganh ngan hang néi chung van rat kha quan nhwng trong ngan han ching toi gitr quan
didm Trung lap. Gia cb phiéu CTG da sut giam tir du thang 4/2022 t&i nay la 30% do tac dong ctia nhirng thong tin tiéu cwe trong nudc. Binh gia
P/E & P/B & muc hop ly. Ngan hang van 1a mét nhém nganh phi hop véi tiéu chi dau tw tich san ¢ phiéu clia cac nha dau tw. Vé géc dd ky thuat,

Chung t6i danh gia trong vong 1 thang t&i ¢b phiéu CTG sé tiép tuc hdi phuc lén ving gia 27 - 28.

KHUYEN CAO
B&o céo nay duoc thuc hién duwa trén diF liéu thu thap tir cac ngudn duoc cho la dang tin cdy, ma ching t6i cé thé cap nhat bang né luc téi da
ctia minh. Do vay, béo céo chi nhdm muc dich tham khao va ching tdi khéng dam bdo vé tinh chinh xac tuyét déi cda thong tin. Trong thuc té,
giao dich c6 thé phét sinh tlly theo théa thuan ctia cAc bén mua/ban va ching tdi khong chiu trach nhiém do viéc st dung nhitng théng tin trén

gay ra hodc béat ky muc dich str dung nao lién quan dén bao céo nay.



