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TAM BIEM THI TRUVONG: HPONG TOI MUA BPHDCD & KET QUA KINH DOANH QUY 1/2022

e Trong Quy 1/2022, céc chi s6 chirng khoan thé gi¢i déu dién bién kém kha quan truwéc cing thdng dia chinh tri Nga-Ukraine, gia
ca hang héa leo thang va ndi lo lam phat bao trim toan cau. Tuy nhién, trong thang 3/2022, dién bién TTCK thé gidi da c6 sy khdi
sac tréd lai khi nhiéu chi sé chirng khoan chinh déu tang gia nhe sau 2 thang dau ndm sut giam. Xung dét Nga-Ukraine da cé dau
hiéu ha nhiét, cac bén da buéc vao nhiéu vong dam phan (tuy chwa cé két qua cudi cung) la “bé d&” giup TTCK thé gidi co sw
phuc hdi nhe trong thang qua. Trong thang 3/2022, FED ciing da chinh thirc tang 0,25 diém phan tram I4i suét, nhwng day ciing
la diéu ma thj trwong dy bao trwdc nén khéng anh hwéng nhiéu.
e TTCK Viét Nam ciing khéng ndm ngoai “quy dao chung” ciia TTCK thé gi&i khi chi s6 VN-Index giéng co, dao déng trong bién do
hep va déng ctra ngay 31/3/2022 tai mbc 1.492,15 diém, ting nhe 0,14% so véi thang truwdc. Chi s HNX-Index déng clra thang
3/2022 & mébc 450 diém, ting 2,27% sv thang 2/2022. Trén san Hose, Thanh khoan thi triéng cb phiéu trong thang 3/2022 ghi
nhan gia tri va khéi lwong giao dich binh quan phién 1an lwot dat trén 26.414 ty ddng va 806,8 triéu cb phiéu, ting 1an lwot 13,82%
vé gia tri va 14,28% vé khéi lwong binh quan so véi thang 2.
e Trong thang 3/2022, cac chi sé nganh ghi nhan su ting trwdng cao nhat bao gdm nganh céng nghé théng tin, nganh cham séc
strc khde va nganh hang tiéu dung. Ngworc lai, cac chi sb nganh ghi nhan diéu chinh gidm nhiéu nhéat la nganh néng lwong, nganh
dich vu tién ich va nganh tai chinh.
e Trong béo céo chién Iwoc dadu ndm & bdo cdo cap nhéat thdng 3/2022, chung téi c6 dwa ra khuyén nghj kha quan véi
nganh thdy san, cang bién. Cdc nhém nganh nay déu cé bwéc ting gid tich cuc so véi thi trwong chung
(“OUTPERFORM”) trwérc sw phuc héi nhu cdu xudt khdu. Tuy nhién, mét sé nhém nganh nhw ngan hang, chimg khoan,
bat déng san, dau khi lai c6 dién bién kém kha quan do cac ngan hang siét tin dung bat déng san, ching khoan & gia
dau sut giam trwée xung dét Nga-Ukraine c6 d4u hiéu ha nhiét & My quyét dinh xd kho dw trd? ddu quéc gia.
e Vé kich ban thj triwong thang 4/2022, ching t6i cho rdng TTCK Viét Nam trong thang 04/2022 c6 thé vwot dinh lich st
1.535 diém va dao déng trong bién dé 1.440-1.560 diém. Mét sé yéu té thudn loi phai ké dén: kinh té VN ky vong ting téc
tr Quy 2/2022 sau khi GDP Quy 1/2022 khéi sdc (5,03%); Chinh pha dw kién trién khai géi dau tw cong tir thang 4/2022;
Céc DN hwéng t&i miua DPHDCD véi ké hoach kinh doanh ndm 2022 dan 16 dién; Cac DN cong bé Két qua kinh doanh Quy
1/2022; Sw “thanh loc” thi trwong thdng qua viéc xiv Iy nghiém cdc treong hop thao ting cé phiéu ky vong gitp dong
vén ngoai quay tré lai thj trrr'ong manh mé hon. M&i day, Co quan Canh sat diéu tra B Cong an da khai td, diéu tra mot sé
vu &n hinh sy lién quan dén vi pham trén linh vuc tai chinh, ngan hang, chirng khoan, bt déng san (xay ra tai Tap doan FLC,
Tap doan Tan Hoang Minh...). Nhwng suy cho cung, viéc co quan chirc nang manh tay thanh loc cac hanh vi khéng lanh manh,
sai pham trén thi trwéng chiing khodn, thi trwdng trai phiéu can dwoc nhin nhan 1& diéu tich cyc, gidp thi trwdng lanh manh
hon....Tuy nhién, thi trieong c6 thé tiép tuc phai déi mat véi mét sé thach thire sau: Xung dét Nga-Ukraine tuy da ha nhiét
nhwng chwa di dén dam phén cudi cling; CAc |énh trimng phat cda My & cdc nwéc Chau Au 1én Nga c6 thé dnh hwéng t6i
ngudn cung hang héa va tiép tuc ddy gia hang héa Ién cao, Iam gia ting dp luc |lam phéat toan cdu; cac ngan hang siét tin
dung bat déng san & chung khoan khién cac nhém nganh nay bj dnh hwéng vé mdt tam ly...
e Trong tdm dau tw, cdc nha diu tw nén hwéng téi cac cé phiéu cia cac DN cé nén tang co ban tét & két qua kinh doanh
kha quan. Vé trién vong nhém nganh, chiing t6i tiép tuc hwéng téi cac nhém nganh:
» Nhém nganh hwéng loi tir sw phuc héi kinh t& sau dai dich: nhém ngan hang dy béo trién vong loi nhuan Quy 1/2022 & ndm
2022 van lac quan; nhém nganh dét may dy kién trién vong lac quan tlr nhu cau xuat khau phuc hdi.

> Nhém nganh hwéng loi tr dau tw cdng: cac nhém nganh xay dwng co s ha tang, vat liéu xay dwng (thép, da, nhwa duong,...)
sé hudng loi khi Chinh pha dw kién trién khai géi dau tw cong tir thang 4/2022.

» Nhém nganh dau khi: ching t6i van tin twéng vao trién vong dai han ctia nhém nganh nay. Chiing tdi cho réng gia dau trong
ngén han sé& cé nhirng bién dong kho lwdng, tuy nhién vé dai han gia diu dw kién sé van “neo” & mirc cao trwdc nhu cau téng
do phuc hdi sau Dai dich. Viéc gia dau “neo” cao sé gilip cho cac DA I&n nganh dau khi dwoc thic day tién do trién khai. Trong

tam dau tw déi v&i nhém nganh nay nén hwéng téi trién vong kinh doanh dai han.
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o Dbi v&i nhém nganh thay san, cang bién ma ching téi da khuyén nghi trong cac bao céo trwde, ching toi van danh gia cao trién
vong kha quan ctia hai nganh nay trong nam 2022 nhwng chiing t6i cho rang gia cé phiéu nganh thdy sén & cang bién da phan
anh phan nhiéu trién vong kinh doanh tich cuc trong thoi gian qua va dw dia téng gié duw kién khéng con nhiéu, tham chi trong
ngan han c6 thé phai déi mét véi ap luc chét 16i ngdn han.

o Di v&i nhém nganh bat déng san va chirng khoan, ching téi cho rang ap luc ngdn han van con hién hiu khi cAc ngan hang siét
tin dung vao 2 nhém nganh nay. Ching t6i nhan thay nhém nganh chirng khoan c6 phan kém hép dan khi cac CTCK dét ké hoach

kinh doanh nam 2022 kha than trong & dinh gia P/B cia nhom nganh nay kha cao (2,6x).
TIEU PIEM KINH TE THE GIO|

TIEU PIEM NQI DUNG

Kinh té toan cdu dwot dwbao gidm | ® Theo Bao céo so bd Trién vong kinh té thé gioi phat hanh vao thang 03/2022, T6 chirc

trong ndm 2022 so véi cac dw bao Hop tac va Phat trién Kinh t& (OECD) nhéan dinh cudc xung dot gitra Nga va Ukraine da
dwa ra trwéc d6 cua cac té churc tao ra mot Iwc can Ion dbi voi ting tredng toan cau trong ngén han va tao ap lwc lam phat
quéc té. manh hon. Theo wéc tinh clia OECD, tang trwdng toan cau ndm 2022 c6 thé gidm hon 1

diém phan tram trong ndm 2022 tlr mérc dw bao 4,5% dwa ra vao thang 12/2021.

e B&o cao Trién vong kinh té toan cau ngay cua Fitch Ratings nhan dinh: Trién vong ting
trwéng kinh té toan ciu da xau di dang ké khi cac thach thirc lam phat gia ting va xung
dot gitra Nga — Ukraine de doa nguén cung nang lwong toan cau. Theo do, ting trwéng
GDP thé gi&i ndm 2022 didu chinh gidam 0,7 didm phan trdm so véi mire dw bao hdi thang
12/2021, chi dat 3,5%.

e Ngan hang Thé gi¢i (WB) dw bao tang trwéng kinh t& toan cdu ndm 2022 sé gidm xudng
con 4,1%, thap hon so v&i mire 5,5% cGia ndm 2021. Trong khi d6, Quy Tién t& Québc té
(IMF) dy bao tang trwdng GDP toan cau ndm 2022 xudng 4,4%

Giacdhang hoavalam phattiép tuc | « Xung dot gitra Nga va Ukraine da khién gia dau tho, khi dét tw nhién va khi tw nhién héa

tang Idng tang vot. DAu thd hdn hop Brent hién dang giao dich trén 100 USD/thiing va gia sé
con tang néu xung dot tiép tuc dién ra gitra 2 nwéec.

e Chisb gia lwong thuc, thuc phdm FAO (FFPI) dat trung binh 140,7 diém vao thang 2 ndm
2022, tang 5,3 diém (3,9%) so vé&i thang 1. Day 1a mirc cao ky luc, vuot mirc cao nhét
trwéc do trong thang 2/2011 (3,1 diém). Gia toan cau déi véi cac mat hang nong san da
téng vot va sé tiép tuc tang lén khi xung dét van dién ra & Ukraine.

e Theo IMF, ndm 2022, lam phét dy kién sé& tiép tuc tdng trong thoi gian téi, trung binh 3,9%
& cac nén kinh té phat trién va 5,9% & thi trwdng maéi ndi va cac nén kinh t& dang phat

trién. Ap luc lam phat d&c biét rd rét & Hoa Ky, khu vic dﬁ“)ng Euro, My Latinh va Caribe.

FED ting I4i suat dé chéng lam phat | e« Cuyc D tri lién bang My (Fed) vira chinh thirc thdng bao nang I4i sut tham chiéu thém

tang cao ky luc tai My 0,25 diém phan trdm, I&n quanh mirc 0,25 - 0,5%; ddng thdi phat tin hiéu c6 thé thém 6
l&n tang 1ai suét niva tir day dén cudi ndm 2022. Pay 1 1an d3u tién FED nang |&i suét ké
ttr nam 2018, do lo ngai lam phat tang cao ky luc.

o Déi v&i ting trwdng GDP Quy 1/2022, Trading Economics dw bao GDP clia Hoa Ky Quy
1/2022 tang 3,1% so v&i Quy 1V/2021 va tang 2,1% so v&i cung ky nam trudec.

e Céc td chirc quéc té didu chinh giam dw béo tang trudng clia Hoa Ky trong ndm 2022:
UNDESA dy bao nén kinh t& Hoa Ky ting trwéng 3,5%; World Bank dy bao téng trwéng
3,7% (gidm 0,5 diém phan trdm so v&i dy bao thang 6/2021; IMF dy bao ting trwéng
4,0% (giam 1,2 diém phan tram so véi dw bao thang 10/2021).
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GDP quy 1/2022 cta khu vwe déng |

tién chung Chau Au ting trwréng

trong thang 1/2022.

GDP Quy 1/2022 ctia khu virc ddng Euro theo duw béo clia Trading Economics téang 0,3%
so v&i Quy 1V/2021 va tang 4,2% so v&i cung ky nam truéece.

e Chi sb PMI tdng hop trong thang 2/2022 ctia khu vwe ddng Euro bi didu chinh gidm nhe
tr 55,8 diém theo wéc tinh so bd xudng 55,5 diém nhwng van cao hon mirc 52,3 diém

TIEU PIEM KINH TE VIET NAM

TIEU PIEM

NQI DUNG

BIEU PO

Téng san phdm

trong nwoc
(GDP) quy
1/2022 wor tinh
tang 5,03% so
véi cung Kky

nam trworc.

Theo Tdng cuc Théng ké, tbng san pham trong nwéc (GDP) quy 1 nam
2022 wérc tinh ting 5,03% so v&i cuing ky ndm trwde, cao hon tbe d6 tang
4,72% cuta quy 1 nam 2021 va 3,66% cta quy 1 nam 2020 nhwng van
th4p hon téc d6 tang 6,85% ctia quy 1 nam 2019.

Trong d6, khu virc néng, lam nghiép va thdy san tang 2,45%, dong gop
5,76% vao murc tang trwdng chung; khu vire cdng nghiép va xay dwng
tang 6,38%, dong goép 51,08%; khu vuc dich vu tang 4,58%, dong gop
43,16%.

V& co cAu nén kinh t& quy 1 nam 2022, khu vwc néng, 1am nghiép va
thay san chiém ty trong 10,94%; khu virc cdng nghiép va xay dung chiém
37,97%; khu vwe dich vu chiém 41,70%; thué san pham trlr tro cp san
pham chiém 9,39% (Co cAu twong (ng cla cing ky nam 2021 [a 11,61%;
36,61%; 42,38%; 9,40%).

Téang truéng GDP Quy 1 giai
doan 2011 - 2022
7,38%
6,79%

8,00%

o 6.129%
6,00%
’ 4,75% 206

5,00% 4.48%

4,00% 4,76%
3,00% 3,68%
2,00%
1,00%

0,00%

Nguén: GSO, ABS téng hop

Chi sé gia tiéu
dung (CPI) quy

1/2022 tang
1,92% so véi
cung ky

Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 3/2022 tang 0,7% so v&i thang truéc.
CPI binh quan quy 1/2022 so véi cung ky nam 2021 tang 1,92%; CPI
thang 3/2022 tang 1,91% so véi thang 12/2021 va tang 2,41% so véi
cung ky nam 2021.

Céc yéu 6 tac dong khién ting CPI trong quy la: Gia xang dau dugc didu
chinh 7 dot, lam cho gia xang A95 tiang 5.900 déng/lit; gia xang E5 tang
5.780 ddng/lit va gia dau diezen tang 6.060 ddng/lit. Binh quan quy
1/2022, gia xang dau trong nwéc tang 48,81% so véi cung ky nam truéc,
tac déng lam CPI chung ting 1,76 didm phan tram.

Bén canh cac nguyén nhan lam téng CPI, mot s& nguyén nhan tac dong
lam gidm CPI trong quy 1/2022 nhw: Gia cac mat hang thwc phdm gidm
1,2% so véi cling ky ndm trwéc khién CPI giam 0,26 diém phan trdm gia
dich vu gi4o duc giam 4,24% do mot sb tinh, thanh phé trwc thudc Trung
wong mién gidm hoc phi tir hoc ky | nam hoc 2021-2022 béi anh huéng
cta dich COVID-19, lam CPI gidm 0,23 diém phan trédm; gia thué nha &
gidm 15,14% so v&i cung ky nam trwdc do nhidu ho gia dinh gidm gia hd
tro’ ngudi thué nha trong tinh hinh dich bénh dién bién phtrc tap, lam CPI
gidm 0,07 diém phan tram.

Chi sb CPI thang 1/2021 - 3/2022

2,00%
1,52%

1,42%

1,50%

1,00%

0,62%

0*200/61320/ 0,70%

0
0,50% 0.25%

0,00%
N
G

»
»
05008
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Ngugén: GSO, ABS téng hop
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PMI

xuéng

Os

Chi s

giam

e Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (Purchasing Managers’ Index - PMI)

nganh san xuat Viét Nam da giam tir 54,3 diém cla thang 2 xuéng con

PMI Nganh San xudt Viét Nam cua S&P Global

Biéu chinh theo mua, 50 = ¢ thién so vdi thang trudc

65

mirc 51,7 diém 51,7 diém trong thang 3. Méc du nhin chung céac diéu kién kinh doanh 60
trong  thang dang t6t Ién, mic d6 cai thién ky nay la thap nhat trong th&i ky ting 55
3/2022 trwdng giai doan sau thang gan day. 50
45
40
35
30 —
ToM2 13 M4 15 M6 M7 18 M9 20 N 22
Ngudn: S&P Global
Dif liéu dudc thu thap tif ngay 11 dén ngay 23 thang 3 ndm 2022,
Chi sé IIP tdng Trong quy 1/2022, chi s6 san xuét toan nganh céng nghiép tang 7,57% ]
. S0 VG cling kv nam trwee. t 46 naanh cb hiép khai khoana t 10 dja phuong c6 toc d tang 1IP
757% so V6 v@i cung ky nam trude, trong do: nganh cong nghiép khai khoang tang Quy 1/2022 cao nhit so véi ciing
cung ky nam 4,34%; nganh coéng nghiép ché bién, ché tao tang 14,52%; nganh san ky nim truée (%)
troée xuét va phan phéi dién, khi dbt, nuwdc nong, hoi nwéc va diéu hdakhdng | 50 448
. 45 o 407
khi tdng 3,97%; nganh cung cap nwéc, hoat ddng quan ly va x& ly rac 40
thai, nwoc thai ting 3,74%. >
o5 243 23,6 22,9 22,6 22,5
o 18,2 17,6
15
10
5
0
T F T & &
Nguén: GSO, ABS téng hop
Kim ngach Kim ngach hang héa xuét khau quy 1/2022 wéc dat 88,58 ty USD, téng

xudt nhap khéu
hang héa quy
1/2022 déu
tang so véi
cung ky nam

trwéc

12,9% so v&i cung ky nam trwéc.

Kim ngach nhap khau hang héa quy 1/2022 wéc dat 87,77 ty USD, téng
15,9% so v&i cung ky nam trwéc.

Tinh chung quy 1 ndm 2022, can can thwong mai hang héa wéc tinh xuat
siéu 809 triéu USD (cuing ky ndm truéc xudt siéu 2,76 ty USD).

Tinh hinh xuét nhip khiu nim

2021 va Quy 1/2022
120 Don vi: ty USD
9573 88,58

100
82,5 83,8984,55 [89,6

87,77
78, 78,23 R M
80 _49_5,61 ~

60
40

20

0
Q1/2021 Q2/2021 Q3/2021 Q4/2021 Q1/2022

OXuét khdu ONhap khiu

Ngugén: GSO, ABS téng hop
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vén FDI ting | * TOng von dau tu nudc ngodi dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay )
sovéicungky |  20/3/2022 bao gém vén dang ky cAp moi, vén daing ky diéu chinh va gid Von FDI QI giai dogn 2018 - 2022
tri gép vén, mua cb phan cla nha dau tw nwéc ngoai dat 8,91 ty USD, Bon vi: Ty USD
gidm 12,1% so véi cung ky ndm trwéc. Vén dau tw truc tiép nwdc ngoai | 45 4,42
thwe hién tai Viét Nam 3 thang d4u nam 2022 wéc tinh dat 4,42 ty USD, | 44 ]
tang 7,8% so véi cing ky nam tl’l:J’(")’C. Day la mirc vbn dau tu truc tiép j:; a2 "
clia nwéc ngoai thye hién cao nhat trong 5 nam qua. 41 '
3’3 3,88 3.9
3,8
3,7
3,6
2018 2019 2020 2021 2022
Nguon: B6 KH&DT, ABS téng hop

TONG QUAN THI TRUONG CHIPNG KHOAN QUY 1/2022
Dién bién TTCK thé giéi kém kha quan:

Trong Quy 1/2022, thj trwéng chirng khoan thé gi¢i hau hét déu gidm diém do lo ngai lam phat tdng cao va cang thang dia chinh tri
gitra Nga — Ukraine chwa c6 dau hiéu ha nhiét.

BIEN DONG TTCK THE GIOI

CHisO 31/12/2021  31/03/2022 % thay déi

DJI 36.338,3 34.678,0 -4,6%
Nasdaq 15.644,9 14.220,5 -9,1%
S&P 500 4.778,7 4.530,4 -5,2%
FTSE 100 7.384,5 7.515,7 1,8%
Nikkei 225 28.791,7 27.821,4 -3,4%

Nguén: ABS téng hop

TTCK Viét Nam gidng co, dao déng trong bién dé hep:

e Trong thang 3/2022, chi sb VN-Index tdng nhe 0,14% so vé&i cudi thang trwdc. Theo d6, chi sd VN-Index déng clra ngay 31/03/2022
tai 1.492,15 diém. Thanh khoan thj triérng cb phiéu trong thang 3/2022 ghi nhan gia tri va khdi lwong giao dich binh quan phién 1an
lwot dat trén 26.414 ty ddng va 806,8 triéu cb phiéu, tang 1an lwot 13,82% vé gia tri va 14,28% vé khéi lwong binh quan so véi thang
2.

e Céc chisb nganh ghi nhan sy tang trieéng cao nhat bao gébm: nganh céng nghé théng tin (VNIT) ting 14,78%, nganh cham séc strc
khée (VNHEAL) téng 7,94% va nganh hang tiéu dung (VNCOND) ting 7,81%. Nguoc lai, cac chi sb nganh ghi nhan diéu chinh giam
nhiéu nhéat la nganh néng lwong (VNENE) gidm 5,37%, nganh dich vu tién ich (VNUTI) gidm 3,62% va nganh tai chinh (VNFIN) giam
2,17% so voi thang trudece.

e TTCK Viét Nam trong 3 thang dau nam dao ddng trong bién do hep. Chi sb VN-Index gidm 0,41% so vé&i thdi diém cudi ndm 2021.
Trong khi d8, chi s& HNX-Index cé phan tiéu cwc hon khi déng ctra cudi thang 3/2022 & mirc 449,62 diém, gidm 5,1% so v&i cubi
n&m 2021. Tinh chung quy 1/2022, khéi lwgng giao dich binh quan phién dat hon 801,18 triéu cb phiéu, twong &ng véi gia tri giao
dich binh quan phién dat trén 25.908 ty ddng/phién, tang 1an luvot 23% vé khdi lwong va 67% vé gia tri binh quan so véi cing ky
nam 2021.

e V& chisé cac nhdm nganh, trong Quy 1/2022, cac nganh ghi nhan chi sb ting trwéng cao phai k& dén ndng lwong, cong nghiép,

c6bng nghé thang tin, vién théng... Trong khi d6, cac chi sé nganh gidm gdm tai chinh, hang tiéu dung...
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TRIEN VONG TTCK VIET NAM THANG 04/2022:
Ching t6i cho rdng TTCK Viét Nam trong thang 04/2022 c6 thé vwot dinh lich st 1.535 diém va dao déng trong bién dé 1.440-
1.560 diém.

Mét sé yéu té thudn loi:

Chinh pha bét dau trién khai goi dau tw cdng tir thang 4/2022.

Kinh t& Viét Nam ky vong tang téc tlr Quy 2/2022. Trong Quy 1/2022, kinh t& c6 d4u hiéu khéi sac khi GDP ting trwéng 5,03% béat
chép dich bénh dién bién phirc tap. Hién, tinh hinh dich bénh Covid-19 da cé nhirng d4u hiéu ha nhiét va cac hoat déng kinh té dang
dan tré lai binh thuwéng khi mirc d6 bao pha vaccine cao. ADB gitr nguyén duw béo tang trwdng kinh té Viét Nam ndm 2022 1a 6,5%.
t6 chirc x&p hang tin nhiém quéc té Fitch Ratings du bao ting trwéng clia Viét Nam sé& phuc hdi 1én muc 6,1% vao nam 2022 va
6,3% vao ndm 2023 nhé tang nhu cAu tiéu ding noi dia, xuat khdu va dong vén FDI.

Hwéng t&i mua Dai hoi cd déng, cac DN sé& dan 16 dién ké& hoach kinh doanh nam 2022.

Céc DN sé cong bb Két qua kinh doanh Quy 1/2022 trong thang 4/2022.

Nha dau tw ca nhan trong nuéc tiép tuc mua rong 12.421 ty ddng trén san HoSE trong quy dau tién ctia nam 2022, Ity ké céac ca
nhan trong nwéc da mua rong trong ca 5 quy ké tir ddu nam 2021 dén nay voi tdng gia tri gan 102.000 ty déng.

Su “thanh loc” thi trwéng thoéng qua viéc xt 1y nghiém cac trwéng hop thao ting c¢b phiéu ky vong gitp dong vén ngoai quay tré lai
thi treéng manh mé hon...Méi day, Co quan Canh séat didu tra Bd Cong an da khéi t6, diéu tra mot sé vu an hinh sw lién quan dén
vi pham trén linh vuc tai chinh, ngan hang, chirng khoan, bat déng san (xay ra tai Tap doan FLC, Tap doan Tan Hoang Minh...).
Nhwng suy cho cung, viéc co quan chirc nang manh tay thanh loc cac hanh vi khéng lanh manh, sai pham trén thi trwd'ng chirng
khoan, thi trwdrng tréi phiéu... cAn dwoc nhin nhan la didu tich cuc, gidp thi trwéng lanh manh hon.

Thi trrong c6 thé tiép tuc phai ddi mat véi mét s thach thie sau:

Xung dét Nga-Ukraine tuy d& ha nhiét nhuwng chwa di dén dam phan cudi cling. Bén canh do, cac I&nh trirng phat ctia My va Chau
Au dbi véi Nga c6 thé anh hwéng téi ngudn cung hang héa va tiép tuc day gia hang hoa lén cao, lam gia tdng &p lwc lam phét toan
cau.

Fed da chinh thirc nang lai suét thém 25 diém co ban vao gira thang 3 nam 2022, ho cling dw kién sé& c6 7 1an téng Iai suét trong
n&m 2022 didu nay nhiéu kha nang sé lam giam mdc d6 hap dan cua thi trueng chirng khoan thé gidi néi chung va thi trwéng chirng
khoan Viét Nam qua dé khién dong vén rit dan théng qua cac quy dau tw.

Viéc NHNN siét tin dung vao ching khoan, bat dong san cé thé khién cho cac cd phiéu cac nganh nay bi 4p luc tam ly ngén han.

Tuy nhién, diéu nay 1a can thiét, gitp “nan” lai dong tién vao dung noi, ding chd, tranh cac hién twong dau co.

CAP NHAT NGANH NGAN HANG - LOI NHUAN QUY 1/2022 DU KIEN KHA QUAN
Ké hoach kinh doanh nam 2022 & wéc thwe hién Quy 1/2022 kha quan

N&m 2022, NHNN duy kién ting trwdng tin dung 14%. Tuy nhién muc tiéu nay c6 thé diéu chinh vao cudi nam tuy tinh hinh thuc té,
c6 thé sé tang l1én, ciing co thé gidm xudng. Két thiic quy 1/2022, cac ngan hang bat dau céng bd bao cdo tai chinh 2021 da kiém
toan, bén canh d6 1a ké& hoach kinh doanh ndm 2022 clia minh. Thoi diém hét thang 3/2022, con s ting trwéng kha tich cuc véi
5,04%, so v&i cung ky ndm 2021 (2,16%) ting 2,3%. Didu nay cho thdy nén kinh t& dang c6 tin hiéu rat tich cwc, ddng thdi chirng
minh céc bién phap phong chéng dich ctia Chinh pha rét hiéu qua.

Mét sb ngan hang da cong bd ké hoach kinh doanh ndm 2022 kha quan nhw MBB dat muc tiéu LNTT ndm 2022 dat 20.300 ty, tdng
23% yoy; ACB dat ké hoach LNTT nam 2022 dat 15.018 ty dénng, ting 25% yoy...

So b6 két qua kinh doanh Quy 1/2022 mét sb ngan hang ciing dan 16 dién twong ddi tich cwe: VPB wéc 14 11.000 ty déng quy
1/2022 — mtrc cao ky luc m@i nganh ngan hang, ACB wéc loi nhuan quy 1/2022 la 4.200 ty - tdng 35% so véi cuing ky, VIB wéc lai
2.200 ty - tdng 24% so v&i cung ky, MBB wéc 1ai 5.500 ty,...

Chling t6i tiép tuc cé cai nhin lac quan déi vai trién vong nganh ngan hang trong thdi gian téi.
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(Bon vi: Ty ddng)

1 ABB Ngan hang An Binh | UPCOM 138.250 95.234 92.250 3.079 2,80%

2 ACB Ngan hang A Chau | HOSE 588.187 421.897 15.018 <2%

3 BAB | Ngan hang Béc A HNX 130.000 107.773 95.478 1.000 <1.5%

4 BID BIDV HOSE

5] BVB Ngan hang Ban Viét | UPCOM 97.000 71.200 53.400 450 <3%

6 CTG VietinBank HOSE

7 EIB Eximbank HOSE 179.000 147.600 131.400 2.500 <=1.7%

8 HDB HDBank HOSE 440.439 392.683 256.060 9.770 < 2%

9 KLB Ngan hang Kién | UPCOM
Long

10 LPB LienViet Post Bank HOSE

11 MBB MBBank HOSE Tang 18.9% Phu hop véi nhu cdu s& dung vén | Theo quy dinh cia NHNN VN | T&ng 23% <=1.5%

12 MSB MSB Bank HOSE 233.000 123.808 130.752 6.800 <3%

13 NAB | Ngan hang Nam A UPCOM

14 NVB | Ngan hang Quéc | HNX
Déan

15 OCB Ngéan hang Phuvong | HOSE 230.112 155.003 129.493 7.110 <1%
Boéng

16 PGB PG Bank UPCOM

17 SGB Sai Gon Cong | UPCOM 26.000 22.130 190 Theo quy
thwong dinh  cua

NHNN VN
18 SHB SHB HOSE
19 SSB SeABank HOSE Dy kién tang | 22.000 Theo quy dinh cia NHNN VN 4.867 < 3%
trwdng 10%
20 STB Sacombank HOSE 573.500 512.700 435.000 5.280 <2%
21 TCB Techcombank HOSE Quan ly dé phu hc_yp véi tang | 446.554 27.000 < 1.5%
trwdng tin dung thye té

22 TPB Ngan hang Tién | HOSE 350.000 292.579 8.200 <=1.5%
Phong

23 VAB | Ngan hang Viét A UPCOM

24 VBB VietBank UPCOM

25 VCB Vietcombank HOSE

26 VIB VIBBank HOSE 402.500 280.600 265.600 10.500 < 3%

27 VPB VPBank HOSE
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Bién dong gia nhém nganh ngan hang quy 1/2022
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e Trong thang 3/2022, dién bién gia c6 phiéu ngan hang co dién bién trai chiéu khi mot sé tang gia nhw KLB (+39% MoM), NVB

(+19%), EIB (+9%)..

.trong khi nhiéu cd phiéu khac cé dién bién giam nhe. Mét sé ¢ phiéu ching t6i khuyén nghi trong béo céo

chién lvoc dau ndm va bao cédo cap nhat thang 3/2022 ciing ndm chung trong “qu§ dao” gidm gia clia nganh nhu TCB (-2%), MBB
(-4%), MSB (-5%).

e Xét chung ca Quy 1/2022, gia cb phiéu nhém nganh nay nhin chung gidm nhe, mét sé ¢b phiéu di ngwoc chiéu nhu KLB (+46% sv
thoi diém cudi ndm 2021), NVB (+39%), BID (+16%), MBB (+13%)...

TCB

Panh gia

Kha quan

e KQKD téng trwdng manh mé. LNST nam 2021 dat gan 18.400 ty ddng, ting 46,23% yoy.
e NIM cai thién dan theo thoi gian véi ty 16 CASA ngay cang téng va hién ty 18 CASA cla

e Chétlwong tai san tbt

e TCB s& hivu hé sinh thai b4t déng san — ban 1& — tai chinh hiéu qua, tép khéach hang chét

e TCB Ién k& hoach nam 2022 v&i Doanh thu 2022 duy kién dat 446.554 ty déng, LNST dat

Luan diém dau tw

TCB dang dirng d3u hé théng.

lwong Hién nay Tap doan Masan |a c6 dong sé hiru ty & I&n nhat tai TCB véi ty & 15%.
V6i bt dong san, mdi quan hé véi Tap doan Vingroup mang lai ngudn thu vay mua nha rat
I&n cho TCB.

27.000 ty

MBB

Kha quan

e Huéng loi hé sinh thai la cac DN thudc Bd Qudc Phong.

e KQKD nam 2021 kha quan véi LNTT dat 16.527 ty ddng, tang 54,6%yoy.

e CASA dirng thr 2, dat mirc 48,7%.

e Tiém nang ting trwéng tin dung cao, kha nang sinh 1&i dy kién tiép tuc gia ting.

e Loi nhuan hop nhét trong quy 1/2022 cGa ngan hang wéc dat khoang 5.500 ty déng, tang

e Trong k& hoach 2022, MBB wéc tinh sé tiép tuc ting trwdng loi nhuan 23%
e Muc tiéu trong 5 nam t¢i dat doanh thu 120.000 ty ddng (twong dwong ting 24%/n&m) va

20% so v@i cung ky nam truérc.

loi nhuan 45.000 ty ddng (twong dwong tang 21%/ndm) vao nam 2026.
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CAP NHAT NGANH CHUNG KHOAN — KEM HAP DAN V@1 KE HOACH KINH DOANH NAM 2022 THAN TRONG
Ké hoach kinh doanh nam 2022 than trong

Néu nhw ndm 2021 13 ndm ting trwdng vo cling an twong dbi véi cac DN nganh ching khoan thi ndm 2022, cac CTCK dwa ra ké
hoach kha than trong vi lo ngai canh tranh gay gat trong mang hoat déng mai gi¢i va hoat déng dau tw kém tich cuc. Theo thdng ké
cta Fiinpro, LNST cla 11/36 CTCK niém yét dw kién tdng 6,9%. C6 sw phan héa manh khi cac CTCK tam trung dwa ra ké hoach
kha cao nhu MBS va ORS trong khi cac CTCK quy mé Ién & nhé dat k& hoach than trong.
Theo d6, MBS dat muc tiéu khiing véi 3.027 ty déng doanh thu va 1.100 ty dong LNTT, wéc gap ddi so véi loi nhuan dat dwoc trong
n&m 2021. VPBank Securities cling dat ké hoach kinh doanh tham vong véi doanh thu 1.509 ty ddng va LNST 632 ty ddng. Chi tiéu
loi nhuan gép 105 lan két qua thwe hién trong nam qua. ORS dw kién doanh thu nam 2022 tang 46% 1&én 1.981 ty ddng, LNTT dat
500 ty déng, tang 85% so v&i cung ky.
Nguworc lai, nhiéu CTCK dat ké& hoach kinh doanh than trong phai ké dén Chirng khoan Ban Viét — VCI dat muc tiéu doanh thu nam
2022 dat 3.240 ty ddng, giam 12,6% so voi dat dwoc ndm 2021, LNTT ting nhe 2,7% dat 1.900 ty déng. Chirng khoan FPT (FPTS)
d& ra k& hoach kinh doanh di Iti cho ndm 2022 v&i doanh thu dat 1.090 ty déng va LNTT dat 680 ty déng, |an lwot gidm 3,7% va
6,3% so0 v&i thuc hién ndm 2021. Chirng khoan APEC dat muc tiéu tbng doanh thu tang trwdng 7% lén 800 ty ddng va ké& hoach i
sau thué giam 11,13% vé murc 500 ty déng.
Véi ké hoach kinh doanh ndm 2022 khé& than trong, ting truéng loi nhudn cac CTCK dw kién khiém tén trong khi dinh gia
P/B cda nganh chidmg khoan hién kha cao (2,6x). Bén canh d6, dién bién TTCK trong quy 1/2022 ciing cho thdy chisé bién
déng trong bién dé hep, thanh khodn cé phén sut gidm. Ngoai ra, viéc siét tin dung chirng khodn ciing sé anh hwéng tam
Iy t6i thi trieong chung. Chinh diéu nay khién cho cé phiéu nganh chimg khoan trénén kém hép ddn hon. Véi nhiing dién
bién méi trong bdi cénh hién nay, ching t6i nhan thdy nhém nganh nay sé chuwa thé cé sw bt pha trong ngan han va
chiing tdi sé tiép tuc theo déi thém két qud kinh doanh quy 1/2022 cdia nhém nganh nay & dién bién thi trirong dé co cai
nhin toan dién hon vé nhém nganh nay trong céc béo céo téi.
Ngoai ra, nhiéu CTCK ciing dang d&y manh phat hanh ting vén v&i gia tri phat hanh dy kién ndm 2022 Ién t&i 43 nghin ty ddng
(theo sb liéu cha Fiinpro dén ngay 20/3/2022), g4p 2,5 1an gia tri phat hanh nam 2021.

(Bon vi: Ty déng)

Bién doéng gia cd phiéu nganh chng khoan

Bién dgng gia c6 phiéu nganh chirng khoan quy 1/2022
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Trong thang 3/2022, nhém cé phiéu nganh ching khoan tiép tuc c6 di&n bién kém tich cuc so véi thi treéng chung khi da phan gia

cac ma cb phiéu nganh nay déu giam nhw ART (-25% MoM), APG(-15%)...

PHS (+8%), ORS (+4%)...

Hiém hoi c6 mot s6 ma tang gia nhw CSI (+30%MoM),

Xét chung Quy 1/2022, dién bién chung ctia nhém cd phiéu nganh chirng khoan déu tiéu cwe. Cac méa cé sy sut gia manh nhw ART

(-52% sv thoi diém cudi ndm 2021), HBS (-28%), ...
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CAP NHAP NHOM NGANH HUONG LQ1 DAU TU CONG
Cép nhét gidi ngan vén dau tw céng 3 thdng dau ndm 2022

Theo B6 Tai chinh, 3 thang dau nam 2022, giai ngan vén dau tw cdng ngudn NSNN wéc dat trén 61.536 ty dong, dat 11,88% ké
hoach Thi twéng Chinh phu giao. Két qua trén la thap so véi ciing ky ndm 2021, vi cing thdi diém nay cta ndm 2021, ty 1& nay la
13,17%. Bo Tai chinh cho biét, ty 1& gidi ngan thap l1a do tai Quyét dinh s 2048/QDb- TTg ngay 6/12/2021, Thi twéng Chinh phi da
giao 100% ké hoach vén cho cac bd, nganh, dia phwong. Tuy nhién, ngay 21/2/2022, Thu twéng Chinh phd d& ban hanh Quyét dinh
sb 236/QP- TTg vé viéc giao, diéu chinh k& hoach dau tw cong trung han vén ngan sach nha nwéc giai doan 2021 - 2025 cho cac
bd, nganh, dia phwong (dot 2). Hién nay, cac bo, nganh, dia phwong van dang tiép tuc trién khai phan b chi tiét ké hoach vén nam
2022 da dwoc Tha twéng Chinh phi giao. Hon niva, 3 thang d&u ndm céc chl ddu tw dang tap trung hoan chinh hd so dé thanh
toan. Cac dw an khéi cong méi dang hoan thién tha tuc dau tw, thuc hién cong tac dau thiu, chdm thau, thwong thdo hop ddng.
Ngudn vén ODA hau nhw ciing chwa thwe hién gidi ngan, khi hét 3 thang dau nam ty 1& giai ngan ngudn vén nay méi dat chua dén
1%. Nguyén nhan |a do cac du an dang trién khai dam phan véi dbi tac va trién khai lap k& hoach lwa chon nha thau, luva chon dbi
tac nwdce ngoai...

V6i cac nguyén nhan nay, theo téng hop tr Bd Tai chinh, hién c6 4 bd, co quan trung wong va 20 dia phuong cé ty & gidi ngan dat
trén 20%. C6 46 bd, co quan trung wong va 29 dia phwong co ty Ié gidi ngan dat dwéi mire binh quan chung clia ca nwéc (11,03%).
Bén canh d6, sau khi cé y kién ctia Chinh pha, c6 Nghi quyét phién hop Chinh pha thwérng ky thang 2/2022, B6 Ké hoach va Bau
tw s& c6 dw kién tién do trién khai g6i phuc hdi kinh té trong thoi gian téi. Dy kién dén thang 4 va thang 5 c6 thé trién khai dwoc cac

goi dau tw cong.

Trién vong cac thang toi

Luat DAt dai 2013 c6 thé sé& dwoc xic tién stra ddi trong ndm 2022 d& hoan thanh vao thang 5/2023 nhw du kién sé& c6 thé dua ra
quy dinh cu thé vé& hé sé dén bu gia d4t nham giai quyét van dé giai phéng mét bang vén |a diém vwéng cta nhiéu dy an bat dong
san hién nay.

Bén canh d6, viéc Chinh pha quyét tam day manh dau tw cdng cuing nhirng géi hé tro vé phuc héi kinh té, d&c biét GDP dwoc dw
b&o tang 6,5% - 7% trong nam 2022 khéng chi tao co' hoi cho cac dw an dau tw trong linh vc bat ddéng san ma con ca nhirng cong
trinh khéc vé ha tang k¥ thuat, van hoa, xa hoi,...

Dw kién dén thang 4 va thang 5 c6 thé trién khai dwoc cac géi dau tw cong.

Do d6, nganh xay dwng va vat liéu xay dwng dw kién sé& hwéng loi tir didu nay.

Bién déng gia cd phiéu

Trong b&o cao chién lwgc cudi ndm 2021, ching t6i khuyén nghi ma HT1, BCC, FCN, LCG, trong 3 thang qua, nhém cé phiéu nay ghi

nhan nhirng dién bién gidm gia theo dién bién chung cla thj trwdng va dang tang trwéng tré lai.

Chung toi tidp tuc ky vong nhém cé phiéu nganh nay sé hwéng loi khi Chinh phd sé trién khai géi dau tw céng tirthang 4/2022.
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Bién dong gia ¢b phiéu 3 thang diu nim 2022 (%)
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Ngudn: FiinPro, ABS téng hop

Ma CK  Danhgia Piém nhan

e Vj thé dau nganh trong linh vuc cong trinh ngdm & nén méng yéu

e Loi thé tir hop tac véi dbi tac chién lwoc Raito Kogyo

« Nganh xay dwng phat trién &n dinh véi téc d6 tang trwéng 10%/nam trong giai doan 2020 — 2025

e Nhu cau ngay cang cao vé s dung nang lwong sach

e FCN vira dwa ra gidi trinh loi nhuan cta ndm 2021giam 38,4% do gia vén mot sé dw an tang so véi dw kién ban dau
b&i gia nguyén vat liéu bién dong that thuong.

e FCN vira tring 02 g6i thau dau tién tai “siéu dw an” Hda Phat Dung Quét (Quang Ngéi) giai doan 2, véi gia tri hon
232,7 ty ddng. Cu thé 1a géi thau xt ly nén tai D an Bén cang tdng hop Hoa Phét va géi thau coc khoan nhdi tai Khu
lién hop san xuat Gang thép Hoa Phat Dung Quét.

e Cong ty dat ké hoach ndm 2022 véi 5.000 ty ddng doanh thu va 280 ty déng loi nhuan sau thué. K& hoach nay tang
lan lwot 44% va 296% so véi thwe hién ctia ndm 2021.

e Mang nén méng va xay dwng van dwoc coi la mang déng gép doanh thu chinh trong nam 2022 véi ké hoach déng
gop 3.400 ty ddng vao téng doanh thu.

LCG Kha quan e Loi nhuan trong ndm 2022 du bao phuc hdi manh. Du 1a doanh nghiép cé ngudn thu tiy B4t déng sé&n nhwng mot yéu
t6 khién LCG c6 ban Iinh hon cac cb phiéu khac 1a Cong ty con dang tham gia mang xay I&p, xay dung co s& ha tang
& ha tang néng lwong. Coéng ty dat ké hoach ndm 2022 véi 2.005 ty ddng doanh thu va 250 ty déng loi nhuan sau
thué.

e Hwéng loi tlr dau tw cong.

«Cong ty d&t k& hoach ndm 2022 véi 2.005 ty ddng doanh thu va 250 ty déng loi nhuan sau thué.

eTrong nam 2022, LCG du kién doanh thu t&i tir cac ngudn:
o Doanh thu chuyén tiép tlr cac hop ddng d3 ky két va dang thwc hién tr nam 2021 sang 1a 893 ty déng
o Doanh thu tlr cdc hop ddng dw &n dy kién sé ky két thwc hién, dang trong qua trinh d4u thau va chao thau 14 570

ty ddng.

o Doanh thu tir cac don vi thanh vién cong ty con dy kién 262 ty déng
o Doanh thu tir kinh doanh phan qu§ dat con lai trong d6 trong tam quy dat dw an Long Tan la 80 ty déng
o Doanh thu hoat déng kinh doanh khéc dy kién 200 ty déng.
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CAP NHAT NGANH BAT DONG SAN
THI TRUONG BAT DONG SAN DAN CU — KEM KHA QUAN TRONG NGAN HAN

Trong bao céo chién lwoc phat hanh dau nam 2022, chiing toi

) . o . ] Bién dong gia mot s6 c6 phiéu BAT PONG SAN Dan cw
c6 khuyén nghi ma VHM, NLG va NVL. Trong 3 thang qua, do tir dAu nim

chiu ap lwc chung cGa nganh b4t dong san nén cac cb phiéu

A ) R ‘ VHM NLG NVL PDR KDH DIG
déu co6 s dieu chinh kha manh so vai thoi diém dau nam. 0%
Thém vao do, rdi ro tlr cac tin tie lién quan dén viéc cha tich 20
FLC Trinh Van Quyét bi bat gitr, ciing viéc cac ngan hang dang 4% 2%
siét chat tin dung bat dong san khién cé phiéu bat dong san
dan cu trong thdi gian nay dang gép phai nhiéu kho khan. 6% 5%
Chung tdi cho rang gia cac cé phiéu nhém nganh nay sé -8% %
con phai chju “dp Iwc” sau mét thoi gian tang manh cung -10%
véi nhing yéu té tac déng te viéc siét tin dung bat déng 1% 1% -10%
san. Tuy nhién, nhdng doanh nghiép c6 nén tang tét, quy -12%
dat |&n nhw VHM, NVL, NLG... chiing t6i van tin twéng vao L
trién vong dai han cda DN. Nguén: ABS téng hop

THI TRUWONG BAT PONG SAN KHU CONG NGHIEP — TANG TRUONG TiCH CUC

Téng quan nganh Quy 1/2022

Tai cac tinh mién BAc, thi trwéng bat dong san khu cong nghiép ghi nhan ty 1& 14p day cao kéo theo ngudn ciu vé dét & quanh cac khu
cong nghiép. Cu thé, tai Bac Ninh, ty |& 1ap day lén dén 95%, Ha Nai la 90%, Hung Yén 89%, Hai Phong 73%. Cac tinh nhw Béc Giang,
Thai Binh ciing dang c6 sw téng trwéng vé ty | 1p day do gia cho thué 1 chu ki d4t tai mién Bic dang h4p dan hon mién Nam (Mién
Béc la 107 USD/m2/chu ky, con Mién Nam |a 111 USD/m2/chu k).

Trién vong nganh thoi gian téi

Trong th&i gian t&i, ching t6i tiép tuc ky vong kha quan vao nganh BAT DPONG SAN KCN nhé céc yéu tb sau:

e Céac doanh nghiép bat ddng san ndm gitr quy dat khu céng nghiép dwoc ky vong hwéng loi nhd nhu ciu thué dét tai cac khu
coéng nghiép theo hop ddng ghi nhé (MOU) da ky trong 2021 sé dwoc hoan tat trong 2022. Hién tai, dién tich da ky MOU tai
Binh Dwong dat 250ha, tai Ba Rja-Ving Tau va Long An dat khoang 200ha.

e CAc vung I6i trung tam cia Ha Noi noi riéng va céac thanh phd I&n tai mién Béc néi chung hién da khéng con nhiéu quy dét.
Chinh vi vay, viéc chuyén dich ra viing ven dang dwoc dién ra nhanh chéng véi quy mé I&n. Thi trwéng tai céc tinh cé cac khu
c6ng nghiép quy mé nhw Bac Ninh, Bc Giang, Thai Nguyén, Hai Phong, Hai Dwong... sé van cé sy phét trién trong quy 1 nhe
ngudn cau BAT DPONG SAN viing ven khu cong nghiép van dang la diém sang cda thj trudng.

e DAau tv cong dwoc ddy manh ciing la yéu té thuan loi cho sw phat trién clia cac doanh nghiép bat déng san khu cdng nghiép
trong nam 2022. Thém vao do, viéc thich ng linh hoat vé&i dai dich, chd trwong tién dén trang thai binh thwdéng méi, cling viéc
mé lai cac dwéng bay quéc té va dong vén FDI vao Viét Nam phuc hdi manh tir ddu ndm ciing sé tao diéu kién thuan loi cho

cac nha dau tw nwéc ngoai tim dén cac dy an bat dong san khu céng nghiép tai Viét Nam trong thoi gian téi.

Tuy nhién, ching ti cAn Iwu y mot sé rdi ro cia nganh BAT DONG SAN KCN nhw sau:
e RUiro dén tir chinh sach gia m&i cta Chinh pha dbi véi dat Khu cong nghiép c6 thé téng chi phi dén bu cta cac doanh nghiép
kinh doanh B4t dong san Khu céng nghiép tir ndm 2022.
e RUi ro ngan hang siét chit tin dung b4t dong san dan dén tam Iy e ngai ctia cac nha dau tw trong thoi gian téi.
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Bién déng gia mét sé cé phidu bt déng san khu cong nghiép 3 thdng dau ndm 2022

Nhin chung trong 3 thang d&u nam 2022, da phan céac cb i o X .,
e xe a . . s e Bién dong gia mgt so c6 phiéu BAT PONG SAN KCN
phiéu bat déng san khu céng nghiép déu cé dién bién tir diu nim

kha quan hon so véi thi trd'ng chung nhw LHG (+6% so

v&i thoi diém cubi ndm 2021), SZC (+9%), IDC (+9%)... 15%
Tuy nhién, ciing c6 nhitng cb phiéu c6 dién bién kém tich 10% 6% 9% 9%
cuwc nhw KBC (-14%), ITA (-3%)... 506
0%
-5% -3%
-10%
-15%
-14%
-20%
KBC LHG SzZC IDC ITA
Nguén: ABS téng hop
MA DANH GIA DIEM NHAN
KBC Kha quan e N&m 2022, KBC dat muc tiéu doanh thu dat 9.800 ty ddng (+127,5% so vé&i cung ky) va lgi

nhuan rong 4.500 ty ddng (+474,2% so véi cing ky). V& ké hoach tang vén trong 2022,
KBC du kién chao ban ti da 150 triéu cb phiéu riéng lé (twong dwong 26,3% sb6 cb phiéu
Iwu hanh) nhdm bd sung vén lwu ddng, tai co ciu cac khoan no vay, va/hodc tang quy mé
vbn hoat déng, dau tw gép vén vao cdng ty con, cong ty lién doanh, lién két.

e Theo ban lanh dao cla KBC, Cong ty hién dang xin cip phép dau tw 3 khu céng nghiép
gan 1.300ha tai Hai Dwong sau khi dwgc bb sung vao quy hoach cubi 2021, trong d6 KBC
da nop hd so cap phép dau tw tai KCN Binh Giang 1 (150ha). KCN Trang Dué 3 da ndp hd
so ch& chap thuan cta Bo k& hoach va DAu tw. Cong ty da hoan tat dén bu giai téa hon
100ha va dw kién c6 thé b4t diu ban giao tr quy 2 nam 2022.

e Tai KCN Trang Dué 3, KBC da ky bién ban ghi nh& (MOU) cho thué 35ha véi gia 135
USD/m2 va dy kién ky MOU v&i LG Display Viét Nam thué 80ha véi gia 130 USD/m2. KBC
hién dang tim kiém va lwa chon nha thau thi céng tai dw an khu do thi (KDT) Trang Cat va

ky vong bat dau san nén 50 — 80 ha dau tién vao diu quy 2 ndm 2022.

LHG Kha quan e Nam 2021, doanh thu va LNST lan lwot ctia LHG dat 782 ty ddng (+21% YoY) va 295 ty
ddng (+49% YoY). Dy kién Két qua kinh doanh ndm 2022 sé tiép tuc tang trwéng khi hoat
déng ky méi va ban giao dat KCN phuc héi trong bdi canh dai dich Covid19 da dwoc kiém
SOat.

e V& mat dai han, tri&én vong clia LHG twong ddi tich cuwe nhe viéc tiép tuc mé rong quy dat
tai KCN Long Hau 3 (giai doan 2 va 3) va KCN An Binh. Bién lgi nhuan rong ctia doanh
nghiép luén duy tri @ mirc cao, quanh 40%, tai chinh lanh manh.

e LHG duwoc ky vong la Cong ty hwéng loi chinh tlr nhu cAu cao vé& d4t KCN & tinh Long An
va TP. Hd Chi Minh. Ngoai quy d4t da giai phéng mat béng co gia tri & cac vi tri dac dia,
LHG dang c6 vi thé t&t ndm bat nhu ciu d4t KCN do KCN Hiép Phwéc lan can gap tré ngai

vé& mét phap Iy.
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NGANH THUY SAN & NGANH CANG BIEN - TRIEN VONG DAI HAN LAC QUAN NHUNG GIA cO PHIEU DA PHAN ANH
PHAN NHIEU & MAT BANG GIA PANG KHA CAO

Trién vong nganh thdy san & cang bién van lac quan:

Xuét khau thay san duy tri da tang trwéng an twong trong Quy 1/2022

e Theo thdng ké so bd clia Téng cuc Hai quan, gia tri xuét khau (XK) thly s&n thang 3/2022 wéc dat 900 triéu USD, ting 22,4% so
v&i vang ky 2021. Liy ké 3 thang dau nam 2022 wéc dat 2,4 ty USD, téang 38,7% so v&i ciing ky nam 2021, dat 26,6% ké hoach
nam 2022 (9 ty USD). Trong d¢, XK cé tra wéc dat 646 trieu USD, tang 88% so v&i cung ky nam 2021, trong khi d6 XK tom dat
trén 900 triéu USD.

e Hién nhu cau tiéu ding san phdm thly san cla cac thj trwéng thé gidi dang rat cao, cac doanh nghiép nhan dwoc nhidu don
hang. Gia nguyén liéu trong nwdc cling tang. BPay la nhirng nguyén nhan gitp tang kim ngach XK thay san cta Viét Nam.

e XK thuy san trong thang 4 sé tiép tuc bi tac ddng bi chién sw Nga — Ukraine, nhwng van c6 dong lwc téng trwéng & cac thi trudng
I&n nhw My, EU, khi hoat déng giao thwong, xuc tién thwong mai da tré lai trang thai binh thuwdng. Dy bao XK thuy san trong
thang 4 van duy tri tdng trwdng 25% dat 934 triéu USD.

Nganh cang bién tiép tuc tich cwc

e Luy ké 3 thang dau nam 2022, wéc téng khdi lwong hang héa théng qua cang bién wéc dat 179,6 triéu tan, ting 4% so véi ciing
ky nam 2021, dat 25% ké hoach nam. Trong d6, hang container gil vitng da téng 6% so véi cung ky, wéc dat gan 6,3 triéu TEUs.

e Chung t6i van ky vong vao trién vong dai han tich cwc cia nhém nganh cang bién trong bdi canh hoat déng san xuét dwoc khoi
phuc sau Dai Dich.

Gia c6 phiéu da phan anh phan nhiéu trién vong kinh doanh tich cwec:

e Trong thang 3/2022, nhdm cé phiéu nganh thly san va cang bién da cé nhirng dién bién tich cwc “OUTPERFORM” so véi thi
trwdng chung.

e Nhom nganh thiy sén: trong thang 03/2022, cac cb phiéu thiy san nhin chung déu téng gia, trong d6 nhiéu cé phiéu tang gia an
twong nhw IDI (+76,62% sv thang trwoc), ACL (+30,30%), VHC (+23,92%), CMX (+23,68%%), AAM (+20,72%), ANV
(+20,19%)...Téng quan 3 thang dau n&m 2022, dién bién gia cac cb phiéu thdy san déu trong mét xu hwéng ting. Cac cb phiéu
chuang t6i khuyén nghi ciing c6 bwéc téng gia tét nhw VHC (+51% sv dau nam), FMC (+28,1%)...

e Nhém nganh cang bién: trong thang 03/2022, gia céac cb phiéu cang bién ciing dién bién tich cwc so véi thi trwéng chung. Céac
cb phiéu tdng manh phai k& dén GMD (+17,51% sv thang 02/2022), HAH (+17,33%)...Tinh chung 3 thang dau nam, dién bién cé
phiéu cang bién ting tét nhw HAH (+42,8% sv dau n&m), GMD (+23,5%)...Trong cac cb phiéu chang tdi khuyén nghi trong bao
céo chién lwoc diu ndm ciing nhw bao cdo cap nhat ky s 2 thi cb phiéu GMD va SGP tang kha quan trong khi PHP gidm nhe
3%.

e Mdc du chiing t6i vdn ddnh gid cao trién vong kha quan cda hai nganh nay trong ndm 2022 nhwng chung téi cho rdng gia
c6 phidu nganh thdy san & cdng bién da phan 4nh phan nhiéu trién vong kinh doanh tich cuc trong théi gian qua va dw

dja ting gia dw kién khong con nhiéu, thdm chitrong ngdn han cé thé phai déi mat véi ap lwe chét 164 ngan han.
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Bién dong gia cb phiéu thiy san 03 thang diu Bién dong gia c6 phiéu cang bién 03 thang
niam 2022 (%) dau nam 2022 (%)
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Ngudn: ABS téng hop & tinh toan

NGANH DAU KHi — TRIEN VONG DAl HAN TU VIEC GIA DAU “NEO” & MU'C CAO
Gia dau diéu chinh trong thang 03/2022 nhwng dw kién van “neo” & mic cao:

e Trong thang 3/2022, gia dau Brent c6 Itc 1én mbc 140 USD/thiing va gia ddu WTI cham 130,5 USD/thung, sau khi My cho biét
nwéc nay dang thdo luan vé& Iénh cdm nhap khau dau thé ctia Nga, 1am gia ting lo ngai v& ngudn cung trén thi treéng vén da bét
4n trwdc xung dot Nga-Ukraine.

e Tuy nhién, sau khi lén muc dinh ké t&r ndm 2014 thi gia dau da c6 sy diéu chinh kha nhanh va sau (trén 18%). Nguyén nhan mot
phan t&i tlr viéc xung dot Nga-Ukraine tam ha nhiét va hai bén dang di dén cac vong dam phan. Bén canh d6, Chinh quyén My
quyét dinh x& 180 triéu thung dau t&r kho du trir nhdm binh 6n gia nhién liéu. Theo dé, My sé& xuat maot triéu thung dau médi ngay
tr kho dau chién lwvoc quéc gia My trong vong 6 thang lién tiép, nham kim ham gia nang lwong ting vot sau khi Washington va
ddng minh &p cac bién phéap trixng phat chwa tirng thdy véi Nga. Ngoai ra, Lwc cau tai Trung Qudc nguy co gidm khi nuwéc nay
dang phai d6i méat dot biing phat Covid-19 té nhat sau Vi Han, khién mét sé thanh phé nhw Thugng Hai phai phong téa.

Dién bién gia dau tho & dau Brent

Crude Ol WTI (USDIBbI) 97.49 +1.26 (+1.31% Crude Oil Brent (USD/BbI} 10247 +1.4 (+1.35%)
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Nguén: Tradingecomomics.com

e Chiing t6i cho rang gia ddu trong ngan han sé cé nhdng bién déng khé Irong, tuy nhién vé dai han gia ddu dwkién sé
vén “neo” & mirc cao trwét nhu cdu ting do phuc héi sau Pai dich. Viéc My xa kho dw tri# ddu ciing chi la bién phap
ngan han dé ha nhiét gia ddu, chir khong thé 1a gidi phap dai han vi lwong xa khéng di |én dé bu dap nhing tén that tor
xuédt khdu cda Nga néu xung dét va &p luc trimg phat van tiép tuc. Mét triéu thung dau rat tee kho dw trde méi ngay chi
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ddp dmg khodng 1% tiéu thu xdng d4u trén toan thé giéi va khodng 5% Iwong tiéu thu cta ngwoi My, vén dung téi 20 triéu
thang ddu méi ngay.

e Thj trirong dau sé phai déi mét véi mét sé rai ro chinh trong ndm 2022. Nhu céu c6 thé gidm do gid ting dét bién trong
ngan han vathd 2 Ia tdng trwéng suy yéu do gian doan chuéi cung tng. Bén canh d6, rdi ro 16n nhat vé nguén cung dén
terlran. Néu My va Iran dat dwoc théa thuan vao nira dau nam 2022, san lwong dau cda Iran sé tang 1én ré rét vao 6 thang
cudi ndm, tiac déng |é&n dén gia dau thé gidi.

Bién dong gia cé phiéu:

e Nam trong “qu§ dao” chung cla gia dau, gia cac cd phiéu dau khi nhin chung kém tich cuwc trong thang 3/2022 khi da phan cac
c6 phiéu I&n trong nganh déu gidm gia nhw BSR (-6,39% MoM), GAS (-8,22%), OIL (-12,91%), PLX (-11,41%), PVD (-2,01%),
PVS (-0,57%).... Bén canh d6, ciing c6 mét s cb phiéu van cé dién bién nguoc chiéu so véi nganh nhw PVC (+34,09%), PTV
(29,35%)...

e Dién hién gia 3 thang dau n&m ctia nhém nganh dau khi vé& co ban & OUTPERFORM so v&i thi trudng chung khi nhiéu cd phiéu
c6 budic tang gia tét nhw PVC (+75,6% sv thai didm cudi nam 2021), PTV (+67,7%), PVS (+27,1%), PVD (+15,3%), GAS (+12,6%),
BSR (+12,7%)...

e Céc cb phiéu ma ching t6i khuyén nghi trong Bao céo chién lwoc dau nam 1a ma BSR, GAS, PVD & PVS, ca 4 cb phiéu déu co
nhirng dién bién tang gia rat tich cwc trong Quy 1/2022.

e Chung t6i cho rdng trong ngdn han gia ddu c6 thé cé nhing dién bién “tréi sut” nhwng vé dai han sé van “neo” & murc
gia cao. Nhifng dién bién cda gia dau tré nén khé dodn dinh trong ngan han va diéu nay c6 thé lam gia tdng rdi ro cho
swbién déng gia cda nhém cé phiéu nganh nay trong ngan han. Tuy nhién, Chiing téi van lac quan vé trién vong kinh
doanh dai han cga nhém cé nganh nay khi gia ddu van duy tri & mire cao va di lau, cac dw an 16n nganh déu khi sé cé

nhiéu thudn loi dé thuc déy tién dé trién khai.

Bién dong gia ¢ phiéu dau khi 03 thang diu nim 2022 (%)
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Ngudn: ABS téng hop & tinh toan

Panh gia Luan diém dau tw

Kha quan e La don vi quan Iy, van hanh Nha may loc dau Dung Quét v&i cong suét ché bién 6,5

triéu tAn dau tho/ndm, BSR hién chiém khodng 30% nhu ciu x&ng dau cia nuéc ta.
C4c san pham clia Cong ty cht yéu dwoc tiéu thu tai thi trwong VN.

e Két qua kinh doanh n&m 2021 cai thién dang ké v&i DTT dat 101.079 ty ddng, tang
74,4% yoy va LNST dat 6.673 ty ddng, téng 3,3 lan so vai cung ky ndm 2020.
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Lwong tién déi dao véi hon 20.500 ty ddng, chiém 30,75% co c&u TTS.

Loi thé tir lwong hang tén kho gia ré: tai thoi didm 31/12/2021, Cong ty ¢ 10.317 ty
ddng hang tdén kho. Vé&i di&n bién gia dau tdng manh nhw hién nay, day la mét loi thé
dbi voi BSR.

Nam 2022 dw bao trién vong BSR tiép tuc lac quan nhe viéc crack spread cai thién
do gia dau dy bao tiép tuc neo & mirc cao va sw phuc hdi clia cac hoat ddng van tai
sau dai dich Covid-19. Bén canh do, v&i lweng hang ton kho l&n gia ré sé |a loi thé
tang crack spread va bién lgi nhuan cho BSR.

Nam 2022, BSR dat ké hoach kha than trong véi 91.411 ty déng doanh thu va
1.401 ty déng LNST. Tuy nhién, chitrong quy 1/2022, Loc héa d4u Binh Son da
tiéu thu san Iwong wéc tinh gén 1,6 triéu tan, thuc hién 25% ké hoach nam.
Téng doanh thu cong ty me trrong émg 35.471 ty déng, ting 69% va thuc hién
39% ké hoach ndm. LNST wérc dat 2.029 ty déng, ting 8% so véi cung Ky va

vwot 45% ké hoach nam.

GAS

Kha quan

La DN dirng dau vé cung cép LPG tai Viét Nam véi thi phan 70%: Nam 2021, PVGas
cung cép 7.093,7 ty m3 khi khé; trén 61,2 nghin tn condensate; 1.975,8 triéu tn
LPG (dat 123% ké hoach va vé dich trwéc ké hoach 02 thang); tiép tuc duy tri cung
cép khi 6n dinh dé san xuat gan 15% san lwong dién, 70% dam.

Két qua kinh doanh cai thién b4t chap anh hwéng cta Covid-19: Ndm 2021, DTT dat
gan 79.000 ty déng, tdng 23,2% yoy & LNST dat 8.852 ty déng, tang 11,04% yoy.
Ngudn lwc tai chinh virng chai: Lwong tién déi dao véi 5.600 ty ddng tién va 24.500
ty déng tién gtri ngan hang, chiém trén 38,21% co cau TTS. Ty lé don bay thap, ng
phai trd/TTS trén 33,74%, ng vay/TTS la 10,15%.

Trién vong lac quan dén tr viéc gia dau neo & mirc cao & nhu cau khi phuc hbi.
PVGas du kién tham gia 4 dw an I&n: DA Nam C6n Son 2 - giai doan 2, DA LNG
Thi Vai, DA L6 B — O M6n, DA LNG Son My. Trong d6, mang LNG dang dwoc
PVGas tich cwe dau tw sé la déng lwe ting trréng trung va dai han cda DN.
Hién, PVGas dang tap trung nguén lwc thwe hién dau tw xay dwng Dy an LNG Thij
Vai — GD 1 v&i cdng suat 1 triéu tAn/ndm va du kién di vao hoat déng vao Q3/2022.
Ngoai ra, con c6 DA Kho LNG Son My véi tbng VDT 1a 1,3 ty USD, c6ng suét 3,6
triéu tAn/ndm, dw kién hoan thanh vao Q4/2023.

N&m 2022, PVGAS lén ké hoach tdng doanh thu di ngang 80.000 ty ddng, ngwoc lai
lgi nhuan sau thué gidm 20% vé 7.039 ty ddng. Tinh riéng thang dau ndm 2022, nh&
gia dau ting manh GAS thu vé doanh thu dat 8.481 ty déng, vuot 29% ké& hoach
thang va téng trudng 42% so véi cling ky. Loi nhuan trwédc thué wée dat hon 1.000
ty déng, vurot 29% ké hoach thang va tdng 11% so véi cuing ky.

PVD

Kha quan

Chiém thj phan I&n trong linh virc dich vu khoan va céc dich vu lién quan dén khoan
dau khi tai Viét Nam: véi 04 gian tw nang, 01 gian dét lién va 01 gian nwéc sau,
PVDrilling d& va dang chiém linh 50% dich vu khoan va 70% dich vu k§ thuat giéng
khoan trong nuwéc. Cac dich vu ky thuat khac: PV Drilling dang chiém linh khoang
80% - 100% thi phan céac dich vu nhw dich vu cung tng nhan lwc, dich vu tién ren va
&ng ctru sw cd tran dau.

Lwong tién déi dao & ty 1é don bay thap
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Duw kién chi tra cb tirc 20% khi dwoc PVN & UBQL vén NN chép thuan.

Trién vong lac quan tir viéc gia dau neo & murc cao, thi trwerng gian khoan phat di
nhirng tin hiéu tich cwe, cac gian khoan déu cé viéc lam (trong d6 t&r ndm nay sé c6
thém sw déng gop ngudn thu tw gian TAD).

Cac Dy an I&n clia nganh dwoc trién khai: khi gia dau neo & méc cao, cac Dy an
I&n trong nganh dwoc ky vong trién khai nhanh nhw: Dy an Nam Cén Son giai doan
2 (M& Suw i trdng — giai doan 2), Dy an L6 B - O mén, Dy an Cé& Voi xanh..., trong
d6 Dw an L6 B — O Mdn c6 nhivtng ddu hiéu tich cuwc khi cac DA & khau ha ngudn
dwoc day nhanh.

M&i day, PVD da dwoc dwa ra khdi danh sach han ché ky quy ctia Hose.

PVS

Kha quan

PTSC dwoc danh gia 1a Tédng Cong ty hang dau trong Iinh virc cung cép céc dich vu
k¥ thuat dau khi tai Viét Nam. PTSC thj phan chiém khoang 90% dich vu tau chuyén
dung phuc vu hoat déng tham do va khai thac dau khi tai Viéet Nam. PTSC dang s&
hiru, quan ly d6i tau dich vu dau khi Ién nhat Viét Nam véi tdng sb 20 tau.

Tai chinh lanh manh véi lwgng tién doi dao & ty 1& don bay thap.

Trién vong lgi nhuan én dinh tir hoat ddng kho ndi FSO/FPSO

Trién vong phuc hdi tir mang hoat déng co’ khi dau khi M&C: trién vong mang hoat
déng nay nam 2022 c6 thé phuc hdi manh mé do ndm 2021 Céng ty da tring thau
cac DA I&én & nwéc ngoai nhw: DA Gallaf- gd 3 & DA dién gi6 Hai Long 2 &3 ngoai
khoi Dai Loan (day 1a DA dau tién ctia PVS trong linh virc nang luong téi tao).

Cac Dy &n I&n clia nganh dwoc trién khai: khi gia dau neo & méc cao, cac Dy an
I&n trong nganh dwoc ky vong trién khai nhanh nhw: Dy an Nam Cén Son giai doan
2 (M& Sw tt trdng — giai doan 2), Dy an L6 B - O mén, Dy &n Cé& Voi xanh..., trong
d6 Dw an L6 B — O Mén c6 nhivtng d4u hiéu tich cuc khi cac DA & khau ha ngudn

dwoc day nhanh.
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KHUYEN CAO S’ DUNG

B&o céo nay duoc viét va phat hanh béi Cong ty C6 phan Ching khoan An Binh. Bao céo nay duoc viét dua trén ngudn théng tin dang
tin cdy vao thoi diém cong bd. Cong ty C6 phan Ching khoan An Binh khoéng chju trach nhiém vé dé chinh xac cda nhifng théng tin nay.
Quan diém, dw bao va nhiing wéc luong trong béo céo nay chithé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung cda Céng ty C6 phdn Ching khoan An Binh va cé thé thay déi ma khong cén bao céo triéc. Béo cao
nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho céc té chire dau tw ciing nhw cac nha dau tw ca nhan cda Cong ty Cé phan Ching khoan
An Binh va khéng mang tinh chdt moi chao mua hay ban bat ky chitng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Quyét dinh cda
nha dau tw nén dura vao nhiing suw tw van doc 1ap va thich hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhw muc tiéu déu tw riéng biét.

Béo céo nay khéng duoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng duoc sw chap thuén bang
vén ban ctia Cong ty C6 phan Ching khoan An Binh. Xin vui 1dng ghi ré ngudn trich dén néu st» dung céc thong tin trong bao céo nay.

Nhém thwc hién
Phong Phan tich- Cong ty Cé phan Chirng khoan An Binh

Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Déng Da, Ha Noi

Dién thoai: (024) 35624626  sb may lé: 135

www.abs.vn

Ha Noi
Hoi s&: Toa nha GELEXIMCO, 36 Hoang Cau, Q. Béng Pa
Tel: (024) 35624626; Fax: (024) 35624628

San giao dich Lang Ha
101 Lang Ha, Phwérng Lang Ha, Quan Béng Pa
Tel: (024) 35624626 may |é 666/712; Fax: (024) 35624628

Chi nhanh Pa Nang

Tang 8, Toa nha An Binh Bank , sb 255 Lé& Duén, P. Tan
Chinh, Q. Thanh Khé

Tel: (0236) 3653992; Fax: (0236) 3653991

Chi nhanh Béc Ninh
10 Nguyén Dang Pao, Tién An, TP.B4c Ninh
Tel: (0222) 3893088; Fax: (0222) 3893087

Chi nhanh Hué

38 B&n Nghé, Phuwdng Phi Hoi, TP.Hué
Tel: (0234) 3935936 Fax: (0234) 3831656
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Chi nhanh TP.H6 Chi Minh

P102, Toa nha Smart View, 161-165 Tran Hung Pao, Q1,
TP. Hb Chi Minh

Tel: (028) 38389655; Fax: (028) 38389656

Chi nhanh Hai Phong

Phong 131-132, Tang 1, Téa nha Thanh Dat 1, Sé6 3 Lé
Théanh Téng, Ngd Quyén, TP.Hai Phong

Tel: (0225) 3569190; Fax: (0225) 3569191

Chi nhanh Thai Binh
399 Lé Quy Don, TP.Thai Binh
Tel: (0227) 6255556; Fax: (0227) 6255557

Chi nhanh Viing Tau
Tang 1, sb 370 Lé Héng Phong, Phuéng 03
Tel: (0254) 3543166; Fax: (0254) 3543168
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