TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU
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PIEM TIN KINH TE - TAI CHINH

Tin Quéc té

bong USD tang gid manh do chinh sach
nang lai suat cda Cuc D{ trir lién bang My
(FED) trong tuan vira qua. Pa tang ky luc
clia USD dang de doa kinh t& toan cau, céac
dong tién manh nhu Bang Anh, Nhan dan té,
Yén Nhat lién tiép chiu ap luc gay mat gia
manh, gid tri tiém can mdc day lich sur.

Nudc Anh giita cudéc khing hoang I6n: ké
hoach tai khéa ma éng Kwarteng cong bd
ngay 23 thang 9 khién thi truong kinh
hoang vdi viéc cét giam thué quy mé chua
tirng c6 ké tir ndm 1972 va tang vay ng cla
chinh phu. Béng bang Anh da giam xudng
murc thap ky luc va lgi suat trai phiéu tiang
cao budc Ngan hang Trung uong Anh (BoE)
phai can thiép dé ngan chén su bién dong
cua thi truong.

Ngay 28/09, NHTW Anh (BOE) théng bao
bat dau mét chuong trinh mua trai phiéu ky
han dai tam thoi nhdm ngédn chan tinh
trang ban thdo nang né gan day trén thi
truong trai phiéu ¢ Anh.

Uc va New Zealand véi ap luc that chat tien
té. PAi v6i Ngan hang Du trir cua Uc, thi
truong du doan cé 50% kha nang ho sé
nang lai suat thém 0.5% hodc 0.25% vao
Tht Ba (4/10). D6i véi New Zealand, thi
truong tin rang gan Hang Du Trir New
Zealand (RBNZ) sé tién hanh mét dot tang
|4i suat 0.50% hodc 0.75% nira vao tht Tu
(5/10).

Pong Nhan dan té truot gia ky luc.

Trong tuan vira qua, déng tién cua Trung
Quodc tham chi rai xudng ngudng thap nhat
lich st trén thi truong tién té quéc té. Trong
khi do, gia tri déng tién nay trén thi truong
noi dia cling giam xuéng ddy 14 nam so véi
dong USD, diéu chua ting xay ra tir cudc
khung hoang tai chinh toan cau 2008.
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Thi truong day bién dong sau nhiing déng thai tir cac Ngan hang Trung Uong

Tin trong nuéc

Sau dong thai diéu chinh lai suat diéu
hanh ctia Ngan hang Nha nudc, cac
Ngén hang c6 vén gép nha nudc ciing
da chinh thic vao cudc dua tang lai
suat huy déng, diéu chinh tang lai suat
huy déng thém 0.8%-1.3% cho tat ca
cac ky han.

Theo d6, lai suat tham chiéu 12 thang
cia 4 NH Quéc doanh hién nay la
6.4%/nam (+0.87%)

Cong bo Bao cdo tinh hinh kinh té xa
hdi quy 3 va 9 thang dau nam 2022.

+ GDP 9 thdang nam 2022 tang 8,83%
so véi cung ky nam trudc, la murc tang
cao nhat cta 9 thang trong giai doan
2011-2022, cac hoat dong san xuét
kinh doanh dan |4y lai da tang trudng,
chinh sach phuc héi va phat trién kinh
t€ — x4 hoi cia Chinh pha da phat huy
hiéu qua.

+ Tang trudng tin dung cao gap 2,6
[an tang trudng huy déng vén

Ngan hang Nha nuéc Viét Nam
(NHNN) diéu chinh ty gia ban USD tai
S& Giao dich NHNN tang 225 VND, tir
muéc 23.700 VND lén muc 23.925
VND. Nhu vay, tinh tir dau ndm dén
nay, day la [an thir tv NHNN tang gia
ban USD, véi téng céng mic tang
thém la 905 VND, tuong duong tang
3,9%.

Cung viéc diéu chinh tang ty gia ban
ra, NHNN ciing tiép tuc diéu chinh
tang ty gia trung tdm lén 23.400
VND/USD, tang 29 VND so véi phién
trude d6. Nhu vay ty gid trung tam da
c6 phién tang tht hai lién tiép vaéi téng
murc tang la 54 dong.
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THI TRUONG TRONG NUGC

1. Thi truong tién té lién ngan hang

- VND: Trong théang 9, thanh khoan VND toan hé théng gdp nhiéu ap luc, phan I6n dén tur viéc déo
han tap trung cac hgp dong ban USD ky han ctia Ngan hang Nha nudc (NHNN) khién dong tién bi
rut ra khoi hé théng va viéc NHNN chinh thirc bé sung han mdrc tin dung cho moét s6 NHTM khién
nhu cau huy déng trén thi truong 2 tang dot ngot. Mat bang 1di suat VND lién ngan hang thiét lap
mé&t bang méi véi ky han qua dém (ON) khoang 6,0-6,5%/nam, cé thoi diém vuot méc 7,5% - mic
cao nhat ké tlr nam 2012.

- USD: di ngang va 6n dinh trong thang 9, pho bién & ky han ON 2,35-2,45%/nam, 1w 2,6-2,7%/nam,
thanh khoan USD déi dao. Ngay 22/09, sau khi Fed chinh thirc tang suat thém 0.75% [én muc 3,0%-
3,25%, |ai suat USD lién ngan hang theo dé cling tang manh (0.7-0.75%) v&i ky han ON 3,1 — 3,2%,
1w 3,3 — 3,4% va duy tri  mdc nay dén hét thang 9.

- Thi trwang tién vé VND tuan qua c6 sy cai thién vé thanh khoan O/N chu yéu dwa vao thang du du
trir hang thang cda cdc Ngan hang, tuy nhién, ngudn von dai han tiép tuc bi han ché. Vao thoi diém
cudi thang, nhu thuong 1€, nhu cau thanh khoan clia cédc ngan hang tdng manh day lai suat tang
cao, lai suat tring thau OMO phién ngay 30/09 dat mdc 5.9%/ndam. Cac ngéan hang I6n nhu
Vietcombank, Agribank khong chao nguon dai trén 1 tuan.

Théi han Két tuan 2 thang 9 Két tuan 3 thang 9 Két tuan 4 thang 9 Bién dong so véi
: (16/09/2022) (22/09/2022) (29/09/2022) tuan gan nhat

Qua dém 4.25 4.89 4.98 & 009
1 tuan 4.50 5.15 5.52 4 037
2 tuan 4.40 5.31 5.31 -

1 thang 5.29 5.25 5.93 & 068
3 théng 5.59 5.74 6.07 4 033
6 thang 7.82 7.14 7.29 4 0.15
9 thang 7.92 8.20 8.44 & 024

Béng: L&i sudt binh quén thj trudng lién ngan hang
Nguén: Website Ngan hang Nha Nudc

Du bao thj truong tién té

Lé&i suat san OMO 7 ngay da dugc néng lén mic 5.0%/ndm trong thang 9, lai suat tdng ndng trén ca thj truong 1
va thi trudng 2, nhu cdu thanh khoan tdng cao, theo dé, lai suét tring thau OMO lién tuc tang ddc biét la trong cdc
phién cudi thang. Du kién lai suat VND thang 10 sé duy tri @ mat bang mdi, tiép tuc xu hudng tang manh.

Hién tai, mat bang l&i suat diéu hanh ctua SBV d3 tré vé bang thoi diém dai dich mdi dién ra la thang 3/2020 va
thap hon 50bps so véi thdi diém trude Covid (ngoai trir tran 14i sudt huy déng dudi 6 thang). Cubc dua tang l&i
suat huy déng gitta cdac ngdn hang chua cé dau hiéu ha nhiét khi cac muc cao mdi lién tuc duoc xdc lap trong
nhitng ngay gan day.

VEé kha nang tang I&i sudt trong tuong lai, cdc quan chuc Fed da nhan manh mirc tang thém 0.75% va 0,5% tai 2
cudc hop con lai trong ndm, médc du moi hanh déng tdng I4i suat déu phu thudc vao nhiing dién bién cua nén kinh

té. Céc du bdo ciing cho thay Iai sudt sé€ tang nhe trong nam tdi, trudc khi giam xudéng vao ndm 2024.
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2. Thi truong Trai phiéu chinh phu

Trén thi trudong thi cdp: Thanh khodn thi truong ti€p tuc am dam khi lién tuc chirng kién nhiéu bién
dong tang manh tir |di suat lién ngan hang va ty gia, tdm ly cac thanh vién giao dich than trong,
chénh léch gia 2 dau mua - ban réng, duy tri & miérc 0.2-0.3% (20-30 di€ém co ban - bps). Budc sang
tuan gan cudi thang 9, céc thanh vién trén thi truong gilr thai do than trong cao, chi yéu & trang thai
quan sét thi truong, loi suat giao dich TPCP tang 30-50bps, thanh khoan thi truong suy yéu. Phién
séng ngay 3/10, TPCP 10 nam dugc céc ngan hang giao dich véi mic lgi suat chao mua/chao ban
tham khao 5.00/4.70.

Trén thi truong so cap: Trong tuan qua Kho Bac Nha Nudc va Ngéan hang Chinh sach X& hoi tién
hanh goi thau vdi ky han 3y, 5y, 7y, 10y va 15y véi téng gia tri goi thau lén dén 10 ngan ty déng, tuy
nhién khong c¢é trai phiéu nao tring thau.

; Du bao thi truong TPCP
KL goi thau TPCP ngay

05/10/2022
Thi trudng TPCP tiép tuc cdng thang khi mét méat bang
10 nim 3,000 Iéi. sué"t mdi duoc hi?h tﬁénh, phu thudc vao dién bién
thi truong MM, FX sap tdi.
15 ndm 3,000 VGi téc dé tang loi sudt manh trong tuan qua, nhiéu
NHTM c6 thé sé bi cham han murc ding 16 va kha
30 nam 500 nédng buéc phai ban bét trai phiéu ra thi truong va tiép

tuc day loi suét tidng cao, thi trudng it giao dich vdi

Bang: Khdi lrong goi thau Tuin 1 Théng 10 thanh khoan kém khi chua cd nhiéu tin tdc ho tro tot.

3. Thi truong mo

> Trén thi trudng ma tuan tr 26/09 dén 30/09, Ngan hang nha nudc da hat vé hon 45 nghin ty
théng qua kénh phat hanh tin phiéu.

> Theo danh gia cda gidi chuyén gia, NHNN dang c6 xu hudng diéu tiét thanh khoan trén hé théng
ngan hang duy tri & murc vira du, khong con qua déi dao nhu giai doan ndm 2020-2021 nham duy
tri méat bang 13i suat lién ngan hang VND phu hop va ¢6 mirc chénh léch hop Iy vai ldi sudt USD,
giam thiéu ap luc lén ty gia.

Khéi lugng triing thau
Loal glao dICh (t9 d\éng)

30/09/2022 7 ngay 5.9% 999.99
29/09/2022 7 ngay 5.7% 702.54
28/09/2022 7 ngay 5.7% 999.99
27/09/2022 7 ngay ®* 57% 999.99
26/09/2022 7 ngay 5.6% 999.99
[T ngomo | [ | 470250 |

Tin phiéu 30/09/2022 14 ngay 5.0% 8,400
29/09/2022 14 ngay 5.0% 14,999.7
28/09/2022 14 ngay 5.0% 14,999.7
27/09/2022 14 ngay 5.0% 6,999.9
26/09/2022

| |Tong Tin phicu ——m
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4. Thi truong ngoai hoi

Ty gia: Ngan hang nha nudc (NHNN) da nang ty gia ban USD tai S& Giao dich thém 225 doéng, tlr
muc 23.700 VND/USD Ién mirc 23.925 VND/USD. DAy la [an thir hai trong thang 9 va [an thd tu k&
tr dau ndm NHNN tang gia ban USD. Téng cong muc tang thém tir dau nam la 905 VND, tuong
duong 3,9%. Theo gidi phan tich, viéc ndng manh ty gia ban cia NHNN va ngirng han giao dich mua
USD tir cdc NHTM vira cho thay ap luc I16n déi véi muc tiéu 8n dinh ty gia nhung ciing vira 1a mot
déng thai mang tinh chuan bi cho kha ndng mat gia manh hon cua tién Dong.

_ Ty gia ngay 26/09/2022 Ty gia ngay 03/10/2022

Thay dm

23,700 23,925 % 225
EUR 21,806 23,154 22,258 23,634 & 480
JPY 157 167 157 167 -
GBP 23,646 25,108 25,285 26,849 “&1,741
CHF 22,995 24,417 23,033 24,458 * 4
AUD 14,751 15,663 14,592 15,495 W 168
CAD 16,672 17,703 16,46 17,479 ¥ 224

Bang: Ty gia tham khao tai S& giao dich NHNN
Ngudn: Website NHNN

Du bdo thj truong ngoai hoéi

Ty gia: Ngan hang nha nudc dé tang ty gia ban can thiép dung nhu nhén dinh cda cac thanh vién thj trudng trong
thoi gian qua. Ty gid tiép tuc sé chju dp luc I6n trong giai doan cudi ndm do déng USD neo cao khi FED duy tri 16
trinh tdng lai suat. Bai todn vé ty gid, lai suat va lam phat dang duoc cdc Ngan hang Trung uong trén toan thé giGi
xem xét va tinh todn céan trong.

Tuy nhién, van cé nhiing yéu t6 ho tro ty gid trong nudc duoc nhin thay, bao gém dong vén FDI manh hon, thang
du thuong mai cai thién (du bdo dat khoang 8,9 ty USD trong ndm 2022), thdng du cdn can thanh toan, du tri
ngoai héi dat ngudng an toan (tuong duong 3,3 thang nhap khau)

(*) Mién trir tréch nhiém: Tat ca nhiing théng tin néu trong bdo cdo phén tich déu da dugc thu thap, ddnh gid véi muc cén trong t6i da c6 thé. Tuy
nhién, do cdc nguyén nhan chd quan va khdch quan tir cdc nguén théng tin céng bo, Phong Ngubn vén khéng dam bao vé tinh xdc thuc cua cédc
théng tin dugc dé cép trong bdo cdo phén tich ciing nhu khéng c6 nghfa vu phai cdp nhat nhiing théng tin trong bdo cdo sau thoi diém bdo cédo
nay duoc phat hanh.




